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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Calizas y Morteros San Eduardo Clincal S. A.:

Hemos auditado el balance general de Calizas y Morteros San Eduardo Clincal S. A.
al 31 de diciembre de 1995 y los correspondientes estados de resultados, de cam-
bios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado

. en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién
de la Compartiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos
@ estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de
® la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de las normas y prdcticas contables
utilizadas y de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi
como una evaluacidén de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Calizas y Morteros San
Eduardo Clincal S. A. al 31 de diciembre de 1995, los resultados de sus
operaciones y los flujos de caja por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos

con normas y prdcticas contables establecidas o autorizadas por la Superinten—
dencia de Compatiias del Ecuador.
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CALIZAS Y MORTEROS SAN EDUARDO CLINCAL S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes

INVERSIONES PERMANENTES

PROPIEDADES:
Terreno
Edificios

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres

Vehiculos

Obras en proceso

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

Lo N

(sucres en miles)

42,945
12,911,436
10,682,340
23,636,721

1,070,617

970,441
1,229,465
9,701,275

41,685
62,826
—202,479
12,508,171

(1.848,671)

10,659,500
35,366,838
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o PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS
(sucres en miles)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 6 1,662,233
Impuestos 7 3,506,133
Total pasivos corrientes 2,168,366
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital socilal 8 10,000
Aumento de capital en trémite 15,225,000
Reservas 9 3,792,957
Utilidades retenidas 11,170,515
® Patrimonio de los accionistas 30,198,472
|
TOTAL 35,366,838
@
@
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CALIZAS Y MORTEROS SAN EDUARDO CLINCAL S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

VENTAS NETAS

COSTQ Y GASTOS:
Costo de ventas

Administracién y financieros
Depreciacién
Total

UTILIDAD DE OPERACION

OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

11
11

10

(sucres en miles)

41,346,307

26,135,730
72,385
1,010,225
27,218,340

14,127,967

33,497
14,183,464

3,545,866
10,637,598



CALIZAS Y MORTEROS SAN EDUARDO CLINCAL S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EIL PATRIMONIO DE 1.0S ACCIONISTAS

® POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
Aumento
de capi-
Capital tal en Utilidades
® social trdmite Reservas retenidas
(sucres en miles)
Enero 1, 1995 10,000 15,221,282 1,500,375 798,216
Utilidad neta 10,637,598
Aporte para capitalizaciodn 3,718 |
Compensacién 452,642 (452 ,642)
Ajuste, nota 10 90,528
Reexpresién monetaria 1,839,940 96,815
Diciembre 31, 1995 10,000 15,225,000 3,792,957 11,170,515
®
@

Ver notas a los estados financieros



CALIZAS Y MORTEROS SAN EDUARDO CLINCAL S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades

Aporte de capital

Inversiones permanentes

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Compafiias relacionadas

CAJA:
Disminucion neta durante el afio
Inicio del arfio

FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta

con el efectivo neto proveniente de actividades de operacién:

Depreciacién de propiedades

Amortizacién de seguros

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

28,648,421
(26,852,456)
(454,494)

52,937

1,394,408

(1,677,871)
3,718

(646,670)
(2,320,823)

2,041

(924,374)

267,319

42 . 945

10,637,598

1,010,225
7,132

(12,831,681)

(1,508,798)
935,642
3,144,290

(9,243,190)
1,394,408



CALIZAS Y MORTERQOS SAN EDUARDO CLINCAL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
® POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Calizas y Morteros San Eduardo Clincal S. A. estd constituida en Ecuador desde
diciembre 15 de 1993 y su actividad principal es la fabricacién de Clinker
para la elaboracién de cemento,

Bases de Presentacidén - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias, las que difieren de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el ajuste de los
estados financieros para reconocer en forma integral los efectos de las
variaciones en el poder adquisitivo del sucre, nota 12, excepto el balance ge-
neral que al 31 de diciembre de 1995, fue preparado aplicando el Sistema de
Correccién Monetaria Integral de conformidad con lo establecido en
disposiciones legales, utilizando para ello, principalmente, el indice de
precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a los cambios en el
® poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias como esta indicado
en el pdrrafo siguiente. Los valores que conforman el estado de resultados
estian presentados a sus costos histéricos, excepto los cargos al costo de
venta por inventarios y el gasto por depreciacién de propiedades, que se
determinan en base al valor reexpresado de tales activos.

Correccién Monetaria - Los estados financieros de 1995, incluyen los ajustes

@ por correccién monetaria de las partidas no monetarias al 31 de diciembre de
1995, como sigue:

Inventarios: Como estd indicado en la politica de valuacién y en base a la va-
riacién del indice de precios al consumidor del afio 1995.

Propiedades e Inversiones Permanentes: A partir de los valores reexpresados al
31 de diciembre de 1994, se han ajustado en base al indice de precios al con-
sumidor al 31 de diciembre de 1995.

Pasivo en Moneda Extranjera: En base a la actualizacidén del tipo de cambio de
mercado libre del délar americano vigente al 31 de diciembre de 1995.

o Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferen-
cias entre cuentas se ajustan en base a la variacién porcentual del indice de
precios al consumidor hasta diciembre 31 de 1995; el valor del ajuste se re-
gistra con crédito a la cuenta reserva por revalorizacién, excepto el ajuste a
utilidades retenidas al inicio que se registra en la misma cuenta.

® Reexpresién Monetaria: Esta cuenta registra las contrapartidas de los ajustes
a los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de ésta
cuenta no estd sujeta a reexpresioén.

Inventarios: Al costo ajustado como sigue:

. Materias primas y combustible: al costo de las Gltimas adquisiciones ac-
® tualizado a la fecha del balance general.




2.

- En proceso y terminado: materias primas, al costo actualizado de las ultimas

adquisiciones; mano de obra y gastos de fabricacién al costo actualizado
incurrido en la Gltima produccién.

Al 31 de diciembre de 1995, los inventarios de repuestos no fueron
reexpresados.

Propiedades: Estdn registradas al costo reexpresado; nota 5. El costo
reexpresado es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién
de los siguientes porcentajes anuales establecidos por la Ley de Régimen

Tributario Interno: edificios 5%, maquinarias y equipos, instalaciomes,
muebles y enseres 10% y vehiculos 20%.

Inversiones Permanentes - A su costo de adquisicién reexpresado que no supera
el valor patrimonial proporcional.

Moneda Extranjera - Pasivo en moneda extranjera estd registrado al tipo de
cambio vigente en el mercado libre de §/2,926 por US$1.00.

Impuesto a la Renta - La provisién fue constituida a la tasa del 25%.

CUENTAS POR COBRAR
(sucres en miles)

Accionista 12,697,886
Anticipos a contratistas 181,022
Deudores varios 11,004

Compafifa relacionada, Hormigones Precén S. A.

21,524

Total 12,911,436

Al 31 de diciembre de 1995, cuentas por cobrar con accionistas y comparfiia
relacionada no generan intereses y no tienen vencimiento establecido.

INVENTARIOS
(sucres en miles)

Materias primas 132,278
Productos en proceso 208,512
Productos terminados 1,400,450
Repuestos 8,740,862
Combustible 200,238
Total 10,682,340

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre de 1995, estdn representadas por los desembolsos efectuados
a Electroquil S. A. como aportaciones para futuro aumento de capital. A esa
fecha, el saldo incluye S/130 millones de ajuste por correccién monetaria.



5. PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante 1995, fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo al inicio del aro 8,370,018
Adquisiciones 1,677,871
Reexpresién monetaria, neta 1,621,836
Gasto por depreciacién (1.010,225)
Saldo al final del afio 10,659,500

6. CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Proveedores (incluye US$56,923) 1,228,297

Compafifa relacionada, Mamut Andino C. A. 409,713

Acreedores diversos 24,223

Total 1,662,233

® ——

Al 31 de diciembre de 1995, Cuenta por pagar compafiia relacionada no devenga
interés y no tiene vencimiento establecido.

7. IMPUESTOS POR PAGAR

®
(sucres en miles)
Impuesto a la renta 3,001,372
Impuesto al Valor Agregado 337,002

Otros impuestos 77,759

Total 3,506,133

8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1995, estd representado por 10 acciones ordinarias de
® S/1 millén valor nominal unitario.

9. RESERVAS
(sucres en miles)

® Revalorizacién 6,928,334
Reexpresién monetaria (3,135,377)
Total 3,792,957
Legal - La Ley de Compaififias establece una apropiacién obligatoria del 10% de
® la utilidad anual para su constitucién hasta que represente el 50% del capital
pagado.
- 8 -



10.

11.

Revalorizacién - Representa el ajuste por correccién monetaria de las:cuentas

patrimoniales excepto utilidades retenidas al inicio y su saldo puede ser
capitalizado.

Reexpresion Monetaria - Como estd indicado en la nota 1 el saldo de esta cuen-

ta representa la contrapartida de los ajustes por correccién monetaria y mo-
neda extranjera e incluye lo siguiente:

(sucres en miles)

Diferencia de cambio no realizada (11,520)
Ajustes de activos no monetarios y del patrimonio (3,123,857)
Total (3,135,377)

El saldo deudor de §/3,124 millones puede ser compensado total o parcialmente
en primer lugar con el saldo acreedor de la cuenta Reserva por Revalorizacién
del Patrimonio, utilidades retenidas, utilidades del ejercicio y reservas de

libre disposicién. La compensacién, efectuada con las utilidades retenidas
dard lugar a un crédito tributario el que no genera interés, equivalente al

20% del valor compensado, que podrd ser utilizado en el afio o durante los 5
afios siguientes.

La diferencia de cambio no realizada originada por el ajuste de pasivo en

moneda extranjera correspondiente al afio 1995, se aplicard a resultados en el
afio de su pago.

IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiiia no ajusté la provisién de impuestos en 1994 por el crédito
tributario considerado en la declaracién de impuestos correspondiente a 1994,

originando un exceso de provisién de S/91 millones que fue registrado en 1995
como utilidades retenidas.

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto
al valor agregado no han sido fiscalizadas.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En 1995, las principales transacciones con compafifias relacionadas incluyen las
siguientes:

(sucres en miles)

Ventas de clinker 36,050,469
Ventas de cemento al granel 5,296,356
Compras de arcilla 410,645
Compras de piedra caliza 2,208,413
Servicios mano de obra recibidos 2,635,405
Alquiler de propiedades 3,494,667



12.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comparabilidad de los estados financieros con los de afios anteriores. La
informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de pre-
cios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Cen-
sos, €S como sipgue:

Afio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variaciodn
1992 60
1993 31
1994 + 25
1995 22
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