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HOLDING HARDSTONE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresadas en USDdlares)

HOLDING HARDSTONE S.A.:

Fue consfituida el 16 de mayo de 2018 e inscrita en el Reglstro Mercantll el
23 de mayo de 2018 en la ciudag de Guayadquil. Tiene como cbjeto social realizar
inversicnes a nombre propio, en acciones y participaciones de compafilas,
empresas o enfes comerciales axistentes ¢ por constiirse en &l futurc con la
finalidad de vincularlas ¥ ejercer su control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestidn, administracién, responsabilidad credilicta o resultados y asl
conformar un grupo empresarial,

Aprobacidn de estados financieros; Los estados financieros por el perlodo

terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacién del
Representante Legal de la Compafiia con fecha 7 de oclubre de 2019, ¥
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionigtas para su
aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjuntes han sido preparados de conformidad con
la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medlanas
Entidades {NIIF para PYMES) emilidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad {JASB, por sus siglas en Inglés) vigentes a la fecha de los estados
financierns separados adjuntos y sus notas, Los estados financieros separados
han sido preparados sobre ta base del costo historico e incorporan las principales
politicas contables que se describen a conlinuacién, Los estados financieros
separados se presentan en Ddlares de Estados Unidos de América (USD).

Efactivo_y equivalenies al efectivo; Comprenden las cuentas de liguidez

inmediata, como el efeclivo disponible y los depdsitos bancarios a la vista, que se
manltienen para cubrir [as necesidades financieras de corto plazo. Se reconocen a
su valor nominal.

También se incluyen en esta clasificacion las inversiones a corto plazo de
gran liquidez con vencimiento de tres meses o infarior.
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Aclivos financiercs. Comprende cuentas por cobrar a relacichados. Son
activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y
gque no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el aclive corriante con base
en las expectalivas de cobro de la Administracion de la Compaiiia.

l.a Compahia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion.

Su reconogimiento inicial y medicién posterior es a su valor nominal el cual
no difiere significativamente de su costo amartizado {no devengan intereses y se
recuperan dentro de doce meses).

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios futuros
que se espera obtener por los montos anlicipados a los proveedores de bienes v

senvicios, ¥ gque ain no se devengan. Se acradita cuando se liguida el conlralo,
servicia 0 adquisicid de biehes que ia arigina.

Inversiones en subsidiarias. Un inversor controla una parliclpada cuando
estd expuesto, o fiene derecho, a rendimlentos variables procedentes de su
implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a
través de su poder sobre ésta. Las inversiones en las compafilas Kartexa S.A.,
Etlven S.A., Megabiser 5.A., Desaglobal S.A., Agriprivad S A Induprivado S.A. ¥
Desaprivado S.A. corresponden a inversiones en subsidiarias, puesto gue se
cumplen los siguientes tres elementos de control; {} poder sobre la participada;
(b) exposicién o darecho a rendimientos varlables procedentes de su implicacién
en la paricipada; y (c) la capacidad de utilizar su poder sobre la participada para
influir en el impeorte de los rendimientos del inversor. Su reconocimiento inicial y
medicién posterior es al costo. Los dividendes procedentes de una subsidiaria se
reconocen como ingresos en |os resultados del afio cuando surja el derecho a
recibirlo.

Pasivos financierps: Los pasivos financleras sa corfnprendsn las cuentas
por pagar relacionadas. Se origina por préstamos. Se incluyen en el pasivo no
corrienta, pues su periodo promedio de pago supera los doce meses.

Se reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financiera 2 la
fecha de la negociacidén cuando s& compromete a pagar e! pasivo.

Los presentes estados financieros separados reflsjan la actividad individual
de la Compafila, sin incluir los efectos de la consolldasion de estos con los de su
subsidiaria.

Un pasive se elimina del estado de situacion financiera cuando las
obligaciones especificadas en el contrato se han extingulde porque la deuda ha
sido pagada, cancelada, o explrado.

Impuesto a la renta_corriente; El cargo por impuesto a la renta corrients se
calcula mediante la tasa de mpuesto aplicable a las wilidades gravables y se
carga a los resultados del afio gue se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible,
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: {Conlinuacién)

De acuerdo con la nommativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucurzales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais ¥
los establecimientos permanentes de sociedades sxiranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos dravables, estan sujetas a |a tarifa impositiva del 25% (22% én
el 2017) sobre su base imponible.

Las sociedades cuya actividad econdmica cangista exclusivamente de la
tenencia de acciones, participaciongs ¢ derechos en sociedades no estan sujetas
a |a obligacidn de pagar el anticipo de Impuesto a la Renta.

Asi mismo, los dividendos y utilidades, calculados después del page dei
impuesto & |a renta, distribuidos por scociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favar de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paralscs fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos para la liquidacion
del impueslo a la renta.

Modificaciones a la Norma Internacional de Infermacién para Pequefias v
Medianas Entidades_ (NHF para PYMESY: No se han emitido nuevos
pronunciamientos de las NIIF para PYMES. El Consejo de Mormas Intemacionales
de Contabilidad espera comenzar su prdxima revision completa a princlpios de
2019

C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparaclton de los estados financieros adjuntos en conformidad con la
Norma Internaciconal de Informacion Financiera para Pequefiaz v Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), requiere que la administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compania, con el propbsito de determinar la valuacion y presentacidn de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros separados.

En opinidn de la Administracion, tales eslimaclones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacidén disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Deteriore de aclivos: A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aguella
fecha que se considers necesario, s5¢ analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicic de que dichos aclivos hubieran sufride una
pérdida por detericro. En caso de que exista algln indicio se realiza una
estimacion del impore recuperable de dicho aclivo. Si se trala de actives
idenlificables que ne generan fivjos de efectlvo de forma Independiente, se estima
la recuperabilidad de |la unidad generadora de sfectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconceidas en un acllvo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimacionas sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en fibros que el acliva hublera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deteriero.




HOLDING HARDSTONE $.A.

D. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién, se presentan las categorlas de los instrumentos financieros al 31
de diciembre de 20178:

Corrlenta No corriante
Actives flnancleros medidos al costo:

Efeclivo ¥ equivalanias al efecllva $)2 633
Actlvos flnancieros medidos al costo amortlzadoe:

Cuenlas ¥ documentas por cobrar relacionados 7685 18,500
Total astivoa fAnancleros 910,218 16,500
Paslvos financisros medidos al coato amortizado,

Obligacienes con nztilclanes inancieras 120,000 2,200,000

Cuenlas y documenlos por pagar relaclonadas 4,615,000
Total pasivos financlaros 120,000 4,816,008

« El valor en libros de efectivo y equivalentes al efeclivo, cuentas por cobrar
relacionados, no difiere significativamente de su costo amertizade deblde a la
ntaturaleza de corte plaza de estos instrumentos. '

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre: de 2018, corresponde al siguiente detalle:

Banco local (1) 92,403
Banco del exterior 230
Inversiones (2) 810,000

902,633

(1) Incluye principalmente US$91,236 mantenidos en Banco Guayaqguil S.A.

(2} Corresponds a depdsitos a plazo en Banco Guayaquil $.A. A continuacion el

detalle:
Fecha de Plazo Valor
Emisidn Vencimlento  _ {dias) Tasa %  nominal US$
12/2{2018 26/0212018 76 4.50 200,000
1241242018 14/01/20189 33 4.25 150,000
104122018 11/02/2019 B3 500 460,000
810,000

F. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS:

Corresponde a las siguientes inversiones en entidades que no participan en un
mercado activo. A continuacion el detalle al 31 de diciembre de 2018:

Parlicipacidn

Carnpanla inverlds Acllvidad ssondmies ecelenarda nominal

Freslgelin da aaeecrembsndo y ayda A ko wripeedod: ¥ 163 BfmiMalationas pahlieas &
Kardaxa 5.A malara da planicacddn, opanizackin, eficlancia y comml, Informechbn il sbelva, B, D0%

Bl

Conslrucsita de Indo Ups de adiickes roshdanclales. | & rerTRed A, vy ackin o
Eltvan 5.4, up?ahabdllladm de salnicives mmia:. 6 BE%
Magahlaar S.A Avetorla &l [0 Corped BOAMWNNIS0y y linanclanas . 024
Omgaghidsl 5.4, Weae &l pov ey de Giros cormbus ey produchio Con e, bl 5%
Mgripeivad B 4 Vella &) M0 ay ¥ iancs de allmeniod. 0090 %

IndupIveds 5.4 Warda 81 piw mhiry i ¥ ikEaor 8 Co s M es, = Rt
Derapeivadn G.A. Cornpea - yema, alqullar y axplolacion de blanes inmusbles phophis o aréidados. h.BE%
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F. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS: {Continuacian)

A cantinuacidn, el movimiento de esta cuenta:

Baldo al Saldo al
01/01/2018 Adiciones 311212018

Karlexa S.A. {1} 5500000 . 5,500 000
Eltven S.A. {N 60,000 &0 000
Megabiser 5. A. {1 360,000 360,000
Desaglobal S.A. {4} 4 951 4,959
Agriprivad S.A. {4} 63,706 63,706
Induprivado 5.A. {4 85 796 85,796
Desaprivado S.A. {4} 108,343 108,343

6,182,796 6 182,796

(1) Meadiante contralo de compra venta de acciones del 12 de oclubre de 2018, la

()

(3)

(4)

Compafila adquiere 792 acciones nominativas ¥ ordinarias: registradas por
{15$5,600,000, gue es su precio de adguisicion.

Mediante contralo de compra venta de acciones del 12 de octubre de 2018, la
Compaila adqulere 799 acciones nominativas y ordinarias, registradas por
US$60,000, que es su preclo de adquisicidn.

Mediante contratc de compra venta de acciones del 28 de junio de 2018, la
Compafila adquiere 4,851 acciones nominalivas y ardinarias; registradas por
US$H360,000, que s su precic de adguisicidn.

Mediante contrato de compraventa de acciones del § de agosto de 2018, se
transfiieron las acciones en estas empresas a su valor patrimenial
proparcional al 31 de diciembre de 2017.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Corresponde  a  préstamos  adguiridos para  financiar

la adquisicién de

participacionss (Wer Nota F). A continuacidn el detalle:

Institecidn financiera local 320,000
Inatitucion financlera del exterior 2,000,000
{1} 2,320,000
{1} A conlinuacion el detalle de los venclmientos:
Institucién Fecha Tasa Monto Salda al
financlara vengimlants  Interéa {US%) 31-12-2018
Banco Bolivariano
A, 24082018  23-DB-2021 10.50% 350,000 320,000
Banisi 5.A. 27-11-2018  29-08-2022  7.00% 1,000,000 1,000,000
Banisi 5.4. 04-10-2018 13082022 5.00% 1,000,000 1,000,000
' 2 920,000

Menos: Porcldn carrlente

120,000

2, 200,00}



HOLDING HARDSTONE $.A.

H. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 6,000 acciones ordinarias y nominafivas, con un

valar nominal de U5%1 cada una.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacién de pérdidas obtenidas en el sejercicio, con las gasnancias que
obtuvieran dentro de los cinco perfodos Impositivos siguientes, sin que exceda en

cada periodo del 25% de dichas ganancias.

. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continvacion, un resumen de 105 saldos con compaflas y partes relacionadas,

todas locales, al 31 de diciembre de 2018:

Cuantas y documentog por cobrar
corrlentas

Hartaxa 5.A.

Cuentas y documentos por cobrar no
corrigntes

Acclonislas

Cupenlas y documentos por pagar no
corrlenfes

Relacicnadas
Accionialas

Transacclén
Reemtrolsos : 7.685
7.685
Capllal soclal 6,000
Préstamo 10,500
16,500
Invarsiones (1) 4 615,000
Inversiones () 262,796
4 877,796

A cantinuacion, el detalle de las transacciones can compafifas relacionadas, todas
locales, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018;

Activo

Transaccldn

Kartexa S.A,
Accionistas y relacionadas
Helding Heba S.A.

Pasivo

Acclonlstas

Reembolsos 7.GBS
Inversiones 5,860,000
Préstamo 10,500
Inverslones 60,000
5038,185

Fréslamos 66,000
56,000

{1) Corresponde a la cbligacién por la adquisicidn de participaciones en acciones
de las companilas Karexa 5.A. ¥ Megablser 5.A. (Ver Nota F).

(2} Corresponde a la cbligacién por la adquisicion de participaciones en accicnes
de las compaflas Desaglobal S.A. Induprivade 5.A. y Desaprivado 53.A. (Ver

MNota F).
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

Las transaccionss con partes relacionadas sg han efectuado en condicionas
similares a |as que normaimente se realizan en el mercado. Los miembros de la
alta gerencia y demas personas que asumen ta gestidn de la Compafia, no han
participado al 31 de diclembre die 2018 en iransacciones no habituales yo
relevanies.

ASUNTOS TRIBUTAR|OS: .

Ley Organica pera la Reaclivacién do fa Economia Fortalecimignto de Ia
Dofarfzacion v Modernizacidn de la Geslidn Financiera:

El 29 da diciembre de 2017, enlrd en vigor la Ley Orgénica para la Reaclivacion
de la Economla, Fortalecimiente de la Daolarizacion vy Modernizacion de la Geslidn
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econdémico 2018. A
continuacion algunos de los principales cambics:

»  Son deduclbles de impuesto a la renta los pagos efectivos gue se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a Pagos de provisiones efectuadas en afios anleriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales cbligaciones, y gue constituye gasto no daducible del
ejercicio en que se registra. Por esta provision se reconocerd impuesto
diferide, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la gue se realizd |a provisidn.

v« La tarifa general de impuesto z ja renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del gjercicio fiscal 2018 sera dsl 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

« Cuando la sociadad haya incumplide su deber de informar la composicidn
societaria.

« 5i dentre de la cadena de propiedad de ACCIONISTAS o accionislas,
exista un titular residente en paralzo fiscal, ¥y el beneficlario efectivo sea
residente fiscal de Ecuador.

» Cuando dentro de la composicion societaria, del titular residente en paralso
fiscal sea igual @ superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la
renta.

» Cuando dentrc de la composicion societaria, que corresponde al titular
residente en paraisc fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcion a su pariclpacion en el capital de la
socledad.

* Incrementc del limite en la deduccién adicional de gastos para las micro,

pequefias ¥ medianas empresas, del 100% de les gastos de:
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J. ASUNTOS TRIBUTARIOS: {Continuacion)

+ Capacitacldon para investigacion, desarrollo e innovacion tecnolbgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

« Mejoras en la productividad a3 través de esludios y analisis de mercado,
implementacidn y disefio de procesos, disefio de empagues, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.,

s Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficic sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promacién y publicidad.

s Las sociedades exporfadoras habituales y laz que se dediquen a la
produccion de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% {menas 10 puntes porcentualas a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccién en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aurnento de capital por las utilidades reinveriidas, realizando la inscripcidn de
la respectiva escritura hasta el 31 de diclembre del afio pasterior a aquel en
gue s& generaron las utilidades.

« Para la detarminacién de |a base imponlble de las sociedades consideradas
microempresas, se deducird US$E11 270 (1 fraccidn basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

» Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo lercera, décimo cuarta
remuneracién y aportes patronales al IESS, v, en el caso de los
contribuyentes que mantengan aclivos revaluados, no consideraran el valor
del revallo efectuado.

=«  También se excluiran gastos incrementales por generacidn de nuevo emplao,
y por la adquisicién de nuevos aclives productives, que permitan generar un
mayor nivel de produccidn,

= [as sociedadss microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
cbligadas a llevar contabilidad; y, las parsonas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcutaran el anticipo de la siguiente manera; ElI 50% del
impusesto causado, menos las retenclones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el gjercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Dacreto Ejecutivo MNo. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Cficial No. 312 del 24 de agosto de
2018,

Lay Orgdnica para &l Fomenio Productivo,_Alraccion de fnversiones, Genheracion
de Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomento Productive,
Atraccidn de Inversiones, Genaeracion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
las principalas reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pals, gue entraran en vigencia en gl afio 2019 v son las siguientes:
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J.

ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

*

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectoras priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayadquil gozaran de
exoneracidn del impuesto a la Renta y sus anticipos por un perfodo de 12 y 8
anos, respectivamente. Esta exoneracion aplicara solo para  aquellas
sociedades nuevas o existentes gue generen emplec neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en seclores de induslrias basicas:
Petroguimica, Siderargica, Metalirgica, Quimica Industrial, tendran deracho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion se ampliard par 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantcnes fronterizos del pals.

Las nuevas microempresas gue iniciaron actividades a partic del 2018,
gozaran de exoneraclon de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del
primer affo en que generen ingresos operacionales, siampre gue geaneran
empleo neto e incorporen valor agregadce nacional en sus procescs
productivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan excnerados del
pago de impuesto a Ja Renta y su anticipo, por log primeros 10 afios contados
a partir del primer afo en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracidn de IS0 para inversiones productivas gue suscriban contratos de
inversién en:

«  Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,

» Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
{nacionales o extranjeras), 2 favor de beneficiarios efectivos domiciliados
an Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
dishribuye.

Se elimina el pago minimo del anticlpe del impuesto a la renta.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utllidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y al 10%.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 817 dal 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial Ne. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacién de los bensficios tributarios a las nuevas inversiones, Entre slgunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

Se clarifica sl concepto de nueva inversion: prevalece el lugar {cludad) en
donde se ejecuta la inversion por sohre la ubicacién del domicilio de |a
ermpresa.

Optimizacion del esquema de la devolucién del IVA v del I1SD para las
axportacionss.
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J.

ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

« Elincentivo para la exoneracidén del Impuesto a ta Renta es automélico para
EMPIESAs huevas, mientras que para las existentes el beneficio sera en
funcién de la tasa de crecimiento de sus activos.

» Las rainversiones que reslicen las emprasas existentes de, por lo menos el
50% de sus ulilidades, les permitivd la exoneracion del 15D sobre los
dividendos.

« Se cierran todos los aspectos gue tisnen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacion genuina.

Precios de transferencia.

La normativa para Preclos de Transferencla vigente en Ecuader dispone que los
contribuyentes del fmpugste a la Renta gue hayan efectuado operacionas con
partes relacionadas locales yo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periode fiscal en un monto acumulado superior a US$3 miliones, deben presentar
al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gque simplements es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacicnada.

Aquellos confribuyentes que hayan efecluado operaciones con  partes
relacionadas locales y/o domicilladas en el exterior, dentro de un mismo pericdo
fiscal en un monto acumulade superior a los US$15 millones deben presentar
adiclonalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Trlbutaria, en ejerciclo de sus facultades legales, podra solicitar
madiante requerimientos de informacién a los contribuyentes gue realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pals o en el exterior, la
presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principic de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con parles relacionadas quedaran
exentos de la aplicacién del régimen de precios de ransferencia, stempre que;

#« Tengan un impuesto causado superlor al 3% de sus ingresos gravables;
Mo realicen operaciones con rasidentes en palses fiscales preferentes, v;

» No mantengan suscrito con el Estado contralo para la exploracion y
explotacién de recursos no renovahbles. '

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y 1a fecha de emisién de los estados financieros
separados adjuntos, no han ocurrido eventos o clrcunstanclas gque, en opinidn de
la Administracidn de la Compaiila, puedan afectar la presentacidn de los estados
financieros separados ¢ que requieran ser revelados.
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