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Guayaquil, Ecuador 

Opimon* 

1 Hemos auditado los estados financieros separados de HOLDING HARDSTONE SA, 
los cuales incluyon el estado separado de siluación financiera al 31 de diciembre de 
2018, y los oslados separados de resullados integrales, cambios en el patamono y 
lujos de efectivo por el año lenminado en esa fecha, asi como tas notas explcalivas 
de los estados financieros separados que incluyen un fesunen de fas políticas 
contables significativas 

2 En nuestra opimón, los ostados financieros separados adjuntos presentan, en lodos 
los aspectos sigiulicatwos, la situacion financiera separada do HOLDING 
HARDSTONE 5,A, at 31 de diciombre de 2018, así como los rostltados separados de 
sus operaciones y los fyos separados de efectwo correspondientes al ejercicio anual 
terminado en dicha focha, de conformidad con la Norma Internacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entades (NIF para PYMES) 

Base para opimón, 

3 Hemos llevado a cabo nuestra aucitorla do acuerdo con Normas Intomacionales de 
Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades con relación con esas normas se detallan 
mas adelante en la seccion "Responsatalidades del auditor sobre la auditoría de los 
estados financieros separados” Somos independientes de la Compañía de 
conformidad con 0! Código de Étca para Profesionales de la Contabilidad dle! Consejo 
de Normas Internacionales de Etica fIESBA por sus sigtas en imglás), y hemos 
cumplido nuestras responsabiiddades éticas de conformidad con estos requerimiontos. 
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituya uma base 
suficiente y apropiada para nuestra opinion 

  

Otros asuntos 

4 Los estados Imancieros separados de la Compañia al y por ot año terminado el 31 de 
diciembre de 2017, no están auditados y se presontan solamente para finos 
comparativos Dichos estados financieros no fueron auditados por nosotros, en 

consecuencia, no omilimos una opmion sobre los mismos, 
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5 Los estados Ninancieros separado" de la Compañía fueron preparados para cumple 
una disposicion del ente de control societano, y no Incluyen fa consolidación de los 
estados financieros do sus subsidanas, las que se han registrado aplicando el método 
del costo Para la evaluación de a situacion financiera y fos resultados de la entidad 

económica se debe atender a los estados financieros consolidados de HOLDING 

HARDSTONE S.A. Y SUBSIDIARIAS al y por ol año termmado el 31 de diciembre do 

2018, los que se presentan por separado 

Asuntos clave de auditoria” 

$ Asuntos clave de uuditoría son aquellos asuntos que, a muestro juicio profesional 
fueron do mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros 
separados del período actual Estos asuntos Hicron cubiertos en el contexto de 
nuestra auditoría de los estados financioros separados en su conjunto, y en la 
formación de nueslra opinión al respecto, sin expresar una opinion por soparado sobre 
dos mismos 

7 No homos tdentlicado asuntos clave de auditoría que dehan ser mformados 

Responsabilidades de la Admiustración sobre los Estados Financieros 
Separados: 

8 La Administracion es responsable por la preparación y presentacion razonable de 
estos estados financioros separados, de conformidad con las Norimas Internacionales 
de Información Financiera Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación y 
mantenisatento del control mterno que permita la elaboración de estados financieros 
separados libres de moorrecclones matenales, debido a fraude o error 

9 En la preparacion de los estedas linanoieros separados, la Administración es 
responsable do ovaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos Felacionados con el negocto en 
marcha, a menos que pretenda figuidar la Compañía o cesar operaciones, o no tenga 
otra alternativa mas rualista que hacerto 

10 La Admimstración es responsable de supervisar el proceso de generación do 
nformación financiera de la Compaña 

Responsabifidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros 
Separados: 

+1 Nuestros objelivos son obtener una seguridad razomable de que los estados 
financieros separados en su conjunto estan libres de Incorrección matenal, debida a 
fraude O ortor, y emir un Informe de auditoría que contiene nuestra opinion 
Segundad razonable es un alto grado de seguridad pero no garaniza que ta 
auditoría realizada de conformidad con las NIA siempro dotecte una Incorrección 
maloral cuando exste Las Incorrccciones pueden deberse a fraude o error y se 
consideran maternales si, individualmente o de foma agregada, puodo preverse 
razonablemente quo mftuyan en las decisiones económicas que los tstianos toman 
basandose en los estados finanareros separados. 

12 Como parte de una auditoría de conformidad con fas N/A, aplicamos nuesfro jutcro 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profestonal duranto toda ta 
auditoria También
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121 identficamos y evaluamos los nesgos de incorrecctones matenales en los 
estados financieros separados, sa sos por fraudo a oror disofamos y 
aplicamos procedimientos de auditoria quo tespondon a esos Mesgos, y 
obtenemos evudencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión El nesgo de no detectar una incorseccion maternal 
por fraude es más alto que para una resultante de esror, ya que el fraude puede 
implicar coluston, falaficacion, omisiones intencionales, tergversacionos, 0 la 
anulación dol control interno 

122. Obtuyinos un entendimiento del contro! interno relevante para fa auditoría con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las 
circunstancias, poro no con ol propósito de oxprasar una opinión sobra la 
electividad del contro! intomo de la Compañía 

  

123 Evaluamos la idoneidad de las polttcas contables blilzadas y la razonabilidad 
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas fealizadas por la 
Administracion 

12.4. Conclumos sobre la idoneidad del uso del supttesto de negocio en marcha y, en 
base a la ovidoncia do auditoria cblonida, sí oxislo uma incertidumbre 
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas 
significabvas sobre la capacidad de ta Compañía para conlintar como Un 
negosio en marcha Si llegamos a la conclusión de que existe úna Invertidurabro 
significativa, tenemos la obligación de llamar la atención en nuestro informe de 
auditoria de fas revelaciones relacionadas en los estados financieros separados 
o, si tsles revelaciones son Insuficientes, modificar nuestra opinión Nuestras 
conclusiones so basan on la evidencia de auditoría oblenida hasta la fecha do 
nuestro nforme de auditoria Sim embargo eventos o condiciones futuros 
pueden causar que la Compañía no puede continuar como un negocio en 
marcha 

125 Evaluamos la presentación, estructura y contenida de los estados Inancieros 
separados, inoluyendo las revelaciones y si los estados financieros separados 
tepresontan razonablemente las lransaccionos y oventos subyacontos 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía, entre otros. 
asuntos el alcance y el momento de realizacion de la auditoría y los hallazgos 
signifcalivos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa del control 
intetno quo identificamos on el transcurso de la auditoría 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 

14 

PiEcuador e co 

De conformidad con el artículo 102 de la Ley Orgánica do Régimen Tribulano intorno, 
estamos obligados a opmar sobre el cumplimiento de tas obhgaciones tnbutanas de la 
Compañía en su calidad de sujeto paso. Nuestra opmrón al respecto se eimtrá en un 
informe por separado 

  

17 de cctubre de 2019 Manuel García Andrade 
Guayaquil, Ecuador Supenntendenera de Compañías, Valores y 

Seguros No 02



HOLDING HARDSTONE SA 

ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2048 

(Expresado en USDólares) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equwalentes al efectivo (Nota E) 902,833 
Cuentas y documentos por cobrar retacionados (Nota 1) 7,685 
Servicios y otros pagas antieipados 30,045 
Actos por impuestos comentes 29 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 940,392 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota $) 
Inversiones en subsidiarias (Nota F) 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS — 7,139,688" 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES: 

Obtigaciones con nsttuciones financieras (Nota G) 120,000 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 120 000 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones con instituciones financieras (Nota G) 2,200,000 
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota 1) 4,877,796 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 7,077,798 

PATRIMONIO (Nota H) 
Capital social 6,000 
Resultados acumulados (64,108) 

TOTAL PATRIMONIO (68, 108) 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7,139,888. 

  

Culos hoarisioss ESdiórizo 
Representante Legal Gontadora General 

 



HOLDING HAROSTONE S A 

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresado er JSDolares) 

OTROS INGRESOS 1,446 

GASTOS FINANCIEROS 163,037 

OTROS GASTOS 2517 

PERDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (64,108) 

       'eaquenzo 
Representante Legal Contadora Gonerat 

 



  

HOLDIN MARDSTONE S A 

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS DE PATRIMONIO 

AÑO TERMINADO Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresado en USDótares) 

Capital Resultados 
sociaf acumulados 

Saldo al 1 de enero de 2018 
Aporte de accionistas 8,000 
Perdida y resultado integrai del ejercicio (64,108) 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 5,009 (64,108) 

   
Representante Leg: 

 



HOLDING HAR:-STONL $ A. 

  

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresado en USDólares) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Efectivo recibido de chentes 
Efeclwo pagado a proveedores 
Otros ingresos y gastos neto 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Pagos por compra de pariapaciones en acciones 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Préstamos a acctonuslas, neto 
Pago de préstamos bancarios 
Obligaciones fimancieras locales y del exterior, neto 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Saldo de! efectivo y equivalentes de efecto al micro del año 

SALDO DEL, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL. 
AÑO 

  

Representante Logs 

7,585 
(108,481) 

(1,074) 

(101,867) 

(1,305,000) 

(1,305,000) 

(50 800) 
(40,000) 

2,360,000 

2,309,500 

902,633 

 



HO: DING HARDSTONE S A 

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Contmuación) 

(apresado en UISDélares) 

CONCILIACIÓN DE LA PÉRDIDA Y RESULTADO 
INTEGRAL DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

PERDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (64,108) 

Variación en activos y pasivos corrientes 
Cuentas y dacumentos por cobrar nelo (7,885) 

Serucios y otros pagos anticipados (80,045) 
Aolwos por Impuestos cormentes 29) 

(37,759) 
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 

OPERACION (201,697)   

  

Represantanto Lagar 'Somterora Sonoras



HOLDING HARUSTONE S A 

NOTAS A 0S ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AÑO TERMINADO AL 34 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresadas en USDolares) 

  

A HOLDING HARDSTONE $. 

Fue constitunda el 16 de mayo de 2018 e senta en el Registro Mercantil el 
23 de mayo de 2018 en la cudad de Guayaquil Tiene como objeto social realizar 
Inversiones a nombre propio, en acciones y participaciones de compañías, 
empresas o entes comerciales exstentes o por constilulrse en el futuro con la 
finalidad de vincularlas y ejercer su contro! a través de vínculos de propiedad 
accionana, gestión, administración, responsabilidad crediticia o resultados y asi 
conformar un grupo empresanal 

Aprobación de estados financieros separados Los estados financieros 
separados por 6l período terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos 
con autonzación del Representante Legal de la Compañía con fecha 7 de octubre 
de 2018, y posterormente serán puestos a consideración de la Junta de 
Accionistas para su aprobacion definitiva 

B. BASES DE PRESENTACIÓN Y POLITICAS CONTABLES: 

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de 
conformudad con la Norma internacional de información Financiera para Pequeñas 
y Medianas Entidades (NIF para PYMES) emitidas por el Corte intermacional 
sobre Normas de Contabiidad (IASB, por sus siglas en mglés) vigentes a la fecha 
de los estados financieros separados adjuntos y sus notas Los eslados 
financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histórico e 
incorporan las panapales policas contables que se describen a continuación Los 
estados financieros separados se presentan en Dólares de Estados Unidos de 
América (USD) 

Estados financieros consolidados De acuerdo con la Norma Intemacional 
de informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entrades (NIF. para 
PYMES), los estados financieros de una entidad que posee subsidianas se 
preparan de manera consolidada La Compañra prepara estados financieros 
consolidados con Kartexa SA, Ellven S.A, Megabiser SA, Desagiobal S.A, 
Agripnvad S A, Indupnvado S A y Desaprvado S.A, de las que es Controladora 

Los presentes estados financieros separados reflejan la actividad indiudual 
de la Compañia, sin mokur los efectos de la consolidación de estos con los de sus 
subsidiarias 

Efectwo y eualentes al efectivo Comprenden las cuentas de iiquidez 
immediata, como el efectivo disponible y los depósitos bancarios a la vista, que se 
mantienen para cubne las necesidades financieras de corto plazo Se reconocen a 
su valor nominal 

También se incluyen en esta clasficación las inversiones a corto plazo de 
gran liquidez con vencinuento de tres meses o inferior
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HOLDING HARDSTONE $ A 

8 BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES. (Continuacion) 
    

Aciivos finascieros. Comprende cuentas por cobrar a retacionados Son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado acuvo Se incluyen en el activo corriente con base 
en las expestalwas de cobro de la Administración de ta Compañía 

  

La Compañía reconoce un aclivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación 

Su reconocimiento intlal y medicion postenor es a su valor nominal el cual 
no difiere slgnificalvamente de su costo amortizado (no devengan intereses y se 
recuperan dentro de doce meses) 

Servielos y otros pagos anteipados Comprenden tos beneficios futuros 
que se espera oblener por los montos antiupados a los proveedores de bienes y 
servicios, y que aun no se devengan Se acredita cuando se liquida el contrato, 
servicio o adquisición de bienes que la ongina 

Inversiones en subsictarias Un aversor controla una partopada cuando 
está expueslo, o tiene derecho, a tendimientos varlables procedentes de su 
implicación en la participada y tene la capacidad de infíuir en esos rendimientos a 
través de su poder sobre ésta Las inversiones en las compañsas Kartexa SA, 
Eltven S A. Megabisor S.A, Desagiobal S A, Agnpnvad S A, Induprivado S.A y 
Desaprivado S.A corresponden a Inversiones en subsidianas, puesto que se 
cumplen los siguientes tres elementos de control (a) poder sobre ta parkicipada, 
(b) exposición o derecho a rendimientos variables procedentes de su implicación 
en la participada, y (c) la capacidad de utiizar su podes sobre la participada para 
inftuir en el importe de los rendimientos del Inversor Su reconocimiento moral y 
medición posterior es al costo Los dividendos procedentes de una subsidiana se 
teconocen como ingresos en los resultados del año cuando sua el derecho a 
recibio 

Pasivos financieros Los pasivos financieros se comprenden las cuentas 
por pagar relacionadas Se ongina por préstamos Se imoluyen en el pasivo no 
cormente, pues su periodo promecto de pago supera tos doce meses 

Se reconoce un pasivo financiero en el estado de situación financiera a la 
fecha de la negociacion cuando se compromete a pagar el pasivo 

Los presentes estados financieros separados reflejan la actividad ndividual 
de la Compañíta, sin incluir los efectos de la consolidación de estos con los de su 
subsidiaria 

Un pasivo se elmmna del estado de siluación fmanciera cuando las 
obligaciones especificadas en ef contrato se han extinguido porque la deuda ha 
sido pagada, cancelada, o expirado 

impuesto a la renta cormente El cargo por impuesto a la renta cornente se 
calcula meciante la tasa de impuesto aplicable a las uliidades gravables y se 
carga a los resultados del año que se devenga con hase en el impuesto por pagar 
exigible
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HOLDING HARDSTONE $ A 

B BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES, (Continuación) 

De acuerdo con ta normativa tributana vigente las sociedades consituldas 
en el Ecuador las sucursalos de sociedados extranjeras domiciliadas en el país y 
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no donvalladas, que 
obtengan ingresos gravables, asián sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en 
el 2017) sobre su base imporble 

Las sociedades cuya actividad económica consista exclusivamente de la 
tenencia de acciones participaciones o derechos en socledades no están sujelas 
ala obligacion de pagar el anticipo de Impuesto a la Renta 

Ast mismo, los dividendos y utlidades, calculados después del pago del 
impueslo a la renta distíbimdos por sotedades nacionales oO extranjeras 
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no 
domiciliadas en paraísos fiscales o junsdicciones de menor imposición o de 
personas naturales no residentes en el Ecuador, están exentos para la liguidación 
diebimpuesto a la renta 

Modificaciones a la Norma Internacional de Información para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIF para PYMES) No se han emitido nuevos 
pronunciamientos de las NNF para PYMES El Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad espera comenzar su proxima revisión completa a prnomptos de 
2019 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES. 

La preparación de tos estados financieros separados adjuntos en 
conformidad con la Norma internacional de Informacion Financiera para Pequeñas 
y Medianas Entidades (NF para PYMES) requiere que la administración realce 
ciertas estimaciones y eslablezca algunos supuestos mherentes a la actwidad 
económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valyación y 
presentación de algunas paridas que forman parte de los estados financieros 
separados 

En opinion de la Administración, (ales estimaciones y supuestos estuvieran 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los 
cuales podrían legar a diferir de sus efectos finales 

Detenoro de activos. A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella 
techa que se considere necesano, se analiza el valor de los activos para 
determnar si existe algun mclicio de que dichos activos hubreran sufrido una 
pérdida por detenoro En caso de que exista algun mdicio se realiza una 
estimación del imporle recuperable de dicho activo Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efecto de forma mdependiente, se estima 
la recuperabiidad de la unidad generadora de efecto a la que pertenece el 
aclvo Las pérdidas por deterioro reconocidas en un acliyo en periodos anteriores. 
son revertidas cuando se produce un cambro en las estimaciones sobre su valor 
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el firmio 
del valor en líbros que el activa hubiera tenido de no haberse reconocido la 
pérdida por deterioro 
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HOLDING HARDSTONE $ A 

D CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS, 

A continuación, se presentan las categorias de los instrumentos financieros al 34 
de diciembre de 2018 

Sortente No corlente 
Activos financieros medidos al costo 

Etectuo y equivalentes a) ofectwo 902.638 
Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas y documentos par cobrar eclacionados 
Total activos financieros 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado    

Obligaciones con nsúlucionos financieras 120.000 2,200,000 
Cuentas y documentos por pagar relacionadas — 015,000 

Total pasivos financioros 120,000 315,000 

+ El valor en hbros de efeckwo y equivalentes al efectivo cuentas por cobrar 
relacionados, no difiere significatvamente de su costo amortizado debido a la 

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

E EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIV 

  

A131 de diciembre de 2018, corresponde al siguiente detalle 

Banco local mM 92,403 
Banco del exterior 230 
Inversiones 2 810,000 

EN 

  

(1) incluye principalmente US$91,236 mantenidos en Banco Guayaquil S A 

(2) Corresponde a depositos a plazo en Banco Guayaquil S A A contnuación el 

  

detalle 

Fecha de Plazo Valor 
— Emisión Vencimiento _ (dias) _Tasa%_ nominalUS$ 

1214212018 26/02/2019 76 450 200,000 
12/12/2018 14/01/2019 3 425 150,000 
10/12/2018 11/02/2019 $3 500 460,000 

810,000 

F INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS" 

Corresponde a las siguientes inversiones en entidades que no participan en un 
mercado activo A continuación el detalle al 31 de diciembre de 2018 

  

  

  

partotpación Compas tentes Actwidas econámica csctonaria nomas 
Presi asesore y ayuda eos opus y oe aezlcaciones PIES 

Kona “ataca do pomicacn, orgumacin, NERO y Col Hu ia SU pa 
emensa. Corstuccllo ds KE sie ride. ly coma nora coo 
Ness SA Asasada on os epa osnómies ylsaicaros 20. Deol A Vesta armor e ls cumbias y nodos cone nos 
ops SA, Verda lor mayor y ono o seras sos tngo $ A Vamp moya yaa e Sabes aces 
Desapmado $. Congra: ven, alada y Esla ds eso meten map o uendados pa



HOLDING HARDSTONE $ A 

F INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, (Continuacion) 

A continuacion, el movimiento de esta cuenta 

  

Saldo al Saldo al 
ott0t/2018_.— Adiciones _ _ 31/12/2018 

Kartexa S A (1) 550,080 5,500,000 
Etiven SA (2) 60,000 80,000 
Megabises S.A (3) 360,000 280,000 
Desaglobal S.A 4) 4951 4,951 
Agipnivad S A 4) 63,706 63,706 
indupnvado S A (4) 85,796 85,796 
Desaprivado S.A (4) 108,343 108,243 

6 182,796 6,182,796 

  

  

(1) Mediante contrato de compra venta de acciones del 12 de octubre de 2018, la 
Compañía adquiere 792 acciones nominalivas y ordinarias, registradas por 
US$5,500,000, que es su precio de adquisición 

(2) Mediante contrato de compra venta de acciones del 12 de octubre de 2013, la 

Compañía adquiere 799 acesones nommnatwas y ordinarias, registradas por 
US$80,000 que es su precio de adquisición 

(3) Mediante contralo de compra venta de acciones del 28 de juruo de 2018, la 
Compañia adquiere 4,951 acejones nomunalivas y ordinarias, registradas por 
US$360,000, que es su precio de adquisición 

(8) Mediante carta de transferencias de acciones del 9 de agosto de 2018 se 
transfineron las acciones en estas empresas a su valor patrimonial 
proporcional al 31 de diciembre de 2017 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, 

Corresponde a prestamos adquindos para financiar la adquisición de 
participaciones (Ver Nota F) A continuación el detalle 

Instlución financiera local 320,000 
Institución financiera del exterior 2,000,000 

  

(1) A continuación el detalle de los vencimientos 

Institución Fecha Feoha Tasa Monto Saldoal 
— Ananciera Infelo_ vencimiento Interés (US$) 91422058 

Banco Bolvariano 
CA 2408-2018 23082021 1050% 360000 320,000 
Bari S.A 2/11 2018 29092027 700% 1000600 1090000 
Bansi SA. 04-10.2018 13092022 5.00% 1,000,000 _ 1,000,000 

2 220,000 
Menos, Porción comente —__ 120,900   

7,200,909     
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H PATRIMONIO 

Capital social. Representan 6 000 acciones ordinarias y nominativas con un 
valor nominal de US$1 cada una 

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tríbutano Intemo permite la 
amortización de pérdidas obtenidas en al ejercicio, con las ganancias que 
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en 
cada perlodo del 25% de dichas ganancias 

1. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 

A continuación, un resumen de los saídos con compañias y partes relacionadas, 
todas locales, al 31 de diciembre de 2018 

Transacción 
Cuentas y documentos por cobrar 
corrientes 
Karlexa SA Reembolsos 1,886 

  

Cuentas y documentos por cobrar no 

  

corrientes _ 
Captal social Acelonistas pea soci Ñ 

Cuentas y documentos por pagar no 
sorrientes 

Relacionadas Inversiones a 4515/00 
Acctontstas Inversiones. a 262.798 

  

A continuación, el detalle de las transacciones con compañías relacionadas todas 
locales, por el año terminado al 31 de diciembre de 2018 

  

Transacción 
Aotivo - 

Kartexa S.A Reombolsos 7,585 
Inversiones 5 860,000 Acelonislas y relacionadas ano 30,500 

Holding Heba S.A. inversiones 60,800 
— 5,938,186 

Pasivo 
Accionistas Prestamos 58,000 

8,000, 

  

  

(1) Corresponde a ta obligación por la adquisición de participaciones en acciones 
de las compañias Kartexa S.A y Megahiser S A (Ver Nota E) 

(2) Corresponde a fa obligación por la adquisición de participaciones en acciones 
de las compañías Desagiobal S A, Induprivado S.A y Desaprivado S.A (Ver 
Nota F)
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuación) 

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones 
similares a las que normaimente se rea zan en el mercado Los miembros de ta 

alta gerencia y demas personas que asumen la gestion de la Compañra, no han 
participado al 34 de diciembre de 2018 en transacciones no habiuales y/o 
relevantes 

ASUNTOS TRIBUTARIOS. 

Ley Orgánica pera la Reactivación de_ta Economía, Fortalecimiento de ta 
Dolarización y Moderzación de la Gestión Fnanciera 

El 29 de diciembre de 2017, entró en vigor la Ley Orgánica para la Reactivación 
de la Economía, Fortalecimiento de la Dotanzación y Modernización de la Gestión 
Finanaera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio economico 2018 A 
continuación algunos de los principales cambios 

Son deducibles de mpuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por 
concepto de Desahucio y Pensiones Jubliares Patronales, siempre que no 
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en años antenores, sin 
perjuicio de que se deba contmuar realizando la provisión para el 
cumplimiento de tales obligaciones y que constiluye gasto na deducible del 
ejercicio en que se regislra Por esta provisión se reconocerá impuesto 
diferido que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los 
recursos para cancelar la obligación por ta que se realizó la provisión 

La larifa general de impuesto a la renta para sociedades o estabiecimientos 
permanentes en Ecuador a parbr del ejercicio fiscal 2018 sera del 25% No 
obstante, esta tanta será del 28% en los siguientes casos 

« Cuando la sociedad haya cumplido su deber de informar la composición 
societaria 

+ Si dentro de la cadena de propiedad de ACCIONISTAS o accionistas, 
exista un htular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectwo sea 
residente fiscal de Ecuador 

+ Cuando dentro de la composición societaria, del hilular residente en paraiso 
fiscal sea ¡gual o supenor al 50%, se aplicará el 28% de impuesto a la 
renta 

+ Cuando dentro de la composicion socislana, que corresponde al Utular 
residente en parasso fiscal es inferor al 50%, se aplicara el 28% de 
impuesto a la renta en proporción a su participación en el capta! de la 
sociedad 

incremento del limite en la deducción adicional de gastos para las micro, 
pequeñas y medianas empresas, del 100% de los gastos de
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J ASUNTOS TRIBUTARIOS (Conunuación) 

+ Capacitación para mvestigación, desarrollo e inovación tecnologica, sia 
que supere el 5% de los gastos de sueldos 

+ Mejoras en la productividad a través de estudios y anáhsis de mercado 
implementación y diseño de procesos, diseño de empaques software 
espocializado, sit que supere el 5% de las Ventas 

+ Para los exportadores habiluales y turismo recephvo, el beneficio será de 
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad 

«+ Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la 
producción de bienes, que remvertan sus ubilidades en el país, pagarán la 
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tanfa general) A efectos 
de obtener esta reducción en la tarifa, estas sociedades deberán efectuar el 
aumento de capital por las utikdados remvertidas, realizando la nscnpción de 
la respectiva escntura hasta el 31 de diciembre del año postenor a aquel en 
que se generaron las uliidades 

» — Para la determmación de la base impomble de las sociedades consideradas 
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccion básica gravada con tarifa 
cero IR de personas naturales) 

+ — Para el cáfculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se 
consideraran las cuentas por cobrar a excepcion de fas cuentas por cobrar 
con retacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta 
semuneración y aportes palronales al IESS, y. en el caso de los 
contribuyentes que mantengan achvos revaluados, no considerarán el valor 
det revaluo efectuado 

« — Tambrén se excluran gastos incrementales por generación de nuevo empleo, 
y por la adquisición de nuevos activos Preduelivos, que permilan generar un 
mayor nivel de produccion 

+ Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO 
obligadas a tevar contabilidad, y, las personas Obligadas a llevar 
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad 
empresarial, calcularán el anticipo de la siguiente manera El 50% del 
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que fe hayan sido 
efectuadas en el ejercicio 

El Regiamento a esta Ley se emuó mediante Decreto Ejeculivo No 476 del 13 de 
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No 312 del 24 de agosto de 
2018 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación 
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

  

£l 21 de agosto de 2018, se publicó la Ley Orgánica para el Fomento Producto, 
Atracción de inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, 
las pancipales reformas están relacionadas con Íncenivos para atraer nuevas 
inversiones al pais que entrarán en vigencia en ef año 2019 y son las siguientes
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Y ASUNTOS TRIBUTARIOS, (Continuación) 
  

Las nuevas mveísiones producias que se Inicien en los sectores prlonzados 
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozarán de 
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12 y 8 
años, respeciivamente Esta exoneración aplicara solo para aquelas 
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto 

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores do industrias basicas 
Petroquímica Siderurgica, Metalurgica Química Industual, tendran derecho a 
la exoneración de impuesto a la renta y su anticipo por 15 años El plazo de 
exoneración se ampliara por 5 años más, en caso de que las Inversiones se 
realicen en cantones fronterizos del pais 

Las nuevas microempresas que iniciaron actwdades a partr del 2018 
gozarán de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 años a partí del 
primer año en que generen Ingresos operacionales, slempre que generen 
empleo neto e incomoren valor agregado nacional en sus procesos 
productivos 

Los aduunstradoras u operadores de Zonas ZEDE están exonerados del 
pago de impueslo a la Renta y su anticipo, por fos primeros 10 años contados 
a partir del primer año en que obtengan Ingresos operacionales 

Exoneración de [SD para inversiones productivas que suscriban contratos de 
inversión en 

+ — Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas, y, 
+ Dividendos distnbuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador 

(nacionales o extrarjeras), a favor de beneficiarios efectivos domicilados. 
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que 
distribuye 

Se elimina el pago miro des anticipo del impuesto a la renta 

Se establece el Impuesto a la Renta unico a la utilidad on la enajenación de 
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10% 

Se podrá utilizar el crédito tributano del IVA hasta por cinco años 

£l Reglamento a esta Ley se emulió mediante Decreto Ejecutivo No 517 del 18 de 
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No 392 del 20 de diciembre 
de 2018, y eslablece los procedimientos para operatvizar y simplficac la 
aplicacion de los benaficios tributanos a las nuevas Inversiones Entre algunos 
aspectos que contempla el Reglamento están 

Ss clarifica el concepio de mueva mversión prevalece el tugar (ciudad) en 
donde se ejecuta la inversión por sobre la ubicación del domo de la 
empresa 
Oplimización del esquema de la devolución del IVA y del ISD para las 
exportaciones  
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3 ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuación) 

+ Elimcentivo para fa exoneracion del Impuesto a ta Renta es automático para 
empresas nuevas mientras que para las existentes el beneficio sera en 

funcion de la tasa de crecimiento de sus activos 

» Las remversiones que realicen las empresas exsstentes de, por lo menos el 
50% de sus uliidades, les permbrá la exoneración del ISD sobre los 
dividendos 

+ Se cierran todos los aspectos que flenen que ver con el Impuesto Mínimo 
para su eliminación genuina 

Precios de transferencia 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
coniibuyentes del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal en un monto acumutado supenor a US$3 miltones, deben presentar 
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
que simplemente es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por 
compañía relacionada 

Aquellos contribuyentes que hayan efecluado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pertodo 
fiscal en un monto acumulado superor a los US$15 millones deben presentar 
adicionatmente al Anexo, el informe integrai de Precios de Transferencia 

La Admmislración Tnbutana, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar 
mediante requerimientos de infomación a los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al intenor del pais o en el exteror, la 
presentación de la información conducente a determmar st en dichas operaciones 
se aplico el principio de plena competencia, de conformdad con la Ley 

Los contubuyentes que realicen operaciones con partes retacionadas quedaran 
exentos de la aplicación del regimen de precios ds transferencia, siempre que 

+ — Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables, 
+ No realicen operaciones con residentes en parses fiscales preferentes, y; 
+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para ta exploración y 

explotación de recursos no renovables 

K. CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS. 

Mediante Resolución No SC Ci DCCP G 14.003 del 14 de febrero de 2014, la 
Supenntendenia de Compañías Valores y Seguros expidió las normas para la 
preparacion y presentación de los estados financieros consolidados de las 
compañias y olras entidades integrantes de los grupos economicos establecidos 
por el Servicio de Rentas Internas 

El segundo párcafo del articulo tercero exceptita de la mencionada consolidación 
a la nformación financiera de las personas naturalos, las empresas del extenor, 
las personas jundicas que no esién bajo el control de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, y aquellas empresas que hayan sido excluidas de 
tos Grupos Económicos por el Sermcio de Rentas ntemas
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K, CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS (Continuación) 

La Compañía no está considerada por el Servicio de Rentas internas como Grupo 
Economico sin embargo. en cumplimiento de la Sección 9 de la Norma 
Internacional de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NF para PYMES), se presentan estados financieros consolidados por separado 

L HECHOS SUBSECUENTES: 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros 
separados adjuntos, no han ocurrido eventos o ercunstancias que, en opinion de 
la Admnstración de la Compañía, puedan afectar la presentación de los estados 
financieros separados o que requieran ser revelados 

 


