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PKFECUADOR & Co.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A tos Accionistas
HOLDING HARDSYOME 5.4,
Guayacuil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado log estados financieros separados de HOLDING HARDSTORNE S.A.
{ns cuates Incluyon ef estado separade de siluacion financiers al 31 de diclembre e
2018, ¥ los oslados separados de resutlados integrales, camblos eh ol patrimenio y
Hujos de efectivo por ef afic lenninado en esa fecha, asi coma las notas explicativas
de Ins estados financlmros sepamados que incluyen un resumen de las politicas
contables signilicalivas.

2. Enh mueslra opinidn, los ostados financieros separados adjunies presentan, en lodos
los aspecios  sigiificatives, la  s#uacion  fingndiers  separada dn HOLDING
HARDSTONE 5.4, at 31 de diclembie de 2018, asi como los reswltados separados de
sits operaciones ¥ los flujos separados e efective correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha {echa, de conformidad con ta Norma livternacionat de Informacion
Financiera para Pequefias y Madianas Enlidades (NHF para PYMES).

Base para apinidn;

3. Hemaos ilovado a cabo nuestra auditorla do acuerde con Normas inlornacionales de
Auditariz (ME8). Nuestras responsabifidades can relacién con esas normas se detalian
méas adelante en la sectién “Responsahilidades det auditor sobre 18 auditoria de los
estados financforos separados”. Somos hdependientes de la Coinpaila de
conformidad con of Cédigo de Etica para Profesionales de fa Gonlabilidad de! Consejo
de Mormas inlernacionales de Elca (IESBA, por sus sigias en ingléds), y hemos
cumplido nuestras responsabitidades dticas de conformidad con estos requerimientos,
Creemos que fa evidencta de auditoria que hemos obtenido constituyes uta base
sificiente y apropiada para nueslra apinion,

Otros asunfos:

4, Los estados financieros separados de ia Compafia al y por of aflo lerminado el 31 de
diciembre de 2017, no eslin auditados y se ptesonian solamente para finos
comparativos. Dichos estados financieros no fusron auditedos por nosotros, on
cotisecuencia, no emilitnos una opinion sobre los mismaos,
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5. Los estades lnancieros separados de la Compadla fueron preparados para ciinply
una disposicion det ente de conirol sociefanio, ¥y no Inchuyen [ consolidacion de los
estados financieros do sus subsidiarias, las gue se han registrado aplicando e métoda
del costo. Para la evaluacion de 18 situacion financiera y tos resuftados de la entidad
oeondmica se debe stender a los sstados financieros consolidados de HOLDING
HARDSTONE 3.A. ¥ SUBSIDIAREAS al y por ol afio terminado ef 31 de diclembre de
2018, {os que 52 presentan por separada.

Asunfos clave de audiforia:

6. Asunfos clave de auditoria son aguellos asuntos que, a nuesiro juicie profesional,
fusron de mayel pmportancia en nuestra audiorta de los estados financieros
separados del periodo actual Estos asuntos fioron cublerios en o] contexto de
nueslra awditorfa de los estados franciorss separados en su conjunto, ¥ en la
formacidn de nueslra opinién al respecto, sin expresar una opintdn por separado sohre
ios mismos,

7. Nohemos identificado asuntos clave de auditoria gus deban ser informados.

Responsabilidades de la  Administraciébn sobre los Estados Financieres
Separados:

8. La Adminisiracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable do
estos eslados fnancieros separados, de conformidad cen las Mormas internacionales
de Informacian Financiera, Esta responsabliidad incluye el disefio, implementacion y
manterimiento del contrel interno gue perrita la elaboracién de astados financieros
separades lbres de incorrecciones matertales, debido a fraude o error.

9. En la preparacion de los estados linancieros separados, la Administracion es
respensabla de evaluar la capacidad de |z Compabifa para conlinuar como neqocio en
marcha, revelando, seqin corraspatck, kos asuntos refacionados con el negosio en
marcha, & menas que pretenda Bguidar i Canpaita 0 cesar operaciones, o no lenga
ofra alternativa mmas roafista gue hacerio,

10, La Administracién es responsable de supervisar et proceso de generacion do
infartinacidin Branciera de la Compafila.

Responsabifidades dei Auditor scbre la Auwditoria de lps Estados Financieros
Separados!

1. Nuestros objelivos son obiener upa seguridad razonable de que los estados
financieros separados en su conjunto estan Hbres de Incorreccion matena!, debida a
frattde o ofror, ¥ emitr un informa de auditora que contiene nuestra opfnlén.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garanliza que una
auditoria realizadz de conformidad con las NIA siempre dotects una Incorreccion
matsnal cuandoe existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o ersor y se
consideran materiales si, individualmente o de foima agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decistones econdinicas gue los usuarios foman
rasdndose en los aslados financieros separados.

12, Como parte de una auditorfa de conformidad con {as NIA, apficamos nuestio jicio
ptofesional y mantensmos una sclitud de esceplicismo profesional duranto loda fa
audiloria, Tamblén:
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2.1 ideplificamos y evaluaimos los riesgos de incorrecciones materizies en los
estados financieros separados, va sea por fraude o oror. disotamos v
apllcamos procedimfontos da audiora guo rospondon & o805 fesgos, y
oitenemios evidencia de auditoria suficiente y apropiada pars propercionar una
base pata nuesfra opinidn. Ef riesgo de no detectar una incorreccion material
por fraude es mds aito gue para una resuftante de error, ya gue el fraude peede
implicar colusion, falsificacion, omisiones Inlenciohales, terghversaclones, o fa
anukacion dol control fntomd.,

12.2 Cblavimos i endendimiento del cantrod inlerno relevapte para fa audftorfa con
e! fin de disefar procedimisntos de suditotia que sean aproplados eh las
cicunstancias, paro no con @ proposito de exprosar una ofinidn sobra la
ulactividad de! conlrol inlorno da la Compaiita.

12.3 Evaluamos g idonetdad de las politicas conlables tfifizadas y la razonabiidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por fa
Admihistracion,

124 Concluimos sobre ia idoneidad dal uso del stipuiesto de negocio en marcha y, en
base 2 la ovidoncia de audiorfu oblenida, s exisle una incerlidumlya
significativa refacionpada con eventos o condiciones aue puedan apedar dudss
significativas sobre la capacldad de la Compaiila para conliniiar como un
negosio en marcha. Si legamos a fz conclusion de que axisle uita incerlidurnbre
significativa, tenemos ia obligacidn de ifamar la atencidén en nuesiro informe da
auditoria de fas revelaciones relacionadas en los estados financieros separados
o, sl igles revelaclones son Insuficientes, modiflcar nuestra opinidn. Muesiras
conciustones so basan on la avidencia de sudilorfa oblenida hasta ia fecha de
nitestro inforine de suditeda. Sin embergo, eventos o condiciones fulufos
piieden causar que la Compafla ne pueds continuar como un negocio en
marcha.

12.5 Evaluaimos la presenlacion, estruclura v conlenido de los estados financiercs
separados, incluyendo las revefaciones, y si los estados financieros separados
representan razonablemente las lransacciones ¥ oventos subyacentes.

13. Comunicamos a los respensaldes de {a Adiministracidn de la Compafia, entre otros
gasunios, ol alcance y el momenlto de realizaclon de fa audiictta y los halfazgos
sighificallvos da la audilorta, asl como cualguisr deficiencia sigrificativa del condral
interno gue idenlificainos on of ranscirso de fa audiorfa,

Informe sobre otros reguisitos tegaies y reglamentarios:

14. De conformidad con &f arficuls 102 dae fa Loy Organics do Régimen Tribularo intorno,
eslames ohligados a opinar sebre ef cuinptimiento de {as obligaciones ibutarias de la
Compaitfa en su calidad de sujeto pasivo. Muestra opinidn of respecte se eimilird en un
informe por separado.

PKFE-CmaC'D(ﬂ Co. P _=.i:,——--F“'

17 de oetubre de 2019 Manuel Garcla Andrade
Guayaqul, Ecuador Superintendencia de Compafiias, Valores y
Saguros No. 02




BOLDING HARDSTONE S.A.

ESTADD SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 20148

{Expresado en USDdlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efective (Mota E) 902,633
Cuentas y documentos por cobrar refacionados (Nota {) 7,685
Servicios ¥y 0tros pagos anticipados 30,045
Activos por impuesios corrientes - 29
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 940,302
ACTIVOS KO CORRIENTES:
Cuentas ¥ documentos por cobrar refacionados {Nota §) 16,500
Inversiones en suhsidiarias {Mota F) 6 182,796
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 6,195,296
TOTAL ACTIVOS T 7,130,688

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con insiituciones financieras (Nota G} 120,000
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 120,000
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instifuciones financieras (Nota ) 2,200,000

Cuentas y documentos por pagar iglacionados (Mota 1) 4 877 796
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 7,077,796
PATRIMONIO (Nota H)

Capital social §,000

Resultados acumulados {54,108}
TOTAL PATRIMONIO (58,108}
TOTAL PASIVGS Y PATRIMODNID T,139.68E

NAZRY
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HOLDING HARDSTONE §.A.

ESTADO SEPARADOD DE RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado e JsDolares)

OTROS INGRESOS 1,445
GASTOS FINANCIEROS 53,037
OTROS GASTOS 2517
PERDIDA ¥ RESULTADO INTEGRAL DEL FJERCICIO {64,108)
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HOLDING HARDSTONE 8.4,

ESTADD SEPARADC DE CAMBICS DE PATRIMONIO

ANQO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

fExpresada en USDéares)

Saldo al 1 de enero de 2018
Aporte de accionistas

Pardida y resuitado integrai del ejercicio

Saldo al 31 de diciemnbra de 2018

Capital Resultados
sociaf acumulados
8,000
{64,108)
8,000 {64,108}
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HOLDING HAR::STONE S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANC TERMINADD AL 34 DE DICIEMBRE DE 2018

[Expresado en LISDGlares)

ACTIVIDADES DE DPERAGION:

Efzctivo recibido de cfisntes 7685

Efeclivo pagade a provesdores £108,481%

Olros ingresos y gastos, neto {1,071
EFECTIVO NETQ USADO EN LAS ACTIVIDADES DE CPERACION (104, 867)
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Papos por comina de parlicipaciones en acciones £1,305,000}
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {1,305 0004
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préastamos a accionistas, neto {10,800)

Pago de préslamos bancarios {40,000

Obligaciones financieras locales y del exterior, nefo 2,360,000
EFECTIVC NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 2,309 500
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVC 802 533

Saido del efeclivo v eduivalentes de efectivo al inicle del afio
5ALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
ARG 802 5633

2V Wt st '—‘bﬂh& eAhopprenplon e
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HOLDING HARDSTONE S.A.

ESTADO SEFARADD DE FLUJOE DE EFECTIVO

ARO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Conlinuacidny

{Expresado en LISDdlares)

CONCILIAGION DE LA PERDIDA ¥ RESULTADO
INTESRAL DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVC DE LAS
ACTVIDADES DE OPERACION

PERDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL. EJERCICIO (64,108}

Wariacion e activos y pasivos corrientes:

Cuentas y documentos por cobrar, nelo (7 BE63)
Servicios y ofros pagos anlicipadas {30,045)
Aclivos por impuestos corrienlas {29}
£37,759)

EFECTIVO NETS USADC EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION {101,867)
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HOLDING HARDSTOME S.A.

MOTAS A LOB ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresadas en USD:dlares)

A, HOLDING HARDSYONE S.4.;

Fue consfituida el 16 de mayo de 2018 e insclita en ef Registro Mercanii el
23 de mayo de 2018 en {a ciudad de Guayaquil, Tiene como objelo social realizar
Inversioches a nombre propio, an accionas y participaciones de compafilas,
emprasas 0 entes comarciales existenles o por conslilirse en el fulure con ia
finafidad de vincuwarias y ejercer su control 8 través de vinculos de propiedad
actionaria, gastidn, administracién, responsabiidad corediticla o resullados y asi
conformar WG grupe empresarial.

Aprohacion de estades financieros separados: Los estados financieros
separades por el periodo terminado &t 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos
con autorizacion del Representante Legal de |a Compania con fecha 7 de octubre
de 2048, vy poslerormenie serdn puestos & consideraciin de fa Jdunta de
Accionislas para su aprebacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTAGION Y POLITICAS CONTABLES:

tos estades financiercs separados adiuntos han sido preparados de
conformidad con fa Noerma inlernacionat de informacion Financfera para Pequeias
¥ Medianas Entidades {NHF para PYMES) emilidas por ! Comité Intemacional
sobre Normas de Contabilidad (JASB, por sus siglas en inglés) vigentes g |a facha
de los esiados financieros separados adjuntos y sus notas. Los sslados
financieros separados han sido preparados sobre la base del cosfo historico e
incorporan las principales poliicas contables que se describen a continuagitn. Los
estados financieros separados se presenlan en Ddlares de Estados Unidos de
América (USO).

Estados financieros congolidadns: De acuerdo con Is Monmna Infernacional
e formacion Financicra para Peguefias v Medianas Eniikdades (NIF para
PYMES), los eslados financieros de una enlidad que posse subsidiaras se
preparan de manera consolidada. Ls Compafia prepara eslados financieras
consolidados con Kanexa S.A., Ellven 3.A., Megabiser S.A., Desaglobal S.A.,
Agrprivad S.A., Induprivado S.A. ¥ Desaprivado S.A.; de las que es Controladera,

t os presentas astados financieres separados refiejan la actividad individual
de la Compaiifa, sin incluir ios efeclos de la consolidacion de estos con fos de sus
subsidiarias.

Efeclive y equivalentes af efeclivo. Comprenden las cuentas de figuidez
nmediata, como 2l efeclivo disponible v los depdsitos bancarios & la vista, que se
mantienen para cubrir las necesidades financieras de corto plazo, Se reconocen a
st vador nominak.

También se nciuyen sn esta clasificacién las inversionas a corto plazo de
gran lguidez con vencimiento de {res meses a inferior,
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HOLDING HARDSTONE 5.4,

8. BASES DE PRESENTAGION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Activas financiaros: Cumprenas cuendas por calirar a refacionados. Soit
activos financieres no derivados que dan derecho a pages fijos o determinables v
gue no cotizan en un mercade aciivo. Se incluyen en el active corienie con base
en ias expectalivas de cobro de la Administractdn de la Compaiia.

La Compasfitz reconoce un aclivo financiers en el estado de siuacidn
financiera a la fecha de la negociacion.

Su reconacimienta inicial v madicidn poslerior es & su valor nominal el cual
no difizre significalivamanie de su costo amordizade (no devengan interases y se
recuperan defiiro de doce meses).

Servicins y ofros pagos anlicipados: Comprendan fos heneficios Aluros
que se azpara oblensar por los montos anticipados a los proveadores de hishes y
sarvicios, ¥ gue ain no se devengan. Se acredifa cuando se lguida et contrato,
servicio 0 adquiskeitn de bisnes qus ta origina.

inversiones en subsidiaiias: Un inversor controla una pardicipada cuaade
estd expueslo, o tiene derecho, a rendimienlos varablas procedentes de su
implicacion en ia participada y tiene la capacidad de infkiir en esos rendimientos a
fravés de su poder sobre 8sta. Las inversiones en las compaiifas Kartexa S.A.,
Eliven S.A., Megabiser S.A., Desaglobal S.A., Agriprivad S A, Induprivado SA vy
Desaprivade SA corresponden a inversionas en subsidiatias, pussto gue se
cumplen los slguientes tras elementos de control: () poder sobre fa parlicipada;
{h}y expesicién o derecho a rendimienios variables procedentes de su implicacidn
en la parlisipada; v {c} 12 capacidad de ulilizar su poder sabre ia padicipada para
infiidr en el imperle de los rendimienios del Inversor. Su reconocimisnto inicial y
medicion posterior ez al costo. Los dividendos procedentas de una subsidiania se
feconccen como ingresos en los resullados del afio cuando surja el derecho a
recihiro.

Paslvos financieros: Los pasivos financierog se comprenden las cuentas
por pagar relacionadas. Se oigina por préslamos. Se incluyen en el pasivo no
corfiente, pues su pericdo promedio de pago supera fos doce meses.

Se reconoce gn pasivo financiero en ef estads de siuachin fnanciera a la
fecha de la negociacion cuando se compromele 3 pagar el pasivo.

Los presentes eslados financieros separados refiejan ia actividad individual
de ia Compaiiia, sin incluir 108 efectos de ia conseolidacion de eslos con Ins de su
suheidiaria.

Un pasivo se elimina del estado de siluacidn financiera cuande las
obligacienes especificadas en ef contrata se han exlinguide porque {a deuds ha
sido pagada, cancelada, o expirado.

Imipusasio a la renta corrienie; Bl cargo por impuesto a iz renta cortiente se
calcula mediante la fasa de impoesto aplicable a las ublidades gravables v se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigibia.
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HOLDING HARDSTOME 5.4,

B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES; (Continuacion)

Bre actierdo con ia normaliva tributaria vigente, 1as socledades consfituldas
an el Ecuador, las sucursales de sociedades axtranjeras domiciiadas en ef pals y
los establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingrasos gravables, estin sujetas a la larifa impositiva del 25% (22% en
el 2017} schre su hass imponihie.

Las sociedades cuya actfividad econdémica consista exclusivamenie de [a
tanancia de acciones, paricipaciones o derechos en sacledades no estan sujelas
a ia obligacién de pagar el anticipo de Impuesto & la Renta.

Ast mismo, hos dividendos y ulilidades, calculados despuéds del pago dal
impueslo a la renta, distribuidos por sociedades nacionates o exlranjeras
residentes en el Ecuadar, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciiadas en paraisos fizcales o jurisdicciones de menor hnposicidn o de
persenas naturales no residentes en e Ecuador, estan exentos para la liguidaciin
def impuesto a la renta.

Modificaciones a ia Morma Internackonal de Inormacidn para Paguedas y
Medianas Enfidades (NIIF para PYMES):: Mo se han emitido nuevos
pronunciamientcs de las MEF para PYMES. B Consejo da Normas internacionales
de Conlahilidad espera comenzar su prixima revisién completa a principios de
2019,

C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de fos eslados financleros separados adjuntos en
copnformidad can la Norma internasional de informacién Financiera para Pequeiias
y Madianas Enlidadas {NIIF para PYMES), raqguiere que la administracion realice
ciertas eslimaciones y eslablezca algunos supussios inherentes a fa aclividad
secondmica de la Compafila, con el propdsito de delerminar la valuacion y
presentacion de ajgunas paridas que forman pare de los estados financieros
separados.

En ¢pinidn de la Adminisiracién, lales estimaciones y supusstos esluvioron
basados en la mejor ulifizasidn de [a informaciin dispanitde al momento, los
cualas podrian Hagar a diferir de sus efeclos finales.

Deleriore de aclives: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha que s2 considere necesanio, se analiza el valor de los aclivos para
determinar si existe algun indicio de gue dichos activas hubderan sufrido una
pérdida por detesors. En caso de gue exisla algin indicio s¢ reafiza una
astimacién det imporle recuperable de dicho active. 51 3e trats de acfivos
identificabies que no generan fujos de efestivo de forma indapendients, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efeclivo a la que perensce &l
aclivo. Las pérdidas per delariero reconocidas en un activo en periodos anteriores
son reverdidas cuando se produce un cambio en las eslimacionas sobie su valor
recuperable incrementando ef valor del aclivo con cargo a rasuliados con el limite
del valor en libros que el aclive hubigra tenido de ne haberse raconocido la
pérdida por delsroro,
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HOLDING HARDSTONE S.A.

D. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS;

A conptinuacion, se presentan las categorias de fos instrumentos finencieras al 34
¢e diciembire de 2018;

Cotilente _ Mocorlanke
Activos financleros medidos gl costo:

Efactive p enuivalentas 2l sfective 2 G633
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas y documentos par cobrar relacinados 85 ) 13,5600
Total activos financleros o 510,318 _ 16,600
Pasivas flnancieros medidos al costo amonizada: —

Opligaciones con instilbcones financieras 120,000 2,200,000

Cugnlas v docurnentos por pagjar rolacionadas _ . 4,615,000
Fotal pasivos financieres 120,000 6,815,000

« El valor sn Bos de efecivo y equivalenies af efectivo, cuentas por cobrar
refacionadas, no difiere significativamente de sy costo amodizado debido ala
naturaleza de corlo plazo de eslos instrimentos,

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES At EFECTIVO:

Al 31 de diciembie de 2018, corresponde al siguiente detalla:

Banco focat {1} 92 403
Banco del exerior 230
nversionas {2y 810,000

S02 633

(1) incluye principaimente LIS$91,238 mantenidos en Banco Guayaquil $.A.

{2) Comresponde a depdsitos a plazo en Banco Guayaquil 5.A. A conlinuacién el

detalie:
_ Fecha de Plazo Valar
___Emisién_ Vencimiento [dias}  Tasa%  nominai US§
12f12{2018 26/02{2018 76 4,50 200,008
127122018 140172018 3 4,25 50,000
1041212018 11/02/2019 63 5.00 460,000
810,000

F. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS:

Corrgsponde a las siguientes inversionss en enlidades que no paticipan en un
mearcado activa. A continuacion el delalle al 31 de diclambre da 2018;

Fartlepaeidn

Campatia inyerthia . Actividad eeondmica . Aeclnaria neembed

Pigshaci o asesaraméenks y 5513 & [B5 @nYHCEas ¥ Jas adminlslrachones pillcas o
Kareya 5 4. anatarie de planificacion, ogenizsclon, ahkiencia ¥ congral, inbormackio adinlistatn, 00

L.E)

Crnnshiucekin GB o oo O adifoios ieshiencafes. e comaEianiia, ierowacidel a
ERtven 54 rehabit A g9 SEITCDRR S mimm. H.aE%
Megabser 54, AsusdER B0 05 CAMPRS CoOHmKDS i e usBes, T
Dhesagiohal 5.4 Yanld 8] por mayar de alros cubrslitas ¥ preduckes conaxos - EOEY
BgFifvRd A Werths 0 wof Mayor y menar dn Alimenhes. = el
ImMprivato 5.4, ‘Want gl par mayan y coienA d8 combestiblos S

Dhasgpivadn & 0, Coumpra - ¥R, alqaiter y epiabzeit de Bisnes inmnckles propios o arenfados. PO S
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F.

INVERSIONES EN SUBSIBIARIAS; {Continuaciin)

A confinuacion, el movimiento de esta cuenla;

Saldo al Saldo al
01/01/2018 Adiciones _ 311212018

Kartexa S.A, {1y 5,500,000 5,500,000
Eltven S.A. (2) 60,000 60,000
Magabiser S_A. (3) 360,600 360,000
Desagiobat S.A. {4} 4,851 4,951
Agriptivad S A, {4} 63,706 63,706
induprivado S.A. {4} 85,796 85,796
Dasaprivade 5.A. S {d) 108,343 108,343

5,182,796 6,182,796

(1

{2

(3}

4

Mediante coniralo de compra venia de acciones del 12 de ocltibre de 2018, fa
Compafiia adauiare 782 accivnes nominativas y ordinaias, registradas por
UIS$E 600,000, gue es su procio de adauislclon.

Medianie conlraio de compra venta de acclonas da 12 de octubre de 2018, la
Compaitia adquiere 798 acciones nominalivas v ordinanas; reqistradas por
US360,000, que e% su pracio de adquisicidn.

Madlaple contralo de compra venla de acciones del 28 de junio de 2018, Ia
Compahia adquiers 4,951 acciones nominativas y ordinaras; regislradas por
H5%360,000, que es su precio de adqguisicion.

Mediante carla de transferencias de acclones del 9 de agoslo de 2018, se
transfirieron las acciones en estas empresas a su valor patrimonial
proporcional al 31 de diciembre de 2017,

GBLIGAGICNES CON INSTITUCIONES FINANGIERAS;

Corresponde  a  préslamos  adaquoividos para financiar la  adquisicién  de
participaciones (Ver Nola F). A continuacion ef detalle.

Instlucisn financiera local 320,000
Institacian fingnciera dal axiedar E,Uﬁﬂ,_p_r;}{}
{1 2,320,060
{1} A continugcidn ef detalie de los vencimientos:
Inslitucidn Fecha Fecha Tasa tonto Salie al
financier Inleio vencimicale Interés  (USH Az2048
Banco Bolivariann
A, 24-08-2018  25-08-2021 13,.50% 350 Q680 20,000
Haisi 5.A. 24412048 29092027 70080 1, 0,000 1,000,000
Baiisi 5.4, 04-10-2048  13.09-2022  5.00% 1,000,000 _ 1,000,000
2 420000
Menos: Porcitn cotriente 120,000

EAR
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H. PATRIMGCNIC:

Capital social: REepresenian 6,000 acciones ordinafias y nominathas, cen un
valor naminal de US%1 cada una.

Resultades acumulados: iz ey de Régimen Tribulario Intermeo permite la
amorlizaclon de pérdidas obdenidas en sf ejercicia, con las ganancias gue
abtuvieran dentro de Ios cinco perindos impositivos siguienfes, sin que exceda en
cada perlodo del 25% de dichas ganancias.

. SBALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A confinuacion, un resumen de los saldos con compafias y parles relacionadas,
todas iocales, al 31 de diciembne de 2018:

Transaccion

Cuantas y dosumentos por cobrar

cerrientes -
Kartexa S.A. Reambolsos 1,685
V.G85
Cuentas y documentos por sobrar no
corentes _
. Capital social 6,000
Acconislas Préstarn 140,500
16,500
Cuentas y documentos por pagar no
Reladionadas Inversionas (1) 4 615,000
Accionistas Inversicnes 4] 262,786
4 877,786

A continuacion, el detaile de {as ransacciones con compaitias refacionadas, todas
locales, por el afo terminado al 31 de diciembre de 2018:

Transaccion
Active _
Kartexa S.A. Rogmbolsos 7,585
. . inversiones 5,860,000
Acclonislas y refacionadas Practamo 10,600
Holding Heba 5.4 Inversiones _ G0, 100
5,638,165
Pasivo o
Accionislas Préstamos 58,000
58,000

(1) Coresponde a la obligacion por la adquisicion de panicipaciones en acciones
e fas compaliias Kartexa S y Megahiser S.A. (Ver Nota F).

{2} Corresponde a fa obligacion por la adquisicion de paricipaciones en accionas
de las compaiias Desaglobal 8.A,, Induprivado S.A, y Desaprivade S.A. (Ver
Mota Fh.
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1

SALDOS ¥ TRANSACGIONES CON PARTES RELAGCIONADAS: (Coninuacion}

Las transacciones con parles relacionadas se han efecluado en condiciones
sitmiiares a |las gue normainente se reaizan en e mercado. Los mismbros de ta
alia gerencia y demas persenas que asumen la gestidn de la Compadiia, no han
pﬂﬂiﬂipﬂdﬂ al 31 da diclembre de 2048 en Uransacciones no habiluales j.l’fl:!
relevanies.

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Lay Crganica para_la Reaclivacién oe_la_Feonomia  Forlalacimienic de Ia

Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion Fnancicra:

Ei 29 da diciembre de 2017, enfrd en vigor la Ley Orgdnica para 1a Reaclivacion
tle fa Economia, Fortalecimienlo de la Doladzacién ¥ Modarmiracién de fa Geslidn
Financiera, cuyas reformas esldn vigenles para ef ejercicio economico 2018, A
conlinuacion algunos da fos princlpales cambios:

«  Son deducibles de impussto a la renla los pagos efectivos gue se realicen por
concepio da Desahucio y Pensiones Jubliares Patronales, siempre que no
carrespondan a pagos de provisiones efecivadas sn afios anteriores, sin
pejuicto de gue se deba continuar reallzande la provisidn para &
cumplimignto de tales oblipaciones, ¥ que constiluye gasio no deducible del
ajercicio en gue se regislra. Por esta provisién se reconocerd Impuesto
diferido, que puede ser ulilizado cuando el contribuyents se desprenda de los
recursos para canceiar la obligacidn por ia que se realizd {a provisitn.

« La laiifa genersl de impuesto a i3 renta para sociedades o astabiecimienlos
permanenies en Ecuador, a paddir del ¢jercicio fiscal 2018 sera del 25%. Mo
ohstanle, esta tarfa serd del 28% en los siguienles casos:

« Cuando la sociedad haya incimplido su deber de informar 12 compaosicion
societaria,

+ 3§ denitro de {a cadena de propiedad de ACCIONISTAS o accicnisias,
exista un fitular residente en paraise fiscal, vy el beneficiaric efective sea
residente fiscal de Ecuador.

v Cuando dentro de la composicion sosietania, del titular resklents en paraiso
fiscal sea igual o superior &) 50%, se aplicard ef 28% de impussic a la
rerda.

« Cuande denire de la composicidn socislada, que conesponds al Ehdar
residerde en paraiso fiscal es inferfor al 50%, se aplicara el 26% de
inpuestc a la renta en proporcion & su padicipaciin en &l capHal da la
sociedad.

» Incremento del limie en [a dedueccion adicional de gaslos para ifas micrg,
pequedias y medianas empresas, del 100% de los gastos da:
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HOLDING HARDSTONE S.A,

J.  ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuaclon)

+ Capacitacidén para investigacisn, desarrollo e innovacidn tecnolégica, sin
gue supsre 8l 5% de fos gastos de sueldos.

» Mejoras en ka3 productividad a lraves de estudios y analisis de mercags.
implemsniacion y disefio de procescs, diseffo de esimpagques, software
espacializado, sin que supere ef 5% de tas Ventas,

v Parg los exportaderes habifuales v trismo receptivo, ef heneficio sera de
hasta el 100% de fos costos v gastos de promocidn y publicidad,

« Las sociedades exportadoras habiiuales y las que se dediuen a fa
produccion de bienes, gue reinvierfan sus ulilidades en of pals, pagaran fa
larifa dael 15% (menos 10 puntos porceniuales a la tanfa general). A efecios
de ohtener esla reduccidn en ia tarifa, eslas sociedades daberdn efeclrar af
aumento de capilal por Ias utilidades reinveriidas, rastizando ia inscripeltn de
la respeciiva escritira hasla el 31 de diciembre del afio poslerior a aguetl en
que se generaron las wifldades.

» Para |z determinacién de la base imponible de las socisdades consideradas
microampresas, se deducira US$11,270 {1 fraccidn basica gravada con tarifa
cero iR de personas naturales).

» Para el ciiculo del anticipo de impuesto a la renta de las socigdades, no se
consideraran fas cuentas por colwar, a excepcion de fas cuentas por cobrar
con relaclenadas, los gastos por sueldos, décimo fercera, décime cuara
remuneracién ¥y apoites paironales al 1ESS, vy, en el caso de los
contibuyentes que manlengan actives revatuados, no consideraran el valor
del revaltio efecluado.

« También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
¥ por la adqguisicion de nuevos activos produclives, gue pesmmilan generar un
mayar nivet de produceion,

» Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas nalurales NO
obligadas a Hevar conlabilidad; y, las personas Obfigadas a llevar
Contahifidad, cuya mayor fuenle de ingresos NO corfesponda a actividad
empresarial, calculardn el anficipo de |a siguiente manera: Et 50% dal
impuesto causado, menos [as retenciones en fuenle gue fe hayan sido
efectuadas en ef ejercicin.

El Reglamento a esta Lay se emitid madiante Degreto Ejeculiva Mo, 476 dal 13 ge
agosto ds 2018 y fue publicads en Registre Oficial No. 312 del 24 de agoslo de
2018.

da Emplen. y Estabilidad v Equilibric Fiscal

£! 21 de agoste de 2018, se publics 12 Ley Orgénica para et Fomenio Produciivo,
Atraccién de inversiones, Generacién de Empiso, y Estabiidad y Equilibrio Fiscal;
tas principales reformas ostan refacionadas con incenlivos para atragr nuevas
inverstones al pais, que entraran en vigencia en ef afo 2019 ¥ son las siguientes:
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J.

ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacien}

Las nuevas inversiones preduclivas que s2 nlcien en los sectores piorzados
fuera y dentro de fas areas urbanas de Qulto v Guavagud gozardn de
exoneracién del impuasto a la Renta y sus anticipos por un pericdo de 12y 8
aiios, respsclivanmente. Esta exonsracitn aplicard sclo para aquelias
sociedades nuevas o existentes que generen empisn neto.

Las muevas inversiones gue 2e realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Slderdsgica, Metallrgica, Quimica Industdal, lendrdn derecho g
Ia expnerackdn de impuesio a la renla v su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion 2o ampliard por 5 afios mds, an caso de que las inversionss se
reaiicen en canlones fronferizos del pais.

Las nuevas microempresas gque iniciaron actividades a parir del 2018,
gozardn de exoneraciin de impueslo a la renla durame 3 afios a parlir del
primer afic en que generen ngresos operacionales, stempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sSUS  procesos
productives.

{os adminisiradoras o aperadores de Zonas ZEOE, astin exonerados dael
pago de impueslo a la Renla y su anlicipo, por fos primeros 10 aftos corlados
& partir del primer afto en que obiengan Ingresos operacionates.

Exoneracion de 150D pars inversiones productivas que suscrban conlratos de
inversidn en:

*  Pagoes por impodtaciones de bienes de capital y materias primas; y,

« Dividendos distrbuidos por sociedades domicifiadas en  Ecuador
(nacionales o exiranjeras), a favor de bepaficiarios efectivos domicifados
en Ecuador © en el exterior que ssa accionisia de la sociedad que
distribuye.

oe eliming of pago minimo det anticipe dat impueste ala renta.

Se establece et Impusesto a la Renta {rico 8 fa uiilidsd en fa enajenacién de
accionas, con una {arifa progresiva entre &l 0% vy el 10%.

Se podid ulilizar el crédito tributario del VA hasta por ¢inco afios.

El Reglamanto a estg Ley se emilid mediante Decrelo Elecutive No. 617 del 18 de
diclambre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y eslabiece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacion de los banaliclos tibutarios a las nuevas inversiones. Enfre algunos
aspecios gua conternpia el Reglamento eslén:

Se claiifica of conceple de nueva inversidn prevalece &) ugar (chodad) en
donde se ejecuta |z inversidn por sobre la ubicacion del domicilic de ia
empresa.

Oplimizacion del esquema de la devolucién de! WA y del ISD para las
expoilacionas.




18

HOLDING HARDSTORE 5.4,

J.

ASUNTOS TRIBUTARIQS: (Continuacion)

« Elincentivo para la exeneracion del Impuaslo a la Renta es automalico para
eiMHESAsS Auevas. mientras gque para las exislenles & beneficio serd en
funcion de fa tasa de cracimiento de sus aclivos,

+ Las reinversionas que realicen kas empresas existentes de, por io menos el
B0% de sus ulilidades, fes permilira la exoneracion del IS0 sobre fos
dividendos.

« Se cierran todos los aspecios que Hanan que ver con &l Impueslo Minimo
para su eliminacian ganuina.

Frecios de fransferencia:

La normativa para Precios de Transferencis vigente en Ecuador dispone que loz
conlibuyentes del Impuesto a la Remta que hayain efectuads operaciones con
pares relaclonadas locales yo domiclliadas en &l extesor, dentro de un mismo
pertodo fiscal en un monlo acumulado superior a USED millonas, deben presentar
al Servicio de Renlas intemas e Anexo de Operaciones con Parles Relasionadas,
que simplemenie es una revelacion de fas transacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionads.

Aquelios  conlribuyentes que hayan efecluade  operaciones con  parfes
relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periode
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmenie al Ahexo, ef informa integral de Pracios de Transferencia.

La Adminislracion Tributaria, en ejercicio de sus facullades legales, podra solicitar
madianie reguefimienlos de Wformacién a2 los coptribuyentes que realicen
operaciones con parles relacionadas al inferior del pais o en el exterior, ia
presentacion de la informacitn conducente a determinar si en dichas operaciones
sa aplicéd ef principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyenles que realicen operaciones con parles refacionsdas guedaran
exenios de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia, siempre que:

«  Tengan un impuesio causado supedior al 3% de sus Ingresns gravabies;

s Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, vy,

» Mo mandengan suscrito con el Estado conirato para la exploracidn vy
expiotacion de recursos no renovables.

CONSOLIDAGION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolicion Mo, SCICLDCCP.G.14.003 dal 14 de febroera de 2014, 1a
Superintendencia de Compafifas, Valores vy Sequios expidid las normas paia la
proparacion y presentacitn de los estados finangleros consolidados de las
compaiias y olras antidades infegranies de s grupos econdmicos eslablecidos
por 2l Servicio de Renlas Infernas.

El segundo parrafo del arliculo tercero, axceptita de fa mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
tag personas juidicas que no eslén baje el control de la Supserintendencia de
Compaitias, Valores v Seguios, v aguellas emprasas gue hayan sido excluldas de
los Grupos Econdmicos por &l Serviclo de Renlas interpas.
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K. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIERGS: (Continuacion)

La Compafiia no astd considarada por ol Servicio de Rentas Inlemnas como Grupo
Econdmico: sin embarge. en cumplimiento de la Seccidn 9 de Iz Mownma
Internacional de formacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
{NIF para PYMES), se presentan eslados financieros consolidados por separado.

L. HECHCS SUBSEGUENTES:

Enlre gf 31 de diclemiye de 2048 v la fecha da amisién de fos eslados financiercs
separados adjunlos, no han ocurmide eventos o circunstancias gue, en opinibn de
la Administracién de la Compaiiia, puedan afeclar la presantacién de los estados

financiergs separados o gue requieran serrevelados.




