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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS INDI VIDUALES

IDENTIFI CACI ON DE LA EMPRESA Y ACTI VIDAD ECONOMI CA.

Nombre de la entidad:
GUAYACAN GOLD COMPANY GGC S A S.A.

RUC de la entidad:
1792874890001.

Forma leqgal de la entidad:
Sociedad Anénima.

Pais de incorporacion:
Ecuador.

Descripcion:

GUAYACAN GOLD COMPANY GGC S A fue constituido legalmente en Ecuador en el mes de
abril el afo 2018. Su domicilio principal es Av. 10 de Agosto N. 37 -232 y Av. Villalengua,
Quito — Ecuador.

La compania tiene como objeto ejecutar la actividad minera en todas sus etapas,
especialmente en la prospeccién, exploracion, explotacién, beneficio, fundicién, refinacién, y
comercializacion de materiales metéalicos y no metalicos, placeres fluviales.

Ofrecer asesoramiento y asistencia técnica en geologia, mineria, industria minea vy
metallrgica.

RESUMEN DE LAS PRINCI PALES POLI TICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus estos
estados financieros se presenta a continuacioén:

2.1

Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de GUAYACAN GOLD COMPANY GGC S A S.A., han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (1ASB), vigentes Al 31 de diciembre del 2019, asi
como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los
estados financieros.

La Administracién declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.



2.2 CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACI ONALES DE I NFORMACI ON FINANCI ERA.
Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Fecha de
aplicacién
Normas obligatoria

NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”- Iniciativa 01-Ene-2017
informacion a revelar

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”- Reconocimiento de 01-Ene-2017
activos tributarios diferidos por pérdidas no
realizadas.

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

Esta enmienda, realiz6 inclusion de parrafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la informacién a
presentar en el estado de situacién financiera, informacién a presentar en la secciéon de
otro resultado integral, estructura e informacién a revelar sobre politica contables.

NI C 19 “Beneficios a los empleados”

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra paises e
incluyé la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un
mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta
calidad utilizados para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma
moneda en la que se pagan los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado
para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Participacion en los
Estados Financieros Separados (*)

En general, permite la aplicacién del método de la participacion a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de
una entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y
resultado del periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros
consolidados de la entidad.

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia”- La divulgacion de informacion
en otros lugares en el informe financiero intermedio

Esta La enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacién a revelar debe
estar disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”- Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los
activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econdmicos que tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios
econdmicos que estan incorporados en activo intangible.



2.3

2.4

2.5

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura” Plantas
productoras (*)

Esta enmienda modifica la informacién financiera en relacién a las “plantas portadoras”,
como vides, arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de
“planta portadora” y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad,
planta y equipo, ya que se entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacién.
En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41.
Los productos que crecen en las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance
de la NIC 41. Su aplicacion anticipada es permitida.

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios en los métodos de disposicion (*)

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no
cumpla los criterios de mantenido para la venta dejara de ser clasificado como
mantenido para la venta, asi también cualquier activo no corriente que no cumpla los
criterios de mantenido para la distribucién dejara de ser clasificado como mantenido
para la distribucion, establece ademas el método de valoracién cuando estos cambios
de reconocimiento ocurren. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion de
servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacién del valor razonable de los activos y pasivos
que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros
dados de baja en cuentas. La aplicacién de la modificacién a este periodo puede, por
ello, requerir que una entidad determine el valor razonable como al final del periodo
para un activo en servicio de administracién o un pasivo en servicio de administracién,
que la entidad puede no haber determinado con anterioridad.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” Contabilizacion de Adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas (*)

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestiéon, una guia en relacién a cémo
contabilizar la adquisicion de una participacién en una operacién conjunta que
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de /a
Comparila

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compania opera. La moneda funcional y
de presentaciéon de la Companiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funciéon de sus vencimientos,
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo.

La Compania considera como efectivo, a los saldos en caja y bancos sin restricciones y las
inversiones con vencimiento menor a 90 dias. En el Estado de Situaciéon Financiera
Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones
financieras en el “Pasivo corriente”.



2.6

Propiedades.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compania
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la Compania
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser
controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir los
siguientes requisitos:

e  Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propoésitos administrativos.

e  Se espera usar durante mas de un periodo.

e Que sea probable para la Compariia obtener futuros beneficios econémicos derivados
del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
Que la companiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicién del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacibn o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir, el modelo del Costo.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia

c. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la
obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como
consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con
propositos distintos al de produccién de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida que se
incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos
incurridos que aumenten su vida Gtil o su capacidad econémica.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran
hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas
como gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo
menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el Estado de
Resultados Integral del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo
el bien ha dejado de ser utilizado.

La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles de uso estimadas por la Administracién de la
Compania para cada elemento de propiedades, planta y equipo.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma de mantener una vida Gtil de uso y valor residual van acordes con el
valor de los activos a esa fecha.



2.7

2.8

A criterio de la Administracién de la Compairiia, no existe evidencia que tenga que incurrir en
costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracién de su ubicacion
actual significativos que deban ser reconocidos en los estados financieros adjuntos.
Anualmente se revisa el importe en libros de sus propiedades, planta y equipo, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, o
en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos” (Ver nota 2.11).

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalla periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. El
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para
un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor
tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos célculos son corroborados por multiplos de valuacién, u otros indicadores
de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde el efecto a favor fue registrado en el
patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el
monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de
si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compariia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
Ultima vez que se reconoci6 una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualquier activo
apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar
el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses generados posteriormente al
reconocimiento inicial del activo son contabilizados como “gastos financieros” en el periodo
que se devengan.



2.9

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia no ha efectuado operaciones que hayan generado
la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicién de sus
propiedades, propiedades, planta y equipo. Sin embargo, de existir compras de activos con
financiamiento, es politica de la Compafia incluir los costos por intereses como parte del
costo de adquisicién de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio
del financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso o venta.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de
crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se
reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior, asi como a relacionadas por compra de bienes y servicios adquiridos
en el curso normal de negocio.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material
con su valor razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son
reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal.

2.10 Préstamosy otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con relacionadas,
las cuales se reconocen inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente se
valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de
Resultados Integral durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de
la tasa de interés efectiva.

De igual manera corresponden a pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera Clasificado
como corrientes o no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es
decir, cuando sea inferior a 12 meses (corriente) y mayores a 12 meses (no corriente).

2.11 Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligaciéon de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y



c. La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

. Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se
cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.12 Provisiones.
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La Compariia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;
Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas peridédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesaria
una salida de flujo para la liquidacién, se determina considerando el tipo de obligaciones
como un todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de que un flujo de salida
con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones puede ser
pequena.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacion. El incremento en la provisién con motivo del paso del tiempo se reconoce como
un gasto por intereses.

2.13 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias
corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de impuesto a las ganancias para
los afios 2019 y 2018 ascienden al 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo
contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes
a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para los dos anos.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasivos con su
base financiera.

Los gastos financieros corresponden a las erogaciones derivadas del costo del financiamiento
obtenido por la Compafia.



2.14 Capital social.

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en circulacion
nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto.

2.15 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el ingreso por explotacion minera en el
curso ordinario de las actividades de la Compafia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y

descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccioén;

Cc. el grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.16 Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compariia sobre
la cual la informacion de los estados financieros estd disponible y es evaluada
permanentemente por el érgano principal de Administracién, quien toma las decisiones
sobre la asignacion de los recursos y evaluacién del desempefio. La Compania opera con un
segmento Unico y no amerita su revelacién por separado.

2.17 Medio ambiente.

La actividad de la Comparfiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.18 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversién o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.19 Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros Al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables.



POLI TI CA DE GESTION DE RI ESGOS.

La estrategia de Gestion del Riesgo esta orientada a resguardar los principios de estabilidad y
sustentabilidad de la Compaidia, eliminando o mitigando las variables de incertidumbre que la
afectan o puedan afectar.

Gestionar integralmente los riesgos supone identificar, medir, analizar y controlar los distintos
riesgos incurridos por la Compariia, asi como estimar el impacto en la posicion financiera de la
misma, su seguimiento y control en el tiempo. En este proceso intervienen tanto la alta gerencia
de la Compania como las areas financiera y de operaciones.

La Gerencia General de la Comparfiia son las responsables de monitorear periédicamente los
factores de riesgos mas relevantes de v S.A., en base a una metodologia de evaluacién continua.

3.1 Riesgo financiero.
- Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de v S.A., es administrado mediante una adecuada gestion de los
activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera
asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.

GUAYACAN GOLD COMPANY GGC S A S.A. realiza periddicamente forecasts mensuales
de gastos, activos fijos, érdenes y ventas y el andlisis comparativo de los mismos y
reportacion mensual a través del sistema financiero del grupo, divididos mensualmente
y trimestralmente.

- Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios con
un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no
se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afo se
detalla a continuacién:

a. Ano 2019 - 0,07%.
b. Afo 2018 0.21%.

3.2 Riesgos propios y especificos.
- Riesgo operacional.

El riesgo operacional que administra GUAYACAN GOLD COMPANY GGC S A S.A. gira en
torno al sector inmobiliario.

- Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una perdida financiera. La Compafia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de GUAYACAN GOLD COMPANY GGC S A S.A., son
los saldos de caja, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la
exposicion maxima de la Compariia al riesgo de crédito en relacién con los activos
financieros.



3.3

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales.

Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio a la
estructura de financiamiento, la cual, permite a GUAYACAN GOLD COMPANY GGC S A
NRESC S.A., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de
resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de gobierno, que
mediante decretos presidenciales organiz6 el manejo y la fijaciéon de las tasas.

ESTIMACI ONES Y JUI CI OS O CRITERI OS CRi TI COS DE LA ADMI NI STRACI ON.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones
y supuestos efectuados por la Administraciéon se presentan a continuacién:

4.1

4.2

Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracién es quien determina las vidas Utiles estimadas ya sea considerando los
criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la Compania, tomando en estos
casos como referencias las vidas Utiles definidas en las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compania evalta al cierre de
cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los
activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Litigios y otras contingencias.

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La valuacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida util de los activos materiales.

Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

e La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.



5.

EFECTI VO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja
Banco del Pichincha

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuenta por cobrar integracién de capital
Cuenta por Cobrar Mariana Comador

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTI CIPADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipo a proveedores

Anticipo por Liquidar

Valores en garantia

Anticipos por Liquidar Oscar Suarez

PROPI EDADES, PLANTA Y EQUI PO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Equipo de Computacion
Depreciacion Acumulada

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

119 1,000

21,556 -

21,675 1,000
Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

1,000 -
295 -

1,295 -
I ———

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

3,500 -
1,160 -
900 -
8 -

5,568 -
I ———

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

1,678 -
(292) -

1,405 -
-]




9. ACTIVO DIFERIDO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Patentes 180,405 -
Costos de Exploracion Proyecto Santiago (1) 305,217 -
485,622 -

(1) Costos de Exploracién Diciembre Diciembre
31, 2019 31,- 2018

Alojamiento y Alimentacién 33,942 -
Comunicaciones 1,380 -
Equipos y Suministros 2,552 -
Personal de Campo y Supervisiéon 17,433 -
Viajes y Movilizacién 24,701 -
Arriendo de Oficinas - Bodegas y Serv Basicos 1,444 -
Convenio Radl Guzman 10,000 -
Atencién a Comunidades 1,285 -
Analisis de Muestras 5,990 -
Gastos Notariales y Legales 5,764 -
Estudio de Impacto Ambiental 90,418 -
Combustible 550 -
Alquiler de vehiculos 232 -
ARCOM 1,737 -
SENAGUA 709 -
Prospeccién Arqueoldgica 13,328 -
Plan de Manejo Ambiental 1,553 -
Alimentacién y movilizacion Geofisica 173 -
Evaluaciéon Geoldgica 60,900 -
Servicio de Internet 212 -
Nomina y Beneficios Sociales 19,625
Mantenimiento Vehiculos 24

Auditoria Ambiental 280

Actividades politicas y sociales 8,799

Comunicaciones e imagen corporativa 560

Festividades Navidenas 1,625

305,217 -

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Proveedores Nacionales 98,628 -
Cuentas por pagar Explorumifahui 219 -
Cuentas por pagar Curimining SRL 143,074 10

241,921 10



11. OTRAS OBLI GACI ONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Con la Administracién Tributaria 125 -
Gastos por pagar 1,335 -
Por beneficios de ley a empleados 575 -
2,035 -

12. CUENTAS POR PAGAR DI VERSAS/ RELACI ONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Cuentas por Pagar Picadilly Adventus 143,882 -
Cuentas por Pagar Salazar Resources 126,947 -
270,829 -

13. IMPUESTO A LAS GANANCI AS

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afnos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables a la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta
La tasa del impuesto a la renta a partir del afio 2013 es del 22%.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total menos ciertos componentes,
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo.



Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estan sujetos a una retencién en la fuente
adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no mantiene pérdidas fiscales amortizables en ejercicios
futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas | SD

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce 12 meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas |SD se incrementé del 2%
al 5%.

Estan exentos del I mpuesto a la Salida de Divisas | SD:

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afno, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico ZEDE.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas ISD podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidié la Ley
Organica de Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno LORTI y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,
los principales cambios son los siguientes:



14.

e Impuesto a la Salida de Divisas I1SD

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas 1SD, susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en
que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas SRI.

e Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera
del territorio nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u
oficinas en el exterior del sujeto pasivo; vy,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de
Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion
de fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias
ubicadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u
oficinas en el exterior, la tarifa sera del 0.35%.

I MPUESTOS DI FERI DOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se
difieren a la misma autoridad fiscal.

Con fecha 29 de diciembre de 2014, segun decreto ejecutivo 539 se expidié el reglamento a la ley
organica de incentivos a la produccién y prevencion del fraude fiscal, en donde se establece lo
siguiente para el tratamiento de los impuestos diferidos:

Art. ....- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente
en los siguientes casos y condiciones:

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de
realizacion del inventario, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o autoconsumo del
inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la probabilidad de que los
costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que finalice
el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd considerada como
no deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y Unicamente en los casos en que exista la
obligacion contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el periodo en el que se
registre contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el
cual podra ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizaciéon de su
vida util.



Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio vy
pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que
se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corrientes
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto,
el cual podra ser utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a
un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicién de activos biolégicos, medidos con cambios en resultados, durante
su periodo de transformacién biologica, deberan ser considerados en conciliacién tributaria,
como ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de renta;
adicionalmente éstos conceptos no deberdn ser incluidos en el célculo de la participacion a
trabajadores, gastos atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro limite
establecido en la norma tributaria que incluya a estos elementos.

En el periodo fiscal en el que se produzca la venta o disposicién del activo bioldgico, se
efectuard la liquidacion del impuesto a la renta, para lo cual se deberan considerar los ingresos
de dicha operacién y los costos reales acumulados imputables a dicha operacién, para efectos
de la determinacién de la base imponible.

En el caso de activos biolégicos, que se midan bajo el modelo de costo conforme la técnica
contable, sera deducible la correspondiente depreciacién mas los costos y gastos directamente
atribuibles a la transformacién biolégica del activo, cuando éstos sean aptos para su cosecha o
recoleccion, durante su vida atil.

Para efectos de la aplicacién de lo establecido en el presente numeral, el Servicio de Rentas
Internas podra emitir la correspondiente resolucion.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los términos y
condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

15. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2019 esta constituida por 1000 acciones de 1 délar cada una.



16. CATEGORI AS DE INSTRUMENTOS FINANCI EROS.

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medido al costo:
Efectivo 21,675 - 1,000 -
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados - - - -
Servicios y otros pagos anticipados 5,568 - - -
Total activos financieros 27,243 - 1,000 -
Pasivos financieros medido al costo:
Pasivos financieros medido al costo amortizado:
Cuentas por pagar Diversas relacionadas 270,829
Cuentas y documentos por pagar 241,921 - 10 -
Total pasivos financieros 521,750 - 10 -
I nstrumentos financieros, netos 494,507 - 990 -



Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17. RESERVAS.

Legal. La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

18. RESULTADOS ACUMULADOS.

Resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Resultados por primera adopcién a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion financiera “NIIF” se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF.

19. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Parqueadero y Seguridad Vehicular 14 -
Peaje y Multas Vehicular 2 -
Suministros y Materiales de Oficina 49 -
Envios y Correspondencia 78 -
Prensa y Publicidad 202 -
Depreciacion equipo de computacion 226 -
Formularios e Impresos 140 -
Transporte y Movilizacién 98 -
809 -

20. GASTOS FINANCI EROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Intereses y gastos bancarios 124 -
124 -



21.

22.

23.

24,

CONTINGENCI AS.

Al 31 de diciembre del 2019, de acuerdo a los asesores legales, la Compafia no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se han determinado
cuantias por posibles obligaciones que se requieran registrar en los estados financieros.

SANCI ONES.

De la Superintendencia de Compaiiias.-

No se han aplicado sanciones a GUAYACAN GOLD COMPANY GGC S A S.A.. a sus Directores o
Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019.

De otras autoridades administrativas.-

No se han aplicado sanciones significativas a GUAYACAN GOLD COMPANY GGC S A S.A.. a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas Al 31 de
diciembre de 2019.

HECHOS POSTERI ORES A LA FECHA DE BALANCE.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, el Gobierno ha decretado diversas
medidas para frenar la difusién del virus COVID-19 (Coronavirus) entre la poblacién. COVID-19
(Coronavirus), ha generado volatilidad e incertidumbre en los mercados a nivel mundial, dado que
no se puede prever la extension en el tiempo del problema y los impactos que tendran las medidas
que implementen los paises.

Respecto a las operaciones de la Compainia, ella cuenta con protocolos de higiene y seguridad que
cumplen con lo establecido por la autoridad sanitaria de tal forma de resguardar la seguridad de
sus trabajadores. La Administracién de la Sociedad mantendra un seguimiento de esta situacién
considerando que tales eventos podrian impactar en la actividad econdmica, lo que podria afectar
en las operaciones y resultados financieros.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de estos Estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten significativamente las
interpretaciones de los mismos.

APROBACI ON DE LOS ESTADOS FINANCI EROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por
la Administracion con fecha 16 de marzo del 2020 y seran presentados a los socios para su
aprobacién. En la opiniéon de la administracion, los estados financieros serédn aprobados por la
junta de socios sin modificaciones
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