GOBAKAPITAL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La compafiia se constituyo en la ciudad de Guayaquil el 16 de mayo del 2019, tiene
como objeto social el financiamiento de capital de trabajo mediante el desarrollo de
canales de financiacién alternativos, diferentes a los préstamos tradicionales, que
posibiliten el crecimiento sostenido de sus clientes.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional.- La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion.- Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoraciéon, independientemente que ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Las cifras de las notas a los estados financieros estan expresadas en U.S. dodlares,
completos excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “efectivo y banco” y “cuentas por cobrar”. La
clasificacion depende de la naturaleza y propodsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.4.1 Efectivo y banco. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depositos en bancos locales, los cuales no generan intereses.



2.4.2 Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar,
las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. La politica de crédito de la compania es hasta 30 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provisiéon se constituye en funcion de la
antigliedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

2.4.3 Método de la tasa interés efectiva.- El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidon y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.4.4 Baja en cuenta de los activos financieros.- La compania da de baja un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

2.5 Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.1 Préstamos.- Representan pasivos financieros con instituciones financieras,
que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en su
totalidad al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.
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2.5.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.5.3 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios pre-acordados.

2.5.4 Baja de un pasivo financiero.- La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia.

2.6 Vehiculos y Equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente al
costo de adquisicion.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de vehiculos vy
equipos, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Los
vehiculos y equipos son registradas al costo menos la depreciacidon
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas ttiles.- El costo de vehiculos y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacidon son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de vehiculos y equipos
y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clase de activo Vida ,,Ut'l (en
anos)
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
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2.7

2.8

2.6.4 Retiro o venta vehiculos y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del

retiro o venta de una partida de vehiculos y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Provisiones.- Son reconocidas cuando la compafia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo la
compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y el Compainiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Reconocimiento de ingresos. — Se calcula al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la compafiia pueda
otorgar.
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Para reconocer los ingresos de una transaccion, se debe considerar los siguientes
5 pasos:

Paso 1, identificar el contrato

Paso 2, Identificar las obligaciones de desempefio separadas

Paso 3, determinar el precio de la transaccion

Paso 4, distribuir el precio de transaccion a obligaciones de desempefio
separadas

Paso 5, reconocer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada
obligacion de desempefio.

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios se reconocen
considerando el grado de terminacion de la prestacidon de servicio al final del
periodo sobre el que se informa.

2.10 Costos y gastos.- Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general, en los
estados financieros de la Compania, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.12 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero
aln no son efectivas:

IIF Titulo
Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio
Modificaciones ala NIC 1y

NIC 8 Definicidon de materialidad
Modificaciones a referencias en el Marco
Marco Conceptual

Conceptual en las Normas NIIF
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y
activos integrados califiquen como un negocio. Para ser considerado como un
negocio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como
minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.
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Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha
sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracién para
simplificar la evaluacion para identificar si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio. De acuerdo con esta prueba opcional, una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable
Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicidon sea en o después
del primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020,
con adopcion anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicidon de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. ElI concepto de
oscurecer informaciéon material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicién.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de
“podria influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia
a la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras
normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacidon se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrdé en vigor en su publicacion el
29 de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las
Referencias al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene
modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34,
NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001,
el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para

periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas ttiles de vehiculos y equipos.- La estimacion de las
vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.3.

3.3 Valuacion de los instrumentos financieros.- Como se describe en la Nota
12, la Compainiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compania utilizd
dichas técnicas de valuacién para acciones no cotizadas (al valor razonable con
cambio en otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 12 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las

presunciones para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis
de sensibilidad detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y BANCO

...Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Efectivo 199 64
Banco (1) 203,700 277,735
Total 203,899 277,799
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(1) Al 31 de diciembre del 2019, representa principalmente saldo en cuenta corriente

en un banco local, el cual no genera intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Comerciales:

Activo financiero (1)

(-) Deterioro activo financiero
Subtotal

Otra cuenta por cobrar:
Anticipo a proveedores

Total

... Diciembre 31...

2019 2018

(en U.S. ddlares)

7,127,774 2,470,432
(196,110) (13,484)
6,931,664 2,456,948
8,977 6,571
6,940,641 2,463,519

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente negociaciéon de cartera

mediante modalidad de Factoring.

IMPUESTOS

6.1 Activos del afo corriente - Un resumen es como sigue

Crédito tributario IR
Crédito tributario IVA

Total

...Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
23,940 1,815
11,172 9,165
35,112 10,980

6.2 Activos por impuestos diferidos. — Al 31 de diciembre del 2019, impuesto

generado por el deterioro de la cartera.

6.3 Pasivos del afo corriente - Un resumen es como sigue.

Impuesto a la renta

IVA

Retencion en la fuente IR
Retencion en la fuente IVA
ISD

Total

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. délares)

87,378
17,941
2,709 613
782 31
345
108,810 989
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6.4

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. -
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros de la Compafiia y
el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019
(en U.S. dédlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 41,682

Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 307,830
Base imponible 349,512
Tasa de Impuesto (1) 25%
Impuesto a la renta reconocido en
resultados 87,378
(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se

determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la compafiia sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para
compainiias exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que
posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo.

Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publico la Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que
apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales y
tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.
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7.

8.

PRESTAMOS

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Garantizados — al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 5,950,000 2,500,000
Intereses por pagar 135,670 36,557
Subtotal 6,085,670 2,536,557
No Garantizados — al costo amortizado
Otros (2) 150,000 10,500
Total 6,235,670 2,547,057
Al 31 de diciembre del 2019:
(1) Representa principalmente préstamo con una institucién financiera del exterior
por US$5,950,000 con vencimiento mensual a diciembre del 2020 con una tasa
de interés del 9%.
(2) Representa principalmente préstamo para capital de trabajo con la compafia

ECUADESCUENTO S.A. por US$150,000 con vencimiento a enero del 2020 con
una tasa de interés del 12%.

La Compafiia reconocié en resultados del afio costos de interés por
USs$426,716.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Comerciales:
Proveedores 5,526 43,947
Otras cuentas por pagar:
Garantias (1) 592,766
Anticipo de clientes (2) 49,097 26,057
Otros 37,682 29,248
Subtotal 679,545 55,305
Total 685,071 99,252

Al 31 de diciembre del 2019,

(1)

(2)

Representan valores recibidos que corresponden a las reservas de clientes
generadas por factoring por US$493,848 y valores recibidos por clientes en
calidad de garantias por el servicio de Suppli-credit por US$98,918.

Representan importes recibidos por los clientes para adquisiciones de
cartera.
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9. PATRIMONIO

9.1 Capital social. - Representa 125,000 acciones de valor nominal US$1 cada
una, todas ordinarias y nominativas.

Nombre Nacionalidad Capital %

Goba Capital INC Estados Unidos 123,750 99
Gonzalez Tirado Alejandro Colombia 1,250 _1
Total 125,000 100

9.2 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias o pérdidas de
ejercicios anteriores, estan a disposicion de los accionistas y pueden ser
utilizado para la distribucion de dividendos.

10. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2019, representa ingresos por la compra y venta de carteras
CON recursos propios

11. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Diciembre 31
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Honorarios profesionales 290,242 24,827
Sueldos y beneficios sociales 175,968 26,006
Provisiones 182,627
Arrendamiento 27,610 7,453
Transporte 26,643
Impuestos, tasas, contribuciones, otros 24,225 13,484
Promocion y publicidad 19,409
Participacion trabajadores 7,356 2,208
Otros 52,421 5,350
Total 806,501 77,120

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la compafiia, estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar los referidos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Administracién, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaifiia.
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12.1.1 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compafiia es la que tiene
la responsabilidad final por la gestion de liquidez. Los Accionistas han
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidén de liquidez de
manera que la Administracién pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liguidez de la Compafia.

12.1.2 Riesgo de crédito. - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafia. La Compafiia mantiene créditos con terceros y con
instituciones financieras locales, por tal razéon se mitiga el riesgo de
posibles pérdidas financieras ocasionadas por incumplimiento.

12.1.3 Riesgo de capital. - La compafiia, gestiona su capital para asegurar
que estara en la capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento de sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

12.2 Categorias de instrumentos financieros. - E| detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y Banco, nota 4 203,899 277,799
Cuentas por cobrar, nota 5 6,940,641 2,463,519
Total 7,144,540 2,741,318

Pasivos financieros:

Préstamos, nota 7 6,235,420 2,547,057
Cuentas por pagar, nota 8 685,321 99,252
Total 6,920,741 2,646,309

12.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compania considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

12.4 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propésitos de medir
el valor razonable de instrumentos financieros. - El valor razonable de los
activos y pasivos financieros se determinan con referencia a los precios cotizados
en los referidos mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios
actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la transaccion mas reciente
provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido
un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde la fecha de la
transaccion.

-20-



Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo un
cambio en la tasa de interés libre de riesgo. la calificacion de riesgo del emisor.
la legislacién tributaria. etc.), el valor razonable refleja el cambio en las
condiciones de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para
instrumentos similares.

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaro la
pandemia relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Esta situacién a
nivel mundial ha ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que restringen la
movilidad de personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, afectando a
todas las actividades econ6émicas. Ecuador se ha visto afectado por esta situacion,
ocasionando que el Gobierno decrete el “Estado de excepcion” el 16 de marzo 2020,
donde se establece principalmente restriccién de la circulaciéon en el Pais bajo ciertas
condiciones. Las operaciones de la compania se han visto afectadas por las medidas
adoptadas por el Gobierno Nacional.

La Administracién de la Compafiia tiene planes de continuidad del negocio y esta
evaluando constantemente la situacién estableciendo prioridades como el cuidado de
la salud de los colaboradores, comunicacién permanente con los grupos de interés y
obtener liquidez para la continuidad de las operaciones.

Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operaciones de la compafia y
hasta |la fecha de este informe (abril 4, 2020) no es posible cuantificar los efectos
financieros de estas medidas de restriccion ya que se desconoce el tiempo que dure
esta situacion, razén por la cual los estados financieros deben ser leidos tomando en
consideracion estas circunstancias.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019,
han sido aprobados por la Administracién de la Compafiia y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva., En opiniéon de la Administracién de la
Compafiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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