GOBAKAPITALS. A,

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO DEL 7 MESES Y 16 DIAS COMPREDIDOS ENTRE EL 16 DE MAYO Y
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201B

1.

INFORMACION GENERAL

La compania se constituye en |a cudad de Guayaquil €l 16 de mayo del 2018, tiene
como objeto social el fnanciamiento de capital de trabajo mediante el desarrollo de
canales de finanoacion alternabivos, diferentes o los préstamos tradicionales, gue
posibiltben @ crecimiento sestenido de sus clhientes,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracian de la compaiiea

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados linancieros han sido preparados de
confarmidad con las Normas [nternacionales de Informacdion Financiera - MIIF
emitidas por el Consefode Normas Infermacionales de Contabilidad (1AS8),

2.2 Moneda Funcional.- La moneda fupcional de la Compania es el Dolar de los
Estados Unidos de América (L.5, délar}), el cual es la moneda de circulacion en el
Evuador

2.3 Bases de preparacion.- |os estados financieros han sido preparadas sobre las
bases del costa histdricn, El costo histdrico esta basado generalmente en &l valor
razanable de la contraprestacion entregada a cambio de bignes y servicos,

El valor rasonable es el preclo gue se rfecllhids por vemder un active o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
wakoraciin, Inﬂapenl;llent'amenre que ese precio es directamente observable o
eatimedo utilizando otra téenics de valoracdn, A estimar el vator razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomaran en cuenta al fijar @ precio del
activio o pasivo @ Ia fecha de medicion,

Las cifras de |las notas a los estados financieros estdn expresadas en U.5, dblares,
completos excepio cuando se aspecifigue lo contrarnio,

& continuacion, e describen las principalés politicas conlables adoptadas en la
preparacian de ectos estados financieros,

2.4 Actives financieros. - Los actives financieros se casifican dentro de las siguienies
categorias: activos financieros “banco” y “cuentas por cobrar®, La clasificacion
depende de la naturaters y proposito die los actives financieros v se determina al
momento del reconocimientn inmicial, Todas las compras o véntas regulares de
actives financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos
Mnancieros que reguieran la entréga de activos dentro del marco de tiempo
establecido por dna reguladion o acuerdo an ol mercads.

2.4.1 Banco.- Inciuye diepdsitos en bance local,



2.4.2

2.4.3

2.4.8

Cuentas por cobrar.- Son activos financeros no derivados con pagos
rijf.'lﬁ o determinabies, gque no Coblzam en wn mercade active e incluyen
cugntas por cobrar comerciales, relaclonadas ¥ otras cueptas por cobrar,
las cuales son reglatradas a su valor rezonable y oG clasilican &n actives
corrientes, exeeplo los vendmientos superiores a 12 meses desde la facha
del estado de situacion financiera, gue se clasifican como activos no
corrlentes, La politica do crédita de la cormpafiia 5 hasta 30 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constibuye en funcién de la
antigiedad de los saldos v un analisis de la probabilidad de recuperacidn
de las cuentas.

Metodo de la tasa interés efectiva.- E| metodo de la tass de inbores
efectiva &5 un método de céloulo del costo amortizade de un InStrumenta
finandero v de imputacion del ingreso financiera a lo largo del perloda
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuenio que iguala
exactamente laos flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos basicos de Iniereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y obtras primas o descuentos gue estén incluidos an
el calculo de la tasa de interés-efectiva) a o largo de la vida esperada del
instrumento financiers o, cuando ses adecuado, en un perlpdo mas corto,
con &l imparte neto an librog en el reconocimiento Iniclal,

Los ingresos son recoppcdos sobre |a base de |a tasa de interés efectiva
para |os instrumentos de deuda distintos a o5 activos financhens
clasificados al valor razonabie con cambla en los resultados.

Baja en cuenta de los activos financieres.- La companiia da de baja un
activo financers dnicamente. cusndo explren fos derechos confractuales
sobre los Nujos de efective del active financdera, ¥ transfiere de manera
sustancial o8 resgos v benelicies Inherentes & la propledad del active
financiaro,

2.5 Pasivos financleros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
Minancieros de conformidad con la sustancia del-acuerdo contractual. Los pasivos
financiemos se clasifican como pasive corriente & menas gque la Compaiia tenga
derecho incondicional de. diferir el pago de |la obligacion pot lo mengs 12 meses
despuds de la fechn del estpdo de situacion financlera,

2.5.1

2.5.2

Préstamos.- Fepresentan pasivos financieros con InstibuGones fngncieras,
gue se reconocen Iniclalmente' s su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurcidos! subsecuentements se los mide y oregistran en su
totalidad al costo amortizade ubilizando &l método de la tasa de inlends
electiva,

Estos prostamoes se clasifican como pasive corrflente @ menos que la
Compaftie tengs derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por la menos 12 mieses después de la fecha del estado de situacldn
financlera, v gue se clasifica como pasivo no corrientba.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Se reconooen
iniciaiments a su costo, neto de los costos que se hayan Incurmido en la
transaccion, Posteriormente, s miden & 50 costo amortizado ¥ cualguser
diferencia. entre los fondos obtenidas. {neto dé los costos nedesanas para su
abtencidn} y el valor del reembelso, 58 reconoce en el estado do resultadas
durante la vida de! acuerde con el método de |a tasa de interés efectiva,
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2.5.3

2.5.4

Cuentas por pagar~- Son pasivos financleros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active, El periodo de
crédito promedio para [ compra de clertos bienes es de 90 dias.

La Compahia tene implementadas poliices de manejs de fesgo lnanciera
para asegurar que todas las cuentias por pagar se paguen de confarmidad
con los términos crediticios pre-acordadaos.

Baja de wn pasivo financhero.- s Compania da de baja on pasivo
financiero si, y selo =1, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la

Companid,

2.6 Equipos

2.6.1

Mediclén en ef mamento dal recopocimients.- Se miden Inicialmente al
costo de adguisicidn.

Bl costo de eguipos comprende Su precio de adquisicion mds todos 105
costos directamente relacionados con 3 ubicacion del activo, su puesta en
condicionss de funcicnamitnto segun o previsto por la Administracion.

Adicionalmente, se considerard como cosbo de las partidas de equipos, los
costos por préstamos de la finandacion directamente atribuibles & la

adguisicion o construccidn de activos calificadas,

Bl costo de equipos comprende su precio de adguoisician mas: todos los
costos directamente relacionagos oon a8 ublcaclon v @8 puesta en
condiciones da funcionamignto.

2:8.2 Medicldn posterior al reconocimiento; modele del costo.— Los eguipos

son registradas -al costo menocs la depredacion acumutada v el importe
acumuiada de las pérdidas de deterigro de walor

Log gastos die reparaciones ¥ mantenimienios se imputan a resultades én ¢l
periodo en gue se producen.

2.6.3 Maltodo de depreciacion y vidas dtiles.- Bl costo de equipos se deprecls

2.6.4

de acuerdo con a2l meélodo de linea recta. La wida bl estimada, walor
residisal v métode de depreciacién son revisades al final de cada afo,
clende o ofectn de cualguier cambio en 2l estimado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, =e presentan las principales partidas de equipos v s vidas
utiles usadas en el calculo de la depreclacian:

Vida atil {en
Clase de activo ahos)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 3

Retiro o venta equipos.- La utilidad ¢ pérdida que suria del retiro o venta

de una partida de equipos es ¢alcutada como |a diferencia entre el precio de
venta y @l valor an libros del active y reconocida en resultados,
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2.7

2.8

-

Provisiones.- Son reconocidas ocuando la compaiia tiene una obligacidn
presente [ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
prisbabie que la compania tenga gue desprenderse de recursos gue incorporen
bensficios econdmicos, para cancelar la obligocion, y puede hacerse una
estimacidn fiable del imparte de la abligacian.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estmacien del
desambolso necesario para cancelar 16 obligacion presente, sl final de cada
perodo, teniendo en cuenta los riesgos v las Incertidumbres correspondientes,

Impuestos.- El gasto por iImpugsto a la renta representa la suma del impuesto-a
I3 ranta por pagar corrlente v el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente.- Se basa en |la utilidad gravable ([tribugaria}
registrada durante el afic. La ulilided gravable diflere de fa utilidad
tantable, debido @ las partidas de ngresos o gastos Imponibdes o
deducibies v partidas gue no seran gravables o deducibles, El pasivo la
compania por concepto del impoesto corfentes se calcula wkllizando |las
tasas fiscales aprobadas al final de-cada perioda.

2.8.2 Impuestos diferidos.- Se reconcce sobre |as diferencias temporarias
determinadas entre &l valor en fbros de los activos v pasivas incluides an
los estados financlercs y sus- bases fiscales, Un pasive por impuesto
diferida S8 réconccs generalmants para todas 1as diferencias temporarias
imponibles, Un active por impuesto difendo se reconoce por Lodas |as
diferencias temporanas deducibles, en la medida en gue resuite probable
que la Compahla disponga de utilidades gravables futuras contia las que
¢ podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los actives ¥ pasivas por impuestos diferidos se miden empleande las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo an &l que el
activo se reallce o el pasivo se cancelg.

Lo Compaffa compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por
Iimpuestos diferidos 51, ¥ solo si tiene reconoclde legalmente el derecho de
compensaries, frente a la misme autoridad fiscal, [os importes reconocidos
gri psas partidas v & Compania tiene la Intencion de liguidar sus activos v
pasivos coma nelos,

2.8.3 Impuestos corrlentes y diferides.- 58 reconccen como Ingresg o
gasto, ¥ son induidos en el resultado, excepto én la medida &n que hayan
surgide de una transaccion o suceso gue se reconace fuera del resultado
¥in sea en obro resultado integral o directamente on al patfAmonio, en ey
casa €l Impuesto tambien se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Reconocimiento de [ngresos.- 5Se calculan al valor rezonable do la
contraprestacion cobrada o por-cobrar, tentendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comerdal gue la compafia pueda
olgrgar. La administraciédn de la Compafia considera que este método de
estimacitn es una medida adecuada del avance hacia la satisfacckin compieta de
estas obligaciones de desempefio segun fa NIIF 15,

Para reconacer Ios ingresos de una transaccidn, s¢ habla de 5 pasos;

Faso 1, identificar el cantrato
Paso 2, identificar las obligaciones de desempefio separadas
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Pasa 3, determinar al precio de la transaccion

Paso 4, distribulr el preclo de fransaccion a obligaciones de  desempefio
separadas :

Paso 5, reconccer |los imgresos cuando (o medida gue) se satisface cada
obligadidn de desempefio.

Loz Ingresos provenientes de la prestacion de servicios de factoring se reconccen
comsiderando el grado de terminacidn de la prestacion del servicio al final del
periodo sobre el que se Informa.

£.10 Costos y gastos.- Se regisiran al costo historco, lLos costos § . gastos se
reconacen a8 medida gue son incurridos, Independiantemeante de la fecha en gue
e haya realizado el pago, v 58 registran en &l periogo mas ceércano en &l que se
GO,

2.11 Compensacion de saldos y transacclones.- Como norma general, en los
estados financiercs de 1o Compaiiia, no Se compensan jos activos v pasivos,
ampeco o5 ingresas ¥y gastos, salve aquellos casos en fos que la compensacion
sea requerida. o permitida por alguna norma y esta presentacian sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Lo Ingresos v gaslos con origen an Lranssociones qua, contractualmente o por
una norma legal, contenplan la posibilidad de compensacidn y la Compafila bene
la mtencidn de liguldar por su importe feto o de realizar el activa v proceder al
pago del pasive de lorma simuitanea, s presentan netos en resultades,

2. 12 Estimaciones contables.- La preparacion de los presentes estados linancieros
en confermidad con las NIIF requiere gue la Administracion realice cieras
estimaciones v establezca algunos supuestos inherentesa le actividad ecomamica
de la Compafiia, con ¢ propdsito de delerminar |8 valuacidn ¥ presentacion de
alounas partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinign de ia
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacion disponible al moments, los cuales pedrlan llegar a
diferir de sus efectos finales,

Las eshimacionss ¥ juil:il:r!- subyacenies 8 revisan sobre ung GEse regular Las
revisiones a las estimadones contables se reconcoen en el periodo de la revisidén
v perigdos futures st la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuenins.

2.13 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas
¥ revisadas que son mandatorfamente efectivas en o afo actual

Durante el afo en curso, la compahia ha aplicado algunas modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de MWormas Internacionales de Contabilidad (1856
por sus siglas en Ingiés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enerp dal 2018 o postericrmienle.

En el afio er curss, la Compaiia ha aplicade la NIIF 2 Instrumentos Financieros
(revisada en julic de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacian con otras
MIF gue sen efectivas durante un periado anual gue comisgnce an o después del
1 da gness de 2016, Las disposiciones ransitorias de la NIIF 9 permile a una
entidad no reexpresar informacian comparativa. Sin embargo, 13 Compafiia ha
optado por restablecer inforrmacidn comparativa con respecto a la clasificacion y
medicion de instrumentos financieros,
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La MIIF 9 introduce nuevos requisitos para;

1) La dlasificacion y medicion de activos y pasivos financiercs,
2) Detérforo de los activis finanderas, y
3] Contabilidad general de coberturas.

La Compania ha apllcads la NITF 15 de Ingresas procedentes de contratos con los
clentes {modificada en abnl de 2016) que es de aplicacidn obligatorla durante el
pericdo-anual que comience en o despues del 1 de enero de 2018, WNIHF 15
introduce un enfoque deé 5 pasos para el reconocimients de ingresos. Una
grientacion mas prescriptiva se ha afadido en la MIIF 15 para hacer frénio a
situaciones sspecifices. Los detalles de los nuevos reguerimientos se descnben a
continuacian,

La Compafita ha aplicados MNITF 15 de aceerdo conm el enfoque de Eransicion
totalmente retrospectiva sin utilizar fos expedientes practicos para contratos
terminados conforme establece MNIIF 15 €5 {a) v (b), ¢ en los contratos
modificados en RIIF 15; €5 {c) pero utilizande el expediente en NIIF 15: €5 {d)
que permite tanto la no revelacidn de fa cantidad del precio de la transaccion
aslgnado & las obligaciones deé desempeno restanbes, ¥ una explicacidn de
CLando S8 esSpeErs reconacer e5a cantidad como ingresos para todos los penodos
de presentacicn de estades finanderos presentados antes de la lecha de la
aplicacién inlcial, es decir; 1 de enero de. 2018.

La MIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato® v “pasive de contrato” para
describir lo gue mas comunmente e conoce Como CIngresos devengados” &
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descriptiones alternativas en ¢l estado de situacidn financiera, La Compafia ha
adoptado la terminologia utilizada én bd NIIF 15 para describir estos saldos,

Normas nuevas y revisadaes emitidas, pero aun no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compania no ha aplicado
las sigulentes Normas Intermacionales de Infarmaclan Financiera (NIF) nuevas y
revisadas gua han sido emitidas, pero adun na son efectivas;

Efectiva a partis de
pariodos que nicEn
£n O despues de

NIIF Titulo

Modificacion a la HIC 19 Modificacitn, reduccién o Energ 1, 20180
liquidacion del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente 2 los Enero-l, 2019

tratarmenios del Pnpussio g
% ganandcias

Mejaras anualed o les NIIF Errdendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enoro- ), 2009
Ciple 2015 - 2017 MIC 12 y NIC 23,

Se permibe la aplicacion antiopoda de estas normas nuevas ¥ revisadas,
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Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liguidacion de
Planes de Beneficios de Empleados

Lag enmiendas aclaran gue el costo de servicio pasado (o de la ganancla o
perdida por la ligurdacion} se calcula mediante la medicidn det pasiva (activo) por
beneficlos definides  utilizando  supuestos actualizados y  comparando  |os
beneficios ofrecidos y actives dal plan antes v después de la modificacion del plan
{0 reduccidn o liqguidacidn), pero ignorando el efecto del techo de active (que
pueden surgir cuando el plan de beneficic definido estd en una posicion
excedente). NIC 19 ahora aclara que el camblo en el afecto del techo de activa
que pusde resultar de 14 modificackdn del plan (o reduccidn o liquidacion) se
gefermina - en und segunda elapa v se reconoce en la manera normal en otro
resultado integral,

Los parrafos gque se refieren a la medicion del costo de sarvicio actual y 8 Intarés
neto Sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificada, La Compafia ahora esta requéerida a utilizar supuestos actualizados
de esta nueva meadicion para determinar & costo de servicio actual y de intares
nete durante: el resto del periodo de informacan despues cambio en el plan,

En el caso de los intereses nefes, las enmiendas dejan claro gue para pericdos
posterioris a ta modificacion del plan, ‘el interés neto s& calcula multiplicanda el
pasiva {active} por beneficios definidos meto segin lo establecido en la NIC
19.99, con |la tasa de descuento utilizada en la noewa medicien (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sabre &l
pasive (Botiva) neta por benefickos delinidos]),

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, Solo se gplican a las
mcdificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o daspues
del inicio del pericdo anual en el gue se aplican primero las medificaciones a la
NIC 1% Estas medificaciones deben ser aplicadas en periodos gue inicien en g
desplidd dil 1 de febrora de 2019,

La administraddn de la Compafila no esperan que la aplicacion de esta
modificacidn an el futuro tenga un impacto en los estados financieros,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacidn aclara comg aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion dé la NIC 12 cuando existe incadidumbre frenle a los tratamisnitos del
impuesto 4 las ganancias, Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamients Impasitive Inclerto por separado o en conjunto con otro U atros
tratamientos impositivos incierios sobre- s basa del enfoque que meter prediga 4a
resolucion de la incertidumbre,  Adicionalmente, establece que une enbidad
considerara 51 s probsble gue la autoridad fiscal acepbe un tratamilento
impositiva  inclerto y reflejarda el resultado de dicha evaluacidn en la
geterminbcion da la ganencia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fizcales no ulilizadas, cricilos fiscales no utilizados y tasas Mscales;

Esta interpretacion aplica para perodos que inlcen en o después del 1 de engra
de 21149,

La - Administracidn de e Compefia enticipa gue la aplicacién de esta
interpretacion podria tener un impacto en los estados financiems, sin embargo,
o &5 posible determinar ios efectos hasta gue un andlisis detaliado haya sido
completado,
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Mejoras anuales a lag' MIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuates incluyen enmiendas a la NIIF 3, MIIF 11, NIC 12  NIC 23,

gue ain nb son obligatoriamente efectivas para el Grupo ¥ que se detallan a

continuacion:

«  NIF 3 Combinacion de Negocios - clanfica que una entidad debe efactsar una
remedicidn  de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
comjunta cuando obtiers el control del regocio

« MNUF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifice que una- entidad no debe efectuar la
remedicidn de sus |ntéreses mantenidos previamenbe en una opErEciin
conjunta cuando obtiers control conjunto del negocia.

 NIC 12 Impuesto a las Gananclas - clanfics que una enbidad registra de ia
misma forma todas las omsecusnclas Impositivas gue resulten de pagos de
dividendos,

« NIC 23 Costos de Financiamlents - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cuakquler préstameo originalmente
efectuado para desarrollar Un activo, cuando el activo esta listo para @l uso
pretendido o su venta.

La  Administracidn de |la Compahia estima gue la aplicacign de estas
modificaciones en & futurc no tendra impacto significetivo en [os estados
financieros.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presenbes estados financierss en conformidad con MNIIF reégulens
que ka Administracion realice ciertas estimaciones y astablezca algunos supuestos
inhierantos a la actividad econdmica de |& entidad, con e proposito da determinar ba
valuacidn v presentacidn de algunas partidas que forman parbe de los 2slados
financiercs: En opinidn de la Admipistracion, teles estimaciones y supuestas
pstuvieron basados en |a mejor utilizacion de fa informacion disponible al momenta,
los cunles podrian [legar a diferir de sus efectos finales:

& conbinuacion, se presentan las estimaciones v julcios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicaddn de fos criterias
cortablis!

3.1

Deterioro de activos,- A la Techa de clerre de cada periodo, o en aquelia fecha
nue se considere necesario, se analiza el valor de ios actives para determinar-si
existe algin indicio de que dichos activas hubieran sufrido una pérdida por
deteriore. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activa, 5i se trata de activas identificables que no
generan fujos de efective de forma independiente, se estima 1a recupérabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pdrdidas por deterioro reconocidas @n un activa en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre s imporis
recuperable incrementando @1 valor del aciive con abong a resulbades con ai
limite del valor en libros gue al active hubiera tenido de no haberse reéconocido
ta perdida por deterioro.
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3.2

Estimacion de vidas utiles de equipos.- La estimanidn de las wdas oliles y
el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3

Valuacién de los instrumentos financieros. - Como se describe en la Nota 9,
la Compafile uliliza la= tScnicas de valuacion para la medicion del valor
razonable do sus activos Fnancieros ¥ pasivos finencieros quoe se basan, en la
medida de lo posible, en datos obsarvables del mercado, La Compafiia utilizd
dichas técnicas de valuacidn pars acciones no cotizodas (ol valor rasonabla con
cambio un otro resultads integral) v algunos otros actives y pasivas financiaros,

La Mota 9 incliye Informacion detallada sobre la naturalera de las présunciones
para sfectos de estas técnicas de valuacion, asi coma un andlisls de sensibilidad
detallads para dichas presunciones,

4. BANCOD

Al 31
local,

de dicdembre del 2018, banco representa saldo en cuenta corrienie en banco
& cuill N genera inteneses.,

5. CUENTAS POR COBRAR

» » « Dickembre 31 .. .
2018
(en U.S, dolares)

Comerciales:

Activo financlero (1) 2,470,432

{-} Deteriorn activa financie-o LA A84)
Subtotal
Ortra cuenta par cobrar:

AntiCipn & proveedores — St
Total 463,219
(1) A 31 de dicemnbre dal 2018, Incluye principalments negocadidn de cartera

madante modakdasd de Facionng.

6. CUENTAS FOR PAGAR

Diciembre 31 . . .
<018
{en U5, dblares)
Proveadaorss (1) | 43,947
Anticips de clientes 26,057
Otros 23148
Total 99,232
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(1} Al 31 de diclembre dé! 1018, represgnta impores pendientes de pago a
proveedores locales, los cuales no devengan intereses y tlenen vencimientos
hizeta 30 dias,

TMPUESTOS

7.1 Activos del afdo corriente - Un resumen &5 como sigue

. « Diichonbre 31
2018
[en U5, dolares)
Hatenciones de [R 1,B15
VB En compras B,968
Retencion VA 197
Total 10,980

7.2 Pasivos del afio corriente - Un resumen &5 coma sigui.

Decvemibre 31
2018
{en U5 ddlares)
Retentign en la fusnte de TR G613
IS0 344
Fetencion 1WA o i |
Tolkal 9488

7.3 Aspectos tributarios:

El 29 de dicembre del 2017, == emitid la Ley Omdnica pars 18 reactivacion de la
economia, foralecmiento de la dolarizacion ¥y modernizacion de s gestion
fmanDera, & conlinuacion se detallan lod aspecios mas importanies de 18
meEncionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de fa gestién
financiara

Los aspectos mas importantes de dicho reglamenta sa incluyen a continubcion :

Sera deducivle la totalicad de los pagos efectundos por concepto de desanucko ¥
ge panglonss jubllares patronales gue obligatoriamente se deberan afectar a lay
orovisiones ya constituidas en afos antenores; on el £aso de provisiones
realiradas en aflos anberiored gue hayan sido consideradas dedocibles o na,
gue no fueren utilizadas, deberdn réversarse contra INgresos gravados O nNo
sufetos de impuesto a la renta en s misma proporcicn gue hubleren sido
deducibles o no.

Adicionalmenta, @ +satablecs ol reconncimisnto de un  impoesto  diferido
relacionado can los provisionss efectuadas para cubris o8 pagos por desahutio y
pensiongs jubllares patronales gue sean constituidas a partic del 1 de enaro del
2018, el cual podrd ser utilizado en e momento en que e contribuyente se



dédprenda efectivamente de recufsos para cancelar (a obligacidn hasta por el
monto efectivamente pagado.

Ley Orghnica para el Fomento Productive, Atracciéon de Inversiones,
Generackin de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto ded 2018, se emilid Ja Ley Organica para ol Fomento Productivo,
Alraccien de [nversiones, Generacicn de Empleo v Establlided y Equilibrio Fscal,
a continuacion, se detallan los aspectos mas impertantes de la menclonada Ley:

Se establecieron Incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas
Eales comar

Exangracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados gue s inicien -8 portic de agosto del I01E por 12 afos,
contados desde &l pnimer afo en el gue 5= ganeren INgresos stribuibles directa y
umcamente & o nueva Inversion, y que se encuentren fuers de las jursdicciones
urbangs de Quito y Guayaqull o dentro de las mismas por 8 afles. Esta
axoneracion aplicard solo en socedades que gensren empleo neto. Para os
seclores prhoniados industrial, agmindustrial vy agro asociativo, dentro de ios
cantomes 08 frontera, goraran de esia exoneracion por 15 afios.

Exoneracion del Impuesto a 1a Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacidn de bienes y dividendos relacionadas con nuevacs
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del 150 en los pagos realizados al exterior por dividendos parg las
socledades que relnviertan en nuevos activos productivos en @ pais desde .al
mmenoy &l 0% de las utilidades,

Exonerncién del impuesto & 3 renta v anticipo para inversiones que se inlcen 3
paftir de |a vigencia de esta ley en los sectores econdmicos delerminados como
industrins bdsicas por 15 afos, contado desde @ primer afio en el que se
generen ingresos atribuibies directa vy Gnicamenie 8 la nueva INversion y s5e
ampliardn por 5 aflos mas, en el @so de que dichas Inversiones se realicen &n
cantonegs fronterizos del pais. Esta exongracion aplicard solo en socedades gue
generen empleo neto.

Reformas & varios cusrpos legales
Impueste a la renta

Ingresos

Se considera Ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuldos & favor de
sociedades o de personas naturales doemiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciopes de mencr imposiching  siempré ¥ cupndo, las sociedades gue
distribuyen o tengan como beneficiario efective de los dividendos & una persona
natural residents en el Ecuador,

Se elimind el Uitimo inciso del articulo 9 Exenciones gue establecia 1o siguiente:
“En la determinacidn v liguidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mas
ENOnaracionns Que [as previstas en estr articulo, sungue otras leyes, generalos o
espacialen, estableztan esclufiones o dispensss a favor de  cualguier
contribuyante, con escepoon de lo previsto en la Loy de Baneficios Tributarios
pata nuevas [nversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacién de
Senvicios”,
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Se detarmind noevos seclores como priovizados pars @) Estada, tales coma:
agricola; oleoquimica; cinematografia v audlovisuales, eventos internacionales,
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccidon y
desarrollo die hardware tecnolbgico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias
de materiales y tecnologias de comsbruccidn sustentablés; v, sector industral,
agroindustrial y agroasociativo,

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del page del
impuesto a la renta v su anticpo por los primoros 10 afos, contadas a partir del
primer ejerciclio fiscal en el gue s& genaren ingresos operacionales,

Gastos Deducibles

Se establece gque la dedudbilidad en el Impuesto a la Renta y 18 exenckan del 150
relacionados con los pagos originados por financamients externo  seran
aplicables "a todo perceptor del pago en el extranferg, siempre ¥y cuando se
cumpdan los criterios establecidos en el Reglaments de Ja Loy de Régirmen
Tributario Interno ¥ con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

Lir tarifa del impuesto a e renta para sociedades se incrementard al 28% cuando
la =sociedad dentro de la cadepa de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un Utular residente, establecidoo amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menar imposicidén o regimen fiscal preferente y
8f beneaficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuadaor.,

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta dnico a las utilidades gque perciban las
spcedades domiciliadas o no &n Ecuador v las personas naturales, acuaioranas o
extranjeras, residentes o no en @l pals, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
eslablecimientos permanentes en Ecuador,

Adicionalmente, s8 establece gue en restructuraciones socoetarias noe S
epteanderd producida enajenacikon directa nl Indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se aliming &l anticpo de Impuesto a la renta para socledades como impuesto
minimo ¥ 5 establece su devolucidn, en el caso en gue este supers o No Gxists
impuesto & ja renta causado,

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan-a gravar 12% de IVA

Los sequros de desgravamen en al otorgamients de créditos ¥ los obligatonos
por accidentés agropecuarios; los servicios de construccion deo vivienda de

interds social; ¥ el srrenpdamicnio de tierras destinadas & usos agricolas pasan a
gravar DB de [VA,
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El uso dal crédito tributario por el IVA pagado en adguisiciones locales &
importaciones de blenes v serviclos podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desda la fecha da pago.

Se podra solicitér al SRI fa devolucion o compensacién del credito tnbutario por
retenciones de VA hasta dentro de 5 afios,

Los exportadores de servidos podran sollcitar & develucldn del VA de los hienas
y servicios adouifides para [ exportacion de servicios,

Impuesta a la Sallda de Divisas

Las compensaciones reabradas con o sin la intermediacion de instituciones dal
sistema financiero ya na rapresentan un hecho generador para el pago del IS0,

Se incluye como exencion de [SD; los pagos al exterlor realizados a instituciones
linancieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Estan exentes del 150, los pagos de-capital @ intereses sobre creditos olorgados
por intermediarios financieres que operen en mercadds internacionales y gue
cumplan con clertas condiclones comao limikte de. fa tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado & microcrisdito o inversionss produckivas,

Se ectablace la devolucion 1SD 2 exportadores de serviclios, por (@ imgortacion de
materias primas, Insumos y bienes de capital, con la finslided de gque sean
nacesarios para la prestacion det! sarvicio que s exporie,

Incentive zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas gue se ejecuten en los sigufentes cinoo anos
contados a partir de la vigencia de fa Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabl y Esmeraldas estaran exonsradas del pago del impuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer afio en el gue se generen ingresos
atribuibles unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
EXONErACHON sera de hasta 5 ahos adicionates,

Precios de Transferencia

De confarmidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto & la renta que havan elfecluado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periado fiscal por un iImporte acumulado superior a USH15
millones, estdn obligadas a presantar el estudic de Precios de Transferencia que
determing = tales operacionsas han sido  efectusdas a valores de plena
competencia.  El importe scumulado de las operaciones de la Compaiila con
partes reladonadas durante el afo 2018, no supera el importe acumuiado
mienclonado.

PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2018, representa principaimente préstamo con una institucidn
fimanciera del exterior por US$2, 500,000 con vencimiento mensual a ocbubre del 2019
con una tasa de interés del 9%,
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14, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018, v la fecha de emision de los estados financieros
adfuntos abril 16 del 2019, no se produjeron eventos que &n oplnign de 1

administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financigros
adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadaos Mnanceeras adjuntos por el afio terminado e 31 de diciembre del 2018,
han sido aprobados por la Admiplistracién de la Compafita y seran presentados o los
accionistas para sy aprobacidn definitiva,  En opinign de |la Administracion de la
Compania, los estados financiercs adjuntos seran aprobades por la Junta de
acciontslas sin modillcaciones,
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