OCEAM EXPLORERS TOUR&DIVE S.A.

Notas a los estados financieros

Por el ano terminados al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES
OCEAM EXPLORERS TOUR&DIVE S.A. se constituyd mediante Escritura Publica No. 869 de
fecha 01 de junio de 2018
El objeto social consiste prestacién de servicios de asistencia a los turistas: suministro a los
clientes de informacion sobre los viajes, actividades de
Guias de turismo.

La Compania desarrolla principalmente una linea en especial, las mismas que comprende:

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
(@) Declaracion de Cumplimiento:

El estado financiero adjunto han sido preparados de conformidad con las Normas

internacionales de informacién Financiera- (NIIF) emitida por el Consejo de
Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2018.

(b) Bases de medicion:

El estado financiero de OCEAM EXPLORERS TOUR&DIVE S.A., han sido preparados
sobre la base al costo histérico a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
Compaiiia.

(c) Moneda funcional y de Presentacion:

Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso
legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus
estados financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situacién financiera incluye
el efectivo en caja, bancos e inversiones temporales que se presentan a su valor nominal
y no tiene restricciones sobre su disponibilidad.

(b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
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Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 39 se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados
designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento
inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compaia
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento
inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacién al final de cada ario.
Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
los costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros a
valor razonable cuyos costos de transaccién se reconocen en resultados.

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas
por cobrar.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos
financieros activos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: préstamos y
cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compahia se
describen a continuacién:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros
con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. La
Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar y otras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. EIl costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero.
Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
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través de un acuerdo de ftransferencia, y; (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o (b) No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no
haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el
activo se continta reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la
Compariia sobre el activo. En ese caso, la Compania también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la
que se reflejen los derechos y las obligaciones que la Compariia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Comparia evalla si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida®), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible
en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado
de los pagos en mora, 0 en las condiciones econémicas que se correlacionan con
los incumplimientos.

La Compafia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente
considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafia primero
evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para
los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva
para los activos financieros que no son individualmente significativos. Si la
Compariia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallan de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
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(ii)

pérdida por deterioro se reconoce o0 se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva
de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se
mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras
esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los
activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision
y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los
intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del
activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados
se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provisidn. Si posteriormente se recupera una
partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en
el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Compania determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccién
directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos financieros incluyen: cuentas por pagar y
otras cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden
al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los
pasivos se dan de baja, asi como también por el proceso de amortizacion, a través
del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando
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en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Companiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos
financieros medidos al costo amortizado es revelado en la Nota 6.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccidon ordenada entre participantes de un
mercado a la fecha de medicion. La medicién al valor razonable se basa en el
supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene
lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- Enausencia de un mercado principal, en el mercado méas ventajoso para el
activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.
El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actiian en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios econdémicos
mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el
mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.
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(c)

La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias
y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor
razonable descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados
que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién
que es significativo para la medicién al valor razonable es directa o
indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion
que es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compania determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién
de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de
reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos
que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd
anteriormente.

Inventarios.-

Los inventarios disponibles para la venta estan valorados al costo promedio, los cuales
no excede al valor neto de realizacion. Los inventarios en transito estan valorados al
costo de importacion mas los costos relacionados a la nacionalizacién, los cuales no
exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materia prima y materiales, mano
de obra y costos indirectos basado en la capacidad operativa.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién
de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.



OCEAM EXPLORERS TOUR&DIVE S.A.

Notas a los estados financieros

Por el ano terminados al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

(d)

La estimacién de la provisién para inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada
como resultado de un estudio efectuado por la gerencia que considera un andlisis
individual y del valor de uso de cada partida. La provisién para obsolescencia se carga a
los resultados del afo.

Propiedades y equipos-

Los elementos de la propiedad y equipos se encuentran valorados al costo neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o una extension de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo
de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se
incurren.

La propiedad, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de
vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Vida util
Equipos de Oficina 10 anos
Muebles y enseres 10 afos
Herramientas 10 anos
Equipos de computacion 3 afos
Equipos de procesamiento de datos 10 anos
Licencias y Software 3 anos

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacién seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion
financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes
con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y
equipos.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.
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(e)

®)

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalta a fin de cada ano si existe algin indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro
del activo se requieren, la Comparnia hace un estimado del importe recuperable del
activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el
mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El
importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no
genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas
apropiado. Estos calculos se verifican contra mdltiples de valoracién, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacioén requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas
y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios
se reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada
con la funcién del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017, la gerencia de la Compafia considera que no existen
indicios de tipo operativo o econémico que indiquen que el valor neto registrado de
propiedad, equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Provisiones y Contingencias-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable
del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utiizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados integrales.
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(g) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que
se espera recuperar de o0 pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa
fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma
periodica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las
situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable
la existencia de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por
impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne
probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos
activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo
el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:
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(h)

0

()

(k)

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o
como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-

Participacién de trabajadores

La participacion de trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad contable.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion, y
vacaciones los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de
pago, goce (para el caso de vacaciones) o liquidacidon originada por la terminacion de la
relacion laboral.

Reconocimiento de Ingresos —
Ingresos por prestacion de Servicios

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan
a la Compaiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las
condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los otros ingresos operacionales y no operacionales son reconocidos cuando es

probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compania
y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Costos y Gastos -

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se paga, y se registra en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos y transiciones-
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Como norma general los estados financieros, no se compensan los activos pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-

La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania:

o Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

e mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

e  espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa; o

e el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un
periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compainiia:

e Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

e mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

e el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa; o

e no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

(m) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informaciéon adicional sobre la
situacion financiera de la Comparnia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se conforman segun el siguiente detalle:

(a)

No existe movimientos

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente
detalle:
(a) No existe movimientos

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se conforman segun el siguiente detalle:
(a) No existe movimientos

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién de propiedades y equipos es como se
muestra a continuacion:
(a) No existe movimientos.

8. CUENTAS POR PAGAR y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se conforman segun el siguiente detalle:
(a) No existe movimientos.

9. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos acumulados se presentan como sigue:
(a) No existe movimientos.

10. PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos largo plazo se presentan como sigue:
(a) No existe movimientos.

11. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion para el periodo 2018.
(@) No existe movimientos.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compania en el afio 2018, estan abiertas a revision de las autoridades
tributarias.

La Compaiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos

los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo
interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

12. PATRIMONIO
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Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende
132,755 acciones ordinarias, de valor nominal US $1 cada una.

Aportes para futuras Capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones estan aprobados y ratificados por la junta general de
accionistas de la compania, estos pasaran a formar parte del capital y se incrementara el
patrimonio de la misma

Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafdia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos originados en la
conversion de los estados financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de América,
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de
conformidad con la Ley de Transformacion Econdémica del Ecuador. De a acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucion de los accionistas,
pero puede ser objeto de capitalizacidon o de absorcion de pérdidas, previa decisiéon de la Junta
General de Accionistas.

La Superintendencia de Comparnias del Ecuador, mediante Resolucién
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011 determiné que la reserva de capital generada hasta el afo
anterior al periodo de transicién de aplicacién de las NIIF, debe ser transferida al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldo que solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compainia.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compainias del Ecuador, mediante Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011, determin6 que el saldo acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compaiiia.
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13. INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta se halla conformada segun el siguiente detalle:
(a) No existe movimientos.

14. COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Un detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
(a) No existe movimientos.

15. OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta se halla conformada segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de
Nota US$ 2018 2017

Otros ingresos:
Otros ingresos - -
Descuentos a Empleados - -

Otros gastos:
Gastos no Deducibles - -

Ingresos y gastos financieros:
Ingresos por intereses (a) - -
Gastos financieros - -

(a) No existe movimientos.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y a la fecha de emisién de estos
estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole fuera
del mencionado, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018.
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