ALIANZA COOPERATIVA ALCO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(en US délares americanos)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

Alianza Cooperativa ALCO Cia. Ltda. se constituyé mediante escritura publica celebrada el 04
de mayo de 2018 ante el Notario Vigésimo Primero del cantén Quito, Abg. Maria Laura
Delgado legalmente inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito con fecha 16 de Mayo de
2018.

EL objeto principal de la compafia es prestacion de asesoramiento a las empresas y
administraciones publicas en materia de planificacion, organizacién, eficiencia y control,
informacion administrativa etc.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

2.1 Base de medicion y presentacion

Los estados financieros de la Companfia se registran sobre la base de devengado y estan
presentados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

2.2 Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de mayo y el 31 de
diciembre de 2018, y son presentados en délares americanos, que es la moneda de curso legal
en el Ecuador.

2.3 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Corresponde al saldo de Bancos y el efectivo que se maneja en Caja chica, los cuales no
tienen restricciones.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

¢ Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos
o los servicios prestados en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses o
menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican como activos no
corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimaciéon de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafia establece una
provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

e Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o servicios
adquiridos en el curso normal del negocio. Si se esperan pagar en 12 meses 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no corrientes.

e Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y relevantes etc.

e Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, préstamos
socios)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compafia durante el periodo. Se reconocen a su costo amortizado utilizando
el método del interés efectivo.

3.3 Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que

comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacion para su uso destinado.



ALIANZA COOPERATIVA ALCO CIA. LTDA.
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Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacidn o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Depreciacion acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afos de vida util
estimada de cada uno de los elementos.

Vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los
afos de vida (til:

Tipo de Activo Aios de vida atil % de depreciaciéon
Muebles y enseres 10 afos 10,00%
Equipo de Oficina 10 afios 10,00%
Vehiculos 5 anos 20,00%
Equipo de computacidn 3 afios 33,33%

3.4 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacibn o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable.

3.5 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccidon patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente
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El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 25%, si el valor de las utilidades que se
reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendr4& una reduccion de diez puntos
porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma estableci6 que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

Se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos
financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables (las
cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles (las
cuales resultardn en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el derecho
a compensar los activos por impuestos corrientes.

Las diferencias entre la base legal y la base contable se consideran como Gastos no
deducibles.

3.6 Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
¢ Jubilacién Patronal
La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de

pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
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beneficio de pension proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacién es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado.

e Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio por renuncia
voluntaria. La Compafiia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base
en las estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Companias.

3.7 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compania tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados.

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién.

- El' monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

3.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compariia. El ingreso se

expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos o servicios en el curso normal de las operaciones de la compafia.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compania hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

3.9 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compania sobre base del devengado. Se
componen de: gastos administrativos, gastos de ventas, gastos financieros y otros costos
directos propios del giro del negocio.

3.10 Distribucion de dividendos

Para la capitalizacion de la Compafia no habra distribucion de dividendos por lo tanto se
mantienen dentro del Patrimonio como Utilidades no distribuidas.

El resultado se acumula en el grupo de los Resultados acumulados.
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.11 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias para la Companias limitadas, el 5% de la ganancia neta
de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva
sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas netas anuales.

3.13 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes. EI IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacioén:

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tipo de Cambio de:

NIC 12 R’ecc?nommlento_ de impuestos diferidos por 01 de enero de 2017
pérdidas no realizadas.

NIC 40 Aclaramon sol?re I.a's transferencias de 01 de enero de 2018
propiedades de inversion.

NIIE 2 Clasificacion y valora0|on_ de transacciones 01 de enero del 2018
con pagos basados en acciones.
Aplicacion de los instrumentos financieros

NIIF 4 “NIIE 9" con la NIIE 4. 01 de enero del 2018

NIIE 9 F_Recon_ocnmlento y mediciobn de activos 01 de enero del 2018
financieros. 1 de enero del 2018
Se ha revisado de forma sustancial Ila

NIIE 9 cont.abllldac.i de col:?e'rturas para p?rmltlr 01 de enero del 2018
reflejar mejor las actividades de gestiobn de
riesgos.
Requerimientos para reconocimiento de

NIIF 15 ingresos que aplican a todos los contratos con 01 de enero del 2018
clientes.

CINIIF 22 Transacmongs_ en moneda extranjera con 01 de enero del 2018
recursos recibidos por adelantado.
Nuevo enfoque para que el arrendatario deba

NIIF 16 reconocer los activos y pasivos originados en 01 de enero del 2019
un contrato de arrendamiento.
Sobre la venta o aportes de activos entre un

NIIF 10 . L - . L
inversionista y sus asociadas y negocios Indefinido

NIC 28 .
conjuntos.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
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Detalle 2019 2018

Caja Chica 200,00

Bancos 851,30 4.621,84

TOTAL US$ 1.051,30 4.621,84

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a:
Descripcion i 2019 i 2018
Vigente - 0,00% -
0 a 180 dias 3.717,50 83,47% 648,03
181 a 360 dias 527,17 11,84% -
Mas de 360 dias 208,96 4,69% -

TOTAL Us$ 4.453,63 100,00% 648,03
NOTA 6. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento es el siguiente:

Descripcion 2019 2018

Saldo inicial - -
Provision - -
Castigos - -
TOTAL US$ - -

NOTA7. ANTICIPO A PROVEEDORES

Se refiere a:

Saldo inicial 600,00
Garantia Arriendos 600,00 -

TOTAL USs$ 600,00 600,00

NOTA 10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:
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Descripcion 2019 2018

Crédito tributario renta (i) 2.801,25 983,18

TOTAL USs$ 2.801,25 983,18

(i) Corresponde a s las retenciones en la fuente del afio 2018.

NOTA 12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento es el siguiente:

Saldo al - Saldo al
Detalle 31122018 Adiciones 4122019

COSTO DEPRECIABLE
Muebles y Enseres 4.285,71 - 4.285,71
Equipos de Oficina - - -
Equipo de Computacion 2.552,00 - 2.552,00
Vehiculos 25.542,28 - 25.542,28
TOTAL COSTO 32.379,99 - 32.379,99
DEPRECIACION ACUMULADA
Depreciacion Acum. Muebles y Enseres (178,25) (427,80) (606,05)
Depreciacion Acum. Equipo de Oficina - - -
Depreciacion Acum. Equipo de Computacion (354,45) (850,68) (1.205,13)

NOTA 13. ACTIVO DIFERIDO

Se refiere a:

Descripcion 2019 2018

Saldo inicial 1.812,50

Gastos de Constitucion - 1.812,50

TOTAL Uss 1.812,50 1.812,50

NOTA 14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Se refiere a:

Descripcion 2019 2018

Nacionales 9.977,80 2.569,98

Exterior - -

TOTAL (i) Us$ 9.977,80 2.569,98
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ii) Al 31 de diciembre de 2019, el vencimiento de las cuentas por pagar, se presenta a

continuacion:

Ano Saldo Concentracioén
2018 0%
2019 9.977,80 100%
TOTAL 9.977,80 100%

NOTA 15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se refiere a:

Descripcion 2019 2018
Corriente:

Mutualista Imbabura - -
Largo Plazo:

Mutualista Imbabura (i) 17.345,37 21.196,42
Diners Club (i) - 3.805,06
Diners Club (iii) 1.249,95 1.916,67
Total US$ 18.595,32 26.918,15

(i) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a préstamos de Ing Edison Caicedo en

Mutualista Imbabura, entregado a Alco Cia Ltda, la cual estd pagando esta Obligacion

(ii) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a préstamos de Ing Rommel Alarcén en Diners
Club, entregado a Alco Cia Ltda, a cual esta pagando esta Obligacion.

(iii) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a préstamos de Ing Edison Caicedo en Diners
Club, entregado a Alco Cia Ltda, la cual esta pagando esta Obligacién

Institucion L. I Valor Tasa de No. De Saldo 31-12-

) X Concesion Vencimiento . . . A

financiera original interés Operacion 2018
Mutualista Imbabura  15/5/2018 15/5/2023 23.000,00 15,49% 1006CONO001275 17.345,37
Diner Club 14/6/2018 1/6/2019 7.000,00 16,06% 28148832 0,00
Diner Club 9/11/2018 29/10/2020 2.000,00 17.82% 29587421 1.249,95
Total 18.595,32
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NOTA 16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2019 2018

Iva en ventas 492,52 755,91
Impuestos por pagar 172,59 279,01
TOTAL USs$ 665,11 1.034,92

NOTA 17. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:

Concepto 2019 2018
Noémina por pagar 8.945,86 4.696,26
Aportes IESS 427,63 378,00
Préstamos IESS 84,98 166,82
Beneficios Sociales 3.510,46 1.677,27
Participacion Trabajadores - -
TOTAL Us$ 12.968,93 6.918,35

NOTA 18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:

Concepto 2019 2018

Ing. Edison Caicedo 978,14
Ing. Romel Alarcon - 352,57
Otras cuentas por pagar 1.100,00 329,38
TOTAL Uss$ 1.100,00 1.660,09
NOTA 19. OBLIGACIONES NO CORRIENTES
Se refiere a:

Cuenta Saldo al Saldo al

31-12-19 31-12-2018
Ing. Edison Caicedo 500,00 500,00
Ing. Romel Alarcon 500,00 500,00
TOTAL US$ 1.000,00 1.000,00

NOTA 20. CAPITAL SOCIAL
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El capital de la compania es de US$ 400,00 dividido en cuatrocientas participaciones de US$
1,00 cada una.

La composicion accionaria es la siguiente:

Identificacion Nombre Nacionalidad Valor Participacion
1002166815 EDISON RIGOBERTO CAICEDO CONGO ECUADOR 200,00 50%
1001669850 ROMEL PATRICIO ALARCON FAJARDO ECUADOR 200,00 50%

400,00 100%
NOTA 21. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Ley de Companias, las companias limitadas deben asignar el 5% de la
ganancia neta de cada ejercicio como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es

distribuible antes de la liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas netas anuales.

Para el afio 2019 los resultados arrojan perdida, no se registra reservas legales, es un afo de
inversion

NOTA 22. INGRESOS

Se refiere a:

Descripcion 2019 2018
Ventas:

Comisionista 25.566,31 5.909,91
Riesgos Financieros 3.475,00 2.262,50
Consultoria 5.800,00 12.660,00
Asistencia Técnica 18.300,00 8.980,35
Capacitacion 13.747,00 8.524,09
Otros - -
Subtotal Ventas Us$ 66.888,31 38.336,85

Descuentos y devoluciones:

Descuento en Ventas - -
Dewolucién en Ventas - -
Subtotal descuentos y devoluciones - -

TOTAL VENTAS US$ 66.888,31 38.336,85
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NOTA 24. GASTOS ADMINISTRACION

Se refiere a:

Alimentacion - Refrigerios 404,73
Arriendos 4.737,59 2.407,84
Gastos de Constitucion 0,00
Bonificacion desahucio 0,00
Honoarrios Profesionales 17.119,91 5.141,51
Depreciaciones 6.476,52 2.698,55
Impuestos y contribuciones 69,27 83,03
Indemnizacion seguro 0,00
Jubilacion Patronal 0,00
Legales y Notariales 0,00
Mantenimiento y reparaciones 1.428,52 2.010,60
Movilizacion 1.102,09
Pasajes aereo y terrestre 0,00
Plan celular 914,01
Seguros 1.303,41 243,60
Senvicios basicos 1.866,93 28,83
Seniicios Asistentes 1.790,00
Sueldos y beneficios sociales 17.578,43 17.322,23
Suministros de oficina y limpieza 984,20 1.526,65
Transporte 24,26 51,25
Combustible 519,12 297,20
Otros 9.775,12 511,80
TOTAL USs$ 61.883,28 36.548,17
NOTA 26. GASTOS FINANCIEROS

Se refiere a:

Descripcion 2019 2018
Intereses Pagados 3.370,34 2.697,56
Comisiones Bancarias 8,87 -
Gastos bancarios 141,20 329,37
Comisiones tarjetas - -
Interés Sobregiro - -
Impuesto Salida de divisas - -
Gasto interes implicito (deuda socios) - -
Contribucién SOLCA - -
TOTAL Us$ 3.520,41 3.026,93
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NOTA 27. GASTOS NO DEDUCIBLES

Se refiere a:

Descripcion 2019 2018
Otros Pagos y Compras sin derecho a Crédito

tributario 946,53 909,31
TOTAL us$ 946,53 909,31

NOTA 28. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compania
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de

diciembre de cada ano.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los

ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La determinacion de la participacién a trabajadores y el impuesto a la renta fue como sigue:

Detalle

Determinacion de la Participacion Trabajadores:

Utilidad contable
15% Participacion Trabajadores

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable

(-) 15% Participaciéon Trabajadores

(+) Gastos no deducibles

Base Gravada de Impuesto a la Renta
22% Impuesto a la renta

Anticipo pagado

Impuesto a la renta del ejercicio

(-) Anticipo impuesto a la renta
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio
(-) Crédito tributario de anos anteriores

Crédito tributario a favor de la compania

(Nota 10)

2019 2018
541,62 (2.145,50)
541,62 (2.145,50)
541,62 (2.145,50)
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NOTA 29. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Gerencia de la compania es la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para la empresa, por 0 que se mantiene una serie de procedimientos y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo.

Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
compania estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las
politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas periédicamente por la
Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuaciéon de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
nominacién o indexacion de estos a dichas variables. La comparfia mantiene revisiones
periddicas sobre este riesgo y de la evolucion del mercado de articulos oftalmolégicos.

Riesgos cambiarios: La compafia no asume riesgos cambiarios, ya que todas las
transacciones son realizadas en délares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, a tasas de interés fijas.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compania corresponde a los flujos obtenidos por la
venta de de articulos oftalmolégicos.

NOTA 30. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Hasta la fecha de la emision de los Estados Financieros (Febrero 20 de 2020) no se han
presentado eventos que se conozca que, en la opinién de la Administracion de la Compaiia,
puedan afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

Ing.Rommel Alarcon Ing.Freddy Moreno A.
GERENTE GENERAL CONTADOR
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