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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
Thyssenkrupp Elevadores S.A.:

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Thyssenkrupp Elevadores S.A.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinion, los referidos estados financieros se presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera de Thyssenkrupp Elevadores S.A. al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccidén “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Thyssenkrupp elevadores S.A. de acuerdo
con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de etica de conformidad con dicho Cadigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Empresa en marcha

4. Tal como se explica en la Nota 3, a los estados financieros adjuntos, estos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preveen la realizacion
de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de
los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia presenta sus
flujos de caja en actividades de operacion negativos por un valor de U.S. 471,343 dolares,
condicién que a nuestro criterio establece un déficit operacional, el mismo que al tratarse de
un proyecto desde afios anteriores deberia verse en su conjunto.

02 245 8926 / 099 333 0310 wwnwe.globalauditors.com.ec Av. Granda Centeno OE4 - 201




s

Informacidén presentada en adicién a los estados financieros

5.

La Administracion es responsable por la preparaciéon de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administraciéon a ia Junta de Accionistas, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sohre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre fa misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros ¢ con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materiaimente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administracién a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a la Administracién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

9.

10.

11

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del contral internc determinado por la Gerencia como necesario para
permitir 1a preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar fa
capacidad de la Compaiila para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracidon tenga la intencidn de liquidar la
Compaliia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

. La Administracién y la Gerencia, son responsables de la supervisidn del proceso de reporte

financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor

12. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados

financieros en su conjunio estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alfo grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debide a fraude ¢ error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econéimicas que los usuarios foman basandose en los estados financieros.




13. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

+ ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracidn del control interno.

« Obtuvimos conccimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si ias estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de ia utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incerfidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocic en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, para
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia respecto a, entre
otros asunios, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cuaiquier deficiencia significativa de contro! interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Asunto de énfasis

14. Tal como se menciona en la Nota 20, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién
de los estados financieros, se produjeron evenics que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos. El cuél es la pandemia a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el
presidente de la Republica del Ecuador Lenin Moreno declaré mediante Decreto Ejecutivo
No. 1017, del 16 de Marzo de 2020, el Estado de Excepcion en el Ecuador por Calamidad
Publica. Ante esto la administracién de ta Compaiiia no prevee efectos a la fecha de emision
de este informe. Los impactos podran ser cuantificados a finales del gjercicio fiscal 2020.




156. Los estados financieros de Thyssenkrupp Elevadores S.A., por el afio terminado a 31 de
diciembre de 2018, no estaban sujetos a auditoria externa.

16. Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de Thyssenkrupp

Elevadores S.A., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite po =
separado. /

Abril 28,2020
RNAE No. 681

_Licencia No. 27888




THYSSENKRUPP ELEVADORES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas comerciales por cobrar
Ofras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Muebles y equipos
Total activos no corrientes

TOTAL

Diciembre 31,

Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)
5 39,488 551,831
6 935,159
7 2,538 5,262
9 66,204 4213
1,043,389 561,306
8 19,074 8,429
19,074 8,429
1,062,463 569,735

Redlegal & Asociados Cia. Ltda.

Apoderado General

Sr. Christian Cabascango
Contador General




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar 10
Cuentas por pagar relacionadas 11
Otras cuentas por pagar 12
Obligaciones acumuladas 13
Pasivos por impuestos corrientes 9
Otros pasivos 14

Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social 16
Aporte para futuras capitalizaciones

Pérdidas acumuladas

Resultado del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL

i)‘—’r- —

Diciembre 31,

2019

2018

(en U.S. ddlares)

71,232 1,006
13,252 22 754
391
82,931 2,601
64,396 184
510,621 594,296
742,823 620,841
742,823 620,841
2,000 2,000
9,960
(53,106)
360,786 (53,106)

319,640 (51,106)

1,062,463 569,735

_..,'f /é._&f’_;})_;

Redlegal & Asociados Cia. Ltda.
Apoderado General

Ver notas a los estados financieros

Sr. Christian Cabascango
Contador General




THYSSENKRUPP ELEVADORES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Notas 2019 2018
(en U.S. dodlares)

Ingresos 17 1,597,319
GASTOS 18
Gastos operativos 1,057,854 52,658
Participacion a trabajadores 80,696
Total 1,138,550 52,658
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES 458,769 (52,658)
OTROS GASTOS (INGRESOS)
Gastos financieros 1,502 320
Otros gastos (ingresos) netos (8) 128
Total 1,494 448
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE 457,275 (53,106)
IMPUESTO A LA RENTA
Menos:

Corriente 96.489
Total 96,489 (53,106)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 360,786 (53,106)

Redlegal & Asociados Cia. Ltda. Sr. Christian Cabascango
Apoderado General Contador General

Ver notas a los estados financieros




THYSSENKRUPP ELEVADORES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL

PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Capital social
Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Aportes futuras capitalizaciones
Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Capital social

2,000

2,000

2,000

Aportes futuras Resultados
capitalizaciones acumulados
(53,106)
(53,106)
9,960
360,786
9,960 307,680

/!
7 | Lk

Ver notas a los estados financieros

Redlegal & Asociados Cia. Ltda.
Apoderado General

Sr. Christian Cabascango
Contador General

Total

2,000
(53,106)

(51,106)
9,960

360,786

319,640




THYSSENKRUPP ELEVADORES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Pagos a Compainias relacionadas

Otros ingresos (gastos) netos

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros pagos por actividades de operacion

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Aporte en efectivo por aumento de capital

Aporte futuras capitalizaciones

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucidn) neto en efectivo y
Equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

Diciembre 31,

2019

2018

(en U.S. dodlares)

742,489 594,296
(953,372) (30,978)
(83,283)
8
(80,696)
(96,489)
(4,363)
(471,343) _558,955
(50,960) (9,124)
(50.960) (9.124)
2,000
9,960
9,960 2,000
(512,343)
551,831
39,488 551,831




THYSSENKRUPP ELEVADORES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad (pérdida) del afio

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta

con el efectivo neto (utilizado en) proveniente de

actividades de operacion:

Depreciacién de muebles y equipo

Provisiones

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Oftras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Cuentas comerciales por pagar
Cuentas por pagar compafias relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Anticipo clientes

Otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Diciembre 31,

Notas 2019

2018

(en U.S. dodlares)

360,786 (53,106)
40,315 695
1,304
(935,159)
2,724 (5,262)
(61,991)
(4,213)
70,226 1,006
(9,501)
64,212
22,938
80,330 1,297
(83,676) 594,296
391
(471,343) __ 558,955

Redlegal & Asociados Cia. Ltda.
Apoderado General

Sr. Christian Cabascango

Contador General
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THYSSENKRUPP ELEVADORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Thyssenkrupp Elevadores S.A. - Sucursal Ecuador (una Sucursal de Thyssenkrupp
Elevadores S.A., compania constituida en Brasil) fue domiciliada como Sucursal de
compania extranjera el 26 de febrero del 2018 inscrita en el Registro Mercantil del cantén
de Quito el 15 de mayo del mismo ano.

La Sucursal esta facultada a realizar las actividades de comercio, importacion, exportacion,
mantenimiento, conservacion, instalacién de ascensores, puentes de embarque de
pasajeros, escaleras, correas sin fin, plataformas verticales inclinadas, sillas elevables, bien
como las respectivas piezas, partes y componentes, ademas a participar en otras
sociedades y proceder en la importacién de aceite lubricante. De esta manera, la Sucursal
estar apta para realizar todas las actividades econdmicas principales de la Sucursal,
excepto la actividad de industrializacion.

La direccion registrada de la Sucursal es Avda. 12 de octubre N24-739 y Av. Colon,
Quite - Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados han sido preparados por la Gerencia
de la Sucursal, y seran presentados para la aprobacién de la Junta Directiva de Casa
Matriz. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones NIIF
que son efectivas por los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2019

En el afio en curso, la Entidad ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF emitidas por el NICB. Su adopcién no ha tenido ningun impacto
material en las revelaciones o en los montos informados en estos estados financieros
consolidados.

Modificaciones a NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacion neqativa

La Entidad adopté las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el periodo actual. Las
modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si un prepago cumple
con la condicion de ‘Unicamente pagos de capital e intereses’ (SPPI, por sus siglas en
inglés), la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una compensacion razonable por
el prepago independientemente de la razén de pago por adelantado. En otras palabras, los
activos financieros con caracteristicas de prepago con compensacién negativa no
necesariamente fallan la prueba de SPPI.

Modificaciones a NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

La Entidad adopt6 las modificaciones a la NIC 28 por primera vez en el periodo actual. La
modificacion clarifica que la NIIF 9, incluyendo sus requisitos por deterioro, aplica a otros
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instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto al cual no es aplicable el
método de participacion.

Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las
inversiones netas en una asociada o negocio conjunto. La Entidad aplica NIIF 9 a dichas
participaciones de largo plazo a las que previamente aplicaba la NIC 28. Al aplicar la NIIF 9,
la Entidad no toma en cuenta ninguno de los ajustes del importe en libros de las
participaciones a largo plazo requeridas por la NIC 28 (por ejemplo, ajustes al importe en
libros de participaciones a largo plazo surgidas de la asignacion de pérdidas de la entidad
participada o la evaluacion de deterioro conforme a NIC 28).

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017

Modificaciones a la IAS 12 Impuesto a las ganancias, IAS 23 Costos por préstamos, NIIF 3
Combinaciones de negocios e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

El Grupo ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las Normas
NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual. Las Mejoras anuales
incluyen modificaciones en cuatro normas.

IAS 12 Impuesto a las ganancias

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del impuesto a las
ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados integrales o en
capital conforme originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las
ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas
impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

IAS 23 Costos por préstamos

Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especifico se mantiene pendiente
después de que el activo relacionado esta listo para su uso previsto o venta, el préstamo es
parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control de un negocio que es una
operacién conjunta, aplican los requisitos para una combinacién de negocios en etapas,
incluida la reevaluacion de su participacion previamente mantenida (PHI por sus siglas en
inglés) en la operacion conjunta a valor razonable. La participacion previamente mantenida
sujeta a remedicion incluye los activos, pasivos y crédito mercantil no reconocidos relativos
a la operacién conjunta.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en una operacion conjunta
no tenia el control conjunto, y obtiene el control conjunto, no se debe reevaluar la
participacion previamente mantenida en la operacion conjunta.

Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan de Beneficios a
Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
liquidacion) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando
supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y
después de la modificacion (reduccién o liquidacion) del plan, pero ignorando el efecto del
techo del activo (que puede surgir cuando el plan de beneficios definidos estd en una
posicion superavitaria). La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del
activo que puede resultar de la modificacion (reduccién o liquidacion) del plan se determina
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2.2

a través de un segundo paso y se reconoce de manera normal en otros resultados
integrales.

Los pérrafos relacionados con la medicion del costo actual del servicio y el interés neto
sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerird usar los supuestos
actualizados de la remedicién para determinar el costo actual del servicio y el interés neto
después de la modificacién (reduccion o liquidacion) del plan y por el resto del periodo de
reporte. En el caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro que para el periodo
posterior a la modificacién (reduccién o liquidacion) del plan, el interés neto se calcula
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado segun la NIC 19:99 con la
tasa de descuento utilizada en la nueva remedicion (teniendo en cuenta el efecto de las
contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios definidos neto.

CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicion fiscal contable cuando hay incertidumbre
respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacién requiere:

e determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado 0 como grupo;

y

e evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto

utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos a

las ganancias:

o En caso afirmativo, se debe determinar la posicién fiscal contable de manera
consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto sobre
la renta.

o En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacion
de la posicion fiscal contable utilizando el monto més probable o el método del valor
esperado.

Normas NIIF nuevas y revisadas que aun no son efectivas1

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros consolidados, la Entidad no ha
aplicado las siguientes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero que aun
no estan vigentes:

NIIF 17 Contratos de Seguro

NIIF 10 e NIC 28 (modificaciones) Venta o contribucion de activos entre un inversionista'y s

asociada o negocio conjunto

Modificaciones a NIIF 3 Definicién de un negocio
Modificaciones a NIC 1 e NIC 8 Definicién de materialidad
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas NIIF

La administracion no espera que la adopcién de los estandares antes mencionados tenga
un impacto importante en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos
futuros, excepto como se indica a continuacion:
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NIIF 17 Contratos de Sequro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicidon, presentacion vy
divulgacién de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacién directa, que se describe como el Enfoque de tarifa variable.
El modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de
la cobertura restante mediante el método de asignacion de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las
opciones y garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2021 o
después, con aplicacién anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que no
sea factible, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de
valor razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupaciones y
dificultades de implementacién que se identificaron después de la publicacién de la NIIF 17.
Uno de los principales cambios propuestos es el aplazamiento de la fecha de aplicacién
inicial de la NIIF 17 por un afo, a los periodos de reporte que inicien en o después del 1 de
enero de 2022.

De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de la aplicacion inicial es el comienzo
del periodo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por primera vez vy, la
fecha de transicién es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha de la
aplicacion inicial.

Modificaciones a NIIF 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la IAS 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o0 negocio conjunto.
Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccién
con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de
participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo en la medida
en que la participaciéon de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa
conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién de las
inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de capital) al valor
razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, sélo en la
medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fijada por el IASB; sin
embargo, se permite la aplicacion anticipada. La administracién de la Entidad prevé que la
aplicacién de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados financieros
consolidados de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

Modificaciones a NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs),
las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados
califiquen como un negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie de
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actividades y activos adquiridos deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso
sustancial que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se provee de guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido
adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracion de
valor razonable, que permite una evaluacion simplificada de si una serie de actividades y
activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los
activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable Unico o un grupo de activos
similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después del primer periodo de
reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada
permitida.

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad contenida
en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto
subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de oscurecer informacién
material con informacion inmaterial se ha incluido en la nueva definicién.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir”
a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicibn de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modific6 otras normas y el Marco
Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al término
materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicaciéon el 29 de
marzo de 2018, el IASB también emiti6 las Modificaciones a las Referencias al Marco
Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3, 6,
14, 1AS 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado.
Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual versién se refieren (al
Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del
2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas
definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos

anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada
permitida.
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3.1

3.2

3.3

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas d contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacion de sus
estados financieros son las siguientes:

Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Informaciéon Financiera (en adelante ‘NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas
Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board "IASB" por sus siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de2019.

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo
histérico. Los estados financieros se presentan en Doélares de E.U.A. que es la moneda de
curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacién de la Sucursal

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 de la Sucursal presentan sus flujos de
caja en actividades de operacién negativos por un valor de U.S. 471,343 délares, condicién
que establece déficit operacional. De acuerdo a lo revelado, estos eventos o condiciones,
indican la existencia de una incertidumbre material que puede causar dudas significativas
de la habilidad de la Comparia para continuar como negocio en marcha.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos
anteriores, excepto que la Sucursal ha adoptado las nuevas Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIG) revisadas
que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2018,
segun se describe a continuacién; sin embargo, debido a la estructura de la Sucursal y la
naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuve un efecto significativo
en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificarlos
estados financieros comparativos de la Sucursal.

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos representan depdésitos en cuentas bancarias locales de libre
disponibilidad, sujetos a riesgos no significativas de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas’, "préstamos y cuentas por cobrar’, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias pérdidas”, “préstamos y cuentas por pagar’ y “otros
pasivos financieras”. La clasificacion depende del propésito depende del propdsito para el
cual se adquirieron tos activos o contrataron los pasivos. La administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

3.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por deudores comerciales. Son activos
financieras no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el pasivo corriente, su vencimiento es de hasta 90 dias,
conforme los acuerdos suscritos con sus clientes.
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3.3.2 Préstamos y cuentas por paqar

Representados en el estado de situacién financiera por acreedores comerciales y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, su vencimiento es
de 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

3.3.3 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y/o cuando se compromete a comprar vender el activo o pagar
el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Acreedores comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios a
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan
pagar en un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes, Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta
en 90 dias.

i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Son obligaciones de pago por
préstamos otorgados por casa matriz para gastos preoperacionales. Si se esperan
pagar en un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no  corrientes y se reconocen a su valor nominal. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 180 dias.

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria

i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes comerciales por venta de espacios publicitarios. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias.
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3.3.4 Deterioro de activos financieros:

La Sucursal establece una provision para pérdidas par deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

3.3.5 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

3.3.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensarlos importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidarlos por el importe neto o de realizarlos los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

3.3.7 Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado
de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en su mejor interés econdmico. La Sucursal utiliza
técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,descritas a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.
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3.4

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Sucursal determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la
categorizacion al final de cada periodo de reporte.

Asimismo, la Administracion analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos
que deben ser valorizadas de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Muebles y equipos

Los mobiliarios y equipo de oficina se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio
de compra o costo de instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de
cualquier otra contraprestacidn entregada para adquirir el activo.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida Otil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los mobiliarios y equipo de oficina se deprecian desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afos de
vida util estimada, la que se expresa en afos.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio
y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, son;

Vida util (anos)

Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de muebles y equipo.

Un componente de muebles y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante
al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto de la venta
y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja
el activo.
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3.5

3.6

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos para cancelarlas obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a
esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisidén producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero
en el estado de resultados.

Beneficios a empleados

3.6.1 Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por
tales servicios.

3.6.2 Largo plazo:

3.7

La Sucursal, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a
resultados del afno y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

Impuestos

3.7.1 Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se
estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estén
vigentes a la fecha de cierre de cada ano.

La gerencia evalua periédicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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3.7.2 Impuesto la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos
en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos
activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que la
utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con
la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria.

3.7.3 Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

= Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estan expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre los ingresos.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que

corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera segun corresponda.
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3.8

3.9

3.10

3.11

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccién fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados
como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

= Espera realizar el activo o tiene la intencidon de venderlo o consumirlo en su cliclo
normal de operacion;

* mantiene el activo principalmente con fines de negociacion

= espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa; o

= el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido
y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo
minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los  importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al
cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir
de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones
de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un
alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y
los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Sucursal ha
basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros  disponibles  al
momento de la preparacion de los estados financieros, Sin embargo, las circunstancias vy
las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Sucursal.
Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.
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5.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Sucursal cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en materia tributaria
son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacién de normas que pudieran requerir de ajustes por
impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La
determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligaciéon, tomando en
consideracién toda la informacion disponible a la fecha, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Contingencias

La Gerencia y sus asesores legales consideran que la Sucursal tiene importantes
fundamentos juridicos que sustentan su posicion y considera que las pérdidas derivadas
de las acciones legales, en su caso, no tendran un impacto importante en los estados
financieros. Es posible, sin embargo, que los resultados futuros de las operaciones
podrian verse afectados por cambios en las estimaciones o en la eficacia de las
estrategias de este procedimiento.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Bancos (1) 39,188 551,531
Caja 300 300
Total 39,488 51,831

(1) La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en U.S dolares de los Estados Unidos en

una institucién local, son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar clientes (1) 872,916
Cuentas por cobrar reembolsos (2) 62,243
Total 935,159

(1) Cuentas por cobrar cliente: Corresponden a las planillas pendientes de cobro a
Consorcio Linea 1 por la ejecuciéon de la obra para la primera linea del metro de Quito,
‘Fase 2: Construcciéon de las Obras Civiles y Provisidbn y Montaje del Sistema de
Equipamento e Intalaciones Electromecanicas del Sistema Eléctrico de Transporte
Masivo” correspondiente a la parte onshore.

(2) Cuentas por cobrar reembolsos: Corresponden a valores pendientes de reembolso
porThyssenKrupp Elevadores SRL. “TK Uruguay” por concepto de gastos asumidos por
ThyssenKrupp Elevadores S.A. “TK Ecuador”.

Antigliedad de las cuentas por cobrar clientes y reembolsos - Un detalle de la
antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)
Vencimiento:

Corriente

Cartera vencida de 1 a 60 dias 591,340
Cartera vencida de 61 a 90 dias 283,453
Cartera vencida de 91 a 180 dias 45,432
Cartera vencida mas de 360 dias 14,934
Total 935,159

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Anticipos a proveedores y terceros 2,538 5,262
Total 2,538 5,262
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MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de muebles y equipos bajo NIIF’s, es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Equipo de cémputo
Equipos de oficina
Muebles de oficina
Herramientas y equipos

Total

Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:

Costo o valuacion

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada y deterioro

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Saldo neto al 31 de diciembre de 2019

Herramientas y

equipos

4,729

50,960

55,689

Herramientas vy

equipos

(549)

(39,875)

(40,424)

15,265

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

60,084 9,124
(41,010) (695)
19,074 8,429
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
3,017 3,213
867 967
3,809 4,249
11,381
19,074 __ 8,429
Muebles de
oficina Total
4,395 9,124
50,960
4,395 60,084
Mueble_s_de Total
oficina —
(146) (695)
(440) (40,315)
586 (41,010)
3,809 19,074
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9.

IMPUESTOS

9.1

9.2

Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. délares)
Activos por impuesto corriente

Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (IVA) 66,204 4,213
Total 66,204 4,213
Pasivos por impuesto corriente

Impuestos por pagar (1) 1,785 184
Impuesto a la renta por pagar 62,611

Total 64,396 184

(1) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta y de impuestos
al valor agregado realizadas por la Sucursal a sus proveedores; asi como por
otros impuestos por liquidar.

Impuesto _a la renta_reconocido en resultados - Una reconciliacién entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Utilidad (pérdida) segun estados financieros antes 457,275 (53,106)
de impuesto a la renta
Gastos no deducibles 36,398 247
Deducciones adicionales (54,858)
Amortizacién pérdidas tributarias (52,859)
Utilidad gravable 385,956 (52,859)
Impuesto a la renta causado (1) 96,489
Impuesto a la renta cargado a resultados 96.489
Total 96,489

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25%.
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9.3

9.4

Durante el afno 2019, la Compania determiné el impuesto a la renta causado
de U.S. 96,489 ddlares. La Compania registré como impuesto a la renta en
resultados U.S. 96,489 dblares, equivalente al impuesto a la renta causado.

Son susceptibles de revisidén por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones
de impuestos de los afios 2018 y 2019.

Movimiento del crédito tributario para impuesto a la renta - Los movimientos de
la provisién para impuesto a la renta (crédito tributario) fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afno

Provision del ano 96,489
Pagos efectuados (33,878)
Total 62,611

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente.

Aspectos Tributarios:

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111.
Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las
siguientes:

-  Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse
de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en
dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucién unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades
gue hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millon de ddlares en el afno
2018 de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones
impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10
millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser utilizada como
crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados
directa o indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean
bancos, companias aseguradoras y entidades de la Economia popular y
solidaria el monto total de interés neto no deberd ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.
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- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de
produccion y/o comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un
impuesto a la renta Unico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para
productores y venta local y del 1.3% al 2% para exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para
atender el pago de jubilacién patronal o desahucio que hayan sido utilizadas
como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido
efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades
nacionales y extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes
municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al
seflalado en la escritura de constitucion de la compafia, sus respectivos
estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos
que se encuentren registrados como Sucursales, agencias y/o establecimientos
permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion
reportada por el Servicio de Rentas Internas.

9.5 Precios de transferencia - Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de
plena competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su
parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US $ 15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.
El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de julio del 2020 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de

los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o
exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de las cuentas comerciales por pagar bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Proveedores locales 71,232 1,006
Total 71,232 1,006



11. CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar companias relacionadas bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018

(en U.S. ddlares)
Thynsenkrupp Elevadores S/A. (1) 13,252 22,754
Total 13,252 22,754

(1) Préstamo efectuado por la Casa Matriz Thyssenkrupp Elevadores S/A Brazil para la
creacion de fondo para gastos preoperacionales. Los términos y condiciones bajo las
cuales se llevaron a cabo las transacciones con companias relacionadas se realizaron
en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados.

Las transacciones con entidades relacionadas efectuadas en el 2019 corresponden al
préstamo otorgado para los gastos preoperacionales de Thyssenkrupp Elevadores S.A.
Ecuador. Durante el afio 2019 los cargos recibidos por este concepto ascienden a
13,252 los mismos que no generan interés.

Administracion y alta direccion: Los miembros de la alta administracién y demas
personas que asumen la gestion de la Sucursal, incluyendo a la gerencia general; asi
como, los accionistas que la representan, no han participado durante el afio 2019 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave: La gerencia clave son
aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante
el ano 2019 y 2018, los valores reconocidos como gastos de gestion de personal clave,
se forman como siguen;

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Salarios y bonos mensuales 21,859 9,758
Beneficios sociales 7,602 1,321
Total 29,461 11,079



12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Provisiones varias 391
Total 391

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Beneficios a empleados 82,049 1,854
Obligaciones con el IESS 882 747
Total 82,931 2,601

14. OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Anticipo clientes corto plazo (1) 510,621 594,296
Total 510,621 94,2

(1) Corresponde al anticipo entregado por Consorcio Linea 1 para la ejecucion de la obra
para la primera linea del metro de Quito, “Fase 2: Construccion de las Obras Civiles y
Provisién y Montaje del Sistema de Equipamiento e Instalaciones Electromecanicas del
Sistema Eléctrico de Transporte Masivo” correspondiente a la parte onshore.
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15.

16.

16.1

16.2

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se
formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares) (en U.S. ddlares)
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor
nominal:

Efectivo y equivalentes de efectivo 39,488 551,831

Cuentas comerciales por cobrar 935,159

Otras cuentas por cobrar 2,538 5,262

Total activos financieros 771 - _ 557,093
Pasivos financieros medidos al costo

Cuentas comerciales por pagar 71,232 1,006

Cuentas por pagar relacionadas 13,252 22,754

Otras cuentas por pagar 391

Otros pasivos 510,621 594,296

Total pasivos financieros 595,496 618,056

El efectivo en caja y bancos, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar companias relacionadas se aproximan al valor justo
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

PATRIMONIO
Capital Social - El capital social suscrito es de U.S 2.000 dolares establecido mediante el

acta de reuniéon CNPJ 90.347.840/0001-18 NIRE 43.300.000.982 celebrada por el Consejo
de Administracién de Thyssenkrupp Elevadores S/A el 13 de agosto de 2018.

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Capital social 2,000 2,000
Total 2,000 2,000

Aportes futuras capitalizaciones - Los aportes a futuras capitalizaciones de los accionistas
es de U.S 9,960 dolares al 31 de diciembre de 2019, puesto que en el acta de reunion
CNPJ 90.347.840/0001-18 NIRE 43.300.000.982 celebrada por el Consejo de
Administracion de Thyssenkrupp Elevadores S/A el 13 de agosto de 2018, deciden aportar
capital social a la Sucursal Thyssenkrupp Elevadores S/A en Ecuador por un monto de
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U.S 10,000 que aumentara dicho capital asignado a la Sucursal de U.S 2,000 a 12,000

délares.

16.3 Resultados acumulados

17.

18.

Un resumen de los resultados acumulados bajo NIIF’s, es como sigue:

Pérdidas acumuladas
Resultado del ejercicio

Total

INGRESOS

Un resumen de ingresos bajo NIIF’s, es como sigue:

Ingresos por instalacion
Ingresos por supervisién

Total

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
(53,106)
360,786 (53,106)
307,680 (53,106)
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
718,362
878,957
1,597,319

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de la Compania bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Gastos operativos 1,057,854 52,658
Gastos financieros 1,502 320
Participacion a trabajadores 80,696
Otros gastos (ingresos), netos (8) 128
Impuesto a la renta corriente 96,489
Total 1,236,533

==  _53106
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19. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Sucursal comprenden el efectivo en caja y bancos. El
proposito principal de estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y
capital financiero de inversién para las ‘operaciones de la Sucursal. La Sucursal tiene
diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que
son generados directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Sucursal se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecion los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Sucursal.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como
cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del
proceso de planificacién estratégica de la Sucursal

Mitigacion de riesqos

Como parte del manejo total de riesgos, la Sucursal evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas, de riesgo de capital y riesgos de crédito,

La Sucursal revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las
que se resumen en las secciones siguientes:

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de
mercado. Los precios de mercado involucran el riesgo de tasas de interés, Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en
bancos.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Sucursal esta expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y depdsitos en bancos, asi como la exposicion al
crédito a su cliente, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a
las transacciones comprometidas.

c) Riesgo de liquidez

La Sucursal monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Sucursal es mantener una
continuidad de fondos.

La Sucursal monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo en bancos, considerados
adecuados por el lider del proyecto para financiar las operaciones de la Sucursal, para
asegurar la continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de
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flujo de efectivo. Las deudas de la Sucursal vencerdn en menos de un ano al 31 de
diciembre de 2018.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la
fecha de cada estado de situacion financiera sobre la base de los importes
descantados:

Menos de 1 1mesya?2 De3a6b 6al2meses Mayoral ano Total
mes meses meses
Al 31 de diciembre
del 2018
Acreedores 281 90 634 1,006

comerciales y otras

cuentas por pagar

Cuentas por pagar

a entidades 24,754 24754
relacionadas

Total 281 90 634 24,754 - 25,760
Menos de 1 1mesya?2 De3a6b 6ai12meses Mayoral ano Total
mes meses meses
Al 31 de diciembre
del 2019
Acreedores 5,772 61,168 1,907 2,634 142 71,623

comerciales y otras

cuentas por pagar

Cuentas por pagar

a entidades 13,252 13,252
relacionadas

Total

d)

5,772 61,168 1,907 15,886 142 84,875

Gestion de capital

La Sucursal administra una base de capital para cubrirlos riesgos inherentes en sus
actividades. Lo adecuado del capital de la Sucursal es monitoreado usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia,

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que
el “patrimonio neto” que se muestra en el estado de situacién financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que
continue brindando retomo a la matriz y beneficios a los otros participantes; y
(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

El saldo del pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de
2018, san como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
Valor % Valor %
Pasivos 742,823 69 620,841 109
Patrimonio 319,640 31 (51,106) 9)
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

21.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 28
del 2020) se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
El cual es la pandemia a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el presidente de la
Republica del Ecuador Lenin Moreno declaré mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, del 16
de Marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepcion en
el Ecuador por Calamidad Publica, donde se dispuso el cierre de todos los servicios
privados y publicos que conlleve aglomeraciones e incentiven a la propagaciéon de dicho
virus, a excepcion de Salud, Seguridad, Servicios de Riesgo y aquellos por la emergencia
los ministros decidan mantener abiertos. Adicionalmente se dispuso el funcionamiento
normal para la industria ganadera, y de cuidado animal y servicios basicos.

Ante esto la administracién de la Compania no prevee efectos a la fecha de emision de
este informe. Los impactos podran ser cuantificados a finales del ejercicio fiscal 2020.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 seran aprobados
por la Gerencia de la Compania posteriormente a su presentacién a los Accionistas. En

opinién de la Gerencia General de la Compania, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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