PDISAGROVET CIA.LTDA
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(En délares Americanos)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD

a. Descripcion

La Compania DISAGROVET CIA.LTDA., con RUC 1792869722001, domiciliada en la
ciudad de Quito - Ecuador, fue constituida el 27 de abril de marzo de 2018. Su
objetfivo principal es: a) importacion, exportacidon, asesoria técnica,
representacion, concesion, distribucion y comercializacién de maquinaria,
insfrumental, productos e insumos requeridos y utilizados en la produccion
agricola, pecuario y veterinario, tanto para el sector privado como para el sector
pUblico; productos que entre otros serdn los fertilizantes, agroquimicos,
pesticidas, aditivos, abonos, productos veterinarios, instrumental veterinario,
medicinas y nutrientes veterinarios, asi como alimentos y suplementos
nutricionales para todo tipo de animales y demds productos, insumos,
instrumentos y maquinarias que pudieran aparecer en el mercado nacional e
internacional. Podrd redlizar toda clase de actos civiles y mercantiles,
comerciales, o de servicios y asesoria, no prohibidos por las leyes como: celebrar
contratos de  asociacién o cuentas en participaciones o consorcio de
actividades con personas juridicas o naturales, nacionales o extranjeras, para la
redlizacién de una actividad determinada; adquirir acciones, participaciones o
derechos de companias, participando como parte en el contrato constitutivo o
fusiondndose con otra, o transformarse en una compariia distinta, conforme lo
dispone la Ley; actuar como mandante o mandataria de personas naturales /o
juridicas a través de su representante legal, operar en el sistema financiero, para
lo cual podrd abrir toda clase de cuentas en bancos, cooperativas o financieras,
realizar inversiones nacionales o extranjeras y e n todo lo que sea permitido por
las leyes del Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2018, el personal total de la Compania es de 5.

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de |a
administracién de la Compania.

b. Estructura organizacional y societaria

e DISAGROVET CIA.LTDA, cuenta con personeria juridica, patrimonio Yy
autonomia administrativa y operativa propia. La Compafia tiene una
estructura de tipo funcional, contando con dreas operativas - funcionales
interrelacionadas Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de valoracién de los activos de aplicacién obligatoria.



. Representante Legal

El Sr. German Villamil Gonzdlez representa a la Compania. Estd encargado de:
dirigir y administrar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y representarla en
toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de
la Compania, suscribir y firmar todas las escrituras puUblicas e insfrumentos
privados en los que consten actos y contratos que celebre la Compania; entre

otros.

d. Composicién accionaria

Las participaciones de la Compania DISAGROVET CIA.LTDA.., estan
distribuidas de la siguiente manera:

Nombre de los Socios Participaciones %
Luis Fernando Yépez 500 50%
Villamil Gonzdlez German 500 50%
1.000 100%

El control de la Compania es ejercido por los Socios.

SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

Durante el ano 2018 la situacién econdmica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacion, sin embargo, los precios de exportacién del petréleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de anos anteriores, lo cual continUa afectando la liquidez
de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado
varias medidas econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizaciéon de las
inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de alianzas puUblico-
privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en
ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que
se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial,
se desmontd en junio del 2018, a partir de noviembre de este afio se implementd
un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en funcién de los
pesos de los productos importados.



IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo alo
establecido a la Norma internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida
significativa del Estado de Situacidon Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprensién adicional a la situacién financiera de la Compainia, se presentarén
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la
preparaciéon de sus estados financieros en funcidn a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera vigentes al 31 de diciembre de 2018, se presentan a
continuacién:

5.1. Bases de presentacién.

Los presentes estados financieros han sido preparados infegramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes Al 31 de diciembre de 2018.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.



5.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de

aplicacién

Normas obligatoria
NIIF @ "Instrumentos Financieros ": Clasificacion 01-Ene-2018

y medicion
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 01-Ene-2018
clientes” (*)
CINIIF 22 "Transacciones en moneda 01-Ene-2018
extranjera y contraprestaciones
anticipadas” (*)
NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaraciéon 01-Ene-2018
de contabilizacidn de ciertos tipos de
fransacciones de pagos basados en
acciones (*)
NIIF 4 “Contratos de seguros” (*) 01-Ene-2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios 01-Ene-2018
conjuntos” (*)
NIC 40 Transferencia de propiedades de 01-Ene-2018
inversion (*)
b. Los siguientes pronunciamientos contables han
sido emitidos por el IASB, pero no han entrado en

vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

NIIF 16 "Arrendamientos” (*) 01-Ene-2019



Marco conceptual (revisado) 01-Ene-2020
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1-Ene-2021
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientode  01-Ene-2019
impuesto a las ganancias (*)

NIIF 9 Clausulas de prepago con 01-Ene-2019

compensaciéon negativa (*)

NIC 19 Modificacion, reduccién o liquidacion 01-Ene-2019
del plan (*)

NIIF 3 Combinacién de negocios (*) O01-Ene-2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 01-Ene-2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 01-Ene-2019
NIC 23 Costos por préstamos (*) 01-Ene-2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en 01-Ene-2019

asociadas y negocios conjuntos (*)

NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) 01-Ene-2019

Modificacién a NIC 12 “Impuestos a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por
impuestos diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda
medidos al valor razonable.

NIIF 9 “Instrumentos financieros".

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion
y medicién de los activos financieros e intfroduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad
del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcién
de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y
pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados, sin aplicar los ofros
requerimientos de IFRS 9. Su aplicacién es obligatoria a contar del 1 de
enero de 2018 y su adopcién anticipada es permitida.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.



5.3.

54.

5.5.

5.6.

L

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compafia opera. La moneda funcional y de presentacion de la
Compaiia es el Délar de los Estados Unidos de Ameérica.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidn Financiera, los saldos se presentan en funcién a
su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efective

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez como son
caja, bancos. Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Los
importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién.

Administraciéon al momento de su adquisicidn en:
Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de
actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable
y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés

Oftras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compaiia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).



5.8.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés
explicito).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacién.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, ofros impuestos no
recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles a la adquisicion o produccién para darles su condicion y
ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto redlizable, el que
sea menor. El valor neto realizable comrresponde al precio de venta
estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

5.9. Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos
administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisicidon después de deducir
cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a
la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y
la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi
como la rehabilitacion del fugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.




Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando

estdn disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. La depreciaciéon es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles
estimadas por la Administracién de la Compadia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

L T : o Valor
Descripciéon Vida Ufil rasidua
Muebles y enseres 10 (*)
Equipo de oficina 10 (*)
Equipos de computacién 3 (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van
a mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser
sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es
cero o nulo.

5.10. Cuentas por pagar proveedores.

5.11.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal
de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor
(interés explicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y
cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacién a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a ias
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable
de la Compafdia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en
los resultados del periodo.



Pasivos no corrientes

5.12.

5.13.

Préstamos de relacionadas.

En este grupo contable se registran los préstamos con sus relacionadas. Se
miden inicialmente al valor razonable de la transaccidn y posteriormente
a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con los socios (interés
explicito).

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta,
asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor

agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto
a las ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacién o
constitucién) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias cormiente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y

tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de
impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar
a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo
o en otros resultados intearales, dependiendo de la transacciéon que




5.14

5.15.

5.16.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una
parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o la Compaiia ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la
Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su conftrol.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de bagja cuando la
obligacién de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de
utilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de socios
o para propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal.

Ofros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros
disponibles para la venta; propiedades, planta y equipo; activos
intangibles y otros (diferencia de cambio por conversibn-moneda
funcional).

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la
Compandia, son reconocidos cuando su importe puede medirse con
fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; y los costos incurridos o por incurrr en

relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad. Estan
~onformadog nor:



5.17.

5.18.

5.19.

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de los
insumos y materiales veterinarios; surgen cuando se han transferido los
riesgos y ventgjas de fipo significativo de propiedad de los bienes al
comprador; la Compania no conserva para si ninguna implicacién en la
gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se
miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir neta
de devoluciones, rebajas y descuentos

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
arrendamientos de inmuebles. Se miden considerando el grado de
terminacién de la prestacién del servicio al final del periodo sobre el que
se informa.

Rendimientos financieros.- en este grupo contable se registran los intereses
ganados por inversiones corrientes y no corientes mantenidos por la
compafiia. Se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Costos y gastos.

Costo de produccién y ventas o Costo de ventas.- en este grupo contable
se registran todos aquellos costos incurridos para la generacién de ingresos
de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por el valor neto
de redlizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de
la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcibn como: de
administracién, de venta, financieros y otros

Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que
pudieren afectar al medio ambiente. Al ciemre de los presentes estados
financieros no existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de
ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y
egresos financieros y todos aquellos flujos que no estén definidos como de
inversién o financiamiento.



5.20. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios
en politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al
31 de diciembre de 2017.

5.21. Oftra informacién a revelar.

(Si aplicare) Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables
significativas o en otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que
involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compahiia es la responsable de establecer, desarroliar
y dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compaiia. La Compaiia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Compaidia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Notas 11),
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a
que la base de clientes es larga e independiente; la calidad



mora ni deteriorados depende de las cdlificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compaiiia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compania.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas
determinadas por la Administracion:

Afio terminado en diciembre 31, 2018:

Corriente

Entre

lyl2

meses

Cuentas y documentos por pagar 983,182.00

proveedores y otras cuentas por pagar no

relacionadas,

Cuen'tcs y documentos por pagar y otfras 150,000.00
relacionadas

1,133,182.00

Ell indice deuda - patrimonio de la Compainia, fue como sigue:

Diciembre

31,2018

Total pasivos 1'167,108
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 400
Total deuda neta 1'166,708

Total patrimonio neto 358.527



Diciembre
31,2018

indice de deuda - patrimonio neto 0.3

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de
precio. La Compafia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-
0.50%, situacién que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no realiza transacciones en moneda
extranjera.

QOfros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 , la Compadiia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

Riesgo de calidad de servicio




La Compania se ve expuesta a un riesgo bagjo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccion del
cliente por medio de la prestacion de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacién

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacién acumulada para cada
ano se detalla a continuacion:

o Ano 2018 0.27%.

EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

Al 01 de enero de 2018, la Compainia ha realizado la implementacién de:

NIIF ? = Instrumentos Financieros.
NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes.

Aplicacion total a partir del Mayo de 2018.

A continuacién, se detalla la aplicacién de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:

NIIF ¢ “Instrumentos financieros”.

La NIIF 9 entré en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la
NIC 39, y su aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados
financieros. La Compafiia llevé a cabo una evaluacion detallada de los tres
aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cual se
resume como sigue:

a. Clasificacién y medicién.



Con base en la evaluacién redlizada, La Compaiia ha determinado que los
nuevos requerimientos de clasificaciéon no tfienen un impacto sobre la
contabilizacién de sus activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar
se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que representan
Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios
para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos
de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta continuardn
midiéndose a valor razonable con cambios en otfro resultado integral,
exceptuando aguellas para las cuales el costo representa la mejor estimacion
del valor razonable.

Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfogue simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos,
de modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo. La Compaiia eligié aplicar esta
politica para los activos financieros sefialados.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacion del nuevo modelo de
deterioro de valor, no ha tenido impacto en los estados financieros de La
Compaiiia.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”.

La Compaiia llevé a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y
medir los posibles impactos de la aplicacién de la NIIF 15 en sus estados
financieros. Este proyecto involucrd la identificacién de todos los flujos de
ingresos de actividades ordinarias de La Compania, conocimiento de las
practicas tradicionales del negocio, una evaluacidén exhaustiva de cada
tipologia de contratos con clientes y la determinacion de la metodologia de
registro de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacion se desarrolid
con especial atencién en aquellos contratos que presentan aspectos claves de
la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de La Compania, tales como:
identificacién de las obligaciones contractuales; contratos con mdultiples
obligaciones y oportunidad del reconocimiento; contratos con
contraprestacién variable; componente de financiacién significativo, andilisis
de principal versus agente; existencia de garantias de tipo servicio; y
capitalizacion de los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con base en
la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los flujos
de ingresos sefaladas.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacion del nuevo modelo de
deterioro de valor, no ha tenido impacto en los estados financieros de La
Compania.



8. EFECTIVO.

dic-18
DETALLE VALOR US$
BANCOS LOCALES
Caja Chica 150.00
Banco Pichincha cta.cte. 250.60
Subtotal Bancos 400.60
TOTAL EFECTIVO YEQUIVALENTES 400.60

Al 31 de diciembre de 2018, no existen importes de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de
la Compaiia.

9. ACTIVOS FINANCIEROS

_ dic-18
DETALLE VALOR US$
Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados
De actividades ordinarias que no generan intereses 819,881.80
Cuentas por cobrar cheques postfechados 178,362.51
Otras Cuentas por Cobrar 200.00
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 998,444.31
10. INVENTARIOS
dic-18
| DETALLE VALOR USS$
Inventario Inicial/Final 494,265.94
| TOTAL INVENTARIOS 494,265.94

Al 31 de diciembre de 2018, el importe en libros de los inventarios
reconocidos como costo de ventas fue por $1'124,398.

11.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

dic-18




Retencion en la Fuente 11,380.77
Crédito tributario de IVA 2535.91
| TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 13,916.68

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

dic-18
| DETALLE VALOR US$S
Muebles y Enseres 2,362.25
Equipos de Oficina 297.88
Equipo de Computacion 647.90
Total Costo Propiedad, planta 'y equipo 3,308.03
(-) Depreciacion acumulada Propiedades, planta y equipo -152.95
| Total Depreciacién Acumulada -152.95
NETO PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO(neto) I 3,155.08|

13.  DOCUMENTOS POR PAGAR

dic-18
| DETALLE VALOR USS$
Proveedores Locales 983 182.17
TOTAL CUENTAS Y DOCUENTOS POR PAGAR 983,182.17
14. OBLIGACIONES CORRIENTES
Dic/18
DETALLE | VALOR US$
Con la Administracion Tributaria 2,046.14
Obligaciones con el IESS 1,194,93
Por Beneficios de Ley a empleados 699.80
15% Participacion a Trabajadores del Ejercicio 8779.15
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES [ 12,720.02
15. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
dic-18
DETALLE VALOR US$
Otras Cuentas por pagar relacionadas (Préstamos) 150,000.00

TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

150,000.00




16. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
dic-18
DETALLE VALOR US$
Sobregiros Bancarios 29,985.19
TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 29,985.19
17. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
dic-18
DETALLE VALOR US$
Ventas de Bienesl2% 11,735.89
Ventas de Bienes 0% 1,559,503.30
Devolucion en Ventas
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1,571,239.19

18. OTROS INGRESOS Unresumen de esta cuenta es como sigue:
dic-18
DETALLE VALOR USS
Otras Rentas 505.97
TOTAL OTROS INGRESOS 505.97
19. COSTO DE VENTAS
dic-18
DETALLE VALOR US$
MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS
(+) Inventario inicial de bienes no producidos por la Compaiiia 260,517.92
(1) Compras netas locales de bienes no producidos por la cia. 1,358,146.48
(-) Inventario final de bienes no producidos por la Compaiiia -494,265.94
TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS | 1,124,398.46
20. GASTOS ADMINISTRACION
dic-18
DETALLE VALOR US$
Remuneraciones 54,935.49
Aportes less 6,750.65
Beneficios Sociales 8,603.88
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 15,135.50
Mantenimiento y reparaciones 4,491.70
Suministros y Materiales 4,007.48
Arrendamientos 22 590503




Promocion y Publicidad 29,778.68
Combustibles y Lubricantes 4,868.57
Transporte 197,431.09
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y
clientes) 21,465.35
Gastos de viaje 1,337.80
Servicios Bdsicos 452.54
Notarios y registradores 48.36
Impuestos contribuciones y otros 97.00
Depreciacion Activos fijos 13295
Gastos de Constitucion 1,456.38
Consumo Interno 1,281.95
Subtotal Gastos Administrativos|  374,890.40

21. GASTOS FINACNIEROS

VALOR US$
| DETALLE | VALOR USS
Intereses y comisiones 2,767.39
Iva que se carga al gasto 10,933.96
| Subtotal Gastos Financieros|  13,701.35
22. OTROS GASTOS
DETALLE VALOR US$
Retenciones
que se
asume 1.97
Otros
Gastos 225.29
Subtotal Otros Gastos 227.26

23. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018, estd orientada a regular con
fines tributarios las transacciones redlizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 5§11 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd
la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademds establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser solicitado



discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo
de operacion o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucién también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se deberd considerar las
siguientes operaciones:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica.

o Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

¢ Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

e Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

» Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
pUblicas ecuatorianas.

e Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucién de consulta previa de valoracién.

* Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracién y explotacién de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaraciéon del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual

Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibiidad de la declaraciéon del impuesto a la renta; y la no
entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con la normativa vigente,
INSUCAMPO C.A. no estd obligada a presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.



25.

26.

24, SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas,
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisiéon
de estos estados financieros (abril 12, 2019), no se tiene conocimiento de
otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han
sido aprobados por la Administracion de la Compaiia el 12 de abril de 2019.

\
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