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suditores y L onspltoves

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
EL DIARIO EDIASA S. A.

L.

Hemos auditado el balance general adjunto de El Diario EDIASA S.A. al 31 de
Diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros en base
a nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2006 y por el afio
terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores quienes en su informe de
auditoria de fecha 26 de Marzo del 2007, expresaron una opinion sin salvedad sobre los
referidos estados financieros.

. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria
incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en
su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinion.

. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de El Diario
EDIASA S. A. al 31 de Diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

Ecuatoriana de Contabilidad.
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EL DIARIO EDIASA S. A

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Inversiones temporales (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 5)

Total activos corrientes

Propiedades, planta y equipos (Nota 6)
Compaiiias relacionadas (Nota 7)
Otros activos

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 8)

Gastos acumulados (Nota 9)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 10)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11)
Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre

2007 2006
(US Ddélares)

36,819 115,556
236,739 500,186
730,982 552,482
395,720 282,226
1,400,260 1,450,450
657,259 709,282
153,383 132,563
216 -
2,211,118 2,292,295
512,757 600,590
239,943 246,432
752,700 847,022
238,303 258,623
1,037,035 1,037,035
10,545 10,545
29,770 -
142,765 139,070
1,220,115 1,186,650
2,211,118 2,292,295




EL DIARIO EDIASA S. A.

Estados de Resultados

Ventas netas

Costos de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas
Administrativos
Provision para cuentas dudosas

Utilidad de operacion

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Intereses ganados
Otros

Utilidad antes de participacion de trabajadores e

impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta (Nota 12)

Utilidad neta

Ver notas adjuntas

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2007 2006
(US Doélares)
4,138,634 3,382,097
(2,649,120)  (2,036,749)
1,489,514 1,345,348
(892,038) (625,084)
(358,530) (479,596)

(3,839) (10,980)
(1,254,407) (1,115,660)
235,107 229,688
(8,934) (5,510)
28,581 -
(248) (2,461)
254,506 221,717
(38,176) (33,257)
(57,702) (49,390)
(95,878) (82,647)
158,628 139,070




EL DIARIO EDIASA S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes
Para Futuro
Capital  Aumentode Reserva Utilidades
Pagado Capital Legal Retenidas Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 850,174 545 53,704 133,157 1,037,580
Aumento de capital (Nota 11) 186,861 - (53,704) (133,157) -
Aportes - 10,000 - - 10,000
Utilidad neta, 2006 - - - 139,070 139,070

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 1,037,035 10,545 - 139,070 1,186,650
Apropiacion - - 13,907 (13,907) -
Pagos de dividendos - - - (125,163)  (125,163)
Utilidad neta, 2007 - - - 158,628 158,628
Transferencia - - 15,863 (15,863) -

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 1,037,035 10,545 29,770 142,765 1,220,115

Ver notas adjuntas



EL DIARIO EDIASA S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Anos Terminados el 31 de

Diciembre
2007 2006
(US Dolares)

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de

operacion:

Recibidos de clientes 3,956,295 3,140,485

Pagados a proveedores y empleados (4,060,350)  (2,729.,805)

Intereses pagados (8,934) (5,510)

Intereses ganados 28,581 -

Impuesto a la renta (43,390) (32,047)

Otros gastos (248) (2,461)
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de

operacion (128,046) 370,662
Efectivo usado por actividades de inversion:

Compras de propiedades, planta y equipos (82,507) (231,155)

Ventas de propiedades, planta y equipos 13,852 62,239
Efectivo neto usado por actividades de inversion (68,655)  (168,916)
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de

financiacion:

Aumento de capital - 10,000

Obligaciones a largo plazo (20,320) -

Pagos de dividendos (125,163) -
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
financiacion (145,483) 10,000

Aumento (disminucidn) neta en caja y bancos equivalentes
de efectivo (342,184) 211,746

Caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del afio 615,742 403,996

Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del afio 273,558 615,742

Ver notas adjuntas 5



EL DIARIO EDIASA S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Aifios Terminados el 31 de
Diciembre
2007 20006

(US Délares)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Utilidad neta 158,628 139,070
Ajustes para conciliar la utilidad neta efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Provision de cuentas dudosas 3,839 10,980
Provision para jubilacion - 111,094
Depreciaciones 120,678 127,934
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar (182,339) (241,612)
(Aumento) disminucion en inventarios (113,494) 63,402
(Aumento) disminucion en otros activos (21,036) 17,980
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar (87,833) 105,535
Aumento (disminucion) en gastos acumulados (6,489) 36,279
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades
de operacion (128,046) 370,662

Ver notas adjuntas



EL DIARIO EDIASA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2007 y 2006

1.Actividades

La Compafiia fue constituida en Agosto de 1977 en Portoviejo. Su actividad principal es la
de producir su rotativo matinal informativo periodistico El Diario Manabita con el objeto
de incrementar con eficiencia la comunicacion social.

Hasta el afio 2006, la Compaiiia mantenia el 88% del total de trabajadores contratados para
desarrollar su actividad, bajo el sistema de intermediacion laboral, proveidos por
Manabitas de Servicios — El Diario S. A. A partir del Afio 2007 pasaron a formar parte de
la Compeaiiia en relacion de dependencia.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2007 3.3%
2006 2.9%
2005 4.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectiie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No. 06.Q.IC1.004
de la Superintendencia de Compaiiias de fecha Septiembre 4 del 2006, se adoptaran en
Ecuador las Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) a partir del 1 de
Enero del 2009.



EL DIARIO EDIASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de Estados Financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimientos menores a
90 dias, como equivalentes de efectivo.

Inversiones Temporales

Estan representadas por fondos de inversion, registrados al costo mas el rendimiento
financiero devengado.

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion en base al método promedio. El costo no excede
al valor de mercado.

Los inventarios en transitos estan registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

Propiedades, Planta y Equipos
Estan registrados al costo de adquisicion El costo es depreciado de acuerdo con el método

de linea recta en funcién de los afios de vida Util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%



EL DIARIO EDIASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Provision para Jubilacion Patronal

Representa una porcion de la reserva matemadtica, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 mas, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el Cdédigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada considerd una tasa
de conmutacién actuarial del 4%, el salario minimo vital, el grado de estabilidad y la
probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas
respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 12. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

Ingresos

Son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador.



EL DIARIO EDIASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Gastos
Los gastos son registrados sobre la base del devengado.

Estados de Flujos de Efectivo

Hasta el 2006, la Compaifiia usé el método indirecto para la preparacion del estado de
flujos de efectivo. A partir del 2007, la Compaiiia usa el método directo en la preparacion
de este estado, con el propdsito de mejorar la presentacion de la informacion financiera; y
para presentar informacion financiera comparable, el estado del 2006 fue reestructurado de
acuerdo con el nuevo método.

3.Inversiones Temporales

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006 representan certificados de depdsito a plazo emitidos
por bancos del exterior y locales, con vencimientos a la vista e interés del 3,51%

4.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2007 2006
(En Délares)

Clientes 553,383 326,847
Accionistas 10,043 -
Anticipos a proveedores 52,861 76,402
Empleados y funcionarios 78,759 131,013
Impuestos por cobrar 61,381 44,615
Otras 6,436 1,647

762,863 580,524
Provision para cuentas dudosas (31,881) (28,042)

730,982 552,482

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por venta de periddico, publicidad con
plazo de hasta 30 dias y sin intereses.

Impuestos por cobrar representa principalmente retenciones en la fuente y anticipo de
impuesto a la renta del afio 2007, no compensados.

10



EL DIARIO EDIASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4.Cuentas por Cobrar (continuacion)

El movimiento de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por los afios terminados el
31 de Diciembre, fueron como sigue:

2007 2006
(US Dolares)
Saldo al principio del afio (28,042) (17,062)
Provision con cargo a resultados (3,839) (10,980)
Saldo al final del afio (31,881) (28,042)
S.Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:
2006 2007
(US Dolares)
Materia prima 82,195 152,571
Suministros y materiales 268,009 87,736
Repuestos y accesorios 44,613 33,393
En transito 903 8,526
395,720 282,226

6.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2007 y 2006, fueron como sigue:

Edificios e Magquinariasy Muebles Equipos de Construcciones Total al Depreciacion

Terreno Instalaciones Equipos y Enseres Computacién Vehiculos en Curso Costo Acumulada Total
(1S Dilares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2005 1,425 163,590 701,260 250,092 346,008 145,765 13,502 1,621,642 (953,342) 668,300
Adiciones 7,070 - 18,023 57,741 22,386 120,370 - 225,590 (122,368) 103,222
Ventas - - - (62,240) - (62,240) - (62.240)
Trasferencia - 13,502 - - - - (13.502)
Saldo al 31 de Diciembre del 2006 8,495 177,092 719,283 307,833 368,394 203,895 - 1,784,992 (1,075,710) 709,282
Adiciones - 54,826 - - 7,236 20,445 - 82,507 (120,678) (38,171)
Ventas - (13,421) - (431) - - - (13,852) - (13.852)
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 8,495 218,497 719,283 307,402 375,630 224,340 - 1,853,647 (1,196,388) 657,259

11



EL DIARIO EDIASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Compaiiias Relacionadas

Al 31 de Diciembre Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas representan pagos
efectuados por El Diario EDIASA S. A. por cuenta de las Compaiiias relacionadas, los mismos
que no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento

8.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2007 2006
(En Ddlares)
Proveedores 254,599 255,391
Empleados 118,887 263,405
Anticipo de clientes 69,465 21,530
Impuestos y retenciones 50,240 46,731
Otras 19,566 13,533
512,757 600,590

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente facturas por compras de
materia prima, con plazos de hasta 60 dias sin intereses.

Funcionarios y empleados representa principalmente préstamo para capital de trabajo sin
plazo y no devenga interés.

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2007 y 2006, fueron como sigue:

Beneficios Participacibn  Impuesto a

Sociales Trabajadores la Renta Total
(En Délares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2005 148,326 31,765 32,407 212,498
Provisiones 163,785 33,257 49,390 246,432
Pagos (148,326) (31,765) (32,407) (212,498)
Saldo al 31 de Diciembre del 2006 163,785 33,257 49,390 246,432
Provisiones 246,821 38,176 57,702 342,699
Pagos (266,541) (33,257) (49,390) (349,188)
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 144,065 38,176 57,702 239,943

12



EL DIARIO EDIASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2007 2006
(US Ddlares)
Banco La Previsora, préstamos desde el afio 1996, sin
fecha de vencimiento y no devenga interés - 14,590
Accionista 1,436 1,436
Jubilacion patronal 236,867 242,597
238,303 258,623

Los movimientos de provision laboral por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007
fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
(US Ddlares)
Provision para jubilacion 242,597 - (5,730) 236,867
242,597 - (5,730) 236,867

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2007, el capital pagado consiste de 2.592.588 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$0.40.

Durante el 2006, la Compaiiia aument6 el capital pagado en US$186,861, mediante la

capitalizacion de las utilidades reinvertidas del 2005 por US$133,157 y reserva legal por
US$53,704.

13



EL DIARIO EDIASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Impuesto a la Renta

En la determinacién de la base imponible para el calculo de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta del 2007, la Compaiiia considero ciertos gastos no
deducibles por US$ 14,476 (US$ 9,101 en el afio 2006).

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo de Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaraciéon cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

13.Hechos Posteriores

Al 31 de Diciembre del 2007 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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