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ES A 
Econ. Alex X. Palacios 

+ Auditores Externos +. Teléfono: (593-4) 2305- 672 

Córdova 812 y Víctor Manuel Rendón Fax (593.4) 2313- 660 

Edificio Torre de la Merced 4to. Piso, Of. 4 Celular : (593-9) 7177 — 995 

Guayaquil, Ecuador apalaciosMconsultaxlegal.com 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Miembros del Directorio y Accionistas de: 
El Diario, Ediasa S.A. 

Hemos auditado el balance general adjunto de El Diario, Ediasa S. A. al 31 de 
diciembre del 2006 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el 
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. 
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre esos estados 
financieros en base a nuestra auditoria. Los estados financieros de El Diario, Ediasa 
S. A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2005 fueron examinados por otros 
auditores, quienes emitieron una opinión sin salvedades en su dictamen de fecha 17 
de marzo del 2006. 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente 
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea diseñada y 
ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros están libres 
de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la 
evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La 
auditoria también requiere la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y 
las estimaciones importantes hechas por la Administración, así como la evaluación de 
la presentación de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra 
auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de El Diario, Ediasa S.A. al 31 
de diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su 
patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

(a Alex balactos (7 
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Edificios e instalaciones 
Maquinarias y equipos 
Equipos de computación 
Muebles y enseres 
Vehículos 

Equipos de oficina 
Construcciones en curso 

Subtotal 
Depreciación acumulada 

Total Activos fijos, neto 

Otros activos 

TOTAL ACTIVOS 

Ver notas adjuntas 

EDIASA, EL DIARIO $. A. 

BALANCES GENERALES 

ACTIVOS 
Activos corrientes: 

Caja, bancos e inversiones (Nota 3) 
Cuentas por cobrar (Nota 4) 
Inventarios (Nota 5) 
Gastos anticipados 

Total activos corrientes 

Activos fijos (Nota 6) 
Terrenos 

  

  

  

  

  

  

31 -Diciembre 
2006 2005 
(US Dólares) 

615,742 403,996 
602,232 412,574 
282,226 345,628 
44,831 21,837 

1,545,031 1,184,035 

8,495 1,425 
177,092 163,590 
719,283 701,260 
368,394 346,008 
225,571 206,281 
203,895 145,765 
82,262 43,811 

13,502 
1,784,992 1,621,642 

(1,075,710) (953,342) 

709,282 668,300 

37,982 37,982 

2,292,295 1,890,317 
 



I
I
I
)
 

7
1
M
)
 
9
)
 

PASIVO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 
Pasivos corrientes: 

Cuentas y Documentos por pagar 
Gastos acumulados 

Total pasivos corrientes 

Obligaciones a largo plazo 
Total pasivos 

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 
Capital social 
Reserva legal 
Aporte para futuro aumento de capital 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 
DE ACCIONISTAS 

Ver notas adjuntas 

(Nota 7) 
(Nota 8) 

(Nota 9) 

(Nota 10) 

31 -Diciembre 

  

  

  

  

  

2006 2005 
(US Dólares) 

554,916 490,363 
308,132 228,142 
863,048 718,505 

242,597 134,232 
1,105,645 852,737 

1,037,035 850,174 
53,704 

10,545 545 
139,070 133,157 

1,186,650 1,037,580 

2,292,295 1,890,317 

4 
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EDIASA, EL DIARIO $. A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

Años Terminados el 

31 de Diciembre 

  

  

  

  

  

  

2006 2005 
(US Dólares) 

Ventas 3,382,097 2,851,847 

Costo de ventas (2,036,749) (1,471,179) 
UTILIDAD BRUTA 1,345,348 1,380,668 

Gastos de operación 
Gastos de Ventas (636,064) (757,919) 
Gastos Administrativos (479,596) (406,112) 

Total Gastos (1,115,660) (1,164,031) 

OTROS INGRESOS (EGRESOS) 

Financieros (5,510) (3,420) 
Otros egresos (2,461) (1,452) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 221,717 211,765 

15% participación de trabajadores (Nota 11) (33,257) (31,765) 
25% impuesto a la renta (49,390) (32,047) 

UTILIDAD NETA 139,070 147,953 

Ver notas adjuntas 5 
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EDIASA, EL DIARIO S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 

  

  

  

  

Aporte para 
Capital Reserva futuro Utilidades 

pagado legal aumento de retenidas Total 
capital 

(US Dólares) 

Saldos al 1-Enero-2005 739,888 26,654 545 122,540 889,627 

Aumento de capital 110,286 (110,286) 
Transferencia/Ajustes 12,255 (12,255) 
Utilidad neta 147,953 147,953 
Apropiación 14,795 (14,795) 
Saldos al 31-dic-2005 850,174 53,704 545 133,157 1,037,580 

Aumento de capital 186,861 (53,704) (133,157) 
Aporte 10,000 10,000 
Utilidad neta 139,070 139,070 
Saldos al 31-dic-2006 1,037,035 10,545 439,070 1,186,650 

Ver notas adjuntas 6 
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto 

proveniente de actividades de operación: 
Utilidad neta 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 

proveniente de actividades de operación: 
Provisión cuentas incobrables y reservas 
Provisiones por jubilación, desahucio, otras 
Depreciaciones 
Ajustes de años anteriores 
Cambios en activos y pasivos de operación: 

Cuentas por cobrar 
inventarios 
Gastos anticipados 
Cuentas y documentos por pagar 
Gastos acumulados 

Efectivo proveniente de actividades de operación 

Efectivo utilizado para actividades de inversión: 
Compra de Activo Fijo 
Bajas/Ventas de activos fijos 

Efectivo utilizado para actividades de inversión 

Efectivo proveniente de actividades de 
financiamiento: 

Provisiones patronales 
Aumento de Capital 

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento 

Aumento en caja y equivalente de efectivo 
Caja y equivalentes de efectivo al inicio del año 
Caja y equivalentes de efectivo al final del año 

Ver notas adjuntas 

31 -Diciembre 

  

  

  

  

  

  

2006 2005 
(US Dólares) 

139,070 147,953 

10,980 12,243 
111,094 1,167 
127,934 110,430 

(122,540) 

(200,638) (125,601) 
63,402 (57,510) 

(22,994) (428) 
64,553 55,152 
77,261 (3,232) 

370,662 17,634 

(231,155) (111,393) 
62,239 41,457 

(168,916) (69,936) 

(1,994) 
10,000 110,286 

10,000 108,292 

211,746 55,990 
403,996 348,006 

__fi574a 403996 

7 
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EDIASA, EL DIARIO $. A. 

Notas a los Estados Financieros 
por los años terminados el 31de diciembre del 2006 y 2005 
  

1. ACTIVIDAD ECONOMICA 

La Compañía fue constituida en Portoviejo el 2 de agosto de 1977, su actividad principal 

es la de producir su rotativo matinal informativo periodístico El Diario Manabita con el 

objeto de incrementar con eficiencia la comunicación social. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en US dólares y de acuerdo con 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federación Nacional de 
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador. Estas normas requieren que la Gerencia de la Compañía efectúe 
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos 
y. gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los 
resultados reales podrían diferir de esas estimaciones. 

Las principales prácticas contables utilizadas por la Compañía en el registro de 
transacciones y preparación de sus estados financieros son las siguientes: 

Caja, Bancos e inversiones.- Para propósitos de presentación de flujos de efectivo la 
compañía considera los valores registrados como inversiones temporales debido a que 
estos son convertibles en efectivos en un plazo menor de 90 días. 

Valuación de Inventarios.- Los inventarios están registrados al costo de adquisición en 
base al método promedio. El costo no excede al valor de mercado. 

Los inventarios en tránsito están registrados al costo específico de las facturas más los 
gastos de nacionalización incurridos hasta la fecha del balance general. 

Propiedades y Equipos.- Están registrados al costo de adquisición. [El costo es 
depreciado de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida 
útil estimada: edificios 20 años; maquinarias, equipos, instalaciones, muebles y 
enseres 10 años; vehículos 5 años y equipos de computación 3 años. 

Provisión para Jubilación Patronal.- La compañía constituyó provisión para 
jubilación patronal de acuerdo con disposiciones legales y en base a un estudio 
actuarial preparado por un perito independiente el cual considera a todos los 
empleados de la Compañía. Este gasto es registrado en los resultados del año. 

Costos e ingresos.- Los costos y gastos son registrados cuando se conocen y los 
ingresos cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido 
transferidos al comprador. 

8 
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EDIASA, EL DIARIO S. A. 

Notas a los Estados Financieros 
por los años terminados el 31de diciembre del 2006 y 2005 
  

impuesto a la renta.- De acuerdo con leyes tributarias, el impuesto a la renta se 
calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización. Este tributo es registrado con cargo a los resultados 
del periodo en que se devenga. 

Participación de Trabajadores.- De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía 
debe distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes de impuesto a la 
renta. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del período en que se 
devenga. 

3. CAJA, BANCOS E INVERSIONES 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 incluye cuentas corrientes e inversiones registradas 
con bancos locales y del exterior. 

A continuación se detallan los saldos que conforman este rubro: 

  

(Expresado en US$ Completos) 

2006 2005 

Caja 19,473 9,000 
Bancos 96,083 179,591 
Inversiones 500,186 215,405 

Total 615,742 403,996 

4. CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 de las cuentas por cobrar incluyen lo siguiente: 

  

(Expresado en US$ Completos) 

2006 2005 
Clientes 326,847 198,929 
Compañías relacionadas 94,581 109,355 
Anticipos a proveedores 76,402 20,981 
Varias 132,444 100,371 
Provisión para cuentas incobrables 28,042 (17,062) 
Total 602,232 — 412,574 

La antigúedad de la Cartera de Clientes al 31 de diciembre del 2006 se detalla a 
continuación: 
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EDIASA, EL DIARIO $. A. 

Notas a los Estados Financieros 
por los años terminados el 31de diciembre del 2006 y 2005 
  

2006 

Vencimiento: 

Hasta 30 días 256,844 
De 31 a 90 días 20,863 

De 91 a 120 días 7,333 
Mayor a 120 días 41,807 

Total 326,847 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 las Cuenta por Cobrar Varias incluyen 
principalmente préstamos otorgados a empleados y funcionarios de la Compañía por 
US$131,662 y US$95,427 respectivamente. Estos préstamos no devengan intereses. 

Las cuentas por cobrar con compañías relacionadas no generan intereses no tienen 
plazo de vencimiento establecidos. 

5. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los inventarios incluyen lo siguiente: 

  

(Expresado en US$ Completos) 

2006 2005 
Materia Prima 152,571 225,481 

Suministros y Materiales 87,736 54,007 
Repuestos y Accesorios 33,393 38,102 
Importaciones en tránsito 8,526 28,038 

Total 282,226 345,628 

6. ACTIVOS FIJOS 

El movimiento de activos fijos por los años terminados el 31 de diciembre del 2006 y 
2005 se detalla a continuación: 

10 
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EDIASA, EL DIARIO $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

por los años terminados el 31de diciembre del 2006 y 2005 
  

  

(Expresado en US$ Completos) 

2006 2005 
Saldo inicial 668,300 708,793 

Adiciones 231,155 111,393 
Ventas (62,239) (41,456) 
Gasto por depreciación (127,934) — (110,430) 

Total 709,282 668,300 

Las adiciones incurridas durante el año 2006 incluyen principalmente compra de 
vehículos para uso de la administración por US$119,365, compra de mobiliarios, 
equipos de oficina y de computación por US$79,443. 

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por pagar incluyen lo siguiente: 

  

(Expresado en US$ Completos) 

2006 2005 

Proveedores: 

Locales 215,985 132,002 

Exterior 39,406 
Empleados 263,405 333,623 
Anticipo de clientes 21,530 10,148 
Otras cuentas por pagar 14,590 14,590 

Total 554,916 490,363 

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente facturas por compra de 

bienes y servicios con plazos de hasta 60 días. 

11 
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EDIASA, EL DIARIO $. A. 

Notas a los Estados Financieros 
por los años terminados el 31de diciembre del 2006 y 2005 
  

8. GASTOS ACUMULADOS 

  

  

(Expresado en US$ Completos) 

2006 2005 

Beneficios Sociales 178,754 143,826 

impuesto a la Renta 49,390 32,047 
Participación de trabajadores 33,257 31,765 
impuestos y retenciones 46,731 20,504 

Total 308,132 228,142 

9. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 las obligaciones a largo plazo corresponden 
principalmente a provisiones que la compañía realiza para cumplir con sus obligaciones 
laborales. A continuación se detalla la composición de este rubro. 

  

  

(Expresado en US$ Completos) 

2006 2005 

Jubilación Patronal 151,234 59,497 

Bonificación por Desahucio 91,363 72,006 
Otros 2,729 
Total 242,597 134,232 

10. PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el capital social consiste de 
2'592,588 y 2,125,435 acciones ordinarias y nominativas respectivamente con un valor 

nominal de US$ 0,40 cada una. 

En julio del 2006, la Junta de accionistas aprobó el aumento del capital social en 
US$186,861 el cual fue realizado mediante el mecanismo de reinversión de utilidades 
por US$133,157 y capitalización de reservas legales por US$53,704. 

Reserva Légal.- La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% 
de la utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital 
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas 
incurridas. 

12 
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EDIASA, EL DIARIO S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

por los años terminados el 31de diciembre del 2006 y 2005 
  

11. IMPUESTO A LA RENTA 

Según las disposiciones legales, el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución. En la determinación de la base imponible 
para el cálculo de la participación de trabajadores e impuesto a la renta, la Compañía 
consideró ciertos gastos no deducibles por US$9,101 

12. EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de este informe (Marzo 26 del 2007) no se 
han presentado hechos posteriores que en opinión de la Administración de la 
Compañía pudieran significar efectos importantes sobre los estados financieros 
adjuntos. 
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