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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los ACCIONISTAS de EL DIARIO EDIASA S. A.:

Hemos auditado el Balance General y Estado de Ganancias y Pérdidas de la
Compariia EL DIARIO EDIASA S. A, al 31 de Diciembre de 1999 y los
correspondientes Estados Financieros, de Evolucién del Patrimonio y Flujos de
Efectivo por el ano terminado en esa fecha. La preparacién de estos estados
financieros es de responsabilidad exclusiva de la Administracién de la empresa, y
nuestra responsabilidad es la de expresar una opinibn sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas y nuestro trabajo ha sido disefiado y realizado de conformidad con dichas
normas a fin de obtener una certeza razonable de la confiabilidad de las cifras
presentadas. Nuestra auditoria incluye el examen basado en pruebas selectivas, de
las evidencias que respaldan las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros, asi como una evaluacién de la presentacién general de dichos
estados y de los principios de contabilidad utilizados. Con estas premisas
consideramos que los trabajos planificados y realizados proveen un razonable grado
de seguridad para emitir nuestra opinion respecto de los estados financieros.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente; en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
compaiiia EL DIARIO EDIASA S. A,, al 31 de Diciembre de 1999, los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y sus
operaciones han sido registradas uniformemente aplicandose los principios contables
sefialados en la Ley.

La compaiiia reexpreso las partidas no monetarias del presente Balance General, de
acuerdo con el Reglamento de Aplicacion del Sistema de Correccién Monetaria y sus
reformas, aplicables al ejercicio econdmico de 1999, Nota 2 de los Estados
Financieros. lgualmente expresamos nuestra opinion sobre el cumplimiento de
obligaciones impositivas de la Compaidiia EL DIARIO EDIASA S. A, y en su calidad
de Contribuyente Especial, cumplié con sus obligaciones tributarias durante el afo
te@mado en Diciembre 31 de 1999
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Reg. Prof. 2196

Portoviejo, Abril 24 del 2000



EL DIARIO EDIASA S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1999.

(Cifras expresadas en miles de sucres)

NOTAS 199
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 3 136,928
Inversiones 3 41,076
Cuentas y Docum. por Cobrar 4 1,934,395
Inventarios 5 1,323,024
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3,435,423
ACTIVO FIJO
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 6
Terrenos 18,183
Maquinas y Equipos en Montaje 620,505
Edificios 1,359,000
Magquinarias y Equipos 2,307,262
Muebles y Enseres 1,527,373
Equipos de Oficina 378,070
Equipos de Computacion 1,937,324
Vehiculos 882,498
Otros Activos 31,356
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 9,061,571
Menos: Depreciacion Acumulada | (4,546,249)
ACTIVO FIJO, NETO 4,515,322
ACTIVO DIFERIDO 7
Gastos Anticipados 141,376
Otros Cargos Diferidos 57,858
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 199,234
Inversiones Largo Plazo 8 606,249
TOTAL ACTIVO 8,756,228

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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PASIVO
PASIVOS CORRIENTES

Créditos Bancarios

Cuentas por Pagar

Documentos por Pagar
Retenciones y Obligaciones al IESS

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO DIFERIDO

PASIVO LARGO PLAZO

Créditos Accionistas
Documentos por Pagar L. P.

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Reserva Legal

Aporte Futura Capital.

Res. Revalorizac. Patrimonio
Utilidad (Pérdida) Presente Ejercicio

Total Patrimonio Accionistas

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

NOTAS
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4,122,579
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505,652

6,880,535

500,000
30,598
846,316
5,005,748
(331,699)
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EL DIARIO EDIASA S. A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1999.

(Cifras expresadas en miles de sucres)

NOTAS 1998 1999
INGRESOS
Publicidad 6,840,098 6,332,003
Circulacién 5,081,003 7,163,691
Impresiones 171,255 494,874
TOTAL INGRESOS 12,092,356 13,990,568
GASTOS DE OPERACION
Gastos de Produccion (6,763,132) (9,163,107)
Gastos de Ventas (3,113,065) (2,394,185)
Gastos de Administracion (2,278,368) (2,155,193)
Gastos Financieros (195,390) (332,710)
Total Gastos de Operacion (12,349,955) (14,035,195)
UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACIONES (257,559) (44,627)
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros Ingresos No Operacionales 450,962 71,903
Gastos Generales (63,556) (107,239)
1% ICC .- (190,364)
TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS) 387,406 (225,700)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION 15% TRABAJADORES 129,807 (270,327)
PARTICIPACION TRABAJADORES EN
UTILIDADES 19,471 -—-
IMPUESTO A LA RENTA 27,584 ---
GASTOS NO DEDUCIBLES --- (61,372)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 82,752 (331,699)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



EL DIARIO EDIASAS. A..
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Cifras expresadas en miles de sucres)

Saldo a
Ene. 1/99

CAMBIOS:

Utilidad (Pérdida)

1999

Aportes Futuras
Capitalizaciones

Rev. Patrim.
1999

Transferencias y
Ajustes

Aplicacion
Utilidades

Saldo a
Dic. 31/99

Capital Reserva  Aportes Fut. Reserva
Social Legal Capitalizac. Rev. Patr.
500,000 22,322 771,839 4,173,745
- - 74,477 -
- - - 832,003
- 8,276 - -
500,000 30,598 846,316 5,005,748

Utilidad
Ejercicio

88,269

(331,699)

(331,699)

Ver nota a los estados financieros.




EL DIARIO EDIASA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999.
(Cifras expresadas en miles de sucres)

Efectivo utilizado por actividades de operacion:
Pérdida del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto proveniente en actividades de operacion:

Depreciaciones y Amortizaciones
Cambios en Activos y Pasivos de Operacion:

Aumento en Cuentas y Documentos por Cobrar
Aumento en Inventarios

Disminucién de Gastos Anticipados

Disminucién de Ingresos Anticipados

Aumento en Cuentas y Documentos por Pagar
Disminucién en Retenciones y Obligaciones al IESS

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES
DE OPERACION
Efectivo utilizado por actividades de inversion:

Disminucién de Activo Fijo
Aumento de Inversiones

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION
Efectivo utilizado por actividades de financiacion:

Aumento en Obligaciones Bancarias
Nuevos Aportes Accionistas

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIACION
AUMENTO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO

(331,699)

217,793

(222,355)
(2,185,031)
87,271
(37,315)
2,362,228
(12,345)

(121,453)

(1,386,014)
565,211

(820,803)

1,362,397
74 477

1,436,874

95,802
136,928

232,730



EL DIARIO EDIASA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTA 1. - CONSTITUCION Y OBJETO.-

EL diario EDIASA S. A., es una Compaiiia Anbnima, constituida en el Ecuador,
Cantén Portoviejo de la Provincia de Manabi, el 2 de Agosto de 1977, y su
actividad principal es la publicacién y distribucion de El Diario y otros medios de
difusién y publicidad.

NOTA 2. - PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES.

a) Bases de Preparacion de los Estados Financieros.-

Las cifras presentadas en estos estados financieros, han sido determinadas
sobre la base de importes histéricos, con excepcion de los activos y pasivos no
monetarios, cuyos valores han sido reexpresados en concordancia con el
Reglamento para la Aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria Integral de
los estados financieros (Decreto No. 2411 de Diciembre 30 de 1994 y sus
reformas) que dispone corregir los inventarios, activos fijos, pagos anticipados,
diferidos, pasivos en moneda extranjera y el patrimonio de los accionistas.

b) Correccién Monetaria.-

E! porcentaje de ajuste es determinado sobre el indice Nacional de Precios al
Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC)
y fue del 53% en 1999. El resultado neto de correccién monetaria no tuvo efecto
impositivo, y, a Diciembre de 1999 se refleja en la cuenta Reexpresién Monetaria,
cuyo saldo se transfiere a Reserva por Revalorizacion del Patrimonio a esa
fecha.

c) Valuacién de Inventarios.

Los Inventarios se presentan considerando los ajustes por correccién monetaria,
sin exceder su valor de mercado. Su costo se determiné sobre la base del costo
promedio.



d) Activos Fijos.

Son registrados al costo de adquisicién y, de acuerdo a practicas establecidas
y/o autorizadas por la Superintendencia de Compaifiias, fueron reexpresados a
Diciembre de 1999. El costo por reparaciones y mantenimiento, se carga a los
resultados del ejercicio y los gastos por mejoras son activados.

La depreciacién se carga a los resultados del ejercicio y se calcula mediante el
método de linea recta en funcidn de los aftos de vida atil estimado, como sigue:

Edificios 5%
Maquinaria, Equipos e Instalaciones 10 %
Muebles & Enseres 10%
Vehiculos 20 %

e) Moneda Extranjera.

Los importes en moneda extranjera estan registrados al 31 de Diciembre de
1999, al tipo de cambio de S/. 25,000.00 por US$ 1,00. La diferencia neta
en cambios resultantes de la correccion del tipo de cambio en moneda
extranjera se aplica a los resultados del ejercicio cuando se efectian los pagos.



f) Patrimonio de los Accionistas.

Al 31 de Diciembre de 1999, el Patrimonio de los Accionistas se presenta
considerando los ajustes de la cormreccion monetaria, a excepcion de las
utilidades del ejercicio.

g) Reconocimiento del Ingreso.

El ingreso es reconocido cuando los activos son vendidos, siendo ésta la base
del principio de realizacién.

h) Impuesto a la Renta y Participacién de empleados.

Son apropiados con cargo a utilidades del ejercicio, a la tasa del 15% para
impuesto a la Renta y del 15% para participacion de empleados. La compaiiia
ha cumplido con sus obligaciones como Agente de Retencién y de Percepcién, y
las declaraciones han sido presentadas dentro de los plazos establecidos para el
IVA, RET. y RENTA.



NOTA 3. - CAJAY BANCOS.-

Corresponde a la cuenta Caja - Bancos con saldo al 31 de Diciembre de 1999.

(Sucres en miles)

CAJA

Caja 28,724
Caja Chica 5,400
Caja Circulacién 594
Caja (transferencias) 41,050
Caja Délares 15,219
Total Caja 90,987
BANCOS

Bceo. Pichincha #11072402 89,409
Bco. Previsora #20700 26,813
Beo. Pacifico #366887-8 (9,171)
Bco. Continental #0301002-7 11,322
Bco. Pacifico #363859-6 8,359
Bco. Comercio de Manabi #221-9 313,016
Bco. Pacifico #124593 (276,040)
Banco Filanbanco #2741450 (18,634)
Bco. Filanbanco #356448 (3,384)
Bco. Continental #22424-3 53
Total Bancos 141,743
TOTAL CAJA - BANCOS: 232,730

inversiones, representan valores de inversién realizadas en instituciones
financieras y otras compaitias, con el caracter de temporal a un plazo maximo

de un aio.

(Sucres en miles)
Bco. Previsora 2,000
Bco. Pacifico / Inv. en Délares 24
Bco. Pacifico (Circulacién) 16,425
Bco. Pacifico 566
Manavision S. A. 28,560

TOTAL INVERSIONES 47,575



NOTA 4. - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR.-

Corresponde a documentos y cuentas por cobrar con saldo al 31 de Diciembre

de 1999.
(Sucres en miles)

Cuentas por Cobrar Publicidad 880,503
Cuentas por Cobrar Circulacion 479,467
Cuentas por Cobrar Publicaciones — Canje 229,187
Otras Cuentas por Cobrar 232,047
Ctas. por Cobrar Cheques Protestados 119,928
Cuentas por Cobrar (PP) 12,374
Depésitos en Garantia 32,364
Depésitos Pendientes 64,440
Deudores Varios 91,661
Reserva para Cuentas Incobrables (56,004)
Total Cuentas por Cobrar 2,085,967
Documentos por Cobrar Publicidad 30,274
Documentos por Cobrar Circulacién 35,636
Otros Documentos por Cobrar 4,873
Total Documentos por Cobrar 70,783
TOTAL DOCS. Y CTAS. POR COBRAR: 2,156,750

La Reserva para Cuentas incobrables se incrementé en S/.18,103,806 durante
el afio 1999.



NOTA 5. - INVENTARIOS.-

Un resumen de Inventarios por clasificacion principal, al 31 de Diciembre de
1999, es como sigue:

(Sucres en miles)

Materia Prima 2,553,425
Suministros y Materiales 629,451
Repuestos y Accesorios 325,179
TOTAL INVENTARIOS 3,508,055
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NOTA 6. - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.-

Las cuentas de Propiedades, Planta y Equipos estan representadas en los
Activos Fijos que la empresa mantiene a Diciembre 31 de 1999 para la
publicacién y distribucién de El Diario y otros medios de difusién y publicidad. En
este cuadro, presentamos el resumen de sus valores por cuentas de Activos,
con sus respectivas depreciaciones acumuladas hasta Diciembre de 1899.

Se registran las compras al costo de adquisicion mas las revalorizaciones, hasta
1990. A partir de 1991 el costo méas las revalorizaciones son reexpresados de
acuerdo con el Sistema de Correccién Monetaria. El costo y las revalorizaciones
son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios
de vida util estimado sobre la base de porcentajes de depreciacion anual,
referidos en la Nota 2. -

En 1999, las maquinarias y equipos, edificios e instalaciones, muebles y enseres
y vehiculos, fueron reexpresados de acuerdo al Sistema de Correccion
Monetaria, sobre la base de la variacién porcentual del Indice de Precios al
Consumidor elaborados por el INEC en 1999 y que fue del 53% anual.



MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS

(cifras en miles de sucres)

Saldo al Incremento Correccién Deducciones Saldo al

01/01/89 Act. Fijo Monetaria 31/112/99

Terrenos 18,183 - 9,637 - 27,820
Madquinarias y Eq. En Montaj 620,505 - - - 620,505
Edificios 1,359,000 425,688 720,270 - 2,504,958
Instalaciones 31,146 - - - 31,146
Biblioteca 210 - - - 210
Magquinaria y Equipo 2,307,262 - 1,222,849 734,327 2,795,784
Muebles y Enseres 1,527,373 - 809,508 125,885 2,210,996
Equipos de Oficina 378,070 - 200,377 142,141 436,306
Equipos de Computacion 1,937,324 - 1,026,782 683,539 2,280,567
Vehiculos 882,498 - 467,724 125,810 1,224,412
COSTO TOTAL U e0etsT1 426688 4457446 4811702 12492708
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MOVIMIENTO DE DEPRECIACIONES

Saldo al Incremento Correccién Deducciones Saldo al

01/01/98 Monetaria 31/12/99

Edificios 299,136 62,993 158,542 - 520,671
Maquinaria y Equipo 1,447,292 - 767,065 121,986 2,092,371
Muebles y Enseres 612,718 43,785 324,741 - 981,244
Equipos de Oficina 306,521 - 162,456 128,375 340,602
Equipos de Computacion 1,491,531 - 790,511 499,954 1,782,088
Vehiculos 389,051 111,015 206,197 - 706,263
TOTALDEPREC.ACUM. 4646249 217,793 2408612 760316 6,423,239
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ACTIVO FIJO, NETO 4,615,322 8,709,464
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NOTA 7. - GASTOS ANTICIPADOS.-

Un resumen de Gastos Pagados por Anticipado, por clasificacion principal, es

como sigue:

(Miles de sucres)
Retenciones Acumuladas 111,963
TOTAL GASTOS ANTICIPADOS 111,963

NOTA 8. - INVERSIONES LARGO PLAZO.-

Corresponde a Inversiones en otras empresas al 31 de Diciembre de 1999 y
que se muestran a continuacion:

(Miles de sucres)

Manavision 691,997
FM 90 Radio Lider 90,680
AEDEP. 33,473
Arena 93.7 348,811

TOTAL INVERSIONES LARGO PLAZO 1,164,961



NOTA 9. - CREDITOS BANCARIOS / CORTO PLAZO.-

Las obligaciones bancarias al 31 de Diciembre de 1999 estan constituidas por
préstamos otorgados por instituciones financieras, con vencimiento a periodos
menores de un afio, las cuales devengan el interés bancario prevaleciente en el
mercado. Los saldos a esa fecha son:

(miles de sucres)

Cartas de Crédito Banco Comercial S/. 1,812,445
C. Crédito Banco Previsora International 335,530
TOTAL: 2,147,975

NOTA 10. - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR.-

Corresponde a facturas pendientes de pago a Diciembre 31 de 1999, de
proveedores y servicios en general, asi como de provisiones por pagar a los

empleados.

(miles de sucres)
Proveedores S/. 3,015,997
Cuentas por Pagar 821,412
Provisiones por Pagar 284,830
Otras Cuentas por Pagar 340
Documentos por Pagar 9,968

Total 4,132,547



NOTA 11. - RETENCIONES Y OBLIGACIONES AL IESS.-

Corresponde a Obligaciones Sociales y Tributarias por cancelar, las mismas
que a Diciembre de 1999 mantienen los siguientes saldos:

(miles de sucres)

IESS - Aportes 8,894
IESS - Préstamos 1,041
Retenciones en la Fuente (186)
TOTAL 9,749

NOTA 12. - PASIVOS DIFERIDOS.-

Corresponde a Valores Cobrados e Intereses Recibidos por Anticipado cuyos
saldos al 31 de Diciembre de 1999 son los siguientes.

(miles de sucres)

Valores Cobrados por Anticipado 1,874
Valores Anticipados Publicidad 52,438
Intereses Recibidos por Anticipado 30,300

TOTAL 84,612
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_NOTA 13. - PASIVOS LARGO PLAZO.-

Corresponde el saldo al 31 de Diciembre de 1999, de Créditos a Accionistas y
Provision de Jubilaciones y Fondos de Reserva, con plazos de cancelacion
mayores de un aftlo y que son:

(miles de sucres)

Créditos de Accionistas 35,900
Jubilacién Patronal - Provision 437,438
Fondos de Reserva 32,314
TOTAL 505,652

NOTA 14. - CAPITAL Y RESERVAS.-

CAPITAL SOCIAL
El Capital autorizado de la empresa, al 31 de Diciembre de 1999, consiste en

acciones por un valor de S/. 500,000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE
SUCRES), que se encuentra suscrito y pagado en su totalidad.

RESERVAS DE CAPITAL.

La empresa registré en sus libros, al 31 de Diciembre de 1999, los siguientes
valores aplicados de conformidad con disposiciones de la Ley de Compaiiias.

RESERVAS
RESERVA LEGAL S/. 30,597,562
TOTAL RESERVAS SI. 30,597,562

APORTES ACCIONISTAS FUTURA
CAPITALIZACION Sl 846,316,375



NOTA 15. - RESERVA POR REVALORIZACION DE PATRIMONIO.-

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas
patrimoniales, excepto Utilidades Retenidas en cuyo caso el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero
puede ser capitalizado en su totalidad, previa autorizacién de la Junta General
de Accionistas.

El saldo de la cuenta Reexpresién Monetaria al 31 de Diciembre de 1999, fue
transferido a esta cuenta, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Reordenamiento en Material Econdmica 98/17.

RESERVA POR REVALORIZACION
PATRIMONIO (BALANCE) S/. 5,005,748,060

NOTA 16. - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES..-

La émpresa declaré una pérdida de S/. 331,698,515 al 31 de Diciembre
de 1999, por lo que no se realizé provision para el Impuesto a la Renta ni
para la Participacion de Trabajadores.

(miles de sucres)

Pérdida del Ejercicio 1999 (331,699)

Pérdida Neta (331,699)



