Guayaquil, 29 de julio de 2004

Sefiores

ACCIONISTAS DE
INMOBILIARIA MICHUGO S. A.

Pregente

Distinguidos Accionistas

Mediante el uso de atnbuciones y cumplimiento de obligaciones digpuestasen la Ley
Genernal de Compafifag asi como de conformidad con el nombramiento de Comisario
que me hiciera la Junta General de Accionistas, me permito poner en su conocimiento el
resultado de los analisis efectuados al penodo 2003.

Con el fin de dar cumplimiento a lasfiincionespropiasde Comisario, he recumdo a las
diversas dreas de la Empresa sin que s hayan presentado limitaciones en la
colaboracién prestada por los Administradores de 1a Compafiia en relacién a larevisdén
de procedimientosy operacionesy otras pniebas efectuadas

S¢ ha podido apreciar el cumplimiento por parte de lasresoluciones de 1a Junta General

y el Directotio.

Se revisaron loslibros de Actasde la Junta de Accionistasy de Directono, asicomo los
libros de Accionesy Accionistas, determinando que estos 8¢ conservan de conformidad

con las digposicionesLegales
También se revisdé v comprobé que los soportes y libros de contabilidad se llevany

conservan seglin como lo establecen las leyes y reglamentos.

En base a la revidén v otras pruebas efectuadag no ha llegado a mi conocimiento

ningin asunto con respecto a losprocedimientos de control intemo de la Compafifa,
omisgon de asientos en orden del dia de las Juntas Generales

Se ha comprobado que los registros contables han sido elaborados de acuerdo a

principios contables de General aceptacién y las cifras presentadas en los Estados
Financieros reflejan razonablemente l1a situacién de la Compafiia.

Pongo en conocimiento de los sefiores accionistas miinforme, esperando haber dado
cumplimiento al trabajo encomendado.

Atentamente Y
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