VECONSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compafifa inici6 sus operaciones en el afio 1992 con el nombre de Vegetales Ecuatorianos Congelados

S. A. VECONSA 'y su actividad principal es el procesamiento y comercializacion de alimentos vegetales
congelados, principalmente en el mercado externo. En el afio 1997, la Compaiifa fue absorbida por
Ecuagandul S. A., la que cambié su denominacién social por Veconsa S. A.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Veconsa S. A. han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositados en cuentas
corrientes de bancos locales y del exterior que no generan intereses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son

valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trnsito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mas

todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos
calificados.
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2.5.2  Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipos
de la Compaiiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de
sustituciéon son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacién que permite depreciarlos en el perfodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

253 Meétodo de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Clases Vida iitil (en afios)
Edificios 60
Magquinarias y equipos 20-25
Vehiculos 5
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaifiia evalia los

valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Inversiones en asociadas - Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales la

Compaiiia ejerce una influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio
del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de las
compafiias en las que se invierte.

Las inversiones en compafiias asociadas se contabilizan en el estado de situaciéon financiera al
costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicién en la participacion de la Compafiia en
los activos netos de la compafifa asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las
inversiones individuales (método de participacién). Las pérdidas de una asociada en exceso
respecto a la participaciéon de la Compafifa se reconocen siempre y cuando la Compafiia haya
contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la
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asociada. Consecuentemente, si la Compaiifa no contrajo alguna obligacién legal o implicita, las
ganancias futuras de las asociadas se registrardn una vez que cubran el monto excedido de las pérdidas
acumuladas no reconocidas en los estados financieros. El ingreso por dividendos es reconocido como un
menor valor de la inversién una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir
este pago.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaififa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaififa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3  Gastos o ingresos impuestos corrientes y diferidos - Son incluidos en el resultado,

excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o
en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente

(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa

tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y Dbonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perfodo. Las ganancias o pérdidas actuariales se
reconocen en el resultado del periodo en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos deben ser reconocidos cuando la
Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién. La venta de bienes representan la
comercializacién de alimentos vegetales congelados principalmente en el mercado externo.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no

se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
a valor razonable con cambios en resultados, inversiones en asociadas, efectivo y bancos,
cuentas por cobrar comerciales y la clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administraciéon determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidon para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.14.2 Baja de un activo financiero - La Compaififa da de baja un activo financiero dnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.15.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es hasta 30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Estimaciones contable - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad

con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos

supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 3,682 3,260
Compaiifas relacionadas, nota 16 1,139 845
Subtotal 4,821 4,105
Anticipo a proveedores 948 330
Otros 72 250
Provisién para cuentas dudosas (69) (58)
Total 5,772 4,627

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar clientes representan principalmente ventas de

productos a clientes del exterior, con vencimientos promedio hasta 90 dias, las cuales no generan
intereses.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Corriente 2,403 2,071
Vencido:
1 a 30 dias 943 1,054
31 a 60 dias 203 38
61 a 90 dias 94 71
Mis de 91 dias 39 26
Total 3.682 3.260

INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. d6lares)

Productos en proceso 1,955 1,345
Materias primas y materiales 1,440 1,589
Repuestos 416 290
Productos terminados 745 514
Total

4,556 3.738



Al 31 de diciembre del 2012:

* Materias primas y materiales representan cartones y cartulinas; fundas; ldminas de cartén y

almidon.

* Productos en proceso representan el procesamiento de gandul; patacén; maiz dulce; maduro frito y

arverjitas.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

... Diciembre 31...

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 11,736 11,139
Depreciacién acumulada y deterioro (3.970) 3.717)
Total 7,766 7422
Clasificacion:

Terrenos 335 335

Edificios 2,734 2,750

Magquinarias y equipos 4,185 4,014

Vehiculos 80 87

Equipos de computacion y Muebles y enseres 90 124

Activos fijos en transito 342 112
Total 7,766 7422

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Equipos de
Maquinarias computaciéon  Activos
y mueblesy  fijos en
Terrenos Edificios equipos Vehiculos enseres transito  Total
(en miles de U.S. ddlares)

Costo
Enero 1, 2011 335 3,384 6,148 237 241 270 10,615
Adquisiciones 85 21 57 325 488
Activaciones 491 36 (483) 44
Bajas _ - - _ ) - ®)
Diciembre 31,2011 335 3,384 6,724 258 326 112 11,139
Adquisiciones 2 26 13 740 781
Activacién 34 418 58 (510)
Bajas . . (72) (30) (82) . (184)
Diciembre 31, 2012 335 3418 7,072 254 315 342 11,736

Al 31 de diciembre del 2012, adquisiciones incluye principalmente costos incurridos en compra de maquinarias
clasificadora “genius optical sorter” por US$230,000 y el acarreo y trabajos realizados para la construccion de 4

cémaras de frio por US$400,000.



Equipos de

computacién
Maquinarias muebles y
Edificios yequipos Vehiculos enseres Total

(en miles de U.S. ddlares)

Depreciacién acumulada y deterioro:

Enero 1, 2011 (586) 2594  (142) 183) (3,505
Bajas 8 8
Gasto por depreciacién (43) (223) (29) (27) (327)
Deterioro 107 _ _ 107
Diciembre 31, 2011 (634) 27100 (171 Q) (G717
Gasto por depreciacién (50) (240) (33) (105) (428)
Deterioro © ©
Bajas _ 72 30 82 184
Diciembre 31, 2012 684 (2.887) (174) (225) (3.970)

6. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Proporcion de participacién accionaria y
poder de voto

Nombre de la ... Diciembre 31...
Asociada Actividad principal 2012 2011
Amerifoods S. A. Gestion de ventas en el exterior 40% 40%
Tropicalimentos S. A. Distribuidora de Alimentos 40% 40%
Acciones Productora del Desarrollar proyectos

Austro C. A. hidroeléctricos dentro del pais 1.62%

El saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de las inversiones en asociadas es como sigue:

Valor Valor Patrimonial
Nominal Proporcional y otros Saldo Contable
...Diciembre 31... ...Diciembre 31... ...Diciembre 31...
Compaiiia 2012 2011 2012 2011 2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Tropicalimentos S. A. 1 1 588 439 588 439
Amerifoods S. A. 1 1 29 52 29 52
Acciones Productora
del Austro C.A. 1 151

Total
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7. PRESTAMOS

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Al costo amortizado:

Préstamos bancarios (1) 6,341 2,933
Titularizacién de flujos futuros (2) 1,338 1,931
Total 7,679 4,864
Clasificacion:

Corriente 3,210 3,529
No corriente 4,469 1,335
Total 1.679 4,864

Al 31 de diciembre del 2012:

(1) Representan préstamos sobre firma otorgados por bancos locales, con vencimientos hasta abril del
2017 e intereses del 7.50% promedio anual, los cuales se encuentran garantizados por una hipoteca
sobre terrenos y edificaciones.

(2) Representan primera titularizacion de los flujos de Veconsa S. A. por US$6 millones, la misma
que se colocd en su totalidad desde enero del 2010 y tuvo una tasa efectiva anual para los titulos A y B del
8.75% y 7.50%, respectivamente con vencimientos trimestrales hasta enero del 2015.

Durante el afo 2012, la Compaiiia registrd en los resultados del afio costos financieros relacionados con estas
obligaciones por US$367,278.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 724 1,004
Proveedores del exterior 27 104
Compaiiias relacionadas, nota 16 105 167
Otros 81 88
Total 937 1,363

Al 31 de diciembre del 2012, proveedores locales incluyen principalmente facturas por compras de
materiales de empaque y materia prima los cuales tienen vencimientos hasta 120 dias y no devengan
intereses.



IMPUESTOS

9.1 Activosy pasivos del afio corriente: Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente y otros 35
Impuesto al valor agregado - [IVA 451 302
Total 486 302

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 42 46
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y
Retenciones 23 44
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 23 24
Total 88 114

9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segtin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a larenta 946 1,357
Gastos no deducibles 236 100
Deduccién por remuneracion a discapacitados (175) (249)
Otros ingresos exentos, neto (160) 2)
Otros an
Utilidad gravable 830 1,206

Efecto impositivo por:
Impuesto a la tasa nominal del 13% (2011 - 14%) 78 126
Impuesto a la tasa nominal del 23% (2011 - 24%)

Impuesto a la renta causado

—
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El impuesto a la renta del afio 2012 fue determinado considerando la tasa del 23% sobre las utilidades
sujetas a distribucién por US$231,683 y del 13% sobre utilidades del afio que serdn reinvertidas por
US$600,000.

Impuesto a la renta causado 132 199
Anticipo calculado 212 144
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 132 144
Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucion.
Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Saldo incial 46 13
Provisién 180 199
Pago 184) 166
Saldo al final del afio 42 46

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de (activos) y pasivos por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al
comienzo Reconocido en  Saldos al fin
del aflo los resultados del aflo

(en miles de U.S. ddlares)
Afio 2012

Activo por impuestos diferidos en relacion a:
Deterioro de maquinarias y equipos 13 13

Pasivos por impuestos diferidos en relacién a:
Depreciacion de propiedades, planta y

equipos (864) 105 (759)
Deterioro de maquinarias y equipos 11 (11)
Provisién por jubilacion patronal 9 ()] .
Total 844 85 759
Ao 2011

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Provision por deterioro de cuentas por cobrar

comerciales 6 (6)
Depreciacion de propiedades, planta y
equipos (831) (33) (864)
Deterioro de maquinarias y equipos 37 (26) 11
Provisién por jubilacién patronal 21 (12) 9
Otros 27 [@4)) -

Total 740 104 844



9.5  Aspectos Tributarios
Cédigo Organico de la Produccién

En diciembre 29 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

e La reduccidén progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la
Compaififa utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23%
respectivamente.

e  Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del

Estado - En noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
lo siguiente:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece
como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2012, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2013. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de aprobacion de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en

proceso de ejecucién y la Administracién de la Compafiia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS
... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Beneficios sociales 233 205
Participacion a trabajadores 167 239

Total 400 444



11.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisiéon para participaciéon a trabajadores fueron

como sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 239 181
Provision del afio 167 239
Pagos efectuados (239) ds1)
Saldos al fin del afio 167 239

12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 302 236
Bonificacién por desahucio 138 107
Total 440 343

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del aio 236 177
Costo de los servicios del periodo corriente 71 66
Costos financieros 12 9
Beneficios pagados a7 a6)
Saldos al fin del afio 302 236

12.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compaiifa entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron como
sigue:



2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 107 72
Costo de los servicios del periodo corriente 32 36
Costos financieros intereses 5 4
Beneficios pagados (6) Q)]
Saldos al fin del afio 138 107

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de

beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un actuario

independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.  Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31...

2012 2011
% %
Tasa(s) de conmutacién 4.00 4.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.50 4.50

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafifa es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 1,195 702
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, nota 3 5,772 4,627

Total 6.967 5.329



... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Préstamos,nota 7 7,679 4,864
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar, nota 8 937 1,363

Total 8,616 6.227

14. PATRIMONIO

14.1

14.2

14.3

Capital social - Al 31 de diciembre del 2012, esta representado por 3,650,000 acciones,
respectivamente, de valor nominal unitario de US$1.00 todas ordinarias y nominativas.

En septiembre 22 del 2012, mediante resolucién No. SC-1J-DJC-G-12-0005700, la

Superintendencia de Compaiifas aprobé el aumento de capital social de Veconsa S. A. en US$900,000,
mediante capitalizacién de utilidades del 2011, la mencionada resolucién fue inscrita en el Registro
Mercantil en septiembre 28 del 2012.

Reserva legal - La Ley de Compafifas requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Utilidades retenidas - distribuibles 1,885 2,082
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 2,757 2,757
Reservas segin PCGA anteriores:
Reserva de capital 1,237 1,237
Reserva por valuacién de inversiones 425 425
Total 6.304 6.501

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segtin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran



derecho a una participacién sobre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Reservas segliin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por

valuacién o por valuacién de inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas

y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el
caso de la liquidacién de la Compaiifa.

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Costo de ventas 21,550 17,480
Gastos de ventas 1,200 1,161
Gastos de Administracion 919 978
Costos financieros 514 362
Total 24,183 19,981

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Consumos de materias primas, materiales y otros 14,117 10,071
Gastos de beneficios a empleados 4,238 4,103
Repuestos y mantenimiento 919 911
Energia eléctrica 561 504
Costos financieros 514 362
Comisiones 489 453
Gastos de exportacion 389 237
Depreciacién 428 327
Combustible, lubricantes y gas 342 270
Transporte 265 320
Honorarios profesionales 248 650
Otros gastos 1,673 1,773
Total 24,183 19.981
Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Sueldos y salarios, sobretiempo y comisién 5,658 2,782
Beneficios sociales 510 481
Aportes al IESS 546 493
Participacion de trabajadores 167 239
Beneficios definidos 125 108

Total 1.006 4.103



16. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con relacionadas se detallan a continuacion:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por Cobrar:

Tropicalimentos S. A. 1,030 804

Ecuavegetal S. A. 86 35

Otras 23 6
Total 1,139 845
Cuentas por Pagar:

Ecuavegetal S. A. 50 96

Amerifoods S. A. 20 36

Tropicalimentos S. A. 35 35
Total 105 167

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, cuentas por cobrar con compaiifas relacionadas no generan
intereses y tienen vencimientos promedios de 60 dias.

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Ventas de productos terminados:

Tropicalimentos S. A. 2,903 2,545

Ecuavegetal S. A. 188 97

Otras 1 -
Total 3,092 2,642
Comisiones pagadas:

Amerifoods S. A.
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17. CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2012, 1a Compaiiia tiene suscrito los siguientes contratos:

Comisiones por cobranzas en el exterior - La Compaiiia suscribi6 contratos de comisiones por

cobranzas en el exterior, mediante los cuales se establece que la Compafifa pagard comisiones por la
gestion de cobranzas a realizarse en los Estados Unidos de América y Puerto Rico. Durante el afio
2012, 1a Compaiiia registré con cargo a los resultados del afio US$271,033 por este concepto.

Gestion de ventas en el exterior - La Compaiifa suscribié contrato con una compaiiia relacionada, la
cual presta el servicio de ventas de los productos en los mercados de Estados Unidos, Europa y Asia.

Durante el afio 2012, la Compaiifa registr6 con cargo a los resultados del afio US$217,737 por este
concepto.



Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera Titularizacion de Flujos - Veconsa” - En enero 6,

2010, se constituyo el Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera Titularizacion de Flujos Veconsa” inscrito
en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. 2010-2-13-00613, en el cual comparecen Veconsa S. A.
como el Originador y Zion S. A. como la Fiduciaria.

En enero 11 del 2010, se inscribi6 el Prospecto de Oferta Publica para la emisién de valores de titularizacién
de contenido crediticio VTC’s, por US$6 millones.

El proceso de titularizacion tiene por objeto:

e Entregar al originador los recursos pagados por los inversionistas como precio de los valores
adquiridos. Con tales recursos el originador logrard una fuente alterna de financiamiento para la
ampliacién de las operaciones propias de su giro ordinario.

e Se paguen los pasivos con inversionistas con cargo a los flujos futuros generados por el derecho de
cobro del 60% de las ventas a clientes; y, de ser insuficientes, con cargo a la ejecucién de los
mecanismos de garantia.

El Fideicomiso emiti6 2 series de titulos A y B detallados de la siguiente manera:

e  Serie A: 60 titulos de US$50,000 cada uno y de denominacién VTC - VECONSA - SERIE A -
monto hasta US$3 millones, plazo de 1,800 dias, tasa de interés anual y fija del 8.75%,
amortizacion de capital y pago de interés trimestral.

e  Serie B: 60 titulos de US$50,000 cada uno y de denominacién VTC - VECONSA - SERIE B -
monto hasta US$3 millones, plazo de 720 dias, tasa de interés anual y fija del 7.50%, amortizacién
de capital y pago de interés trimestral.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUESE  INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que pudieran tener un efecto importante sobre ellos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia por los Accionistas y la Junta de Directores sin modificaciones.



