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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores CON 1 R ﬁ“L Bq = ny )- !
de Veconsa S. A.: PRIVAND ¥ C_‘?“‘ Flloat
Fi TR san0 A
Hemos auditado los balances generales adjuntos de VecoHSER ) A Bﬁﬁf&g Aiﬁigrﬁbxf%'d’éPZOOZ y 2001y
los correspondicntes estados de resultados, de cambios enkl p:ﬂt?im@ﬁ‘ib‘{lc 16§ hccionistas y de flujos de .
caja por los afios terminados ¢n esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la

administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestras auditorias.

Nucstras auditorias fucron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados {inancieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
cxamen, a base de prucbas sclectivas, de 1a evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas cn los estados financicros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y dc las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la

presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financicros presentan razonablemente, en todos los aspectos
umportantes, la situacion financiera de Veconsa S. A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los resultados

de sus operaciones y los flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compaiiia prepara sus cstados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en cicrtos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los
estados financicros adjuntos no tienen como propdsito presentar la situacién financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Veconsa S. A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

PROPIEDADES:
Terrenos

Edificios

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Construcciones en proceso
Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados tinancieros

NOTAS 2002 2001
(U. S. délares en miles)

4 878 266
5 1,213 1,181
6 1321 1,552
3,412 2.999

7
334 334
2786 2,732
C ﬂ/N TRAI % 91 A 4085
PRHMG% Cauciy tgét, AL 95

176470

79 77
SJPCR!NH‘HWUA ﬂtgqu\s 71
30 DE MAYD DEL 2843 17
7,603 7,411
(3.534) (2967
4,069 4444
109 _285
7,590 1728
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS 2002 2001
(U. S. délares en miles)

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por pagar a bancos 8 1,700
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 9 2,800
Cuentas por pagar 243 243
Gastos acumulados por pagar 271 303
Total pasivos corrientes 3314 2,246
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 9 1,617 2411
CONTRALOR | A
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: PRIVIODO Y COMEDENCIAL
Capital social FLTR (G400 A 16 “T 160
Reserva de capital SUPERINTEQIFACIA 29 A5 3,637
Déficit acumulado 30 DE tAvD peL (A8Y {726)
Patrimonio de los accionistas 2,659 3,071
TOTAL 7,590 7,728
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VECONSA S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

NOTAS 2002 2001
(U. S. dolares en miles)
VENTAS NETAS 13 5,108 5,486
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas ' 13 4,530 5,018
Administracion 13 289 363
- Ventas 12 243 343

Total 5.062 5,724
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION CON TRA LBSR | A238

PRIVADD Y CONFIDEYNEIAL
OTROS INGRESOS (EGRESOS): ELTR-GAMD A
Intereses pagados, neto SUPER!NTEHIENCI A4PP) £ 145 (515)
Otros, neto 30 DE MAY0 GEL_Zo03 27
Total 459 (488)
PERDIDA (413) (226

Ver notas a los estados financieros




VECONSA S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

Capital Reserva Déficit
social de capital acumulado
(U.S. délares en miles)

ENERO 1, 2001 _ 160 3,739 (102)

Pérdida (726)

Compensacion CON TR A -Q—R [ A (102) 102
PRIVADD Y COnF 1 02g 41

DICIEMBRE 31, 2001 ELT?ib400 g@ 3,637 (726)
SUP R!N f‘q]%rl{l}/' [it [’IA‘P

Pérdida 30 DE iy LeL 2003 413)

Compensacion L 726 726

DICIEMBRE 31, 2002 160 2912 413

Ver notas a los estados financieros




VECONSA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

2002 2001
(U.S. délares en miles)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 5,076 5,551

Pagado a proveedores, compaiiias relacionadas y otros (4,084) 4,977)
Intereses pagados, neto (466) (520)
Otros, neto _25 _27
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion _S551 _81
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVEI{SI(QN Th 0 P

Adquisicién de propiedades, neto PRI 1/,,'_\ 0oy C! ME)DEY %11%1 (307)
Adquisicién de otros activos FLTRC Lat 12)

BARD A
SUPERINTEADEHTIA pf r1239 A4

30 DE MAYD GEL 2003
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Obligaciones a largo plazo 2,000 500
Cancelacion de documentos por pagar a bancos (1,700)

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 300 500
CAJA Y BANCOS:

Aumento neto durante ef afio 612 262
Comienzo del afio 266 _4
FINAL DEL ANO 878 266

(CONTINUA)




VECONSA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

2002 2001
(U.S. délares en miles)

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida : - (413 726
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

-~ Depreciacion de propiedades 587 545
Amortizacién de otros activos CON TRALOMWY A 129
Provision para cuentas incobrables PRIVADD Y ¢ol FIDENE AL 6
Cambios en activos y pasivos: BT 5400 A
Cuentas por cobrar SUPERINTCHDENCIA DE (B4 103
Inventarios 30 DE MAYOD gEL 22803 399
Cuentas por pagar (370)
Gastos acumulados por pagar 32) &)
Total 964 807
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 51 81

Ver notas a los estados tinancieros




VECONSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia inici6 sus operaciones en 1992 con el nombre de Vegetales Ecuatorianos Congelados

S. A. VECONSA. En el afio 1997, la Compaiiia fue absorbida por Ecuagandul S. A., la que cambi6 su
denominacién social por Veconsa S. A.. La actividad principal es el procesamiento y
comercializacion de alimentos vegetales congelados, principalmente en el mercado externo.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé6 como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor, nota 3, en la Repiiblica del
Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por los afios terminados el 31 de diciembre del 200Ly 200H. PoRloXaritofel Rnalisig
comparativo de tales estados financieros debe hacerse consiQérrldd B cYrcllstahdid) £ M C 1 AL
ELTR 26400 A
SUPERINTEHIENTIA DE CIAS
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 30 DE MAYD BEL 2003

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opini6n de la Administracion, tales estimaciones
estuvieron basadas en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, las cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compatiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Valuacion de Inventarios — Al costo de adquisicion como sigue:

.+ Materias primas y repuestos: al costo promedio de adquisicion, que no excede a los valores de
mercado.

. Productos terminados y en proceso: al costo promedio de produccién que no excede a los valores
de mercado.

«  Importaciones en transito: al costo de adquisicién mas los gastos de nacionalizacion incurridos
hasta la fecha del balance general.
.7 -




Valuacion de Propiedades — Al costo de adquisicién. El costo de las propiedades es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 20 para edificio,
10 para maquinarias y equipos, muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacion.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacion
1999 61
2000 91
2001 22
2002 9 -
CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, incluyen principalmente US$809,000 y US$247,000
respectivamente, correspondientes a saldos de cuentas corrientes en bancos del exterior, los cuales
no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

.. Diciembre 31..

C 2002 2001
0N TR A @.EF f6lgres en miles)
PRIVADO Y L0nE 1 Dawg )AL

Clientes ELTR 5400 A 728 ' 837
Compaiiias relacionadas SUPERINTEHIFHC A D2 AS 154
Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente 30 DE MavD pgyp 4 3 195
Otras 24 18
Menos provision cuentas incobrables (12) (23)
Total 1213 1181

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, las cuentas por cobrar a clientes representan principalmente
créditos en venta de productos con vencimiento promedio en 30 dias, los cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas no generan
intereses e incluyen US$130,000 y US$135,000 respectivamente, por ventas de productos con
vencimiento promedio en 30 dias.
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INVENTARIOS

.. Diciembre 31..

2002 2001

(U. S. délares en miles)

Productos terminados 267 428
Productos en proceso 538 608
Materias primas y materiales 340 323
Repuestos 173 187
En transito 3 6
Total _ 1,321 1,552
PROPIEDADES

El movimiento de propiedades en los afios 2002 y 2001 fue como sigue:

2002 2001
(U. S. délares en miles)
Saldo neto al comienzo del afio 444 4,701
Adgquisiciones, neto QC n \N T Rp /«\w!: 7'_!'1)‘9'! ﬁ\ 307
Transferencias RIVADD Y CONFIDE ‘#), [AL (19)
Depreciacion : EiT2.6470 587 (545)

SUPERINTENIENCIA TF CI1AS

Saldo neto al final del afio 30 0E MAYO DE 1'4,@2 3 4,444

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

En el afio 2001, representan préstamos sobre firma otorgados por bancos del exterior con
vencimientos hasta 180 y 360 dias respectivamente e intereses promedio del 10% al 14% anual.
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

.. Diciembre 31..
2002 2001
(U. S. délares en miles)

Obligaciones bancarias:
Préstamos de banco del exterior a 3 afios plazo, e interé:

del 12% anual con vencimiento en enero del 2003 2,400 2,400
Préstamo de banco del exterior a 5 afios plazo e interés del
10% anual y vencimiento semestral hasta diciembre 2007 2.000
Subtotal ' 4,400 2,400
LONTRALOR | A
Menos vencimientos corrientes PRIVADD Y COEFRl Q;ébﬁ)l Al
EGTR 6400 A
Total obligaciones bancarias SUPERINTEHIENCIA DR ,6004 5 2,400
30 DE MAYD DFL 2003
Compaiiias relacionadas 17 it
Total 1,617 2411

Al 31 de diciembre del 2002, las obligaciones bancarias a largo plazo tienen los siguientes
vencimientos anuales:

Aiios U. S. délares
(en miles)
2004 400
2005 400
2006 400
2007 _400
Total 1,600

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capiral Social — Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, esta representado por 160,000 acciones de
valor nominal unitario de US$1.00.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correcciéon monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo. En los afio 2002 y 2001, la Compaiiia utilizé US$726,000 y US$102,000 del
saldo de esta reserva para absorber déficit acumulado.

-10 -




11. IMPUESTO A LA RENTA

12.

13.

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constituciéon. De acuerdo con
disposiciones tributarias vigentes ha prescrito la revision fiscal correspondiente al afio 1998 y estan
abiertas para su revision los afios 1999 al 2002.

CONTRATOS

Prestacion de servicios de personal — La Compaiiia ha suscrito contratos de prestacion de servicios
de personal con compaiiias relacionadas mediante los cuales se acuerda que estas compaiiias

proveeran, bajo su exclusiva responsabilidad, de personal temporal y permanente a la Compafiia, nota
13.

Comisiones por cobranzas en el exterior — La Compaiiia suscribi6 contratos de comisiones por
cobranzas en el exterior, mediante los cuales se establece que la Compafiia pagara comisiones por la
gestion de cobranzas ha realizarse en los Estados Unidos de América y Puerto Rico. Durante los
afios 2002 y 2001, la Compaiiia efectué desemboisos por este concepto por US$150,000 y
US$109,000 respectivamente, los cuales fueron registrados en los resultados del afio.

Servicios de marketing en el exterior — La Compafiia suscribié contrato de servicios de marketing en
el exterior con K. V. Mark Imports, domiciliada en los Estados Unidos de América. Durante los
afios 2002 y 2001, la Compafiia pagd por este concepto US$26,000 y US$81,000 respectivamente.

Gestion de ventas en el exterior — La Compaiiia suscribi6 contrato con una compaiiia relacionada, la
cual presta el servicio de ventas de los productos en los mercados de Estados Unidos, Europa y Asia.
Durante el afio 2002, la Compaiiia realizé desembolsos por comisiones por US$49,000, los cuales
fueron registrados en los resultados del afio.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, las principales transacciones con compaiiias relacionadas son las
siguientes:

2002 2001
CONTRAL 6U S. doﬁlresen miles)

Q A NI *] tarea g p
VENT:\S: R l ‘[E;nx{}? Y ,L ; : A v ; I L
Productos terminados SUPERINTENIE ‘lU/‘i D Eléﬁl-é 1,000
30 DE H JEL 2003

COSTO Y GASTOS:

Servicios de personal 649 460
Servicios de transporte y mantenimiento de vehiculos 73 104
Honorarios profesionales 19 37

* % ok ok kK
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