Veconsa S. A.

Estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016
junto con el informe de los auditores independientes



Veconsa S. A.

Estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016
junto con el informe de los auditores independientes

Contenido

Informe de los auditores independientes

Estados financieros separados

Estados separados de situacion financiera
Estados separados de resultados integrales
Estados separados de cambios en el patrimonio
Estados separados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros separados



Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Lida. Tel: +593 4 263 4500
Francisco de Orellana ¥ A, Borges Fax:+593 4 263 4351

. Edificio Centrum, Piso 14 Oficina 3 ey.com
Building a better P.0. Box. 09-01-7570
working world Guayaquil - Ecuador

Informe de [os auditores independientes

A los accionistas de Veconsa S. A.:
Informe sobre la auditoria de tos estados financieros

Opinién

Hemaos suditado los estados financieros separados adiuntos de Veconsa S. A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuader), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, vy
ls estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujes de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, y las notas a los estados financieros gue inciuyen un resumen de fas peliticas contables

significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Veconsa S. A. al 31 de diciembre de 2016, y los resultados
de sus operaciones, fos cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas iInternacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccién
Responsabilidades del Auditor sobre fa Auditoria de los Estades Financieros. Somos independientes de la
Comparifa de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los reguerimientos de ética gue son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA,

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos gque a nuestro juicio profesional fueron de mayor importancia
para la auditoria de los estados financieros del afio 2016. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros tomados en su conjunto, y en fa formacién de nuestra opinién
sobre eflos. No presentamos una opinién separada sobre dichos asuntos. Para el asunto que se incluye a
continuacion, se proporciona una descripcién de como en nuestra auditoria se cubrié diche asunte en ese
contexto.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccién Responsabilidades de

A member firm ot Erest & Young Global Linit=d



EY

Building a better
working world

informe de los auditores independientes (continuacién)

Auditor sobre |z Auditorfa de los Estados Financieros gue tiemen relacidn con este asunto.
Consecuentemente, nuestra auditoria incluye [a realizacion de procedimientos disefados para responder a
nuestra evaluacidn de riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros. Los resultados de
nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir ef asunto gue
se describe a continuacidn, proporcionan la base para nuestra opinidn de auditoria sobre los estados
financieros adjuntos.

Incremento de participacién en asociada

En el afic 2016, la Compafiia incrementd su participacion en el capital social de Tropicalimentos S. A. al 80%
(40% al afio 2015), obteniendo el controf sobre esta entidad. El incremento en la inversion en subsidiarias
fue el resultado de fa fusidn por absorcidn realizada a finales del afio 2016 entre 1a Compafifa (entidad
absorbente) y Ecuavegetal 5. A. (entidad absorbida). Al 31 de diciembre de 2015, la inversion en
Tropicalimentos S. A, se registraba mediante el método de la participacion, el impacto del incremento en {a
inversion en Tropicalimenios S, A, requiere que fa Compafia al 31 de diciembre de 2016 presente estados
financieros consolidados.

Hemos verificado a través de la documentacicn soporte de [a fusidn realizada, [a nueva participacion que ta
Compafiia posee en Tropicalimentos S. A. y hemos considerado las guias incluidas en la NIIF 10 "Estados
financieros consolidados” respecto a los requerimientos de consolidacion. Verificamos {as revelaciones
relacionadas al incremento de la inversién en Tropicalimentos S. A., asi come impactos de la fusién con
Ecuavegtal S. A.

Responsabifidades de fa gerencia de la Compafia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razenable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como
necesaric por la gerencia, para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacidn de estos estados financieros, [a gerencia es respensable de evaluar la habilidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuande sea aplicable, asuntos relacionadas
con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
intente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones ¢ bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

La gerencia es responsable por vigitar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.
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Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estdn libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditorfa que
incluya nuestra opinién. La sequridad razonable es un nivel alto de seguridad, perc no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria siempre detectara distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsienes pueden deberse a fraudes o errres y son consideradas
materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse gue influyan en las
gecisignes econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionzles de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisme profesicnal durante la auditceria. Nosotros
ademas:

= Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestz a aquelios riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsién importante gue resulte de fraude es
mayor que aguel gue resulte de un error, ya gue e} fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del contro! interno.

e Obtenemos un conocimiento del control internc que es relevante para la auditorfa, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésitc de
expresar una opinioén sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

» Evaluamcs si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimacicnes contabies y ias
revelacicnes relacionadas hechas por |a gerencia son razonables,

+ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en |z evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos ¢ condicienes que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafifa para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar Iz atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacicnadas
en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha del informe de
auditeria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Compafifa cese su
continuidad como un negocic en marcha.

» Evaluamos (a presentacidn general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan fas transacciones y hechos subyacentes de una
manera Gue alcance una presentacion razonable,
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Hemos comunicado a la gerencia, enire otres asuntos, el alcance planeado v la oportunidad de la auditoria, y
los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo, en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.

También hemos proporcionsdo & (a gerencia una declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos
reievantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos comunicado sobre fodas las relaciones y
otros asuntos que se puede esperar que razonablemente compremetan nuestra independencia, v donde sea
aplicable, tomamos las correspondientes salvaguardas.

De los asunios comunicados a [a gerencia, determinamos los que fueron mds significatives para la auditorfa
de los estados financieros de ese afio y por o tante fueron considerados como asuntes claves de auditoria,
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa, a menos que afguna disposicién legal o
reglamentaria prohiba revelar publicamente esos asuntos; ¢, cuandc en circunstancias extremadamente
inusuales, determinemos que algin asunto no deberia ser comunicade en nuestro informe, debido a que las
consecuencias adversas de hacerlo son mayores a los beneficios del interés pablico de dicha comunicacidn.

Estados financieros separados

Segun se menciona en la Nota 3(a), estos estados financieros separados no consolidados se emiten con el
propdsito de cumplir con requerimientos legales locales v presentan la situacion financiera, resultados de
operacion y flujos de efectivo de Veconsa S. A. de manera individual. Este informe de auditoria se emite
para uso exclusivo de la Compadia y de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

EvnsT o Sow
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Guayaquil, Ecuador
27 de abril de 2017
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Veconsa S. A.

Estados separados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipos
Invarsiones en subsidiarias
Activo por impuesto diferido
Activos intangibles

Ofros activos no corrientes
Total active no corriente

Total active

Guillermo Murillo Miranda
Gerente General

Notas 2016 2015
2,512 1,225
7 6,015 4,867
138 35
14(a) 7,042 739
8 14,107 4,304
16(a) 611 832
137 -
30,562 12,002
10 19,850 13,654
831 964
16(d) 11 11
18 74
3 -
20,711 14,703
51,273 26,705

Caros-bbafra
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Veconsa S. A,

Estados separados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Notas 2016 2015
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 11 8,590 8,756
Otras obligaciones financieras 12 8,514 -
Acreedaores comerciales y otras cuentas por pagar 13 2,058 1,658
Cuentas por pagar a partes relacionad as 14(a) 3,236 1,138
impuestos por pagar 16(a) 423 325
Beneficios a empleados 15(a) 484 535
Total pasivo corriente 23,305 12412
Pasivo no cormiente:
Otras obligaciones financieras 12 2,050 -
Beneficios a empleados 15(b) 1,244 637
Pasivo por impuesto diferido 16(d) 882 661
Total pasivo no corriente 4,176 1,298
Total pasivo 27,481 13,710
Patrimonio:
Capital social 17 9,265 4,735
Reserva legal 18 1,551 568
Utilidades retenidas 19 12,976 7,692
Total patrimonio 23,792 12,995
Total pasivo y patrimonio 51,273 26,705

Guillermo Murillo Miranda Carlos_barr,
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.



Veconsa S. A.

Estados separados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Notas 2016 2015
Ingresos:
Venta de bienes 3(m) 50,281 26,616
Participacion en el resultado de subsidiarias 3(e) - 133
Otros ingresos 3(m) - 126
Total ingresos 50,281 26,875
Costo y gastos:
Costo de ventas 3(n) (42,706) (21,216)
Gastos de administracion 20 (1,883) (1,538)
Gastos de ventas 20 (3,387) (1,550)
Gastos financieros (1,508) (854)
Participacion en el resultado de subsidiarias (1,024) -
Otros egresos, neto (302) -
Total costo y gastos (50,808) (25,159)
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (527) 1,718
Impuesto a la renta 3y 16(b) (592) (430)
(Pérdida) utilidad neta y resultado integral (1,118) 1,286

Guillermo Murillo Miranda Carlos_Ihafra
Gerente General Contadora General

L as notas adjuntas a los estados financieras son pare integrante de estos estados.



Veconsa S, A.

Estados separados de cambios en el patrimonio
Por |os afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresados en miles de Ddlares de E.U A,

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Mas (menos):

Transferencia a reserva legal (Véase Nota 18)
Otros

Utilidad neta

Salde al 31 de diciembre de 2015

Mas (menos):

Fusion con Ecuavegetal S.A. (Véase Nota 1)
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 18)
Otros

Dividendos pagados (Véase Nota 19)

Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Guillermo Murillo Miranda
Gerente General

Utilidades retenidas

Reser- Utilida-
Ajustes de vas des Total
Capital Reserva primera espe- acumu- patri-
social legal adopcidn ciales ladas Total monio
4735 501 2,757 1,662 2,080 6,479 11.715
- 67 - - (67) (67} -
- - - (6) (8) (6}
- - - - 1,286 1,286 1.288
4,735 568 2,757 1,662 3,273 7,692 12,995
4,530 8BS a04 558 5513 6,875 12,260
- 128 - - (128) (128} -
- - - - @ (8) (8)
- - - - (336) (336) {336)
- - - - (1,118) (1,119 (1,519)
9.265 1,551 3,561 2,220 7,185 12,976 23,792

Carlos Ibarra
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Veconsa S. A.

Estados separados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en miles Délares de E.UA,

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a acreedores, partes relacionadas, empleados y otros
Impuesto a fa renta pagado

Efective neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

Fiujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, planta y equipos

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Recibido de obligaciones financieras

Pagado por obligaciones financieras

Intereses pagados

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financimiento

Aumento neto en efective y equivalentes de efectivo

Efectivos y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio
Efecto de fusion por absorcidn

Saldo al final del afic

Guillermo Murillo Miranda
Gerente General

2016 2015
26,632 28,477
{27 505) (22,810)

{674) (274)
(1.547) 5,383
(1,430) 2,511)
29,969 23826

(26,182) (24,925)
(665) {1,462)
3,122 (2,561)
145 321
1,225 804
1,142 -
2,512 1225

Carlos |barra

Contador General
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Veconsa S. A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en miles de Ddlares de E.U.A.

1. INFORMACION GENERAL
Veconsa S. A (la Compafiia) es una sociedad andnima constituida en el Ecuador en el afio 1997 y su principal
actividad es el procesamiento y comercializacion de toda clase de productos congelados, procesados y sin
procesar, ya sean alimenticios, frutas, hortalizas y vegetales, principalmente en el mercado externo. Durante el
afo 2018, el 70% de las ventas fueron efectuados a clientes de! exterior (86% durante el afio 2015).

La Compafiia es subsidiaria de Rodeway Trading Inc. de Panama, la cual posee un control del 99% del capital
social de la Compaiiia.

La planta de ia Compafia y su oficina principal se encuentran ubicadas en el Km. 2.5 de la Avenida Juan Tanca
Marengo, Guayaquil- Ecuador.

Los estados financieros de Veconsa S. A. para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron aprobados
y autcrizados por la gerencia para su emision el 7 de abril de 2017 y seran presentados para {a aprobacion de la
Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

ASUNTO RELEVANTE

Fusién por absorcion
En diciembre de 2016, la Compafifa registrd la fusion por absorcion con Ecuavegeta! S. A., cuya actividad
comercial era la elaboracion de proguctes alimenticics.

La fusion fue aprobada por la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguras mediante Resotucion No.
SCVS-INC-DNASD-5A5-10-0006282 del 13 de diciembre de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de
diciembre de 2016. Los estados financieros de Ecuavegetal S. A, a la fecha de registro de la fusién por
absorcion, mostraban las siguientes cifras importantes:

Estado de situacion financiera:

Activo 25,625
Pasivo 12,307
Patrimonio 13,318

Estado de resultados integrales:

Ingresos 25211

Costos y gastos (23,901)
Utilidad neta 1,310




Notas a los estados financieros separados (continuacion)

Producto de Ia fusion se efectud la eliminacién de saidos y transacciones con la compaiia fusionada y ademas
se aumentd el capitat sccial de ia Compania (Véase Nota 17).

2. BASES DE PREPARACGION Y PRESENTACIDN DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International Accounting Standards Board (en
adelante “JASB").

Los presentes estados financieros de {a Comparia han sido preparados en base al coste histdrico excepto por
las obligaciones por beneficios de empieados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
{Vease Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros
se presentan en Ddlares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y |a moneda funcional de
presentacidn de fa Compania.

Las politicas de contabilidad adeptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto gue Ia
Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para pericdos que se iniciaron a

partir del 1 de enero de 2016, segln se describe a continuacion:

- NHF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienca a ia NIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Preopiedades, planta y equipe y activos intangibles - Aclaracién de los
métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

- E=nmienda a la NIC 16 y fa NIC 41 Propiedades, planta y equipe y agricuitura: Plantas producteras

- Enmienda a la NIC 27 Estados financieres separados - Métedo de la participacion

- Enmienda a fa NiIF 10 y NIC 28: Venta o centribucion de activos entre un inverser y su ascciada o joint
venture

- Enmienda a la NIIF 5: Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corrientes

- Enmienda a la NHF 7: Instrumentos Financieros -- Revelaciones: Contratos de mantenimiento, aplicabilidad
de las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos

- Enmiendz a ta NiC 19: Beneficios a empleados

- Enmienda ia NIC 34; Reporte financierc interino

- Enmienda a ta NiC 1: iniciativa de revelacion

- Enmienda a la NIiF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando la excepcion de consclidacion

Debido a Ia estructura de la Compariia y la naturaleza de sus opearaciones, la adopcion de dichas normas no le
fugron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resuitados de coperacion; por 10
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafia.



Notas a los estados financieros separados (continuacisn)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

(@)

(b)

(c)

Estados financieros separados-

Los estados financieros separados no consolidados de Veconsa S. A se emiten por reguerimientos
iegales locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias bajo el método de participacidn (Véase
Notas 3(e) y 8), de acuerdo a lo establecido en la Norma de Contabilidad Internacional (NIC) 27 Estados

Financiercs Consolidados y Separados.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El rubre efectivo v equivalente de efective presentado en el estado de situacion financiera de la Compariia
incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para propdsitos de preparacion del estado
de flujos de efectivo, el saldo de efective y equivalentes de efectivo incluye ademéas los depositos de alta
liguidez cuyo vencimiento original es de tres meses o menos. Dichas cuentas no estan sujetas a un rigsgo

significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los acfivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contahilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultades, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones & ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Comparia
determina fa clasificacién de sus activos financieros al momentc de su reconocimiento inicial y,
cuzndo es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros gue regquieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion © por convencidn en el mercado (transaccicnes
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en fa fecha en [a gue la

Compafia se compromete a comprar o vender e activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, ofras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Medicién posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tai como se detalla a
continuacion:



Notas a los estados financieros separados (continuacien)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambics en resultados incluyen a los activos
financiercs mantenidos para negociar y fos activos financieros designados al momento de su

reconocimiento inicial como al valer razonable can cambios en resultados.

Los attives financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito
de venderlos ¢ recomprarles en un futurc cercano, Esta categoria inciuye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compariia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segln se define en la Norma Internacicnal de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluide los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negeciar salve que se designen coma instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas
por activos financieros mantenidos para negociar se tfeconocen en el estado de resultados integrales.

Los actives financieros al valor razonable con cambios en resultades se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son recenccicos

como ingresos o costos financieros en al estado de resultados integrales.

La Compania no presenta actives financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobres son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compafia no tiene intencion
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reccnocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el usc del métedo de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuente ¢ prima en la adquisicion y las
comisiones © los costos gue son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La amortizacion
de !a tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estade de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del detericro del valor se reconocen en el estado de resultades
integrales como costos financiercs.

La Compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efective y equivalentes de efectivo,
deudcres comerciagles, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas, las
cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisidn para cuentas incobrables
cuando es aplicable.
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Inversiones a ser manfenidas hasia su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafia tiene la intencién y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Después de su reconotimiento inicial, ta Compariia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizade usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro del valor. E! costo amartizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento
o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados infegrales. Las pérdidas que resuiten del deterioro de! valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafifa no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2016 y 2015.

Activos financiercs disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para fa venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimanio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas gue no se
ciasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios an resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aguelios que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liguidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Despueés del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para a venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otre resultado integral
en el patrimanio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta gue la inversisn
se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como Lina ganancia
operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y
eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por
falta de un mercado activo o de informacion relevante para su determinacion, estos activos
financieros se presentan al costo.

La Compafiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2016 y
2015,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando;

a.  Expiren los derachos confractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se fransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
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(if)

hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el controf del mismo.

Cuande la Compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, ei activo se continla reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de ia Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasive
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacicnado se miden de una manera gue reflejen ios
derechos y las obiigaciones gue la Compafiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compadia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Companiz evallia en cada fecha del estado de situacidn financiera, si existe evidencia objetiva de
qgue un activo financiero o un grupo de activos financieras estén deteriorados. Un activo financierc o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia abjetiva de
deterioro como resuitado de uno 0 mas eventos gue han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de "pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo fuiuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafiia, que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificuitades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabifidad de que entren en quiebra u ofra recrganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambios en atrasos o en condiciones economicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros denfro del alcance de ia Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamas y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compafiia determina la ciasificacion de sus pasivos

financieros en su recenocimiento inicial.

Teodos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen netos de los costos

de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas, obligaciones financieras y otras obligaciones financieras.
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Los pasives financieros se reconocen cuando ia Compafia es parte de Ios acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros scn clasificados como cbligaciones a corto plazo a menocs
que la Compafiia tenga el dereche irrevecable para diferir el acuerdo de !as obligaciones por mas de
doce meses después de ia fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamientc se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicidon dei financiamiento.

Medicion posterior
La medicion postericr de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalia a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuiftados
Los pasives financieros at valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en ef momento de su reconocimiento

inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propasito
de negociarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomadcs por la Compafia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relacicnes de
cobertura segun se define en la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos, incluyendo los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o
pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados
integrales.

La Compania no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimientc inicial, los préstamos y ias cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. E| costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cuatquier descuento o prima en |a adquisicion y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. L.a amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

La Compahia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, cuentas
por pagar a partes relacionadas, obligaciones financieras y otras obligaciones financieras.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya side pagada o cancelada, o haya expirado.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja de! pasivo original y !
reconocimiento de LUn nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
reconocen en el estado de resultados integrales.

(iii} Compensacidn de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto nefo se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se fiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia ftiene ia intencién
de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasive simultaneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o ai valor neto de realizacion, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacion se determina en base al
precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

Ei inventario de materia prima, materiales y repuestos e inventario en transito se registra al costo de
compra y el inventario de productos terminadeos y producto en proceso incluye costos de materiales
directos, mano de obra y una proporcién de costos de manufactura basados en la capacidad operativa de
ta planta.

tnversiones en subsidiaria-

Las inversiones de la Compaiia se contabiiizan mediante el método de la participacién. Segin el método
de la paricipacién, la inversion efectuada en ia subsidiaria se registra inicialmente en el estado de
situacién financiera al cosfo, més {menas) los cambios en la participacién de la Compaiia scbre los
activos netos de la subsidiaria posteriores a la fecha de la adquisicion,

El estado de resultados integrales reflefa la participacion sobre los resuitados de las operaciones en la
subsidiatia. Si hubieran cambios reconocidos directamente en e patrimonio de la subsidiaria la Compafia
reconoce su participacion sobre cuaiquiera de estos cambios y los presenta, segln corresponda, en el
estado de cambios en el patrimonio.

En los estadas financieres individuales una subsidiaria es una entidad en la cuai fa Compafila ejerce
control; es decir, esta expuesta, o tiene derechos, a retornos variables por su participacion en la entidad vy
tiene la capacidad de afectar esos retornos a través de su pader sobre dicha inversion. La existencia y
efecto de derechos a voto potenciales que son actuaimente ejercitables o convertibies se consideran al
evaluar si la Compafia controla a otra entidad.

Propiedad, planta y equipos-
La propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicion, neto de ia depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cuande esta ditima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente
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de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen
una vida atil indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion,

El costo inicial de la propiedad, pianta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
y, en el caso de activos que califican, el coste de financiamiente. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir ef activo. Dicho
costo también incluye el desemboiso relacionado con una mejera sustancial y el costo incurrido en
reemplazar paries de ta propiedad, ptanta y equipos, siempre y cuando se cumplan con ics criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reempiaza. Los costes de

reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocides como gastos segln se incurren.

Los bienes clasificades como propiedad, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a io largo de su
vida Otil, ta que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcién de las estimaciones de
vida 0til para estos activos:

ARos
Edificios e instalaciones 50-60
Maquinaria y equipos 10-26
Muebles y enseres 10
Vehiculos
Equipos de computacidon 3

Una partida de propiedad, pianta y equipos se da de baja al momentc de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futures por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el activo (calculada como [a diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros det activo)
son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el active.

La vida atil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de ¢ada periodo gue se informa, de corresponder,

Activos bioldgicos-

Los activos biologicos en proceso son medidos a cada fecha del estado de situacion financiera al costo,
menos cualquier pérdida paor deterioro, de aplicar. El valer razenable de estos activos no puede medirse de
forma fiable, considerando que no estéan disponibles precics cotizados de mercado para las plantaciones
de variedades especificas que mantiene la Compafiia.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalta a fin de cada afio si existe algin indicic de que el valor de sus actives no financieros
se ha deteriorado. Si existe tal indicio o cuando sea requerdo, la Compariia hace un estimado del imporie
recuperable def activo. El importe recuperable del activo es el maycr entre su valor razonable menos los
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costos de venta y su valor en uso, y es determinade para cada activo individual, a menos gue el activo no
genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.
Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera gue el activo ha
perdido valor y s reducidoc a ese importe recuperable, Para determinar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento gue reflgja
la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y ios riesgos especificos del activo. Para
la determinacidén del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el
modelo de valoracion gue resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican conira multipios de
valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y {asas, tarifas establecidas y costos operativos.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuande la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probabie que se reguieran recursos para cancelar las
obligacicnes. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando &l efecto del valor del dinero en el tiempo
es importante, e monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para

cancelaria.

impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El aclivo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado gque sea
recuperado de 0 pagado a fas autoridades tribuiarias. El impuesto a la renta es calculado sobre Ia base de
la informacion financiera de ia Compafila. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en &l calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes {ributarias son objeto de interpretacién,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usande el métedo del pasivo sobre tas
diferencias temporarias enire la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de siiuacién financiera.

Los pasives por impuesto diferido se reconccen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impueste diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
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compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probabie la existencia de utilidades tributarias futuras contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impueste diferido se revisa en cada fecha del estade de situacién
financiera y se reduce en ia medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utiice la totalidad o una parte de dichos activos. Los actives por impuesto
diferido ne reconocidos se reeval(an en cada fecha de! estado de situacion financiera y se reconocen en

la medida en que se torne probable que utilidades tributarias futuras permita recuperar diches activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a ias tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con ias
disposiciones tegales vigentes.

El impuesto diferido relacienado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente con la

que se relaciona, ya sea en ef otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con ta misma autoridad fributaria.

E! activo y pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su vaior actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, {os gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), saivo:

- Cuando el impuesto scbre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resuite recuperable de la autoridad fiscal, en cuyc caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas inciuyendo ef importe de impuestos
sobre {as ventas.

El importe neto del impueste sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segln corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo
Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de [os doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
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descontar) de los beneficios a corto plaze que se han de pagar por tales servicios. Como parte de los
beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, gue se cafcula aplicando el 15% sobre
la utilidad contable.

Largo plazo

La Compafia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos gue incluye
jubilacion patronal y beneficios por terminacién de empleo, que se registra con cargo a resultados del ario
Yy su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, que
se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito indepandiente, usando
&l método de unidad de credito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y
post-emplec se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de
interés determinada en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian
en los mercados de kEstados Unidos de América.

La poiitica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer

las pérdidas y ganancias actuariales en los resultados integrales.

Capital social-
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitigas.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos,
tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles,

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por
lo general, al momento de la entrega de fos bienes.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gasios se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Costos de financiamiento-

Los costos por intereses directamente atribuibles a [a adquisicidn, construccidn o produccion de un activo
que necesariamente requieren de un periodo sustancial de fiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se
registran como gasto en el periodo que se producen.
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(p) Valor razonable-

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

Ei valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion at
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

Ei mercado principal o mas veniajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo 0 pasivo se mide utilizando ios supuestos que los participanies en el
mercado Usarian al ponerle valor al activo 0 pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian
en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros foma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado gue usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafia utiliza técnicas de vaiuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos abservables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonabie, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados gue sean significativos para la medician al valor razonable como un
fodo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativa
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable,

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativa
para ta medicion at valor razonable no es observabie.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una

base recurrente, la Compafila determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles

dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién ai final de cada perfodo de reporie.

La gerencia de la Compartia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en ios valores
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(n

de los activos y pasivos gue deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de activos
y pasivcs sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor

razonahle tal como se explico anteriormente.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compafila presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion

de corrientes o no corrientes. Un active se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, 0 se pretende venderlo ¢ consumirlc, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacién,

- Se espera realizar ei activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periode schre el gue
se informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efective, a mencs que tenga restricciones para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de Iz fecha del periedo schre el
que se informa.

El reste de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en &l ciclo normai de explotacién;

- Se mantiene& principalmente con fines de negociacion;

- Deba liguidarse durante los dece meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicicnal para aplazar su cancelacion, al menocs, durante los doce meses
siguientes a la fecha del pericdo schre el que se informa.

La Cocmpaiiia clasifica el resto de sus pasivos como nc cerrientes.

Los actives y pasives por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

Eventos posteriores-

Les eventos postericres importantes at cierre del afic gue proveen informacion adicional sobre ia situacion
financiera de ia Compafifa a la fecha del estade de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financiercs. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el usc de criterics y estimaciones. Estos

criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiente de los hechos reievantes y

circunstancias, tomando en cuenta [a experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de

las estimacicnes incluidas en los estados financieros. El detaile de estos criterios y estimaciones estan incluidos
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en las peliticas contables o las notas a fos estados financiercs.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables-

La Companfia recenoce perddicamente en los resultados del afic una estimacion para cuentas incobrables cen
respecto a su pertafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en la evaluacion de fa antigiiedad de
los saldos por cobrar, un anglisis individual del deudor y la probabilidad razonable de recuperaciéon de los

mismos.

Vida util de propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se depreciz en base al método de linea recta durante la
vida 0til estimada de dichos actives. En aguelios casos en los que se puedan determinar que la vida dtil de los
activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futurc de los activos. La Compafiia revisa anualmente el
deterioro gue puedan sufrir los actives de larga vida cada vez que los eventos o cambics en las circunstancias

indican que el valer libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimacicnes realizadas.

La determinacidon de ia cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolses que
$eréan necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la inforrmacidn
disponible a Ia fecha def estado de situacién financiera, incluyendo Ia opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién y beneficios por terminacién de empleo, se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el fuluro. Estas suposiciongs incluyen
la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensicnes. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo piazo, las obligaciones por planes de beneficios definidos son extremadamente sensibles a
los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del pericdo

sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el peritc considerd las tasas de interes de ios bonos
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corporativos de alta calidad en ei mercado de E.UA.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatcriana publicadas por el Instifuto
Ecuatoriano de Seguridad Sccial (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para i pals.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion, se enumeran las Nermas Internacicnales de Infermacién Financiera y enmiendas emitidas perc
que nc se encontraban en vigencia para los periodes anuales que se iniciaron al 1 de enerc de 2016. En este
sentido, la Compafia tiene la intencion de adoptar estas normmas segun corresponda, cuando entren en

vigencia.
Fecha efectiva de
Normas vigencia
Enmienda a la NiC 7 Estado de flujo de efectivo — Revelaciones 1 de enero de 2017

Enmienda a Ja NIC 12 Impuesto a las ganancias — Reccnocimiento de actives por impuesto diferidos 1 de enero de 2017
por pérdidas no realizadas

NIIF 12 — Revelacion de intereses en otras entidades — Aclaracion del ajicance de los requerimientos 1 de enerc de 2017
de revelacion

Enmienda a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018
Enmienda a las NIIF 2 Pagos basadoes en acciones — Clasificacion y medicion de operaciones de pago 1 de enero de 2018

basade en acciones

NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NilF 9 Instrumentos financieros 1 de enerc de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Medificaciones a la NIiF 10 y NIC 28 — Venta o aportacidn de activo entre un inversor y su asociada /

negocic conjunto Aln no definida

La gerencia no ha completadc el preceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la adepcion de las
enmiendas mencionadas; sin embargo la expectativa de la gerencia es que ne existen impactos significativos de
la adopcicn de estas normas © enmiendas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efective y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente

manera:
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2016 2015
Caja 3 1
Bancos locales 2,096 1,103
Bancos del exierior (N 313 121
Inversiones temporales {2) 100 -
2,512 1,225

{1) Los fondos que se mantienen en bancos locales y del exterior, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

{(2) Corresponde a una inversion temporal con vencimiento en enero de 2017, que genera un interés anual de 3.25%

7. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de deudores comerciales se desglosa como sigue:

2016 2015
Comerciales 1 6,144 4,948
Menos- Provisién para cuentas incobrables (129) 81
6,015 4,867

(1) Las cuentas de deudores comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito promedio de hasta 45 dias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fa apertura por vencimiento del saldo de deudores comerciagles es como

sigue:
2016 2015
Por vencer 5,874 3,729
Vencidos:
De 1a 30 dias 57 1,091
De 31 a 60 dias 96 41
De 61 a90dias - -
Mas de 90 dias 117 87
Total 6,144 4,948

A continuacidn se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables durante los afios 2016 y
2015:

17



Notas a los estados financieros separados (continuacisn)

8.

18

Saldo al inicio
Mas (menos):
Provision

Baja

Saide al final

INVENTARIOS

2016 2015
81 162
48 9
- (90)
129 81

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, los inventarios se encontraban constituidos de la siguiente manera:

Producto terminade (1
Materia prima

Producto en proceso

Materiaies y repuestos

Inventaric en transito {2}

2016 2015
860 354
4,539 1,094
7676 1,904
848 577
184 375
14,107 4,304

(1)  Ai 31 de diciembre de 2016, ila Compania ha entregado en garantia inventario de producto terminado (Véase Nota 21).

(2) Al 31 de diclembre de 2015, corresponden a plantaciones de banano ubicadas en la hacienda Guamangua, en et Km,

43 via a ia Costa y que fueron aiquiladas a un tercerc. Ei predio aiquilado conto cen una extension de 80 hectareas, en

ios cuales se cultivd plantaciones de banano de ia variedad Hawaiano y Hartdn. Ei periodo de cultivo fue de un solo

ciclo gque durd aproximadamente nueve meses.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el salde de inversiones en subsidiras se formaba de ia siguiente manera:

% de % de
parti- parti- Valor en libros
cipacién  cipacién
Compaiiia emisora 2015 2016 2016 2015
Tropicalimentos 5. A. 40.00 80.00 831 904
Amerifoods S. A. (1) 40.00 - - 60
831 964

(1) Eneimes de agosto de 2016, Tropicalimentos S.A. se fusiond por absorcion con Amerifoods S.A.
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Los estados financieros auditados de Tropicalimentos 8. A. y no auditados de Amerifoods S. A al 31 de

diciembre de 2016 y 2015, muesiran las siguientes cifras:

Utilidad
Patri- {pérdida)
Activo Pasiva monic Ingresos neta
Al 31 de diciembre de 2016
Tropicalimentos S. A. 14,363 13,325 1,038 43,280 (1.281)
Al 31 de diciembre de 2015
Tropicalimentos S. A. 13,952 11,694 2,258 40,174 299
Amerifoods S. A. 323 172 151 675 34

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el salde de propiedad, plania y equipos se formaba de la siguiente manera:

19

31 de diciembre de 2016

31 de diciembre de 2015

Deprecia- Deprecia-
cién cién
Costo acumulada Valor neto Costo acumulada  Valor neto
Terrenos 1,153 - 1,153 335 - 335
Cbras en procesc 262 - 262 3279 - 3,279
Edificics 10,445 (1,477) 8,968 5,112 (833) 4,279
Maquinarias y equipos 16,542 (7,823) 8,719 9,366 (3,868) 5,498
Vehicules 457 {439) 28 232 (221) 11
Equipos de computacién 434 (360) 74 240 {210) 30
Instalaciones 539 (32) 507 151 (13) 138
Muebles y enseres 335 (196) 139 188 (104) 84
30,177 {10,327) 19,850 18,903 (5,249) 13,654

Durante {os afios 2016 y 2015, el movimienio de propiedad, planta y equipos fue como sigue:
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QObras Equipos Mue-
en Maquina- de Insta-  blesy
Terre- pro- Edifi- rias y Vehi- compu- lacio- ense-
nos ceso cios equipos culos tacion nes res Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 335 3,451 3,418 8,555 254 217 106 155 16,491
Transferencias - 2677y 1,694 841 - 20 45 77 -
Adiciones - 2,505 - - - 6 - - 2,511
Bajas - - - 30 (22) {3) - (44) (99)
Saldoe al 31 de diciembre de 2015 335 3,279 5,112 9,366 232 240 151 188 18,903
Transferencias - (4,633) 3,075 1,147 - 23 388 - -
Adiciones - 1,403 - - - 24 - 3 1,430
Bajas - - - (6) (24) @ - 3} (36)
Fusion (1 818 213 2,258 £,035 259 150 - 147 9,880
Saldo af 31 de diciembre de 2016 1,153 262 10,445 16,542 467 434 539 335 30,177
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - - (782) {3,466) (232) (187) (3) (94} {4,764)
Depreciacion - - (51} (413) (11) (25) (10) (11) (521)
Bajas - - - 11 22 2 - 1 36
Saldo al 31 de diciembre de 2015 - - {833) {(3,868) (221) (210) (13) (104) (5,249)
Depreciacion - - (75} (754) (8) (21) {19) (13) (890)
Bajas - - - 2 22 4 - 4 32
Fusion [4)] - - (569) (3,203) (232) {133) - (83) (4,220
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - - (1,477) (7,823) (439) {360) (32) (196)  (10,327)
Valor neto 1,153 262 8,968 8,719 28 74 507 139 19,850

(1) Corresponde a activos provenientes del procese de fusidn por absorcién con Ecuavegetal S. A, (Vease Nota 1).

Al 31 de diclembre de 20186, existen activos de la Compariia que se encuentran entregados en garantia (Véase
Nota 21).

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de obligaciones financieras se formaba de |a siguiente manera:
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Al 31 de diciembre de 2016 Al 31 de diciembre de 2015

Tasa Vencimientos Corto Tasa Vencimientos Corto
Acreedor anual hasta plazo anual hasta plazo
Préstamos bancarios (1) 7%-9.12% Abril 2017 8,590 7.50%-9.12% Cciubre de 2016 8,756

(1) Corresponden a préstamos recibidos de bancos locales para capital de trabajo e inversiones en maquinarias y equipos.
No existen covenants asociados a estas obligaciones. Al 31 de diciembre de 20186, existen garantias entregadas sobre

estas obligaciones (Véase Nota 21).

12. OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018, ei saldo de |as otras obiigaciones financieras obtenidas a través de una estructura
de emision de obligaciones y papel comercial se formaba de la siguiente manera:

Tasa Plazo No
Acreedor Series nominal (dias) Corriente  corriente Total
Primera titularizacién (1) AyB 8.% Hasta 1080 2,764 2,050 4814
Papei comercial (2) - 7.75% 720 5,750 - 5,750
8,514 2,050 10,564

(1) Mediante Resolucién No. SCVS.INMV.DNAR.16.0000490, del 1 de febrero de 2016, la Intendencia de Mercado de

Vatores de Guayaquil autorizé a la Compaiiia la emisién de obligaciones hasta por la suma de 6,000,

Las caracteristicas de la emision fueron las siguientes:

Calificadora de Riesgos: Class International Rating S.A.
AAA

Avalconsulting Cia Ltda.

Calificacion de Riesgo;

Representante de Obligacionistas:

Garantia: General

Monto: Clase A: 3,000
Clase B: 3,000

Plazo: Clase A: 720 dias

Clase B: 1,080 dias
Plazo reajuste: Tasa de interés fija
Pago de capital: Trimestralmente
Veconsa S.A,, a través del Deposito Centralizado de

Compensacion y Liquidacion de Valores S.A. (DECEVALE).

Agente pagador:

Tipo de emisian: Desmaterializada
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(2) Mediante Resolucion No. SCVS.INMV.DNAR.16.0000587, del 3 de febrero de 2018, la Intendencia de Mercado de

Valores de Guayaquil autorizd a la Compafiia ta emision de pape! comercial hasta por la suma de 6,000,

Las caracteristicas de la emision fueron las siguientes:

Calificadora de Riesgos: Class International Rating S.A.

Calificacion de Riesgo: AAA

Representante de Obligacionistas: Avalconsulting Cia Ltda.

Garantia: Generat

Plazo: 720 dias

Plazo reajuste: Tasa de interés fija

Pago de capital; Al vencimiento

Agente pagador: Ecuavegetal S.A,, a través del Depdsito Centralizado de

Compensacion y Liquidacion de Valores S.A. (DECEVALE).

Tipo de emision: Desmaterializada

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se desglosa

COmo sigue:
2016 2015
Proveedores locales 1 1,678 1,404
Proveedores del exterior (1) 60 135
QOtros 320 119
2,058 1,658

(1) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores, los cuales no devengan infereses y tisnen un pericdo de

crédita de hasta 90 dias.
14. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se

desglosan como sigue;
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Naturaleza
de fa
relaciéon 2016 2015

Por cobrar:
Tropicalimentos S. A. (subsidiaria) Comercial 6,701 196
Guamangua S. A. Comerciai 247 372
Ecuavegetal 5. A. Comercial - 170
Otras Comercial 94 1

7.042 739
Por pagar:
Fabrica de Envases 5. A. FADESA Comercial 3,076 -
Tropicalimentos 5. A. (subsidiaria} Comercial 112 303
Guamangua 5. A. Comercial 32 32
Agricola Oficial 5. A. AGROFICIAL Comercial 9 651
Amerifoods S. A, (subsidiaria) Comergiai - 97
Ecuavegetal 5. A. Comercial - 55
Otras Varias 7 “

3,236 1,138

(b) Transacciones conh partes relacionadas-
Durante los afios 2018 y 2018, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas fueron:

Ventas Comptas

Servi-

ciosy

Ano 2016 Pais Bienes Servicios Bienes otros
Tropicalimentos S. A. (subsidiaria) Ecuador 13,917 14 85 1,421
Ecuavegetal S. A Ecuader 618 110 - 2

Agricota Oficial 5. A. AGROFICIAL Ecuador 20 100 90 -
Prolachiv S. A Ecuador 548 52 - 18
Fabrica de Envases S, A. FADESA Ecuador 122 - 7,143 5

Guamangua S.A,. Ecuador - - 145 -
15,225 276 7,463 1,446

Afo 2015

Tropicaiimentos S. A. (subsidiaria) Ecuador 3,174 7 - 443

Ecuavegetai 5. A. Ecuador 504 128 64 -
Agricola Oficiat 5. A. AGROFICIAL Ecuador 5 33 122 15
Amerifoods 8. A. (asociada) Ecuador - - - 283
Otras Ecuador - - - 238
3.683 168 186 979
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(c)

Las transacciones entre partes relacionadas son realizacdas en los términos acordados entre las partes.
Los saldos pendientes al cierre del afio no estan garantizados, no devengan intereses y son liquidados en
efectivo. No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar 0 pagar de pares
relacionadas.

Administracién y alta direccién-

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestién de la Compariia,
inciuyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y relevantes.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

(b)
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Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empieados corto plazo se desglosa como

sigue:
2016 2015
Beneficios sociales 484 232
Participacion de trabajadores - 303
484 535
Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a ta jubilacion patronal mencionada en el Cadigo
del Trabajo, sin perjuicio de la gue les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que mencicna el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplide veinte afios
y menos de veinticinco afos de trabajo continue o interrumpido, tendran dereche a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, fa Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relacién
laborat por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador benificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de fos afos de
servicios prestados a la misma empresa o empieador,

Al 31 ce diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios de largo piazo se formaban de la
siguiente forma:
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2016 2015
Jubilacién patronal 941 443
Desahucio 303 194
Pasivo por beneficios de large plazo 1,244 637

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacién
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el
estado de situacion financiera:

Jubilacién patronal Desahucio

2016 2015 2016 2015
Saldo al inicio 443 418 194 184
Gasto del periodo:
Costo laboral por servicios 591 69 167 30
Costo financiero 37 17 12 8
Reverso (128) (61) (70) (16)
Beneficios pagados (2) - - (12)
Saido al final 941 443 303 194

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 8.21% 8.68%
Tasa esperada de incremento salarial 3.95% 5.55%
Tabla de mortalidad IESS 2002  IESS 2002
Tasa de incidendia de invalidez IESS 2002 IESS 2602
Antigiedad para jubilacion {hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

Nimero de empleados-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el nimero de empleados y trabajadores activos fue de 572 y 354,
respectivamente.
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16. IMPUESTO A LA RENTA

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, e! saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente

manera:
2016 2015
impuesto al Vator Agregado (IVA} 499 798
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor
Agregado (IVA) 63 34
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 49 -
Total impuestos por recuperar 611 832

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ef saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera;

2016 2015
Retenciones de impuesto a!l valor agregado 166 155
Retenciones en la fuente de impuesto & la renta 40 43
impuesto a la renta por pagar 61 i27
Impuesto al valor agregado por pagar 143 -
Otros impuestos 13 -
423 325

(b) Impuesto a fa renta reconocido en resultados del afio-
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente v diferido mostrados en el estado de resultados
integrales de los afios 2016 y 2015 se componen de la siguiente manera:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente (Véase literal (¢)) (1} 608 461
Impuesio diferido (Véase literal {d)) (16) 31)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 592 430

(1) Comesponde a 270 de gasto de impuesto a ia renta de la Compaiiia y 338 de gasto de impuesto a la renta
cancelade al Servicio de Rentas Intemas por la declaracion de Ecuavegetal S. A, como parte del proceso de

fusion.
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(c) Conciliacidn del resuitado contabie-tributario-
Las partidas que concilian la (pérdida) utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto a
lz renta en los afios 2016 y 2015 fueron las siguientes:
2016 2015

(Pérdida} utilidad antes de impuesto a la renta {527) 1,716

Mas {menos)- Partidas de conciliacion

Gastos no deducibles 1,839 366

Ingresos exentos (225) {273)

Otros (8) {4)

Pariicipacion de trabajadores en ingresos exentos - 40

Utilidad gravable 1,079 1,845

Tasa de impuesto 25% 25%

Impuesto a la renta causado 270 461

Anticipo minimo (1) 536 267

Impuesto mayor al anticipo {declaracion Ecuavegetal} (2) 72

Provisidn para impuesto a la renta corriente 608 461
()  Carresponde al anticipa minimo de 270 de la Compafiia y 266 de anticipo minimo de Ecuavegetal 8. A.
{2) Corresponde a la diferencia que se generd en ta declaracion de Ecuagetal 8. A. entre anticipa minimao e impuesto

a {a renta causado.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue come
sigue:
2016 2015

impuesto a ia tenta causado 608 461

Menos:

Anticipo pagado {384) {226)

Retenciones en la fuente del afio {159) (48)

Crédito tribufario (4} -

Retenciones en la fuente del afio anterior - (60)

Saldo a pagar {Véase literal (a)) 61 127

(d) tmpuesto diferido-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
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(e)

®

(9)

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
2016 2015 2016 2015
Diferencias temperarias:
Depreciacidn: cambio en vida Util de activos fijos (1) (882) (661) {16) (32)
Detericro de maquinarias y equipcs 11 11 - 1
Efecto def impuesto diferido en resuitades {16) (31)
Pasive per impueste diferido, neto (871) (650)
()] Incluye efecto de fa Compafiia por 33 {ingreso) y de Ecuavetal S. A. por 17 (gasio).

Conciliacion de la tasa del impuesto a la renta-
Una reconciliacion enfre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la (pérdida) utilidad contable
multiplicada por la tasa de impuesto, es como sigue:
2016 2015
{Pérdida) utilidad antes de impuesio a la renta (527) 1,716
Tasa de impuesto 25% 25%
Gasto impuestc a la renta a la tasa imposiliva vigente {132) 429
Efecto impuesto de gastos no deducibles (diferencias permanentes) 740 32
Efecte impuesto de gastos no deducibles (diferencias temporarias) {16) {31)
Impuesto a la renta recenccide en resultados 592 430
Situacién tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene fa facultad de revisar las decfaraciones
del impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasta tres anos postericres contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impueste a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus abligaciones fributarias.
La Compafia no ha side fiscalizada desde la fecha de su constitucion.
Determinacion y pago del impuesto a la renta-

Elimpuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de cierios sectores econémicos.
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{h)

(i)

Estén exoneradas del pago del impuesto a la renta por un periodo de cinco afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraidas en los tres afos siguientes
contados a partir de la vigencia de fa Ley Organica de Sclidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconsiruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abrii de 2106,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de
que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, resicentes o
estabiecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impesicién; con una participacién directa o
indirecta, individuat o conjunta, iguai o superior al 50% def capital socia! o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, |z tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base impenible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible de la sociedad que incumpla con el deber
de informar {a composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones gue
establece la Ley Organica de Régimen Tributario [nterno, pedria obiener una reduccidon en la tasa de!
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectie el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ario.

Anticipo del impuesto a la renta-

Et anticipo se determina sobre la base de la dectaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicande ciertos porcentagjes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. E! anticipo serd compensado con el impueste a la renta
caUsado y no es sUsceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirén de ia determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, v en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asf come ofras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan excneradas del pago del anficipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constifuidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversicnes hasta
por un periode de 5 anos.
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)

(k}

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utifidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estéan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la afribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en e! Ecuador. El
porcentaje de refencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa del
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del impuesto a ia renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa del impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
COMposicion accionaria se procedera a la retencion del impuesto a la renta sobres dichgs dividendos como
si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u oforgue
prestamos de dinero @ sus socios, accionistas o alguna de sus partes refacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencicn correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativa vigente al afio
en curso, sobre el monto de fales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion dal impuesto a la renta.

[mpuesto a la Salida de Divisas (I1SD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

* La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

* Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en et Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuadar,

* Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con ef exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de fa
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferida como por el monto compensado.
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Estan exentos del Impuesto a |a Salida de Divisas (1SD}:

» Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

» Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

« Pagos realizados al exterior por amortizacidon de capital e intereses de créditos otorgades por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e [nversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pages realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

» Hasta por un afo, 10s pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una
afectacién econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia de! desastre natural
ocurrido ef 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas,
pagos por bienes de capitai no producidos en el Ecuador y que se desfinen a procesos productivos o a
{a prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacicn
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originada en |z importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorparados en procesos productivos y
gue consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Contribuciones especiales-

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2018, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016, se establecieron ciertas
contribuciones por una scla vez, gue entre las principales som:

. Contribucion del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que pertenezcan a
sociedades residentes en el exterior, con avallo catastral de! 2016 (1.8% cuando los propietarios
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.)

. Contribucion del 0.9% sobre derechos representativos de capital y que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior, con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%
cuando 0s propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion).

. Contribucion del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades corespondientes al ejercicio fiscal
2015.

Estas centribuciones especiales no podran ser deducibles de! impuesto a ta renta. En el casc en el que el
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2018, la
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valor de las pérdidas acumuladas ¢ del afo, si las hubiere, 0 ser devueltc a los accionistas en caso de
liquidacidn de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2018, incluye 1,795 de reserva de capital y 425 de reserva por valuacion creadas
anterior al proceso de adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

{c) Dividendos-
Con fecha 27 de julio de 2016, mediante acta de Junta Generai de Accionistas se resoivio fa distribucidn y
pago de dividendos correspondientes al 30% de las utifidades del afic 2015 por 336.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:

20186 2015
Adminis- Adminis-
tracién Ventas Total tracién Ventas Total

Asesoria financiera 871 1,235 2,106 467 am 768
Gastos de exportacion - 825 825 - 496 496
Publicidad - 612 612 - 187 187
Comisiones - 449 449 - 482 482
Sueldos,salarios y otras remuneraciones 199 12 211 231 15 246
Impuestos y contribuciones 178 - 178 122 - 122
indemnizaciones laborales 126 - 126 14 - 14
Repuestos y mantenimiento 68 - &8 27 - 27
Depreciacién y amortizacion 40 - 40 34 - 34
Gastos de vigje 5 20 25 8 29 37
Jubilacian patronal y desahucio 7 - 7 8 1 9
Participacion de utilidades a trabajadores
(Véase Nota 15(a)) - - - 303 - 303
Ctros 389 234 623 325 39 364

1,883 3,387 5,270 1,539 1,550 3,089

GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia entrego ias siguientes garantias;

Tipo de garantia Descripcidn de la garantia

Hipoteca abieria Bienes inmuebles propiedad de la Compafia ubicados en el Km 23 1/2 v 24 de la
via a Daule de codigos castatrales, N* 49-00002-022-0000-0-0 y N° 49-0023-005-
0000-0-0, a un total de 8,625

Prenda Comercial Ordinaria Inventaric de mercaderia por un totai de 1,125
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INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compariia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquelios
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo vaior razonabie es simiiar a su valor en libros;
como son, efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por
cobrar g partes relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a paries
relacionadas, obligaciones financieras y otras obligaciones financieras no se divuiga la informacion de valor
razonable segun lo requerido por ias NilF. Los pasivos financieros que devengan tasas de interés se clasifican

en la siguiente categoria:

Nivel 2-

Instrumentos financieros a tasa fija - El valor razonable de las obligaciones financieras gue se encuentran a
tasa fija, se determina comparando Ias tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial
con las tasas de mercado actuales reiacionzdas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos

financieros se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas, obligaciones financieras y otras obligaciones financieras.
la finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia y ofrecer
garantias en respaidos de sus operaciones. Los principales activos financieros de ia Compafia incluyen los
deudores comerciaies, cuentas por cobrar a paries relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo y
equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compania se encuentra expuesta a os riesgos de mercado, de crédito y de liguidez; los altos ejecutivos de
la Compafia supervisan ia gestion de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctde debido a cambios en los precics de mercado. En el caso de la Compariia, el riesgo de
mercado comprende el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los resgos de

mercado incluyen |as obligaciones financieras que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

(a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el vaior razonable o fos flujos futuros del efectivo ge
instrumentos financieros fluctien debido a tos cambios en (as tasas de interés de mercado. La exposicion
de la Compafiia al riesgo de tasa de interés se relaciona principalmente con fas obligaciones de deuda a
largo plazo con tasas de intereses variables.

La Companfia gestiona su fesgo de tasa de interés por medio de una cartera de préstamos a tasa fija.

Riesgo de crédito-
£l riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
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relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generandc una pérdida financiera. La Compaiiia se
encuentra expuesta al riesgo de credito por sus actividades operativas (deudores comerciales) y sus actividades
firancieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y (0s controles sobre la gestion del riesgo. La calificacion de crédito del cliente se determina
sobre la base de un tablero que detalla la calificacién de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar a los clientes
se controlan regularmente y los embarques a ios clientes del exterior se cubren con cartas de crédito.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se araliza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. Ademas, existe un nlmero importante de cuentas por cobrar menos categorizadas en grupos
hemogéneos y cuya desvalorizacién se evala de manera colectiva. Ef calculo de la desvalorizacién se basa en
la informacién histérica real. La exposicion maxima al riesge de crédito a la fecha de cierre del perfodo sobre el
que se informa es el importe en libros de cada categorfa de activo financiero informada en la Nota 7.

La Compariia ha evaluado como baja la concentracién del riesgo de créditc con respecto a los deudores
cometrciales.

Riesgo de liquidez-
La Compandia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujp de caja
proyectado a corto ¥ largo plazo.

El objetivo de la Compafiia es mantener e equilibrio entre la continuidad y la flexibiiidad del financiamiento a
través det uso de préstamos. E! acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda
con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si
fuera necesario.

Ei siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compafia sobre la base de
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

Mas de 1 Mas de 3 Mas de &
mes y meses y meses y

Enmenos menosde menosde menosde Mayora

de 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 1 afo Total
Al 31 de diciembre de 2016
Oligaciones financieras (1) 2,245 4,839 1,643 - - 8,697
Ofras obligaciones financierag (1) - - 5,434 2,793 2,183 10,910
Acreedores comerciales vy otras cuentas por pagar 2,008 1 6 43 2,058
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3,236 - - - - 3,236
7,459 4,840 7,583 2,836 2,183 24 501

35



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6
mes y meses y meses ¥

Enmenes menosde menosde menosde  Mayoera

de 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 1 afio Total
Al 31 de diciembre de 2015
Oitgaciones financieras 1) 1,303 1,952 3,773 1,728 113 8,869
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,530 42 - 86 - 1,658
Cuentas por pagar a paries relacionadas 1,105 33 - - - 1,138
3,938 2,027 3,773 1,814 113 11,665

(1) Incluido los intereses por pagar al vencimiento de cada deuda.

24, GESTION DE CAPITAL
Para propésitos de gestion del capital de la Compafiia, e capital incluye el capitai accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimenic atribuibles a los propietarios de la controladora. Ei objetivo principal de ia gestién
del capital de fa Compariia es maximizar ei valor para e! accionista.

l.a Compariia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. l.a Compafiia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratic de endeudamiento, definido como el cociente entre la
deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 s como sigue:

2016 2015

Total obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas 24,448 11,552
(-) Efective vy equivalentes de efectivo (2,512) (1,225)
Deuda neta 21,936 10,327
Total patrimonio 23,792 12,995
Total deuda neta y patrimeonio 45,728 23,322
Ratio de apalancamiento 48% 44%

25. EVENTOS SUBSECUENTES
El 24 de enero de 2017 ocurrio el incendio en la planta industrial VECONSA ubicada en el km. 24 Via a Daule,
reportando Unicamente danos materiales. El sintestro implicé la pérdida de las bodegas del producto congelado
y su respectivo inventario. Como resultado del incendio, la produccidn se afectd y generd desabastecimiento al
mercado local (pan de yuca, empanadas, entre otros) y al mercado de exportacion {platano). Segun
comentarios de la gerencia, el plan de reconstruccién estd en marcha, la primera fase ya ha sido ejecutada y
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comprende la limpieza y mantenimientc de instalaciones y maquinarias; la segunda fase, se esta desarrollando
con la produccién de pan de yuca y patacon y en el mes de marzo de 2017 se aicanzd el 69% del presupuesto
de ventas. La gerencia ha efectuado el reclamo correspendiente al sequro de cobertura de este siniestro, hasta
la presente fecha no se han cuantificado las posibles pérdidas y considera que este hechc no afectara la
continuidad de las operaciones ni el desarrollo futuro de la Compafiia.
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