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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
MAXIOIL S.A.

Opinién

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MAXIOIL S.A. gue
corresponde &l estado de situacion financierc al 31 de diciembre del 2019 y
los corespondientes estados de resulfados infegrales, cambios en &l
patrimonio neto y fiujcs de efectivo por el afo ferminado en dicha fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, se presentan
soic con propdsito comparativo y fueron auditados por ofros auditores
externos quienes emitieron una opinidn sin salvedades con fecha 5 de abril
de 201%9.

En nuestra opinidn, los estados financiercs antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situadcion financierc
de MAXICIL 5.A. cl 31 de diciembre del 2019, asl como el resultado integral
de sus operacionses v el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Enfidades (NIIF para Pymes).

Bases para nuestra opinién

3. Redlizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de

Auditoria NIA. Nuestras responsabilidades bojo estas normas se descripen
mas detalladamente en la seccidn de "Responsabilidades del Auditor para
la Auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de lo Compaiiia de acuerdo con el Cédige de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Narmas Infernacionales
de Efica. junio con los requisitos éficos que son relevantes para nuestra
auditorio de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras otfras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el
Cédigo de Elica del Consejo de MNarmas Internacionales de Efica para
Contadores (IESBA). Consideramos que o evidencia de auditoria que hemas
obtenide en nuestra guditaria proporciona una base suficiente y adecuada
para nuesira opinion de auditoria.
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Parrafo de énfasis

4. 5in afectar nuesira opinion, como se indica en la Nota 22 a los estados
financieras al 31 de diciembre del 2017, informamos que cen fecha 16 de
marzo del 2020, el Presidente de la Republica declard el Estado de Excepcidn
en todo el teriforio ecuatoriano, segun Decreto Ejecutivo 1017, con lo
finadlidad de contener la propagacion de la pandemic mundial originada
por el vinus COVID-19.

La pandemia originada ppr el virus COVID-19, ha generado que los
mercados de todo el mundo eslen expenmentando imopactos econéemicos
debido a esta crisis sanitaria; por esta razén, la economia en nuestro pals se
verd afectada por la recesion econdmica en los mercados nacionales e
internacionales.

La situacion antes detallada no ha permitido a la compafia daeferminar con
fiabilidad los posibles deferioros de actives, incrementos de pasivos y su
respectiva afectacion en los resultados del ejercicio economico 2019; asi
también, no ha permifido determinar fiablemente |a hipdlesis de negocio en
marchag; sin embargo la Administracién de lo compafia se encuenfra
reglizando todas las gestiones inherentes para vicbilizar la confinuidad de las
operaciones de la empresc; parg lo cual, ha establecido protocoles de
gestion de cobranzos, captacion de recurscs financieros, estrategias de
venias y reduccion de gasios, enire olras decisiones gerenciales, con la
finclidad de minimizar los impactes en los estados financleros en el gjercicic
economico 2020,

Por ic antes mencionadeo, I compaiia considera que lg crisis sanitania
producto de la pandemia crigincda por el vius COVID-19, tendra un
impacto medic - bajo, los cuales se podran medir con mayor fiabilidaa
despues del mes de julio 2020; para lo cual la compania, seguird realizando
gestiones con fa finalidad de minimizar dichos efectos.

Otra informacion

5. Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre ofra informacion y ne
expresamos ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra audiloria de los estados financiercs. nuestra
responsabllidad es leer ia ofra informacion v, ol hacerdo, considerar si la ofra
informacién s matericlmente inconsistentie con los estados finoncieros ©
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nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria o de |lo contraric parece
estar maoternaimente equivocada. §i, con base en el tfrabagjo que hemaos
reclizade, llegamos 4 la conclusibn de gue hay una declaracion
equivocada material de esta ofrg informacion, estamaos obligados a informar
sobre ese hecho. No tenemos observaciones significativas gue informar al
raspecio.

Responsabllidades de la Administracién sobre los estados financieros

4. La Administracion de la Compafic es responsable de la preparacion vy

presentacion rozonable de los estades financieros adjuntos de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Peguenas y
Medianas Entidades (NIF para Pymes), y de control intemo gque Ia
Administracion considere necesario para permifir la preparacicn de estos
estados financieros libres de errores materiales, debido a frauds o eror.

En la preparacién de los estados finoncieros, o Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Companiia para continuar cemo
ung empresa en marcha, revelando, segon comesponda. asuntos
relacionados con €l negocio en marcha y utiizando la base de negocio en
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marcha en la contabilidad a menos gue la Administracion intente liquidar la
Compania o cesar gperaciones, 0 no liene olra alternaliva redlista sing
hacerio.

8. Los miembros de la Administracion de la Compafia son responsables de
supervisar el proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

9. Nuesiros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estodos
financieros en su conjunio estan libres de ermores significativos, ya sea por
fraude o error y emitir un Informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.
Un aseguramiento razonable es un aito nivel de seguridad, perc no es una
garantic de gue una auditoria reglizoda de ocuerdo con los Mormas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando esle exista. Los ermrores significativos pueden surgir de fraude o eror
y s& consideran significalivos siermpre y cuando de manera individual ¢ en su
conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdmicas a ser tornadas
por los usuarios basades en dichos estados financieros.
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- 10. Una descripcion mas detallada de los respensabiidades del audilor para la
n auditoria de los estados financieros se encuentra descrita en su Apendice al
informe de los cuditores independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucién

11.Este informe se emite Unicamente para informacion y uso de ia
Administracion de la Compofiia y de la Superiniendencia de Companios,
Valores y Seguros del Ecuadory no debe utilizarse para ningun ofro propadsifo.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

- 12. Nuesiro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones fributarias de la
Compafiia, como ogenfe de retencion y percepcion por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019, se emiten por separado.

f Coicis Yo Gt ddio Tmpuatis S

Servicios de Contabilidad e Impuestes S.A.  C.P.A. Carlos Muﬁ\bi\_ﬁnmuﬂn
Mo. De Registro Superintendencia de Socic :
Companfios, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042

Guayaguil, 17 de junio del 2020
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MAXIOIL S.A.
Estacdos de Situacion Financiera
Expresados en délares

¥ )

s

Diciembre 31, — Mohas 201% ania

Activas

Actvos corrlentés

Efectivoa ) Fa.FTI 0019

Clientes vy olrgs cuenias por cobrgr no elocionodos, net B &0, 5868 4. 5%2

Climmtes v alfras cuentor por cocbror redacionodas 12 287,480 497220

Activos por Impuasios cordantes 13 | B, 364 1.518

Total actives: comrientas i 541.205 EE3. 749

Actives no corrflentes

Propiedodes. plonlc y equipo ¥ 34794 2% B57

Propledodes de inversidn 0 4,241,205 1987784

Tolal octives no corrientes 4275195 4.017.4643

Tolal activas 4.817.404 4.401.392

Pasivos

Paslvos carrientes

Proveedores y olfas cuenlas por pogor no eocionados 1 106, 120 A3, 447

Qg cuentas pof DOgar eliac:onadas 12 2.410.5432 2.545.279

Posives por impuestos corentes 13 97 53

Talal potives corrigntes 2.516.75% 2.432 909

Fasivos ne corrientes

Froveagoras y olfas Cuenios pof pogor nd relacionadat n S00.78 1 45?_&& 15

Tolal pasives no corrientes 500,781 498 515

Talal paslves A.017.540 3,137.524

PFarimonlo

Copital sociol 14 BO0 BDOO

R&sary ol 15 S5.EM4 SB R4

Rewtados aoumulados 16 | 740240 1.410.244

Talal pafrimonio nato 1.779.884 1.447.868
—_—

Tolal patrimonio neto y pasivos 4,817,404 4.401.3%92
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Sr. Isaac Amable Aldas Aldas
Representante Legal

CPA. Chrisfian Mancllla Pizarmro
Contador General

Ver politicas de contabllidad significativas
y nolas a los estados financleros




MAXIOIL S.A.
Estados de Resultados Integrales
Expresados en dolares

Diciembre 31, Notas 09 2018
Ingreso: por aclividodes ordinarias
Ingresos por actlvidades ordinanias 17 231,407 22,655
Utilidad bruta 231.409 223.455
Chros ingresoes 352.607 150.100
Gastes de operacionales
Gastos de administrocion 18 [247.431) [242.777)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 336.387 130.978
Gasto de Impuesto a la renfo 13 [£.371) |22.357)
Utilidad neta deil ejercicic 329.994 108.419
o, f{;f N L.%.'-. i e 1‘-l'|.
r_|."'. "‘1._ [ | W
—7Y L ‘x
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St. IsGac-Amable Aldas Aldas
Representante Legal

CPA. Christian Mancilla Pizamro
Contador General
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los esiodoes financierocs




MAXIOIL S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Diciembre 31,

Expresados en dolares

Capital social
saldo inicial y fina

Reserva legal
Saldo inicial

Apropiacion de resulfodos acumulados

saldo final
Resultados acumulados

Utilldades retenidas
Saldo inicial
Transferancia a raserva legal
Uhilidod nata del ejercicio
Saldae final

Total patrimonio neto

| | \ \
% R | T T \

I' '.‘ § I B h -\.i |I
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$r. Isaac Amable Aldas Aldas
Representante Legal

2019 2018
800 800
58.824 47 942
10.8462
58.824 58.824
1.410.244 1.312.487
(10.842)
29 996 108.61%
1.740.240 1.410.244
1.799.844 1.4567.848

L ¥
- .r.| _‘._fr
k. Al (=

CPA. Christian Mancilla Pizarro
Contador General

Ver polificos de conlabilidad significativas
y notas o los estados financieros
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MAXIOIL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Expresados en dolares

Diciembre 31, 2019 2018
Fujos de efeclivo por aclividades de operacion
Electivo recibida de clienfes 204 729 732139
Elactive pagodo o provesdonss y Oiros [ 143 1000 {388.858]
Ofros ingrésos, netos 45074 | 50.0%%
Electivo nelo provisio por oclividodes de operacidn 184.703 4%3, 380
Fiujos de efective por lot actividades de inverslon
Flectivo pogodo por lo comprd de propiadoces, planta y sguipos (Z3.214] -
Otras entrodos v solidos de efective - (423,351}
Electivo nelo ulllizodo en aclividades de inversién 3N A73 341)

Flujos de efective por las aoclividodes de linanclamiento
Electivo pogodo por prestamaos de companios

relacionacos (138.737]

Electivo neto viilizodo en aclividaodes de linanciamiento (138,737) .
Aumenio neto de afective 4.752 0,019
Flectivo ol Inicio del afic 70019 .

Elective al final del afio 74T 70.01%

: |
-3 __h)
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Sr. Isaac Amable Aldas Aldas CPA. Christian Mancilla Pizarro
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y netas a los estados financleros




MAXIOIL 5.A.

Conclliacion de la utilidad neta del ejerciclo con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2019 2018

Utilidad nela del gjercicio I 108417

Ajustes para conclliar lo ulllidod nela del ejercicio con el efeclive nelo provistio
per aclividodes de aperacién: J

Dapepciooidn de propladods, plonta y squipos 5376 5294
Detenci de propiedodes de inversion 53718 47 244
Fravisidn pofa impussto a o renlo 4391 P G )

Delenorn de cuenlos por cobrar por incobmbikdod &34

Medicein @ vaior rozonQble e propiedodes Jda nvarsion (307,535

Cambict en activos y pasivos cperalivos:

2 [Aumenlo; disminuCidn an clientes y otras cuantas por cobear no raleckanosos {33 1a1] 451.422
- Daminucion en oirgs cuenlos por cobrr relocionooos 109,759 -
Aumento en aclivos por impuestes comeanies [23.254) .
2 Aumenio en proveadorss v obas cuanto por pogar no relocionadaes 4.8 2474
Dirrminicion an pasivas por impusdios comientes (34 .
Diminucidn an otros posivos comentes - (194.032)
r Elective nela proviste por actividades da operacién 144.703 493,380

]

ol Lt (=

- L"-'.__:_._ - 1L"-—=
Sr. Isaac CPA. Christian Mancilla Pizaro |
Representante Legal Contador General '

Ver polilicas de contabilidad significativos
y notas a los estados financleros
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MAXIOIL 5.A.

Principales Politicas Conlables

1. OPERACIONES

La Compania fue consfituido en la cludad de Sonta Eleng, provincia del
Guayas, RepUblica del Ecuador el 10 de enero de 1995 e inscrita en el Regisiro
Mercantil del canldn Guayaaquil el 03 de febrero de ese ofc bojo ko razdn social
“MANIOIL 5.A.".

Su objete social principal es el asescramiento tecnico administrative a todo
ciase de empresa y crrendamientios de bienes inmuebles.

Composicion accionaria:

Las acciones de MAXIOIL 5.A. estdn distribuidas de la siguiente manera:

N® de 7 de

Nombre del accionista Pais Acciones Parficipacién

Aldas Aldas Isaac Amable Ecuador 10 1.25%
Velosco Freire Marco Lener Ecuador 790 98.75%
Total 800 100,00%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafila ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su critenio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados linanciereos, politicas contables y notas, reflejan
la preparocion y revelacion de todoes los hechos y circunsiancios relevantes,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las nolas a los esledos financieros se encuentran presentadcs de manerg
sisterndatica en funclidn o su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo g lo
asicblecido conformidad con las Nomas Intemocionales de Informaocién
Financiera pare Pequerias y Medionas Enfidades [NIF para Pymes), cada
partida significativa del Estado de Sitluacion Financiera, Estado de Resultados vy
Otros Resultados Integrales, Estodo de Cambios en &l Patrimonio y Estade de
Flujos del Efectivo se encuentran referencicdas o su ncta. Cuando sec necesarno
ung comprension adicional a la situacion financiera de lo Compafia, se
presentarGn parfidas adicionales, encabezados y sublolgles en los estados
financieros.

13
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MAXIOIL 5.A,

Principoles Polilicas Conlables

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de los principales politicos conlables uliizodas en la
preparacion de sus estcdos financieros se presenta o conlinuacion:

4.1 Bases de preparaclén

Los presentes eslodos financieros han sido preporados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequerios y Medionas Entidades (NIIF para Pymeas), emiticas por el Consejc
de Normmas Internacionoles de.Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).
vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a lgs Normas
internacionales de Informacidn Fnanciera poara Pequefas y Meadianas
Entidodes (NIIF para Pymes) requiere el uso de ciertas estimaciones coniables
criticas. También exige ¢ la Administracion de ia Companio que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de sus poliicas contables. En la Nola &, se revelan
los dreas que implican un mayor grado de juicio o complepdad ¢ en las cuales
lgs hipotesis y estimaciones son significativas pora los estados financieros.

A portir de la evaluacion de la gerencia al 31 de diciembre del 2019, los estados
financieros s& hon elaborado bajo la hipotesis de negocio en marcha. No
obstante, a rolz de lo declaracion de la propagacion del COVID-19 como
pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud [OMS) el 11 de
marze de 2020, los Gobierncs alrededor del mundo han femado medidas gue
limitan la movilided de las personas pore prevenir la propagacién del COVID-
19, que afectan las diferentes actividodes econdomicas. Aungue lo enfided
espera continuar con sus operaciones en &l futuro previsible, la evaluacién del
cumplimiento de la hipétesis de negocio en marcha se ha realizado en un
escenario de incertidumbre significativa.

4.2 Moneda funcienal y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos eslados financieros v en sus noias se voloran
utiizando la monada del entomno econdmice princioal en gue o Compania
opera. Lo moneda funcional y de presentacién de lo Compaiila es el Délar de

los Estodos Unidos de Amernica.
4.3 Clasificacién de saldos en corrientes y no cormrienles

En el Estade de Situacion Fingncierg, los saldos se presentan en funcion a su
vencimienloc, como comentes cuondo es igual o infericor a doce messes,

14
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confados desde la fechao de ciere de los estados financieros v como no
comentes cuando &5 mayor g &8se perodo.

4.4 Electivo

En este grupo conicble se regisira el efectivo en coja y/o boncos. Se miden
iniciol y pesteriormente por su volor nominal.

4.5 Cuentas por cobrar clienles y olras cuentas por cobrar

En este grupo coniable se registron los dereches de cobro a clientes
relacionados y no relacionados orginados eningresos de actividades ordinarias:
osi como también, incluye olras cuentas por cobrar g deudores relacionados vy
no relacicnados originados en operaciones distintas de la actlividad ordinaria de
la Compadia. $e miden inicicimenie, por su valor razonable y posterdomente
por su costo amortizado, de acuerde con &l método de 1asa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo fingnciero y/o provision por
pérdidas por delerioro del valor [si los hubiere).

4.4 Propledades, plania y equipo.

En este grupa contable se registra todo bien tangible adqguirdo para su uso en
la proegduccién © suministro de bienes v servicios, pora arendarlos ¢ tercercs o
para propositos administrativos, si, y sdlo si: es probable que la entidad cblenga
Ios beneficios econdomicos futuros dernivados del mismo; y el costo del elemento
puede medise con fiabilidad.

Medicion inicial. - Las propiedades. plonta y equipo, se miden al costo, &l cual
que incluye el precio de adquisicion despues de deducir cuclquier descuenio
rebaja; los costos directamente afribuibles a la ubicacion del aclivo en el lugar
y €n las condiciones necescrios pora que pueda operar de la forma prevista por
Ia Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmanielamiento v
retiro. asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior. - Las propiedades, plania y equipos se miden al costo menas
la depreciccién ccumulada v el imporie acumulade de los pérdidas por

delerioro del volor,

Metodg de deprecigcidn, - Los activos empiezon a depreciarse cuondo estan
disponibles para su uso y hasto que seon dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser ufiizado. La depreciacién es reconocida en el resulfado del
periodo con base en el métadoe lineal sobre as vidas Utiles estimadas per la
Administracion de lao Companiia.,

A continuacion, se presenta los portidas de propiedades, plania y equipo yla
vida 0fil usada en &l calculo de la depreciacion:
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Activos Tasas
Muebles vy enseres 10%
Vehiculos 20%

A cnieno de la Administracion de lc Companio, estos actives se von a mantener
hosta el termino operalive de los mismos v, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignade a los aclivos es cero o nule,

4.7 Propledades de inversién

En esle gupo contable se registra las propledades (termenos o edificios.
considerados en su tolglidad o en parte, 0 ambos) que se fienen (por parte del
duefic o por parle del arendctario que haya acordade un arendamiento
financiero) para obtener renias, plusvalios ¢ ambas, en lugor de poera: su usc en
la produccion o suminisiro de bienes o servicios, o bien para fines adminisirafivos;
o su venta en el curso ordinano de los operaciones, cuando y sélo cuande: sea
probable gque los beneficios econdmicos futuros gque estén ascciados con iales
propiedades de inversion fluyan hacia lo enlided: v el costo de las propiedades
de inversién pueda ser madido de forma ficble.

Medicién inicial, - Los propiedades de inversidén se miden a su coslo, el cual
incluye: el praecio de compra y cualguier desembolso directamente alribulble a
la ubicacién del aclivo en el lugar v en los condicicnes necesarias para que
pueda operar de la formao prevista por la Administracion,

Medicion posterior, - Los propiedades de inversibn se miden por su valor
razonable mencs costo de venta.

Las revaluaciones se hardn de forma cnual. Las perdidas ¢ ganancias derivadas
de un cambio en &l volor razonabie de las propiedades de inversion se incluiran
en el resultado del pericdo en gue surjan.

4.8 Proveedores comerciales y olras cuentas por pagar

En este grupo contable se registron las obligaciones de poge en favor de
proveedores relacionados y no relocionados adquiridos en el curso nomal de
negocio; asicomo lambién, incluye, ofras cuentas por pagar relacionadas y no
relacionadas. 5e miden inicialmente, por su valer razonable y posteriormente
por su costo amorfizado, de ocuerdo con el método de 1osa de interés efectiva.

En las cuenias por pagar proveedores con vencimientos no superioras a un ano,
gue no poseen un interés coniractual (explicito) y cuyo importe se espera pagor
en el corlo plazo, no se incluye coslo financiero yo que el efecto de no
acluaclizar los iujos de efectivo no es significativo.
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4.9 Impuestos

Activos porimpuestos comentes, - Sa regisiron los creditos fributarios de impueslo
al valor agregodo e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto o
la renta gue no han sido compensados.

Paosivos por impuestos comientes, - Se registran las obligaciones con lo
Administracion Tributoric por impuesto a las gonancias. IVA en venlos,
retenciones en la fuente de impuesto a larentc e IVA.

Impyesto g los ganoncias. - Se registro el impuesto o los ganancias comiente mas
el efecto de la actudlizacion [iberacidn ¢ constitucion) de los aclivos y pasivos
por impuestos diferidos.

v Impuesto a las gonancios coments, - Se determina sobre lo base imponible

calculoda de acuerde con las disposiciones legales y tributarics vigentes ol
cieme del ejercicic contable. La tasc de impuesto @ la renta para los onos
2019 y 2018 asciende a 22%. Se mide o su valor nominal y se reconoce en los
resultados del periodo en el que se genera.

v Impuesic g las gonancios diferido. - Se determina sobre los diferencios
temporales que existen entre los bases fibutarias de activas y pasivos con sus

bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en
el cdlculo de dichces importes son vigenles al cierre del gjercicio contable.
Se mide al monto que se estima recuperar o pagor ¢ los autoridades
rributarias y se reconoce en el resullado del periodo o en oiros resullcdos
integrales, depenciendo de la fransaccidn que origina lo diferencia
temporaria.

410 Baja de aclivos y pasivos financieros

Aclivos financieros.- Un active financiero (o, cuando sea aplicable, una parie
de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares)
es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del active
han terminado; ¢ la Sucursal ha transferido sus derechos o recibir ivjos de
efeclivo del activo o ho asumido una obligacidn de pogar la totdlidad de los
fiujos de efectivo recibidos inmedialomente @ una tercera parie bgjo un
acuerdo de frospaso: o lo Sucursal ha fransferido sustancialmente todes los
rissgos ¥ beneficios del active o, de no haber fransterida ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active, si ha fransferido su
control.

Pasivos fingnciergs. - Un pasivo financiero es dado de baja cuando lo obligacion
de pago se terming, se cancelo o vence. Cuando un posivo financiero existente
es reemplozaodo por otro del mismo prestatario. en condiciones
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significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, diche reemplazo ¢ modificacion se trata come una baja del pasive
original v el reconocimiente de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia
entre ambos en |os resultados del periodo

411 Palrimonio
i

Capilal social, - En este grupo contfable se registra el monlo oportado del
capital. 5e miden a su valor nominal.

Resernvas. - En este grupo contable se regisiran las apropiaciones de uliidades o
consfituciones realizados por Ley, estatulos, acuerdos de accionistas o para
propdsitos especificos. Se miden'a su valer nominal,

Resultades acumulados, - En este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compania no ha
determinado un destino definitivo.

4.12 Ingresos de aclividades ordinarias

Los Ingreses surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Cormpafia,
son reconocidos cuando su imparte puede medirse con fiabilidad; &5 probable
que la enfidad reciba beneficios econdmicos asociaodos con la fransaccion; y
los costos incuriidos o por incurrr en relacion con la fransaccién pueden ser
medidos con ficbilidad,

- Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios de arrendarmientos
de bienes inmuebles se reconocen cuando pueden ser esfimados con
fichilidad v en funcidn a los servicios efectivamente prestados alc fechio de
cierre de los estades financiercs.

4.13 Gaslos

En este grupo contable se registran los gostos, provisiones y pérdidcs por
detefioro de valor que surasn en las actividades ordinarics de la Compafia; s&
reconccen de acuerdo a la base de agcumulacién o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y ciros.

4.14 Medio ambiente
Las aclividades de la Compania no se encueniran dentro de las gue pudieren

afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual,
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4.15 Estado de flujo de eleclivo

Los fluios de efectivo de aclividades de operacién incluyen lodas ogquellas
aclividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egrasos
financieros y todos aguellos flujos que no estan definides como de inversion ¢
financicmiento.

4.16 Cambios en polilicas y estimaciones conlables

Los estados finoncieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambics en
polilicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros ol 31 de
diciembre de 2018.

4.17 Ohra informacién a revelar

Una entidad revelarg, en el resumen de las polifices contables significalivas o en
ofras notas, los juicios. diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que
lo gerencia haya reglizado en el proceso de aplicocion de laos politicos
contables de la entidad y que tengan un efecto significativo sobre los impartes
reconocidos en los estados financieros.

5. POLIMICA DE GESTION DE RIESGO

La Agministracion de la Compania es la responsable de establecer. desamclior
y dar seguimienic @ los poliicas de gestion de riesgos con el cbjetivo de
identificar. analizar, confrolar ¥y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compaiia. Lo Compania revisa regulormente los polificas y sistemas de
administracion de riesgo o fin de que refigjen los cambios en las condiciones de
mercado y an sus aclividades, logrando la oblencion de un ambiente de
control disciplinado y constructive, en el cual todes los empleados enfiendan sus
roles y obligaciones.

Lo Compania clasifica y gestiona los riesgos de inshumentos finoncieros de la
siguiente manero;

a) Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instirumento financiero couse Una
pérdida finonciera a la ofra parte por incumplir una obligocion. y se origina
principaimente en las cuentas por cobrar o clientes no relacionados y
relacionados, cuye importe en libros es la mejor forma de representar lo maxima
exposicion ol riesge de credito sin tener en cuenta ningunc garaniia colatercl
tomada ni ofras mejoras crediticias. Los aclivos financleros gue no esian en mora
ni dateriorades.
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El control del riesgo establece o colidad del cliente, teniendo en cuenta su
posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

b) Riesgo de liquidez

Corresponde g lg incopocidad que puede enfrentar lo Compafio.en cumplir,
en tiempo y forma, con los compromisos conlracluales asumidos con sus
proveedcras o enfidades financieras.

El enfoque de la Compania para administror lo liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tantoc en
condiciones normales como de fension. sin incurir en pérdidas inaceptables o
amesgar la reputacion de la Compadia.

La Compofia no liene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los
flujos de efectivos de sus operaciones le hon permitidc mantener suficienfe
efeclivo para atender sus obligaciones.

c) Riesgos de mercado.

Es el nesgo de que el valor razonable o los fiujos de efectivo futurcs de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de vanacionss en
los precios de mercado. El riesgo de mercodo comprende tres sublipos de
resgo. riesgo de tasa de combio, riesge de 1asa de interés y olros riesgos de

precio. La Compania clasifica y gesliona &l riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de rdesgo:;

- Elesge de tgsa de interés, - Es el riesgo de que el valor razonable o 105 fiujos
de efectivo futurcs de un instrumento finonciero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en los tosas de interés de mercado.

Al 31 de dicieambre de 2017 y 2018, lo Compadia cuenic con cperaciones de
credito. por lo tanto, la compaiiiac debera redlizar el andilisis de sensibilidad al
Estado de Resullodos Integral v Palimonio nelo en los estades financieros
adjuntos por este conceplo.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compafia efectic estimociones y supuestos respecto del fuluro; por
cafinicion, muy pocas veces seron iguoles o los resuitados reoles. Esios
estimociones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y ofros factores, incluyendo la expectaliva de ccumrencia
de eventos fuluros que se consideran razonobles de acuerdo o las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significafivos efectuados por
la Administracion se presenton ¢ confinuacion:




Aaaaaaaaaaasam SS9 )00 0 ) )

MAXIOIL 5.A.

Frincipales Politicas Contables

a) Detericro de cuenias por cobrar por incobrabilidad

Al final de coda periodo contable se evalla lo existencia de evidencia objetiva
de delerioro de sus cuentas por cobrar clientes y ofros cuentas por cobror,
comparando el saldo en libros vy el valor recuperable rasulfanie del andlisis de
cobrabllidad fulura temando en cuenta entre ofros aspectos la anligledad;
cuando el valor en libros excede su valor future de recuperacion se censidero
deterioro. El valer del deleriore se reconoce en una cuenla comectora del
activo y en los resultados del periodo.

b) Vidas vliles y valores residuales

Al final de cada pericdo contable se evallan las vidas Oliles estimadas y lcs
valores residuales de sus actives deprecioblas o amortizables [excluyendo los de
volor inmaterial); cuando ocure un evento que indicc que dichas vidas utiles o
valores residuales son diferente a 1os estimadas onteriormente, se actualizan
estos dates v los correspandientes ajustes conlables de manera prospectiva.

Una pérdida por deterioro anteriormeante reconocida as reversada solomente si
ha habkido un cambia en las estimaciones vsades para determinar el monto

recuperable del octivo desde la Ultima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro.

Si ese a5 @l caso, el valor en libros del activo es cumentado hasta alcanzar su
monto recupergble. Este mento oumentado no puede exceder gl valor en libros
gue habric sido determinado, neto de depreciocion, si no se hubiese
reconocido una pardida por deterioro del aclivo en afios anteriores.

Tol reverso es reconocido con gbono a resultados, g menos que un aclivo sea
registrado ol monto reevaluade; en ese caso &l reverso es fralodo como un
aumento de reevaluacidn,

Una pérdida por deteroro en relacion con el menor valor de inversiones no se
feversa,

c) Valor razonable de aclivos y pasivos

En ciertos casos los activos ¥ pasivos debe ser registrados a su valor razonable,
que es el monfo por el cual un aclivo puede ser comprado o vendido. © &l
monto por el cual un pasivo puede sef incurmido o liquidado en una fransaccién
actual entre partes debidomente Iinformodas, en condiciones de
independencia mulug, distinta de una liquidacion forzesa, uvhlizando para esto
precios vigentes en mercados aclives, estimaciones en base a lo msjcr
informacién disponible u ofras técnicas de valuacién; las modificaciones futures
s@ acluolizan de manera prospectivo,
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7. EFECTIVO

- Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 3] de diclembre

- 201% 2018
Electivo

" Banco Intemoacional 5.4, 74.771 70.01%
Total eteclivo (1) 74.771 70.019

. (1] Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representon valores en cuenta
cancaria del Banco Intermacional S.A., los cuales no fienen ningunc
resinccién pora su utilizocidn inmediato.

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS, NETO

Un resumen de esla cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Clientes y otras cuentas por cobrar no
relaclonadas, nelo
Clientes locolas (1) £1.074 14.76)
Ctros cusnios por cobrar - 31

61.074 14,992
(Menos)] deterioro de cuentos por cobrar por
incobrabilidad | 488, ~
Tolal clientes y olras cuenlas por cobrar no
relaclonadas, nele 40.588 14.9%2

(1) Corresponden a focturas pendientes de cobro principaimente por
servicios de alquiler de bienes inmusbles.

Los movimientos del deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad,
fueron como sigue:

Al 31 de diclembre
2019 2018

Saldo al 1 de enero

Deteriore del afto por incobrabilidad
Saldo ol 31 de diciembre
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esla cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diclembre Tas ﬂdﬂ nual
]
2019 2018 depreclocion
Fropiedad. planio y equipo
Muoabies v enores 18,377 |8.379 0%
Yehiculos 23214 27.845 A%
41.5%3 44,024
(-] Depreciocitn ocumuloco 16.799) [ 16.167)
Total propiedad. planta y equipo 34.794 29 B57

Les movimientos del costo v la depreciacién acumuladae, fueron comao sigue:

Muebles y

c Veh Tolal

Conceplg enseres Vehiculos
Coslo
Soigos ol | de enaro de A8 18379 27.645 45024
Soldeos ol 31 de diciembre de 2018 18.37% 27.445 44.024
Adguisicionas - 23.214 23214
Bojos / ventos - (27.645) [27.645]
Soldos al 31 de diciembre de 2019 18.379 23.214 41.593
Depreciocion acumulada
Soldos ol | da anerd de 2018 {2.350) (3.225] [5.575)
Garto o costo del periodo {1,838 [3.458) [5.294)
Reclosificociones/ Ajustes [5.298) {5.298)
faldas al 31 de diciembre de 2018 (4,188) {11.97%) (16.167)
Gaslo o costo del paricdo [1.B38] (3.538) (5.374)
Bajas / venlas . 14.744 14.744
Saldos ol 31 de diciembre de 2019 Ii.ﬂﬂ} (773) !i.??_’!
Salde nelo al 31 de diclembre del 2018 1417 it 15.844 29.857
focido nelo al 31 de diciembre del 2019 12353 22.44) 34.794
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10. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de esta cuenlg, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 4018
Propiedades de inversién
Terrenos 3,446,480 3.158.945
Edificios 774.925 825841

Total de propiedades de inversién (1) 4,241,405 3.927.784

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, coresponden a ferrenos vy
edificaciones ublcados en las provincios de Manabi en el Cantén
Pedermales y Canton Jipljapa (Fuerto Cayo). Guayas - Cantan Guayagquil
y Pichinchg - Canton Quito.

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esia cuento, fue como sigue:

Al 31 de diclembre

201% 2018

Proveedores y olras cuentas por pagar no
relacionadas
Proveedoras locoles (1) 25820 3.147
Anticipos de clientes 80.300 80.300
Depdsitos en garantia 25.G00 25.000
Olras cuenlas por pagar (2) 475.781 473,615
Tolal proveedores y olras cuenias por pagar no 406,501 582.042
relacionadaos
Clasificacién
Coriente 106.120 83.447
No conienie S00.781 498,615

406,701 582.042

(1) Comesponden a los valores pendientes de pago o proveedores locales,
por la adquisicidn de blenes y servicios relacionados con la aclividad del
negocio los cucles serdn conceladas dentro del periodo comente.
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[2) Principolmente comesponden g los volcres por concepto de compra de
lotes de terrencs ubicados en la provincia de Monabi - Coantén
Pedernales,

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Al 31 de Al 11 de

Relacion  Tramsocclon diciembra 2017 diciembre 2018

Qiras por cuenias por cobrar
relacionodas
Fortgitriun S.A. Ctros Préstomo 325743 3159790
Meconosoiver S.A, Otros Préstomo 41,230 61.230
Mungoloctor Socedod Ancrimao Otroe Préstomo . 120,000
Ecvamonganta S.A, Otros Pridtamo S0
137840 &97.220

Olras cuenias por pagor relacionadaos
nundoiocior Sociedod Andnima Otros Prastamo 314893 4348593
Avoraar del Ecuodor 5.A. AVAENECU Ciros Préstomo 328,401 347,338
Marco Velasco Frene Acclonista  Préstomo 1.745.048 1. 765.048

21410.542 2.549.27%

Las principales transacciones con partes relacionados ol 31 de diciembre del
201%, fueron como sigue:

Al 31 de

diciembre 2019
Ventas
Fortoltriun 5.A, 23.707
Mundotactor Sociedad Anonima 7.733

33.440

Compraos
Mundofactor Sociedad Anonima 43,489
Avanzor del Ecuador 5.A. AVAENECU
inforieza S.A.

Fortatiriun 5.A.
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13. IMPUESTOS

13.1 Aclivos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esla cuente, fue como sigue:

Al 31 de diclembre

2019 2018

Aclives por Impuestos corrientes

Crédito tributario IVA por adauisiciones 2.267 253
Retanciones en la fuanle de impuesto a la renta 14.119 1.245
Tolal actives por impuestos corrientes (1) 18.384 1.518
Pasives por impuestos corrientes

Retenciones en lo fuente de IVA o7 4
Retenciones en la fuente de impuesio o la renta - 179
Tolal pasivos por impueslos corrientes  (2) 7 183

(1} Corresponden al registro de IVA en adauisiciones de bienes y servicios y
credito tributario por retenciones en la fuente de impueslo ala renta que
no fueron compensadas al ciere del periodo 2019 v 2018,

|2] Ceorresponden a los valores por conceplo de relenciones en la fuente de

IVA y retenciones en lo fuente de impuesto o la renta pendienies de pago
ol Cierre del pericdo 2019 y 2018,

13.2 Conciliacion tributaria - Impuesto ¢ la renta

La conclliocién del impuesto a la renta calculada de ocuerdo a la fosa

impositiva legal y €l impuesto a la renta ofeclodo o operaciones, fue como
sigue:
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Al 31 de diciembre

201% 2018
WHilidad aontes de impuesto a la renta 334.287 130.978
Mas (menos) partidas de conciliacion -
dilerencias permanentes:
(-] Otras rentas exenlas {307.535) (120.000)
{+) Gaslos no deducibles 197 45774
Utilidod gravable 29.049 76.752
impuesto a la renta caousado 22% 4.391 14.BB5
Ariticipo del impuesic a la rento del afio 5718 22,359
Iimpuesto a la renta del pericde £.3791 22,359
Menos:
Fogo de anticipo de impuesto a la rento (5.718) | &.693)
Retencionsas en la luenle quea ie reglizaron el
alerciclo comanta ) hliasza!
Cradito tributario ofios anlerores [ 1.245) -
Crédilo ributarlo a faver de la empresa (16.118) (1.245)

Los movimienlos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Al 31 de diclembre

2019 2018

Saldo Inicial (1.245) 25.582
Frovision dai pevriodo &.391 22.359
Pago de impueasto o lo renta - [25.582)
Retenciones 2n g fuente que le realizaron en o

alercicio fiscal [15.524) [14,931)
Pago de anticipo de impueastic a la renfo [5.718) (6.6%3)
Salde linal {(16.118) (1.265)

13.3 Tasa efectliva

Lo conciliacion de lo tasa efectivo de impuesto a la renta, fue como sigue:
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Al 31 de diclembre

2009 2018
Toso Impositiva legal 22% 22%
Etactos liscal por porlidas conciliataras
Otras rentas exentas - Gaslas ne deducibles y J3.36% 4935
Anticipo de impuesto a la renta (impuastc minimo)
Tasa elecliva del impuesto B,43% 17.07%

13.4 Tarifo del impuesto a lo renta

o 019

La provision para el impuesto o las ganancios por 105 afos terminados el 31
de diciembre de 2019 y 2018, ha sido calculoda cplicando lo tarifa efective
del 22%.

El arliculo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta paro sociedades es el 25%; sin emborgo, si una
emprasc tiene accionistas. socios, participes, consfiluyentas, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscaies o regimenes de menor
imposicion, cuyo beneficiaro efectivo de tales acciones sea ung persona
naturgl residente en Ecuador, con ung participocion directa o indirecio
supenor o iguol al 50% su tarifa de impueste a la rento seé incrementard en 3
puntos porcentuales. Si lo paricipecion es menor ol 50% del lofal de
acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementardn sobre lo porcion de
accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario
efeclivo se ung persona natural residente en Ecuador,

Adicionalmente s incrementard 3 punles porcentuales en la tarifa cel
impuesio o lo renta scbre lo porcién que se haya incumplido con la
presentacién de informacidn relacionada ¢ lc porticipocion de sus
accionistas hasla las fechaos establecidas en lo normativa tibutario [Anexc
APS febrerc de cada afio).

Las socledades considercdas como microempresas deberan deducir
acdicionaimente el volor de una fraccidn basico desgravoda con tarnfa cero
de impuesto a o renta para personocs naturales (US$11.310.00 para 2017).

Adicionalmenle los micro vy pequefios empresas o exporiadoras habituales
tendran una reduccidon de 3 puntos porcentuales en lo tarife de impuesio a
i renta [22%), dicho beneficio se aplicora siempre que se manlengo o
incremente el empleo.
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Anlicipo para los afies 2017 y 2018

El anficipo del impuesto o lo Renta para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2018, ha sido caiculado con base en los procedimienios
establecidos en el arficulo 41 de la Ley de Régimen Tributario inferno y 76 de
su Reglamento.

B anticipo de impuesio a la renta minimo resulta de la suma maotemdatica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gaslos deducibles. Dichos rubros deben incremeniarse c
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tibutanas [Circulor
14 emitida por el Servicic de Renias Intemas, pubficada en el Registro Oficial
Suplemento 660 del 3] de diciembre de 2014),

A partir del afo 2019 el anlicipo de impuesto a lo renta puede ser
determinado y pagodo de manera voluniana. Quienss occedan o pagario,
el calculo serd reglizado considerando el 50% del impueste @ la rentc
cousado menos refencicones comienles.

Pago minimo de Impuesto g los ganancios

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Inlermno,
publicadas en el Suplemeanto del Registro Oficial Suplementc No, 94, del 23
de diclembre de 2009, hosta el ejercicio fiscal 2018, si el onticipo minimo
determinadc en el ejercicio respectivo no es acreditado o pago del
impuesto o la renta cousado, o no es aulonzada su devolucion por parte de
la Administracion Tributanag, se conslituirG en pago definitivo de impuesto o
la renta sin derecho g crédilo tributario posterior,

A partir del ejercicio fiscal 2014 y hasta el ejercicio fiscol 2018. cuando se
haya visto afectada significotivamente lo ocfividod econdmica de un
contribuyente, el mayor valor entre el anticipe determinado y el impuesto a
la renlo cauvsado puede ser recuperado en la parle gue exceda el tipo
impaositive efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por
la Administracion Tributanao.,

Para el afio 2019, si el anficipe determinado y pagedo es superior al
impuesto a le renta cousado, el exceso €5 sujelo de devolucion por porte
del Servicio de Rentas Intemnas. Esto en virtud de que el anlicipo de impuesto
a la renta dejd de ser el minimo valor a pogar por conceplo de impuesto o
la renta.
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13.5 Ejercicios fiscales sujelos o revision de la Administracién Financiera

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de
impuestos son susceptibles de revision por parle de la Administracion
Tributoria los declaraciones de los afios 2014 al 2019,

13.4 Precios de transferencias

Lo legisiacion en maleric de Precios de Transferencia en Ecuodor es
aplicable desde el ofic 2005 v de ocuerdo ¢ lo Ley de Régimen Tributario
Intermo y su Reglomento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estd
arnentada a regular con fined fributanos las transacciones realizadas entre las
partes relocionadeos [locales y/o exlerior), de manera que |as
contrapresiaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principlo de
Flena Competencia |Arm's Length).

Mediante Resclucion No. NAC-DGERCGCI15-00000455, publicada en el
Registro Oficiol No. 511 del 29 de maye de 201 6, &l Servicio de Rentas Internas
modificd la normativa sobre precics de transferencia y establecid que los
sujetos pasives del Impuesto ¢ g Renta cuyo monio acumulodo de
operaciones con paries relacionadas sean superiores a U5$3,000,000 deben
presentor el Anexo de Cperaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
suparior @ US$15,000,000 deben presentar adicional al ognexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencic, ademdas establecio los operaciones que
no deben ser contemplodas para diche andlisis, El referide Informe podra
ser solicitcdo discrecioncimente por &l Servicios de Rentcs Internas por

cualquier monto y tipo de operacion o transaccién con portes relocionodas
locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos

acumulados indicados en el porrafo anterior, no se debera considerar Ios
siguientes operaciones:

- Aportes potimonicles en efectivo, en ddélares de los Estados Unidos de
America

- Compensaciones ¢ reclasificaciones de cuentas centables de activo,
pasive o patrimonio, siempre gue no afecten a resultados.

- Paogos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de Amérnica, de
rendimientos patrimoniales |dividendos) o poasivos.

- Ingresos sefalades en los articules 27 y 31 de |a Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como octivos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

- Operaciones con enlidodes de derecho publice ecuatoriono o empresas
pUblicas ecuatorionas.

- Operaciones que estén cubiertas por una metodologic aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion.
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- - Qperaciones con ofras partes relocionadas locaoles, siempre gue no se
. cumglan condiciones determinadas en dicha resolucion,

Se encuentron exentos del Régimen de Precios de Tronsferencia los
confribuyentes que: i] Presenten un impuesto causado supeérior al 3% de los
ingresos gravables; i) No realicen opercciones con paraises fiscales o
- regimenes fiscales preferentes: y i) No mantengan suscito con el estado
- contratos para o exploracién y explotaciéon de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presenlar un delalle de las cperaciones con paries
relacionadas del exterior en un plaze no mayor o un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declarccién del Impuesto a la Renta.

Ei Art, B4 del Reglamento parg la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario
Interno senalc que los sujetos pasivos del impuesto o la Renta, que realicen
operaciones cen partes relacionadaos, adicionaimente a su declaracion
anual de Impuesto a la Rento, presentardn al Servicio de Rentas internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas & Informe Integral de
Precios de Transferencia. en un plazo no mayor a los dos meses contados a
partir de lo fecha de exigibiided de la declaracion del impuesto a la renta;
y la no entrega, asi como la enfrega incompleto, inexacta o con dotos falsos

podra ser soncionoda por lo Administracion Tributaria con multa de hasltoc
US$15.000.

Al 31 de diciembre de 201% y 2018, io Compafia no ha regisirado
operaciones con partes relacionadas gue superen los montos antes cilados,
per lo tanto. lo Compafiia no eslaric obligada a lo presentacion del Anexo

de Opercciones con Parte Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia,

14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el capital social esld constituldo por 800
acciones ordinarias, nominativas, gutorizadas, suscritas v en circulocion
respeclivamente con un valor nominal de USS 1.00 coda una.

15. RESERVA LEGAL

Lo Ley de Compaofiias de Ecuador reguiere gue por lo menos el 10% de la
utiidad liguida anual sea opropiadc como reserva legal, hasta gue este
clcance coma minimo €l 50% del copital suscrito ¥y pagado. Esla reserva no
puede ser distribuida a los accionisias, excepto en caso de liquidacion de lo
Compafia, perc puede ser uliizoda para absorber pérdidos futuras o para
aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 lo reserva legal de la
Compaiia es de USS 58.824,
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16. RESULTADOS ACUMULADCOS

Ulilidodes acumuladas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a disposicion
de los occionstas de la Compania y puede ser ulizodo pora la distribucion
de dividendos, capitaizacion de la Compafia y cierfos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, entre ofros,

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diclembre

2019 2018
Ingresos de aclividades ordinarias
Servicios de amiendo 231.409 223.5655
Tolal ingresos de aclividodes ordinarias 231.40% 223.455

18, GASTOS OPERACIONALES

Un resumen de esto cuento, lue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Gastos operacionales
Gastos da administracion (247.631) (242.777)
Total gastos cperacionacles (247.431) (242.777)

19. CONTRATOS

A confinuacion, se delalla un resumen de los principales confratos
celebrados por la Compaofia con sus clientes y terceros vigentes al 31 de
diciembre de 2019 y Z2018:

Gran Comercio Cig. Lida.

Controto de amendamiento suscritc entre Gran Comercio Cia. Lida.
(Arrendataria) ¥y Maxioil S.A. [Amendador). Bl arrendodor enfrega: 1] Un
espacio de terreno en la porle frontal de su predic ubicado en la Av.
Francisco de Orellanc. para que el arrendatario mantenga una pantalic LED
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para fronsmision de spot publicitarios y; 2) Uno construccién exislenle para
control y monitoreo del mismo. El conon de ormendamiento anual es por &l
valor de US$ 26,875 mas IVA. La vigencia es desde julio 1 del 2018 a julio | del
2020.

MNovisolutions Cla. Lida.

Contrato de arendomiento suscrto enlre Novisolutions Cia. Lido.
|Amendataria) v Maxicil $.A, (Arrendador], El arrendador entrega un
inmueble comercial ubicado en Guayas - Guayaquil, en la ciuvdodela
Kannedy Norle, Av. Francisco de Orellona, cuyo canon mensudl s por el
valor de US$ 12.000 mds IVA: La vigencia es desde mayo 5 del 2018 a mayo
5 del 2021 y podra renovarse cutomaticamente.

Loor Cedefio Maria Dolores

Confrato de amrendamienio suscrilc entre Loor Cedeno Maria Dolores
(Arrendataria] v Maxioll 5.A. [Arrendador]. El amendador entrega en
arendamiento un bien inmueble ubicado en el sitio Zurrones de la poragquic
Cojimies, Pedemnales. cuyo canon mensual es por el valor de US$ 3.000 mas

IVA. La vigencio es desde cgosio 13 dei 2019 o agosto 13 del 2020 y podre
renovarse automaticamente.

Controto de arendamiento suscrito entre Romio Avenatli Nelson Camilla vy
Loor Hidalge Talicna [Arendalaria) y Maxioll $.A, |[Arrendador). El arrendador
enirega en arendamienio el bien inmueble No. 7 ubicado en &l silio Los
Bajos, de lo pamoquia Pedarmnaoles - Provincico de Marnabl, cuyo canon
mensudl as por el valor de US$ 1.328,18 mas IVA. La vigencia es desde junio
7 del 2019 o agostc 7 del 2021 y podra renovarse automdalicamente.

THuan

Contrato de arendamiento suscrite entre Tituano Zambrano Juan Gender
|Arrendataric) v Maxioll S.A. [Amendador). El ocrendador enfrega en
arrendamiento un lote de tereno ubicado en la Hacienda Gadual de ka
parcquia Cojimies - Cantén Pedemales. Provincia de Manabi, cuye canon
mensual es por el valor de USS 354,77 mas IVA, Lo vigencia es desde enero
11 del 2019 a enero 11 del 2020 y podra rencovarse cutomaficomente,

20. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a los asesores legales, la Companio
no mantiene juicios como demandado y/o demandante.
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21. SANCIONES

i De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sancicnes a la Compaonia, sus Socios ¢ Administradores,
por parie de la Superntendencia de Compadias. Valores y Segurgs, durante
- los ejercicics terminados el 31 de diciembre de 2019 v 2018.

De otras autoridades administrativas

No s& han aplicado sanciones a la Compafia, sus Socios © Administradorss,
emifidas por parte de ofras autoridades adminisirativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

- 22. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con postenondad ¢l 3] de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision ge
estos estados financieros (junio 17, 2020), la compania considera importanie
reglizar la siguiente revelacidn:

Con fecha 16 de morzo del 2020, el Presidenie de la Republico ceclard el
Estado de Excepcidn en fodo el temitoric ecuatoriono, segin Decreto
Ejecutivo 1017, con la finalided de contener la propagacion de la pandemic
mundicl ofiginada por &l virus COVID-19.

La pandemio originada por &l virus COVID-19, ha generado que oS
mercados de todo él mundo estén exparimentando impactos econdmicos
debido a esta crisis sanitaria; por esta razdn, lo economia en nuestre pois se
verg ofeclada por lo recesibn economica en los mercados nacionales e
intermacionales.

La situacion antes detallada no ha permitido o la compania determingr con
fiobllidad los posibles deterioros de actives, incrementos de pasivos y su
respectiva gfectocion en los resultados del ejercicio econdmico 2019; asl
tambien, no ha permitido determinar ficblemente la hipotesis de negocio en
marcha; sin embargo la Administracion de la componia se encuentra
realizendo todas las gestiones inherentes pora viabilizar lo continuidad de ias
operacicnes de la empresa; pore lo cual, ha establecide protocolos de
gestion de cobranzas, captacién de recursos financieros, estrategios de
venlas y reduccion de gastos, entre otrgs decisiones gerenciales, con o
finalidad de minimizor los impoctos en los estados financieros en el ejercicio
economico 2020.

Por lo antes mencionado, lo compadio considera que lo crisis sanitaria
producto de la pandemia originada por el virus COVID-19. tendra un
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impacto medio - baio. los cuales se podran medir con mayor fiobiidod

después del mes de julic 2020; para lo cual la compoafio, seguira realizande
gestiones con la finalidad de minimizar dichos efectos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han
sidc aprobados por la Administracion de lo Compania y se presentaran para
s aprobacidn definitiva ala Junta General de Accionistas, La Administracion
considera que no se produgirn cambios a los presentes estados financieros.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de ruastra auditoria de acuardoe con las Normas Internacionales
de Auditoria [NIA), ejercemos un juicio profesicnal y mantenemos el
esceplicismo profesional durante toda lo quditoria.

Adicicnalmenfe a o esfablecido en las Narmeas Intemaciaongles de auditoria
{NIA}, nuestra auditoria incluye también:

¥ ldentificamos y evaluamos 10s riesgos de errores significativos en [os estados
financieros, ya sea por fraude o emor, disefiamos vy, realizamos
procedimientos de audilona que respondan g 508 riesgos, obtenemos
svidencia de auditoria suficiente y gpropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, El rigsgo de no detectar un error material resylfante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, come gl fraude puede
implicar la colusidn, faksificacidn, omisiones intenciongles, falseamiento, o la
rescision del confrol interno.

v Qblenemos un entendimiento del control inferno relevante para lo audiforia
con ¢l fin de disefar procedimientos de auditorio que seon apropiados en
s clreunstancias, pero no con el propdsito de expresar uno opinidn sobre la
efeclividad del confrol intemo de la entidad. Evaluamaos o adecuade de las
politicas confables ulilizados vy la rozonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efecivadas por o Administracion,

v Conclvimeos sobre el uso adecuads por Ia Administracidn del supuesio de
Negocio en marchay en base aka evidencia de audiforia obtenido, si existe
o no relacionas con eventos o condiciones gue pusdan proyeciaruna duda
mportante sobre o capacidad de la entidad para confinuar como un
negocio en marcha, Si llegarmos a la conclusidon de que exisfe ynag
incertidurmbre rmoterial, estamos obligados a llamar I atencidn en nuestro
informe de auditoria de 1as revelacionss relacionadas en los estados
financieros o, si fales revelaciones soninsuficientes, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusionss se basan en la evidencia de quditonia abtenida hasta
la fecha de nuestio informe de auditoria, Sin embargo, eventos futuros ©
condiciones pueden causar gue la entidad no pueda continuar como un
negocio en marcha.

v Evolugrmos g presentacion, estructura vy conidenideo de los estados

financierps, incluyendo I1as revelaciones. v si los estodos financieros
representan las operaciones subyocentas y eventos en una forma gue logre
una presentacion razonable. Obteniendo suficients evidencia apropiada ds
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avditoria respecto de la informacion financiero de Jas enfidades ©
aclividades comerciales para expresar una opinion sobre los esfados
financieros. Somos responsables de |la direccion. supenvision y gecucion de
la auditoria de la enfidad. Somos [os Unicos responsable de nuestra opinion
de auditoria,

Nos comunicamss con 105 encargados del Gobierno  Corporativo
{Administracidn} en relacidn con, enfre ofras cos0s, en € alcance v &l
momento de la auditoria v los resulfados de auditona importantes, incluidas
pasibles deficiencias significativas en el control interne que identificarmaos
durante nuestra auditoria.

Tombién  proporcionames los  encorgados  del Gobierne  Corporativo
(Administracion) con una declaracion de que hemos cumplide con [os
requisitos eficos relevantes con respecito g lg independencia, v hamos
comunicado todas [as relacioneas vy ofros asuntos que puedan soportana.

A partir de las comunicaciones con los encargades del Gobierno
Corporativo {Administracion), determinamos aguellos asuntos que eran de la
mavyor importancia en la auditoria de los estados financiercs del periodo
Qctualy por lo tanto 500 los asunios clave de auditona,

Describimos estos asuntos en nuestre informe de auditoria o menos que lalsy
o el Reglamento se opone @ la divulgacion publica sobre el asunte o
cuande, en circunstancias extremodamente roras, defermingmaos gue un
asunto no debe ser comunicade en nuestre Informe debide o posibles
consecuencias adversas.
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