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INFORMACION GENERAL

La Compaiia SERVASSTAC SERVICIOS DE VALORACION Y CONSULTORA CIA.LTDA. esta
legalmente constituida ante el Abogado Ramiro Giovanny Berrones Torres Notario Décimo Segundo Suplente
del Cantén Quito otorgada el quince de septiembre del dos mil dicisiete e inscrita en el Registro Mercantil del
mismo Cantén el treinta y uno de enero del dos mil dieciocho con un capital de cuatro cientos délares de los

estados unidos de américa.

La Compafiia tiene como objeto social la valoracion de las empresas negocios y proyectos, la realizacion de
avaluos, levantamiento de inventarios y de activos, tasacién, peritaje inspecciones y asesoria en materia

bancaria, contable, financiera, legal, administracion empresarial y de personal

El domicilio de la empresa se encuentra registrado en la ciudad de Quito, en la provincia de Pichincha, en la
Avenida Naciones Unidas S/N y Nufiez de Vela Edificio Metropolitan, Piso 15 Ofi: 1514,

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de diciembre del 2018.
La Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros requieren la presentacion de los estados

financieros individuales de la Compania.

b) Bases de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y

servicios.
El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un

pasivo ente participantes de un mercado en la fecha de valoracién independiente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable
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c)

de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de Estados Unidos de América, que es la moneda de
curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.
Toda la informacién es presentada sin centavos y redondeada a la unidad mas cercana excepto cuando

se indica de otra manera.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a

continuacién. Estas politicas han sido aplicadas unifermemente en todos los afos presentados, a menos que

se indique lo contrario.

a)

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo
Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depobsitos en cuentas bancarias y los depositos a
corto plazo con vencimiento de 3 meses © menos, de gran liquidez y facimente convertibles en efectivo

sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.
Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrables —

ORI, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de negocio de la
Compafia para la gestién de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a través de
otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) scbre el monto del
capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI" y se realiza a nivel de cada

instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestién de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
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determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través
del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

. Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

. Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de deuda).

. Activos financieros a valor razonable a traves de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio).

. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compaiiia y mide sus activos financieros a costo amortizado,

si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y;

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo
que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y esté sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo
se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen cuentas por cobrar comerciales y

otras y cuentas por cobrar relacionadas.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Compaiiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a través de ORI si se cumplen

las dos siguientes condiciones:

_ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los flujos
de efectivo a través de la venta de estos;
Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo
que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros, valuacion por
tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma manera
que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se
reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en

ORI se registra en el estado de resultados integrales.
La Compaiia no ha clasificado ningtn activo financiero a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de patrimonio)
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Tras el reconocimiento inicial, la Compafia puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI cuando
cumplen con la definicién de patrimonio neto segin NIC 32 “Instrumentos: Presentaciéon” y no se

mantienen para su comercializacion. La clasificacién se realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos son
reconocidos como otros ingreso en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho de
pago, excepto cuando la Compafiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte del
costo del active financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI, Los instrumentos de
patrimonio designados a valor razonable a través de ORI no estan sujetos a la evaluacidn de deterioro.

La Compafia no ha clasificado ningdn activo financiero a valor razonable a través de ORI

Actives financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido
al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos
se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos de cobertura

efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se clasifican
y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales, independientemente del
modelo de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo
amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de
deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si
al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion
financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de resultados.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
actives financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion

financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y;

- La Compafia ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo, 0 no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el
control del activo.
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Cuando la Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresade en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo
financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene
el control transferido del activo, la Compaiifa continia reconociendo el activo. En ese caso, la Compafia
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad asociada
se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compafiia tiene retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de acuerdo
al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compariia puede ser requerida
para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de
deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de
efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales y activos
contractuales.
- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser

posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de duracién restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, la Compaiiia aplica un enfoque simplificado en el célculo de
las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza un seguimiento de los cambios
en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas sobre todo
el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compaiiia ha elaborado una
matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por

factores macroecondmicos relacionados con la industria en la cual opera la Companiia.
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La Compafia puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacion dispenible indica que es poco probable que la
Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja
cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasives financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos

y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a entidades relacionadas y cuentas por pagar a largo plazo.

Medicion posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacién, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacién y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial

como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el proposito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compaiifa que no estén designados como instrumentos de cobertura en relaciones de

cobertura segtn lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios
de NIIF 9.

La Compafiia no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar (acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas)

Esta es la categoria mas relevante para la Compafiia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso

de amortizacién bajo el método de la tasa de interés efectiva.
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c)

d)

e)

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacién de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado
de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existente se modifican sustanciaimente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos

simultdneamente

Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado

de situacién financiera.

Al reconocer inicialmente una cuenta por cobrar, se mide al precio de la transaccion excepto si el acuerdo
constituye, en efecto, una transaccion de financiacién. Al final de cada periodo sobre el que se informa,
se evallia si existe evidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se midan al
costo o al coste amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del valor, la entidad reconoce

inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a crédito tributario: 12% de IVA en compras IVA retenido, Retenciones
de Impuesto a la Renta del afio corriente y de ejercicios anteriores, Anticipo de Impuesto a la Renta, |as
cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos

que generen la necesidad de presentarlos por separados.

Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad planta y equipo se mediaran inicialmente por su costo.

El costo de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro

del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.
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Adicionalmente se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos
por préstamos de la financiacion directamente atribuidas a la adquisicién o construccion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del Costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos |a

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacién y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en el que se producen.
Cabe sefalar, gue algunas partidas de propiedad plantan y equipo de la compafiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto de
activos y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y

hasta |a siguiente reparacion.

Los terrenos, edificios e instalaciones, maquinaria y vehiculos se llevan por el método de revaluacion, y
se valoran a su valor razonable menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
reconocidas después de la fecha de revalorizacion. Las revalorizaciones se efectian con suficiente
regularidad para asegurar el valor en libros del activo revalorizado no difiera significativamente del valor

razonable

Cualquier superavit por revalorizacign se reconoce en ofro resultado global, registrandose como
revalorizacién de activos dentro del patrimonio neto. No obstante, en el caso de que se revierta un déficit
de la revalorizacién del mismo activo previamente reconocido como pérdida, dicho incremento se
reconoce en el estado de resultados. Una disminucion del valor se registra en el estado de resultados
excepto en el caso de que esa disminucién anule el superavit existente en el mismo activo que se hubiera

reconocido en ajustes por cambios de valor.

Adicionalmente, la amortizacién acumulada a la fecha de revalorizacién se elimina contra el valor bruto
contable del activo, y el importe neto se ajusta el importe revalorizado del activo. En el momento en que
se da de baja el activo, los ajustes por cambios de valor correspondientes del activo concreto que se da

de baja se transfieren a reservas

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente

atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

Los terrenos no se deprecian. Las estimaciones de vidas Utiles de las propiedades, planta y equipos son

revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las

cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afos de vida dtil estimada.
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q)

Método de Depreciacién y vidas Utiles

E| costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada

afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimade registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presenta las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles

usadas en el calculo de la depreciacion:

item vida util (en aiios)
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3

Retiro o Venta de Propiedades, Plata y Equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo se calcula

como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion

es transferido directamente a utilidades retenidas.

Intangibles
Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (til estimada.

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual a cero. La vida
(til utilizada para el calculo de la amortizacion de las aplicaciones informéticas y marcas es de 10 afos.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios
econémicos futuros de su usc o disposicion. Las ganancias © pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el
importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es
dado de baja.

Deterioro de activos no financieros

La Compaiia evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compaiifa hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su
valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo
no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.
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h)

Cuando el valor en libros de un active o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte
mas apropiado. Estos célculos se verifican contra mltiples de valoracién, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado

de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones par
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en
el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcion del activo

deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios de tipo
operativo 0 econémico que indiquen que el valor neto registrado de las propiedades, planta y equipos no

pueda ser recuperado.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiila por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido
Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y

pasivos incluidos en el estado de situacion financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para

determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. El activo por impuesto diferide se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando |a tasa de impuesto a la renta que
se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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k)

La Compania realiza la compensacion de activos con pasivos por impuestos, s6lo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (e]. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segln corresponda.

Beneficios a empleados

Beneficios a corto plazo
Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden

principalmente al décimo tercer y cuarto sueldo y beneficios de la seguridad social.

Cuentas comerciales por pagar y otra cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion

financiera.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como de obligaciones
patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales
excepto las cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor razonable utilizando el método

del interés implicito para las cuentas a largo plazo.

Anticipo de Clientes
Los Anticipos de Clientes comprenden todo el efectivo recibido por clientes como abono al inventaric para
la venta tal y cual como consta en la promesa de compra venta, y seran liquidados al concluir la obra con

la factura respectiva.

Ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econémicos criginados en el curso de las actividades ordinarias de la compafiia durante el ejercicio,
siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no este
relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser

valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida
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recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de

impuesto, descuentos, devoluciones o rebajas,

m) Gastos de Operacién

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compaiiia sobre la base del devengado.

n) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la situacion

financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos

en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

incluidos en notas a los estados financieros.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS

ENTIDADES EMITIDAS

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefas Yy
medianas entidades y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al 1 de enero de 2018. En este
sentido, la Compafia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en

vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Seccion 1 Pequefias y medianas entidades

Seccion 2 Conceptos y principios generales

Seccién 4 Estado de situacion financiera

Seccién 5 Estado de resultado integral y estado de resultados
Seccién 6 Estado de cambios en el patrimonio, estado de resultados y ganancias acumuladas
Seccion 7 Estados de flujos de efectivo

Seccion 8 Notas a los estados financieros

Seccion 9 Estados Financieros consolidados y separados
Seccion 10 Politicas contables, estimaciones y errores
Seccion 11 Instrumentos financieros basicos

Seccion 12 Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
Seccion 13 Inventarios

Seccion 14 Inversiones en asociadas

Seccion 15 Inversiones en negocios conjuntos

Seccion 16 Propiedades de inversion

Seccion 17 Propiedades, planta y equipo

Seccién 18 Activos intangibles distintos de la plusvalia
Seccién 19 Combinacién de negocios y plusvalia

Seccion 20 Arrendamientos

Seccion 21 Provisiones y contingencias

Seccion 22 Pasivos y patrimonio

Seccion 23 Ingresos de actividades ordinarias

Seccion 24 Subvenciones del gobierno

Seccion 25 Costos por préstamos

Seccion 26 Pagos basados en acciones

Seccion 27 Deterioro del valor de los activos

Seccion 28 Beneficios a los empleados

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2015
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
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Seccién 29 Impuestos a las ganancias 1 de enero de 2018

Seccidn 30 Conversion de la moneda extranjera 1 de enero de 2018
Seccidn 31 Hiperinflacion 1 de enero de 2018
Seccion 32 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa 1 de enero de 2018
Seccion 33 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas 1 de enero de 2018
Seccion 34 Activos especiales 1 de enero de 2018
Seccion 35 Transicion a la NIIF para PYMES 1 de enero de 2018

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACION SOBRE VALOR RAZONABLE
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 se conformaban de la siguiente manera:

2018
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 400
Deudores comerciales 10
Total activos financieros 410

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

o | oo

Total pasivos financieros

Los activos financieros de corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de vencimiento de

estos instrumentos.

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2018

Bancos (i) 400
400

(i) La Compafia mantiene sus fondos en una cuenta de integracion de capital.

7. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2018

Clientes Locales (i) 10
10

(i) Corresponde a cobros que se realizan a clientes no relacionados.

8. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2018, |a propiedad planta y equipo se formaban de la siguiente manera:
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10.

31 de diciembre de 2018

Costo Depreciacién Valor

histérico acumulada neto
Equipo de computacion 600 (100) 500
600 (100) 500

ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera;

2018
Proveedores Locales Mm____ 8

(i) Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores locales.
IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE

(a) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacion es como sigue:

2018

Pérdida antes de impuesto a la renta (98)
Més (menos):

(-) Participacion trabajadores -
(+) Gastos no deducibles -
Pérdida tributaria (98)-
Tasa legal de impuesto -
Impuesto a la renta causado corriente -
Total Impuesto a la renta causado corriente -

Impuesto a la Renta por Pagar

(b) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)  Situacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emisién de estos estados financieros el Servicio de Rentas Internas (SRI) no ha

notificado a la Compaiiia alguna fiscalizacion sobre sus operaciones.

ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta

24



i)

iv)

v)

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores

economicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante la tarifa impositiva sera del 28% en el
caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. E| anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se

convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi tambign, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para
el pago del impuesto a la renta reconoce el Cddigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y

principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en parafsos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.
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vi)

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
su composicidn accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstames no comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la
renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién seré
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa

en su declaracién de impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a |a salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

«  Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la
totalidad de la operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto

compensado.
Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

«  Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen pagos
por consumos de tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
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vii)

Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de

menor imposicion.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica

Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidié la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidon de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, se publicé su Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son los

siguientes:

« Régimen de remisién
Remisién del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este
régimen aplicé a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de 2018.

Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion
y/o recaudacion le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas
al 2 de abril de 2018.

. Incentivas para la atraccién de inversiones privadas
Ampliacién del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados. En el
caso de sociedades ya existentes la exoneracion aplicara de manera proporcional y la

reduccion no podréa ser mayor a 10 puntos porcentuales.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversién, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de capital
y materias primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos,
siempre que cumpla con las condiciones sefialadas en el Ley.

Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucién de

dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades
reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.
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Ampliacién del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias

basicas a 15 afios y 20 afos en cantones fronterizos.

Reformas tributarias

Impuesto a la Renta

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4%
cambia al 20% del total de ingresos gravados.
La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3

puntos porcentuales cuando:

. La sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicidn
societaria,

. Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicién o régimen preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal en Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacién por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda

a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto
a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al
anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un
reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion de pago en exceso, 0 a utilizar
dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de
3 afios contados desde |a fecha de la declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afo, los contribuyentes podran solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccion del pago del
anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se
generaran pérdidas en ese afio.

Impuesto a |a renta Gnico a la utilidad en la enajenacion de acciones

Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotacién, concesién o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la
del 10%.
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11.

12.

13.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios podréa ser utilizado hasta dentro de cinco
afos contados desde la fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y retenido,
en la importacion o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y activos fijos,

necesarios para la prestacion y comercializacién de servicios que se exporten, que no
haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier
forma.

Impuesto a la Salida de Divisas
- Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de

obligaciones mediante la compensacién.

viii) Precios de transferencia
La Compafiia por el volumen de transacciones no se encuentra obligada a presentar el informe
integral de precios de transferencia con compafiias relacionadas.

PATRIMONIO

(a) Capital emitido-
El capital social de la Comparia al 31 de diciembre del 2018 es de US$. 380,000.00 dividido en 380,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$. 1 délar estadounidense por cada accién.
Al 31 de diciembre del afio 2018 la némina de accionistas es la siguiente:

Accionistas 2018 Participacion %

Teresa Margarita Solérzano Parraga 160 40%
Carla Renata Martinez Yerovi 240 60%
400 100%

(b) Aportes Futuras Capitalizaciones -
La Compaiia al 31 de diciembre del 2018, cuenta con aportes para futuras capitalizaciones, las cuales

correpsonden a un activo fijo (Equipo de computacién) valorado en USD $ 600.00

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2018, los ingresos de actividades ordinarias se formaba de la siguiente manera:

2018
Venta netas 10
10

GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre de 2018, los gastos operacionales se formaban de la siguiente manera:

2018
Depreciacion 100
Otros 8
108
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14.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compania.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de identificacién, medicion y monitoreo
continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles, Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de la Compainia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria, Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica

de la Compania.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracién de riesgo de la Compafiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en las actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus

roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de riesgo
y revisa si sumarco de administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta

la Compaiia.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestién de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que son los responsables

de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacién;

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona |0s
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como

riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreria y finanzas-
La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia, tomando en cuenta
las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compafiia. Asimismo, gestionan
la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos —
Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiia evalda constantemente los diferentes escenarios &
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en |as tasas de interés,

riesgo de capital y riesgos de credito,
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La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen

en las secciones siguientes:

a)

b)

c)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es como se denomina a la probabilidad de variaciones en el precio y posicion de
algn activo de una empresa.

La Compafia busca minimizar el riesgo de posibles pérdidas de valor de un activo y variaciones en el
mercado. Con relacion al producto que se importa, en especial con variaciones que se podrian dar con

el precio.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con la entrega
de efectivo.

El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

La Compafia al momento no tiene préstamos en el sistema financiero nacional, que puedan afectar su
grado de liquidez, salvo la tarjeta de crédito que se paga en su totalidad mes a mes y que al momento

tiene un efecto minimo.

Riesgo de capital
La Compafiia gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacidn de los saldos

de deuda y patrimonio.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2019 y |a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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