
HOLDINGMALL 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI 2018 

L OPERACIONES 

Holdmgmall S A ("la Compañía”) fue constituida en la crudad de Guayaquil el 10 de abril 
del 2018 y su acuvidad principal os la tenencia de acciones 

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

24 Aplicación de Normas Internacconades de Información Financiera nuevas y 
revesudas que son mandutoriamente efectovas en el año actual 

Durante el año en curso, se ha analizado la aphcacion de las siguientes nuevas NIF 
o modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB) 3 que son mandatoriamente efecuvas a parur del 1 de enero del 
2018 o posteriormente 

Impactos de la aplicación auiciol de NUF 9 Instricnentos financioros 

En el año en curso, se añalizó los imprctos por aplicacion de NUIT 9 instrumentos 
Tunancreros (revisada en Julvo de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con 

otras NIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o despues del 
Ideenero de 2018 Las disposrcrones transitorias de la NIIF 9 permiten a una entidad 

o reerpresar Información comparativa 

  

Los requistos claves de la NIT 9 

+ Todos Jos activos fitancieros que se clasifican dentro del alcance de la NEF 9, 
se reconociran posteriormente a su costo amortizado O valor razonublo 
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio Luyo objenivo sea el de recaudar los flujos de efectivo 
contractualos, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente 
pagos de capital e mtcreses sobre el capital pendtente por lo gunoral se muden al 
costo amortizado al final de tos punodos contables posteriores Los imstrumuntos 
de deuda mantemdos en un modelo de nego.so cuyo objetrvo se cupla tanto al 
recaudar los Mujos de efectivo contractuales como por la venta de activos 
financieros, y que teogan lerminos contractualos del activo financiero que dan 
lugar en fechas especificas a flojos de efectnro que solo constituyen pagos de 
cspilal e mtereses sobre el importe del prineypal pendiente, 500 medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral Todas las otras inversiones de 

deuda y de patrimomo se miden a sus valores razonables al final de los periodos 
contables posteores Ademas, bajo la NIIE 9 las entidades pueden hacer una 
eleccion imevocable para presentar en Otro resultado iicgral, los Lambios 
posteriores en el valor razonable de una Inversion en acctones 6 participaciones 
de patrimonio (no mantenida para negociar m1 que incluya una consideración 
«onúingente reconocida por el comprador eu una combinacion de negocios de 

 



acuerdo con NIT 3), y solo con el mgreso por disidendos generalmente 
reuonocido en el resultado del periodo 

» Respecto al deterioro de activos financieros. la NIIT 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida creditiera esperada contrario al modelo de deterioro por 
perdida creduicia mourada, de conformidad con la NIC 39 El modelo de 
deterioro por perdida creditic1a esperada requiere que una entidad contabilice Jas 
perdidas crediucias esperadas y cambros en esas perdidas crediticias esperadas 
en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el suesgo credhtroro desde el 
reconocimento micud En otras palabras ya no es necesario que ocurra un 
evento antes de que se reconoz.an las purdidas crediticias 

  

Impacto de la aplicación de la NUT 15 Ingresos procedentes de contratos con 
clientes 

Se ha evaluado el impacto de la aplicacion de la NIIT 15 de imgresos procedentes de 
coniraros con los clientes (modificada en abrit de 2016) que es de aplicación 
obligatoria durante el pertodo anual que comence en o despues del | de enero de 
2018 NINE 35 mtroduce uo enfoque de 5 pazos para el reconocimiento de ingresos 
Una orientacion mas preseriptiva se ha añadido en la NIF 15 para hacer frente a 

situaciones especificas Los detalles de los nuevos requerimuentos, asi cOmO su 
impacto en los estados financieros que se desoniben a continuacion 

La NIIL 15 establece wn solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las 
entidades en ol registro * recongenmento de mgresos procedentes de contratos con 
clientes. La NII 15 reemplazó los luneamuentos de reconocimiento de mpresos, 
wncluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las 
interpretaciones respect as en la fecha en que entre en vigencia 

El principio fundamental de ta NIT 15 es que una entidad debera reconocer el 

ingreso en la medida que represente Ja transferencia de ¿ontrol de bienes o servicios 
establecidos contractualmente a Jos chemes en un importe que refleje la 
contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios 
Especifivamente la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el mgreso 

Paso 1. Identficar el contrato con los clientes 
Paso 2 Identificar las Obligaciones de desempeño en el contrato 
Paso 3 Determinar el precio de la transacción 
Paso 4 Disteibuw el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del 

contrato 
Paso 5 Reconocer el mgreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga Ja 

obligacion de ejecucion 

    

Segun la NIT 15, una entidad contabiliza un mreso cuando (o en la medida que) 
se satistaga una obligacion de ejecucion £s decir, cuando el “control” de los brencs 
y servicios relacionados con una obligacion de desempeño particular es transferido 
al cliente Se han añadido muchos mas Imearuentos detallados en la NIIE 15 para 
poder analizar siuuzciones especificas Ademas. la NIH 15 requiere amphas 
revelaciones 

 



22 Normas nuevas y revisadas envñidas, pero aún no efectivas A la fecha de 

aprobacion de los estados finmocieros. no se ha aplicado las siguientes Normas 
Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido 
enutedas, puco adn 10 son efectivas 

Efectra a partr de 
pertodos que inicien 

NIE Titulo eno despues de 

NUr 16 Arrendamientos Enero | 2019 

CIN 23 La Incertidumbre frente alos Lnero l, 2019 

tratamientos del impuesto a 
las ganancias 

Mejoras anuales a las NIF Enmiendas a la NIC 12 y NICEnero 1 2019 
Ciclo 2015 - 2017 23 

Se permute Ja aplicacion anucipada de estas normas nuevas y revisadas 

NIIF 16; Arrendamientos 

La NIT t6 introduce un modelo integral para la ijentificación de contratos de 

arcendamiento y teatanuento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 
reemplaza la actual guía de arrendamientos acluida en la NIC 47 e merpretaciones 
relacionadas 

   

NIF 16 diferencia endre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de s1 un 

activo identificado es controlado por el cliente La diferenciación emtre 
arrendamiento Operalivo y arrendamiento financiero ha sido elunurada para la 
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho 
de uso del activo y 5u correspondiente pasto tiene que ser reconocido por el 
arrendatario para todos los arrendamjentos, excepto los arrendamientos de corto 
plazo y aquellos. con un valor bajo de autivo 

El derecho de uso del acuvo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente 
medido al costo (Sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y 
perdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario 
El pasivo del arrendatario es micuabmente medido al valor presente de los pagos del 
arrendamiento que 10 son pagados a esa fecha Posteriormente el pasno del 
arrendatario es ajustado por miereses y pagos, asi somo €l impacto de las 
modificaciones al arrendamiento, entre otros En adicrón la clasificación de los 

fujos de caja de los pagos por arrendarmentos operativos de acuerdo con NIC 1” son 
presentados como flwyos de caja de actividades de operación mientras que de acuerdo 
con el modelo de NIÍE 16 los pagos por arrendamiento seran dí ididos en principal e 
iterés los cuales seran presentados como flujos de caja de achvidades de 
Tinanciamento y de operacion, respectivamente 

  

Pn contraste a la contabilidad del arrendatarto la NIE 16 sustancialmente manticnc 
los requeruntentos de NIC 17 para la comabalidad de] arrendador y continua con el 
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o Financiero Extensas 
revelaciones son requeridas con NT 16 

  

Al 31 de diciombre de 2018, Holdmgmall S 4 no mantiene compromisos de 
arrendaruento en los que sea arrendatario por lo al, con base al analisis de la



Adimunistración se preve que la aplicacion de este norma no tenga impacto sobre los 
estados financieros 

CINJIF 23 La incertidumbre fcente a los tratamientos del Impuesto a las 
Ganancias 

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requermmientos de reconocimento y 
medicion de la NIC 12 cuando exaste certidumbre free a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. Estabicco que una entidad determinara st considerar cada 
tratamiento ÍMposilvo mcieno por separado O En COMunto con Otro u otros 
tratamientos umpostvos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolucion de la mcertidumbre Adicionalmente. establece que uma entidad 
considerara sí es probable que la autoridad fiscal acepto un tratartuento Impositivo 
incierto y rellejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la 
ganancia fiscal (perdida fiscal), las bases fiscales perdidas fiscales no unilizadas. 
creditos fiscales no unlizados y tasas fiscales 

  

Esta ntorpretacion aplica para periodos que Inicien en o despues del ] de entro de 
2019 

Se anticipa que Ja aplicacion de esta mterpretacion no tendria un impacto en los 
estados financieros, sin embargo no es posible determinar tos efectos hasta que un 
analisis detallado hava sido completado 

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales wncluyen enmiendas a la NIC [2 3 NIC 23 que aun no son 
obligatoriamente efectivas y que se detallan a continuacion 

- NIC 12 Impuesto 4 las Ganancias clarifica que una entidad registra de la misma 
forma todas las consecuencias mpostuvas que resulten de pagos de dividendos 

+ NIC 23 Costos de Financiaguento — clanfica que una entidad debe considerar 
como parte de los prestamos generales cualquier prestamo originalmente 
efectuado para desarrollar un activo, cuendo e) acuvo esta listo para el uso 
pretendido O Su venta 

Se estuna que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tendra impacto 
sigmificauuvo en los estados financieros 

3. POLILICAS CONTABLES SIGNIFICA LEVAS 

dl 

32 

Rectaracion de cansplamente - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Vormas Internacionales de Informacion Tinancicra NU 

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre fas bases 
del costo historico tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo 

El costo lustonico «sta basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios 

Los importes de las notas a los estados financreros estan expresados on U S dolares 
excepto cuando se especifique lo contrario



A contmuacion. se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 

33 Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o 
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efeciso 
en un plazo mferior a tres meses 

3,4 Propiedades y equipos 

34.1 

3.42 

343 

344 

Medición en el momento del reconocinmento Las parudas de propiedades 
y equipos se miden inicialmente por su costo 
Li costo de la propiedad y los equipos comprende su precio de adquisicion 
mas todos los costos dyrectamente relacionados con la ubicación y la puesta 
en condiciones de funcionamiento 

Medicion posterior al reconocumento: modelo del costo - Despues del 
reconocimiento iicral. Ja propiedad y los equipos son registradas al costo 
amunos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de 
deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados eu el 
periodo en que se producen 

Metodo de depreciación y vidas utdles — El costo de la propiedad y los 
equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de lmea recta La vida util 
estimada valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estmado registrado 
sobre una base prospectiva 

Retro o venta de la propiedad y tos equepos La utilidad o perdida que surja 
del reuro o venta de una parada de propiedades y equipos es calculada omo 
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del acvo y 
reconocida ep resultados 

35 Propiedades demversión 

354 

35.2 

353 

Medición en el momento del reconocimiento Son aquellas mantenudas 
para producir rentas plosvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, 
incluyendo los costos de la transaccion Las propiedades mantenidas bajo. 
contratos de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se 
contabilizan como propiedades de inversion 

Método pasteror al reconocimiento modelo del costo - Luego del 

reconocimuento micial las propiedades de aversión son registradas al 
costo menos la deprectacion acumulada 3 el importe acumulado de las 
pérdidas de deterioro de valor 

Método de depreciación y velas utiles - L costo de la propiedad de 
inversion se deprecsa de acuerdo con £l metodo de inca recta La vida uul 
¿stamada, valor residual y metodo de depreciacion son res ¡sados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambro en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva



16 

37 

38 

39 

319 

23H 

354 Retiro o venta de la propiedad y los eguapos - Una propiedad de msersion 
se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad de 
inversion es felirada permanentemente de uso y no se espera recibir 
beneficios económicos futuros de esa baja Cualquier ganancia o perdida 
que surja de la baja de la propiedad (caloulada como la diferencia entre los 
ingresós por venta netos y el importe en libros del acto) se imoluve en los 
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad 

  

Deterioro del valor de los acwvos tangibles Al final de cada periodo, se evalua los 
valoros en hibros de sus autrvos a fin de determanar si esuste un mdicativo de que 
estos actrvos han sulrido alguna pérduda por deterioro En fal caso se calcula el 
importe secuperable del sctrvo o umdad gentradora de efectivo a fin de derermunar 
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) Ln tal c450 las perdidas por 
deterioro se reconocen mevedratamente en resultados 

Cuando una pérduda por deterioro es revertida l valor en libros def activo aumenta 
al valor estimado revisado de su amporte recuperable de tal manera que el valor cn 
libros mcrementado no escedo el valor en libros que se habria calculado s1 no se 
bubrera reconocido la perdida por deterioro para dicho acto en años anteriores El 
reverso de una perdida por deterioro £s reconocido automaticamente en resultados 

Impuesto corriente Se basa £u la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año La utilidad gravable difiere de la wilidad contable dbido a las partudas de 
ingresos o gastos mpombles o deducibles y partidas que no seran eravables o 
deduerles El pasivo por concepto del impuesto cormente se calcula utlizando las 
tasas fiscales aprobadas para cada periodo 

    

Provisiones Se reconocen cuando se tiene wa obligación presente (ya sea legal o 
«mplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Companta (enga 
que dosprendesse de recursos, para cancelar la obligación, + puedo hacerse una 
estimación fable del importe de la obligacion 

  

Cl importe reconocido como provision debe ser Ja mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada pertodo, temiendo en 
vuenta los riesgos v las mcerudumbres correspondientes 

Reconocumento de ingresos Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobruda o por cobrar temendo en cuenta el importe estunado de cualquier descuento. 
bomficación o rebaja comercial que se pueda otorgar 

Gastos Se registran al costo historico Los gastos se reconocen a medida que son 
¡mcurnidos, tadependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, + se 
registran en el punodo más cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y trunsacciones - Como norma general en los estados 
Financieros no se compensan los activos y pasivos tampoco los mgresos y gastos 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna 
norma y £sta presentacion sex el reflejo de Ja esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en trunsacolones que contractualmente o por una 
norma legal, contemplan ta posibilidad de compensación y la Compañia (enc la



intencion de liquidar por su umporte noto o de realizar el actevo y proceder al pago 
del pasivo de forma sunultánea se presentan netas en resultados 

342 Instrumentos fimacieros. Los mstrumentos financieros se definen como cualquier 
contrato que origina simultaneamente. un activo financiero en una empresa y un 
pasivo Financiero en olra empresa Los principales activos y pasivos financieros 
presentados en el estado de situacion financiera son efectivo v bancos, cuentas por 
cobrar y pagar Las politicas contables para su reconocimiento y medición se 
describen en las correspondientes notas a los estados financieros 

Ll reconocimiento imicial de un activo o pasivo financiero que no se lleve a salor 
razonable con cambios en ganancias y perdidas, sera a su valor razonable mas los 
costos de Iransaccion que sean directamente atriburbles al mstrumento financiero 

La clasificación de un instrumento financiero como pasivo financiero se hace de 
conformidad con la esencia del acuerdo contractual que los origina Los mterescs 
perdidas y ganancias relacionados con un mstramento financiero clasificado como 
pasivo financiero se reconocen como gasto o Ingreso en el periodo que se originan 

  

Se da de baja un acuvo financiero unicamente cuando expiran los derechos 
contractuales sobre los flujos de ofecuvo del activo financiero, y Iransfiere de manera 
sustancial los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad det acuvo finanycco 

Se da de baja un paso financtero si. y solo s1, expiran cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compaña 

3121 Cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados coo pagos fijos 
o determeables que no cotizan en tn mercado activo 

Despues del reconocimiento wc, a vajor razonable se muden al costo 
«moruzado wtslizando el metodo de la tasa de interes efectiva menos 
cualquier deterioro 

Las cuentas por cobrar sc clasifican en activos corrientes excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
financiera que se clasifican como activos no corrientes 

312.2. Cuentas por pagar - Son pasivos finansicros no deriados con pagos fijos 
o determunables que no cotizan en un mercado activo 

Despues del reconoemuento inicial a salor razonable, se nuden al costo 
amortizado utilizando el metodo de la tasa de mteres efectiva 

Y JUICIOS CONTABLES CRUVICOS 

  

ESLIMACION! 

La preparación de los presente, estados financieros en conformidad con NIT requiere que 
se realice ciertas estamaciones y establezca algunos supuestos mberentes 4 la actividad 
economica de la entidad con el proposito de determinar la valuación 3 presentacion en. 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros Fn opinión de la 
Adramustracion tales estimaciones y supuestos estuvieron basados ea la mejor utthzación 
de la informacion dispomible al momento Jos Cuales podrian llegar a diftrar de sus efectos 
finales 

 



Las estimaciones y Juucros sub; acentes se res 1san sobre una base regular Los efectos de los 
cambios surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision Y pertodos 
Futuros s1 el efecto del tambro afecta al periodo actual como a persodos subsecuentes 

IFECTIVO Y BANCOS 
31/1218 

Bancos 95 

AL31 de diciembre del 2018, bancos representa saldos en cuenta corriente en stluciones 
financieras locales Jos cuales no gencran itoreses 

IMPUFSIOS 

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a Ja 
renta corniente, es Como Sigue 

2018 

(US dolares) 
Unlidad segun estados hmancicros antes de 
impuesto a la renta 981,430 

Efecto mpostuvo de 
Deducciones de dividendos 3 rentas exentas (1.013.080) 
Gastos no deducsbles 120 

Unlidad gravable (31,480 

Tanfa de ampuesto a la renta 

  

Irapuesto a la renta causado 2 

Anticipo calculado 0 

2 Impuesto a la renta corriente cargada a resultados 

(1) De conforrantad con disposiciones legalos, el impuesto a Ja renta se determena von la 
tarifa del 25% sobre las uiiidades sujetas a distribución. no obstante, la tarifa 

ampositisa se wuremonta al 28% sobre la proporcion de la base impomble que 
correspond ya la pacttespacion directa o directa de socios acciomstas beneficiarios o 
similares que sean residentes en para:sos fiscales O regimenes do menor Imposición 
Sa dicha partwepacion excede del 50% la tarfl aplicable para la compañia sera del 
28% Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas 
a capitalización 

  

(2) A partir del año 2010, se debe considerar coro impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado el cual resulta de la suma matematica del O 4% del activo, 0 2% del 

patrumomo, 0 49 de ingrosos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles 

 



Aspectos trrbutarios 

El 29 de diciembre del 2017, se emuno la Ley Organica para la reactivación de la 
economia, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestion fimancrera a 
«contnuacion, se detallan Jos aspectos mas mportantes de la mencionada Lev 

Reglamento a la Ley Orgánica para la resctivacion de la economua, fortalecimiento 
de la dolarización y modernizacion de la gestion financiera 

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se wncluyen a contmuacion 

Sera deducible la 1otalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patranalos que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones 
ya constnundas en años anteriores en el aso de provisiones realizadas en años anteriores 
que hayan sudo consideradas deducibles O no y que no fueren utilizadas diboran 
reversarse contra mgresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma 
proporcion que hubieren sido deducibles o no 

    

Adicionalmente se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con 
Jas provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio 3 pensiones jubilares 
patronales que sean consutiadas a partur del 1 de enero del 2018. el cua) podra ser utilizado 
en el momento en que el comribuzente se desprenda efectivamente de recursos para 
cancelar la obligacion hasta por el monto eftctivamcnte pagado 

Ley Orgamca para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación 
de Fmplco y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

LI 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica pura el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones Generacion de Empleo 3 Estabilidad y Equilibrio Tiscal, a 

nunuacion, se detallan los aspectos más importantes de la mencronada Ley      

+ Se establecieron titentivos especificos para la auraccion de inversiones privadas tales 
como 

+ Exoneracton del impuesto a la renta para las huevas inversiones productivas en 
sectores priorizados que se micien a partir de agosto del 2018 por 12 años 
contados desde el pruner año en el que se genuren mgresos atribuibles directa y 
unicamente a la nueva mversion, y que se encuentren fuera de Jas jurisdicciones 
urbanas de Quito y Guavaquil 'o dentro de las mismas por 8 años — Esta 
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto Para los 
sectors priorizados ¡adustrial agromdustrial y agroasociatiso, dentro de los 
cantones de frontera gozaran de esta enoncsacion por 15 años 

- - Exoneracion del Impuesto a ta Salida de Divisas + ISD en fos pagos realizados al 
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas 
nverstones productivas que suscriban contratos de inversion 

- - Exoneración del 1SD en Jos pagos realizados al exterior por dividendos para las 
sociudados que renviertan un nuevos activos productivos en el pus desdo al 
menos el 50% de las utilidades 

-  Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se micien a 
parur de la vigencaa de esta Jey en los sectores economicos determinadas como 

 



industeras basicas por 15 años, contado desde el pnmer año en el que se genurcn 
ingresos atribuibles directa y unicamente a la mueva snversion y se ampliaran por 
5 años mas en «l caso de que dichas inversiones se realicen en cantones 
fromerizos del pais sta exoneración aplicara solo on sociedades que gentren 
empleo neto 

  

Reformas a vartos querpos legales 

Impuesto u [a rente 

Ingresos 

- - Se considera ingreso exento. los dividendos y utilidades distribuados a favor de 
sociedades o de personas naturales domicthados en parassos fiscales O 
jurisdicciones de menor Imposición siempre y cuando las sociedades que 
distribuyen 19 tengan como beneficiario efectrvo de los dividendos a una persona 
natural residente en el Ecuador 

  

- — Se elimino el ultumo 1ne1so del articulo 9 Exenciones que establecía lo siguiente 
Ln la dereranación y lugundación del unpuesto a la renta no se reconocerán 

mas exoneraciones que las previas en esto articulo. aunque otras leyes 
generales o especiales establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquer 
contribuyente con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Iribularios 
petra nuevas Inversiones Productivas Generación de Empleo y de Prestacion de 
Serucios 

Tara 

- La tarifa del impuesto a la renta para sovtedados se merementara al 28% cuando 
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital, exista un trtular residente, establecido o amparado en 
un parenso fiscal jurssdiceron de menor onpostuion u regunen fiscal preferente y 
el benoliciario eftotivo sia residente fiscal del Lewdor 

Entidad en la encgenacion de acciones 

- Se establece un impuesto a la renta unico a los utilidades que perciban las 
sociedades domualiadas o no en Ecuador las personas naturales ecuatorianas 
o extranjeras residentes o no en el ps, proverentes de la enajenación directa o 
undirecía de derechos representarmos de capital de sousedades domiciliadas o 
establecamientos permanentes en Ecuador 

  

Adicionalmente se establece que en restructuraciones soctetarias no se entendera 
producida enajenacion directa nu indarecta alguna 

Anticipo de impuesto a la Renta 

- se elinuna el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como Impuesto 
minimo y se establece su devolucion. en el caso en que este supere o no exista 
IMpuesto a la renta causado 
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Impuesto al Valor Agregado 

- El uso del credito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 años 
contados desde la techa de pago 

- Se podra soltenar al SRI la devolucion o compensacion del credito tributario por 
retenciones de 1VA hasta dentro de 5 años 

7  PALRIMONIO 

Capital social —El capital social de la compañía al 31 de diciembre del 2018 consiste 
en2 391 001 acciones ordmarias v nomuativas Cuyo valor uartario es de US$! 

8. INSFRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestion de riesgos francieros — En el curso normal de sus negocios y actrvidados de 
financiamiento, la Compañía esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor económico de sus fuyos 
y aclivos y en consecuencia, sus resultados La Compañia dispone de una Organización 
y de sistemas de mformacion, que percuten identificar dichos riesgos, determinar su 
iuaguutud proponer a la Adwnisiración medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad 

Riesgo de crédito - El nesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes 
amcumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la 
Compañus La Compañia ha adoptado una politica de enisamento mvoluerarse con partes 
solventes y obtener sulicacntos colaterales cuando ses apropiado. como forma de miligas 
el riesgo de la perdida financiera ocasionada por los incumplamientos 

    

Euesgo de figtudos — La Admunistracion de la Compañia es la que tiene la responsabilidad! 
final por Ja gesuon de liguidez La Administracion ha establecido un marco de trabayo 
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los 
cequerimicntos de financiamiento a corto mediano v largo plazo ass como la gostión de 
liquidez de la Compañia 

Riesgo de capual — La Compara gestiona su capital para asegurar que estara en 
«apucidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza e) rendunjento 
a sus aceronstas a travos de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimomo 

  

La Admnnstracion revisa la estructura de capital de la Compañia sobre una base mensual 
Como parte de ista revision, la admunstración considera el costo del capital + los riesgos 
asociados con vida clase do capual 

   

  

    Ing. José E Ribas Dpmencch inger Macenuo 
Gerente General Contadora 
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