HOLDINGMALL .

NOTAS A LOS5 ESTAROS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

1.

COPERACIONES

Holdingmall S A. ("la Compafija") fue constituida en Ja ciudad de Guayaquil el 10 de abril
del 2018 v su actividad principal es la tenencia de acciones.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

&

Apfioecidn o Normtes Interreciondes o Informacidn Flingaciere nusvas §
revisadiay giie son mandatorinmente efectivies en of affo aetiaf

Dwrartte el afic en curso, se ha analizado la aplicacidn de las signientes nuevas NIIF
o modificaciones a las NIF emitidas por €l Consejo de Normas Internacionales de
Contahilidad {LASE). ¥ que son mandatoriaments efectivas a partir del | de enero del
2018 o posteriorments,

fupactos de la aplicacion infeial de NI 9 Instrimenios financieros

En el afio en curso, se analizd los impactos por aplicacion de NUF 9 {nstrumentos
Financieros (revisada en julio de 2004) v las enimjendas consecueniss en relacidn con
oteas NUIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del
| deenere de 2018, Las dizposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten 2 una entidad
nd reexpresar informacion comparafiva.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

» Todos los activos finangieros gue se clasifican dentro del alcance de la NHF 9,
5C reconocErdn posteriormente a4 su costp amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modele de negocio cuyo objetive s¢a el de recaudar los flujos de efectivo
conlracivales, ¥ que tengan tlujos de efective conlractuales que son anicameante
pagas de capital & intereses sobre et capital pendiente por fe general se miden al
costo amortizado al final de tos periodos contables posteniores. Los instrumentos
de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuye objetive s¢ cumpla tanto al
recaudar las NMujes de efectivo contraciuales como por la venta de actives
financieros, ¥ que tengan iérminos contracluales del active financiero que dan
lsgar en fechas especificas a flujos de efective que solo conslituyen pagos de
capilal e intereses sobre ¢l importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado intepral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos

- contables posteriores. Adeimas, bapo la NIIF 9, las entidades pusden hacer una
eleceidn irrevocable parg presentar en otro resuliado integral, los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion en acciones o participaciones
de patrimonio {no mantenida para negociar ni que incluya wog consideracion
coniingente reconocida por ¢l comprador ey una combinazion de negocios de



acuerdo con NIIT 3}, ¥ solo con el ingreso por dividendos peneralmente
recanocido en el resuliadn del periodss.

» Respecto al deterioro de activos financieros, la MWIF 9 establece un modelo de
detericro por pérdida crediticia esperada, contraria al modelo de detericro por
perdidy crediticia incurrids, de conformidad con la NIC 32 El modele de
deteriono por pérdida crediticia esperada requicre que una entidad contabilice Jas
pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas
en cada fecha de reports para reflejar 10s cambios en el nesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evenle antes de gue se reconozean las perdidas crediticias,

fmpacto de la aplicacion de fg NHF 15 Ingreses procedentes de coniratos con
clientes

Se ha evaluado ef impacto de la aplicacién de la NI 15 de ingresos procedentes de
contratos con los clientes {modificada en abril de 2016) que es de aplicacion
obligatoria durante el periodo anual que comjence en o después del | de enerc de
2018, WHF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiente de ingresos.
Una orieniacidn mds prescriptiva se ha aftadido en la NIIF 135 para hacer frente a
situaciones especificas. Loz detalles de los nuevos requerimientos, asi coma su
impacto en los estados financieros que se deseriben a continuacidn.

La NIIF 15 establece vn solo modelo extenzo v detallade gue deben uuiizar lag
entitades en el registro ¥ reconoeimignto de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIF 13 reemplazd los lineamientos de recenocimiento de ingresos,
mcluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contralos de Construccion v las
interpretaciones respectivas en ln fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de ka NHE 15 e5 que una entidad deberia reconover el
ingreso en la medida que represente Ja transterencia de control de bisnes o servicios
establecidos coniractualments 2 los cliemes, en un imporle que refleje la
contraprestacidn que la entidad espera recibir 3 cambio de esos bienes o servicios.
Especificarnenie, la nonma aiade wn modelo da 5 pasos para contabilizar ] ingresp:

Paso 1 Identificar el contrato con los clienies.

Paso 2 Identificar las oblipaciones de desempefio en el contrato,

Paso 3: Determinar ¢] precio de la trausaccion,

Paso 4: Distribuir el precio de ransaccion a las obligaciones de ejecucion del
contralg.

Paso 30 Recopnocer ol ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfasa |y
obligacion de gjecycidn.

Segin la NEF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
s¢ salisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicies relacionados con una obligacidn de desempefio particular es transierido
al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detalladas en la NIIEF 15 para
poder unafizar situaciones especilicas. Ademmds, la NIF 13 requiere ampliag
revelaciones,
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Nowrmas naevas ¥ Fevisadus emitidas, pere ain no efectivas - A la fecha de
aprobacidn de los estudos fimancierns, no se ha aplicado las siguientes Normas
internacionates de Informacion Financiera (MUF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas, peeo adn 40 son efectivas

Efectiva a partir de
periodos gue inicien

NIIE Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero |, 2079
CINIF 23 La Incertidumbre frente a los  Energ |, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIJF Enmiendas a la WIC 12 v NICEnero 1, 2019
Ciclo 2045 - 2017 23,

Se permite Ja aplicacidn anticipada de estas normas nucvas y revisadas.

NIIF 167 Arrendamientos

La NUF 6 ntroduce un modelo integral para fa rdediificacion de contratos de
arrendamiento ¥ tratamisnto contable para arrendader v arrendatario, la NIHF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluigda en la NIC 17 e interprelaciones
relacionaddas.

NIF 16 diferencia enire arrendamientos v contratos de servicio sobre la base de si un
aclivo idenlificado es controlade por el cliente.  La diferenciacidn  entre
arrendamiento operalivg v arrendamiento financiers ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendatario v es reemplazada per un maodelo en ¢l cual &l derecho
de uso del active ¥ su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendatanio paca todos los arrendamientos, excepto los amendemicntos de corte
plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del aclive es iniciaimenie medido al costo v subsecuentemente
medido al cost {sujetc a ciertas excepeiones) menos depreciacion acumolada v
pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedician del pasivo del arrendatario.
El pasivo del arrendatario es iniciabimente medido al valor presente de los pagos del
arrendamienlo que 1o son pagados a esa fecha.  Posteriormente ¢l paswvo del
arrendalario es ajustado por intereses ¥ pagos, asi come ¢l impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre ofros.  En adividn, fa clagificacion de los
flujos de caja de 1os pagos por arrendamientos operativos de acuerdo ¢on NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de tperacidn, mientras que de acuerdo
con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamienta seran divididos en principal e
interés los cuales serdn presentados ¢omo flujos de caja de aciividades de
financiamiento ¥ de operacion, respectivamente.

Er contraste a la contabiljdad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmentle mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad de] arrendadar y continlia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operative o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16,

Al 31 de diciembre de 2018, Holdingmall 5.4, no mantiene compromisos de
arrendamienio en los que sea arrendatario. por o cual, con base al andlisis de |a
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Adminjstracion, se preve que la aplicacion de esta nopma no lenga impacto sobre los
estados financieres,

CINIIF 23 La incertidumbre freate a los tralamientos del Impuesio & las
Gananciag

Esta Imterpretacion aclara como aplicar los requerimientos de recongcimiento v
redicion de la NIC 12 coando existe incertidumbre frente a los tratamientas del
impuesty a las ganancins, Establece que una entidad determinard si considerar cada
tratamiente imposiiive inclento por separado O €1 conjumio con otre U DLROS
tralamientos Umpositivos inciertos sobve la bose del enfogue que mejor prediga la
resilucion de la inceridumbre.  Adiciopaliente, establece que una entidad
considersrd si es probable que Ja autoridad fiscal aceple un tratamiente impositive
incierto v reflgjard el resultado de dicha evaluacion en la determinacidén de la
ganancia fseal (pérdida Nscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiseales no utilizados v tasas fiscales.

Esta inlerpretacion aplica para periodos que injcien en o despugs del ] de enero de
2019

Se anticipa gue Ja aplicacion de esta inlerpretacion no tendria wn impacto en ios
gstados financieros, sin embargo, ne e3 posible delenminar fos efectos hasia que un
anilisis detallado kava sido completado.

Mejoras anuales 2 las NIIF Cicle 2615 - 2017

Las mejoras anvales ipeluyen enmigndas a Ia NIC |2 ¢ NIC 23, que aiin no 500
abligateriamente efectivas v que se detallan a continuacion:

« NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misima
forma todas las consecucncias impostivas que resubten de pagos de dividendos,

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para dezarrollar un aclivo, cuando g) activo estd listo para €l uso
pretendida 0 50 venta.

Se estima que la aplicacidn de estas modificaciones en el future no tendrd impacte
significativa en 103 estados financieros,

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATEVAS

a1

3.2

freclariciin de campliiniense - Los estados financieros han side preparados de
conformidad con las Normas Inlernacionales de Informacion Financiera - NIF.

Bases de preparacign - Los estados financieros han sido preparados sobre fas bases
det costo hisidrico, tal como se explica en las politicas contabies incluidas mas abajo.
El coste hisidrico estd basado peneralimente en el wvalor razonable de la
comlraprestacion entregada a cambic de bienes ¥ servicios.

Los imporigs de las notas a los estados fipancieros estdn expresados en U.5. doldres
excepto cuando s¢ especifique lo contrario,



A continuacidn, se describen las principales politicas coniables adopladas en la
preparacion de estos estados firancieros.

33  Efective y buwncos - Incluye aquellos activos financieros liquideos, depdsilas o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en gfectivo
en on plazo inferior a tres meses.

3.4 Propiedades y equipos

341

3.4.2

J4.3

J.4.4

Medicidn en ef momento del reconpcimiento - Las partidas de propiedades
¥ equipos se miden inicialmente por su costo,

El coste de la propiedad ¥ Jos equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los ¢ostos directamente relacionados con Ja ubicacidn y la puesta
en condicipnes de funcionamiento.

Medicion posterior af reconocimiento: piodefo del costy - Después del
recongcimiento inicial, la propicdad ¥ los equipos son registradas al costo
menas la depreciacion acumulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los pastos de reparaciones ¥ mantenimienios se impotan a resultados en el
periodo en que se praducen.

Metode de depreciacion y viday ttifex - El costo de |a propiedad v los
equipos se deprecia de acuerdo con el mélodo de linea recta. La vida diit
estimada, valor residual ¥ método de depreciacion sen revisados al final de
cada aho, siendo ¢] efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sabre una base prospectiva,

Retiro o venta de fn propicdad p fos eguipos - La utilidad o perdida que surja
del retire o venta de una partida de propiedades v equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta v €l valor en libros del activo v
reconocida en resultados,

3.5 Propiedades ife nversidn

334

3.5.2

J.5.3

Medicidn en el momento del reconocimienio - Son aquellas mantenidas
para producir rentas, plusvalias o ambas ¥ se miden inicizgimente al costa,
incluyendo los costos de la transaccion. Las propiedades mantenidas bajo
contratos de arrendariento operativo para ganar renta o plugwalia se
contabilizan come propiedades de inversion.

Método posterior al reconpcimiento: modelo def costo - Luego del
reconocimiento imicial, las propiedades de inversion son regisiradas al
costo menos la depreciacidn acumulada v e] hmporte acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Método de depreciaciin p vidas afifes - El costo de la propiedad de
inversitn se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gl
estimada, valor residual ¥ métedo de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siende gl efecto de cualguier cambio ¢n el estimado registrado
sobre una base prospectiva.
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3.5.4  Retire o venty de la propiedad y los equipos - Una propiedad de inversion
s¢ da de baja al momento de su disposicion o cuando la propledad de
inversion &4 relirada permanentemente de uso ¥ no s¢ espera recibir
beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquicr ganancia o pérdida
gue surja de 1a baja de la propiedad {calculada comio 1a diferencia entre los
tngrisos por venta netos ¥ ol impore en Bbroz deb active) se incluve en los
resujtados del periodo en el cual se dio de baja Ja propiedad.

Deterioro del valor de los gerivos tangibles - Al final de cada periodo, se evalia los
valores en libros de s actives a fin de delerminar si existe un indicative de gque
eslos aclivos han sultido alpuna pérdida por deteriore.  En tal caso, se calcula el
impore recuperable del activo o unidad generadora de efiectivo a fin de detenminar
et alcance de la pérdida por deterioro (de haber slguna). En tal ¢as0 lag pérdidas por
deterigro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deteriero es revertida, el valor en libros del activo aumenta
al valer estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor ¢n
libroz incrementado no excede el valar en libroz que se habria calculado si no se
bubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho aclivo en siios anterjores. El
reversa de una pérdida por deterioro es reconocido aulamaticaments en resultados.

Irpeeesto corrienie - 5¢ basa en la wilidad gravable (teibutaria) registrada durante el
afle. La utiligfad pravable differe de fa wtifidad contable. debide 4 fas partidas oc
ingresgs 0 gastos impotibtes o deducibles v parlidas gque no secan eravables o
deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se caleula vtilizando las
tasus fiscales aprobadas para cada periodo.

Provivignes - Se recanacen cuando se Liene una obligacion presente {yva sea lepal o
implicita) coma resultado de un sueeso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos, para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una
estitpacidn fiable del importle de 1a obligacion.

El imparte reconocido coma provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la oblisacion presente, al final de cada periedo, teniendo en
cuenta los riesgos v 1as incertidumbres correspondientes.

Recongcimiente de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contrapresiacién
cobruda o por cobrar, weniendo en cuenta ef importe estimado de cualguier descuento,
boaiticacion o rebaja comercial que se pueda otargar,

Giiistos - Se repistran ol costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de 1z fecha en que se hava realizado el pago, ¥ se
regisiran en el periodo mas cercanc en el que se conocen.

Compensacidn de saldes y transacciones - Coma norma general en log estados
financieras ne se compenzan los aclives y pasivos. tampoco los ingresos v gasias,
salvo aquellos casos en Lo que la compensacion sea requerida o permitida por alzuna
northa y ¢sta presentacion sea el reflgjo de la esencia de la transaceitn,

Los ingresos y gastas con origen en transacciones que. comtraciualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn ¥ fa Compafifa (ene fa



imtencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder &l pago
del pasivo de forma simuildnes, se presentan nelos en resultados.

242 Insrramentos fipascierpy - Los instrionentos financieros se definen como cualguier
contrato gue Origina simultdneamente. un activo fimanciero en una empresa y un
pasive financiero en olra empresa. Los principaies activos ¥y pasivos financieros
preseatados en el estado de situacion financiera son; efeclivo ¥ bancos, cugntas por
cobrar ¥ pagar. Las politicas contables para su reconocimiclo ¥y medicion se
describen e las correspondientes notas a tos estados financieros.

El recongeimiento inicial de un activo o pasive financiere que no se leve a valor
razonable con cambios en ganancias y pérdidas, serd a su valor razonable mas los
costps de lransaceion gue sean directamente alribuibles al mstrumento financiero.

La clasiticacion de un instrumento fimanciero come pasivo Nnanciere s hace de
confonmidad con la esencia ded acuerdo contractual que los erigina. Los intereses.
pérdidas ¥ ganancias relacionados con un instramento financiers clasificado como
pasivo financiero s¢ reconocen comao gasto o ingreso en el periodo gue se originan.

Se da de baja unm activo financiero dmicamente cuande expiran los derechos
conlractuales sobre los flujos de efectivo del aciivo financiero, ¥ Iransficre de manera
snstancial tos riesgos y beneficios inherentes a lu propiedad det activo financiero.

Se dz de baja un pasivo financiero si. ¥ solo si, expitan, cancetan o cumplen las
obligaciones de la Cornpaiiia.

3.12.1 Cuentas par cobrar - Son activos linancieros no derivados con pagos f1jos
o determinables, gue no colizan en on mepcado activo.

Despues del reconccimiento inicial, @ valor razonable, se miden al cosio
amortizade utilizando el mélodo de la tasa de interds efectiva, menos
cualquier deterioro,

Las cuentas por cobrar se clasifican en activos corvientes, excepto los
veneimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de sitsacion
firanciera, que se clasifican como activgs no corrienles.

3.12.2  Cueitas por pagar - 3on pasivos financicros, no derivades con pagos fijos
o determinakles, que no cotizan en un mercado activo.

Brespués del reconocimiento inicial, 2 valor razenable, se midan al costo
amortizado utilizando el método de la lasa de interés efecliva.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NI requiere que
se realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
geondmica de a entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion en
algunas partidas que lorman parte de los estadues Tinancieres. En opinidn de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor urilizacian
de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian lleear a diferir de sus efecios
finales.



Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los electos de los
cambios surgidos de estas revisiones se reconocen en €l periodo de la revision v periodos
futuros si €l efccte del cambio afecta al periodo actual comao a perfodaos subsecuentes.

EFECTIY( Y BANCOS
' JLA20E
Bancos 283
Al 31 de diciembre del 2018, bancos representa saldos en cuenia corriente en instiluciones
financieras locales, 1os cuales no gencran intoreses.
IMPUESTOS
Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la
renta carriente, &5 COMO Sigue:
2018
(LLS. dblares)

Utilidad segin estados Hnancicros antes de

impuesto a fa renta 981,480
Efecto impositivo de:

Dedueciones de dividendos v rentas exentas (1.013.080)

Gastos no deducibles 10
Utilidad gravable (31.480)
Tarifa de impuesto a la renta 2544
Impuesii a la renta causadeo ]
Anticipo ealeulado 0
Impuesto a iz renta corriente cargada a resultados [\

(1) De conformudad con disposiciones legales, el impusato a la renla se determina con la
tarifa del 25% sobre las uwlilidades sujetas a distribucidn, no cbstante, la tarifa
impasitiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base impanible que
corresponda 4 la pacticjpacion directa o indirecta de socios, accionisias, beneficiarios o
girnilares, que sean residentes en paraises fisceles o regimenes de menor imposiciin.
%1 dicha parlicipacion excede del 0%, lz tarifa aplivable para la compaiifa serd del
28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujeiss
a capitalizgeidn.

(2) A partir ded afio 2010, s¢ debe considerar como impuesto a la renta minimo €l valor del
anticipo caleuladd, el cual resulta de la suma malematica del 0.4%% del activo, 0.2% del
patrimanio, 0.4% de ngresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.



Aspectos tribtiarios

El 29 de dictembre del 2017, se emitid la Ley Orgénica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolanzacion ¥ modernizacion de Ja gestidn financiera, a
continuacidn, se detatlan |os aspeetos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamentn a da Ley Orginica para la reaetivacion de la veonomia, fortalecimiento
de la dolarizacion ¥ modernizacion de la zestion linancicra

Los aspectos mis importantes de dicho regltamente se incluyen a continuacion:

Serd deducible la wralidad de los pagos efecteados por concepto de desashucio v de
pensiones Jubilares patronales que obligateriamente se deberan afectar a las provisiones
va constituidas en anos anteriores: en el caso de provisiones realizadas en afos anteriores
que hayan sido consideradas deducibles 0 no, ¥ gue ne fueren wiilizadas, deberan
EVErsarse CONEra ingresos gravados o ng sujetos de impuesta a 14 renta en la misma
proporcion gque hubieren sido deducibles o no.

Adicionalimente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relaciopado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagoes por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir dei 1 de enerc del 201 8, el cual podra ser utilizado
air e rmomeitto e Jue el contribuyenle se despronda efectivamente de recursos para
cancelar k1 obligacidn hasta por el monto efectivaments pagado

Ley Orginica para ¢l Fomenlo Productive, Atraceidn de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrie Fiscal

El 21 de aposto del 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiongs, Generacidon de Empleo ¥ Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a
continuacidn, se detallan los aspectos mis importantes de {a mencionada Ley:

v Seestablecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
COarmo,

- Exoncracton del impuesto a |4 renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a parlir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afo en ¢l que se generen ingresos atribueibles directa ¥
unicanenie a la nueva inversion, ¥ que se enceentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quite ¥ Guavaquil o dentro de las mismas por § afos.  Esta
gxoneracion aplicara solo en sociedades gue gencren empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agreindustrial ¥ agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozarin de esta exoneracion por 15 aios.

- Exoneracion del Impuesto a fa Salida de Divisas ~ (SD en fo5 pagos realizados af
gxterior por Importacion de biencs ¥ dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas gque suseriban contrates de inversicn.

- Exoneracidn del 15D en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan o nuevos actives productivos en el pais desde al
tnenos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los seclores econdmicos determinadas como



industrias bsicas por 15 afios, contado desde el primer ano en el que se generen
inzresos atribuibles divecia y Gnicamente 4 la nueva iversion v se winpliarin por
5 afios mas, en ¢l caso de gue dichas inversiones se reslicen en caniones
fronterizos del pais. [Csta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen
emples neto,

Reformas o varios cuerpos legales

Tmpuesio u o renfy
Iagresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y wtilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas nalurales domiciliados en paraisos fiscales o
Jurizdicciones de menor mmposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el Glimo ineiso del arliculo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En fa deferaviaacion v lguidacion del impuesic a fa renta no se reconocern
iy exoReraciones gue fas previsios en esfe ariicwlo, aungue owras feves,
generales 0 especiales. establezcan exclusiones o dispensas a favor di cualguier
contribuyvenfe. com cxcepeidn de fo previste en la Ley de Beneficios Tribularios
pora nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo v de Prestocion de
Servicios".

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para soviedades se incrementard al 28% cuando
la sociedad demiro de la cadena de propiedad de los respectivos derechoes
representalivos de capital, exisia un titular residente, establecido o amparado en
un pardiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicidn o régimen fscal preferenie ¥
el beneliciario ¢fective sea residente fiscal del Eenador,

Lhrificlaed en ln endienceion e acciones

- 5¢ establece un impuesle a la renta Onico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, cowalorianus
o exiranjeras, residentes o 0o en ¢l puis, provenicntes de la enajenacion directs v
indirecia de derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o
¢stablecimientos permanentes en Ecuador,

Adicionalmente, se establece que en restructuracianes societarias no se entenderd
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipa de Impresia a la Renta

= Se clinuna el anmticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minime y se esiablece su devolucidn, en el caso en que ésle supere o no exista
impuesto a la renla causadao,

__1|:|_



bnpucsto of Valor Agrogado

- Gl wso del crédite {ributario por el IVA pagado en adguisiciones locales e
importacionés de bienes ¥ servicios, podrd ser wilizado hasta dentro de > afios
comades desde la fecha de pago

- Se podea solicitac al SRI la devolucion o compensacidn del credite tribulario por
refenciones de iV A hasta dentro de 5 afios,

7. PATRIMOXNIO

5.

Capitaf sociaf — E| capital social de la cormpatiia al 31 de diciembre del 2018 consiste
en 2'391.001 acciones ordinarias v nominativas cuyo valor unitario es de USEH],

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios ¥ actividades de

financiamiento, la Compaiia estd expucsta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera més o menos significativa el vajor econdmico de sus flujos
¥ activas v, en consecuencia, sus resultados, La Compalila dispone de wpa preanizacion
y de sistemas de informacién, que permniten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Adminisiracion medidas de mitigacidn, ¢jecutar dichas medidas
v controlar su sleciividad.

Rivspo de crddite - EL riespo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
mcumpla con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financicra para la
Compafils. La Compatiia hz adoptado una politica de Gnicamente involusrarse com praries
solventes ¥ abtener sulicientes colaterales, cuando sea spropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimigntos.

fiespo de figuidez — La Administracion de fa Compariia 5 fa que tlene a responsabifidad
final por |a gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestidn de liguidez de manera que la gerencia pueda mangjar los
requerimientos de financiamients a corto, mediano v large plazo asi como la gestidn de
liquidez de la Compania.

Riegen e capital — Ly Compaiia pesliong su capital para asegurar que estard en
capaeidad de continuar como empresa en rmarcha, mientras que maximiza el rendimijento
2 sus accionistas 4 través de L optimizacidn de los selidos de deuda vy patrimonio.

La Adminisiracion revisa la estructura de capilal de la Compaiiia sobre una hase mensual,
Contg parte de esta revision, la administracidn considera el coste del capilal ¥ los rieseos
asociados con vada clase do capital.

inger Placencio
Contadora
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