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EXPLOCEN C.A,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADDS B 31 DE DICIEMERE DE 2017 ¥ 2016

1.

2.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

EXPLOCEN C.A. - Con fecha abril 27 de 1977 mediante escritura pablica se crea fa Compeiika
Explotern Compania de Economia Mixta e inscrita en el Registro Mercantil en julic 11 de 1977, cuvo
capital ascendid a 750,000 sucres,

Mediante escritura pibica de fecha octubre | de 1994, se cambia 3 denominacicn de @ Expincem
Compafifa de Economia Mixts a Explocen C.A. y 5¢ inscribe en el Reqistro Mercantif en snero 13 de
19495, Con facha septiembre 13 de 2000, s« inseribe en el regisino Mercanti| la convarsion a ddlares
del capital suscrito de 13 Compafile a US$. 372,000 celebrado mediante escritura publica en agosto
25 e 2000,

Con fecha agosto 1 ce 2001, se presentd se incremento Capltal suscrita v la refarma de estatutos de
fa Compafiia, mismo que ascendio a LSS 2,400,000 y fuz inscrito en o Registro Mercantil en
septiembre 10 de 2001,

Con fecha maye 02 de 2007, se efectio 2 Glima disminucion de capital y se inscribio en el Regiskro
MercanLll ¢om fecha 25 de junlo de 2007 por USS, S00.000; guedando como capital suscrit y pagads
en 15§, 1,400,000 representady por 14,000 acciones de US$. 100,00 cada unia.

Qperaciones.- Su actividad principal es |2 fabricacion, importacién, expartacion, aimacenamiento,
comercializacion y distribudan de explosivos industriales y B00ESOM0S de wolagura para gl imercado
hidrocarburifers, minero, obras civiles, exploracion sismica y atencion a las Fuerzas Armadas vy a fa
Policia Nacional.

FXPIOCEN C.A. hasta & D1 de agosto de 2012, tenia como acgionista principal 2 Holdingding 5.4, &
partir de esa fecha 1as acciores de la Compaia se transfideron al Institute de Sequrided Social de
tas Fuerzas Armadas — [SSFA.

LA Compaiita mantieng su demicilio f5ca! en fa Pravinda de Pichingha, Canton Quito, Paroquia La
Floresta, Av. Coruiia E25-58, y Av. 12 de Octubre Blogue 2, piso 7. La Compaiiia Uene asiynado por
g Servicio de Rentas inkermas, el Registro Unico de Contritkeyentes Wo, 1790326136001,

Amhﬁmmmitmﬂgj Los estados financieros al 31 de diciembre ce 2017,
han sido aprbados por la Gerencia de @ Compartia en marzo 12 de 2018 En opinidt de |a

Administracion, los estados Fnancierns adiuntes no tendrén modificaclones, mismes que saran
proporcionados a la Junta Gensral de Accionistas para su aprabacidn en gl plazo lagaimente previsto.
Las ectados financierns al 31 de diciembre d2 2016, fueron aprobades por la Junka General de
Accionistas en abnl 17 de 2017,

PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimisnin. - Los estados financierss adjuntos v sus notas explicativas han sido
preparades de acuerdo con Normas Internzcionales de Informacdn Financiera - NIIF (IFRS por sus
siglas en Ingkés), emitidas por el Cansejo de Normas Internaciomules de Contabilidad (JASHE par sus
siglas en Ingfés). Tales sctadis financieros ¥ sus notas son responsabilidad de la Administracidn de
fa Compariia.

Basa de presentackdn.~ Los estados financieros adjuntos han sido preparacos sobre la base del
casto historico, excepto por, provisiones. por deteriom en las cuentas por cobrar y de obsolescencia
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

en inventarios que son malizadas en funcidn de fas estirmaciones de la Comparifa; 185 propiedades,
planta ¥ syuipos de la Comsaivia, las mismas que hao sldo medidos a su valor razanable y par
vhilgatiomes de beneficio de post-emples que san valorizadas con base a metodos achuzriales, a
partir de los regisirus contablizs mantenicos por la Compaitia.

Pronunciamientos contables - Un conjurto de normas nuevas, enmiendas e interpretaciones a
|ag normas actuales, son efectivas pard los periodos anuales que comienzan despuss dal 1 de enero
de 2017 ¥ 2018, v ne han skiy gplicadas andicipadamente en 4 preparacion de 16s estados
fimengieros aa afio 2017, Asirmsmo, 18 Admikistracion de EXPLOCEN CLA., se encuentrs evaluando
las siguientes normnas y enmiendas, par@ delermingr sus posibles impactos en ios estados
financiars:

- MNIIF 8 - Instrumenios Financieres. -

4 Recopita toelas las fases del proyercts de instrumentos fimancierss v sustituird a la NIC 39
"insirumentas Finandercs: Recorocimients v Medicidn® y enbrard en vigencia parm los
peringios anuales que camiencen a partir det 1 de enera de 2018 £ introduce nuewas requisitos
para clasificaddn, inedicidn v contabilidad de coberturas,

_ni:a.dmmna Se requigre su presentacmn pebroactivi, REMD No $e regquigre modificar
R informaddn comparativa. La Compafila se encuentra evaluando su impacto en los estados
financieros daf A0 que terminara & 31 da diciembre de 2013,

Mﬂmwm 25 Ory rocedents - :
Su enmienda proporcicna un m:xrelcl de Gm‘:t- pasr::s. para mnml.‘.lh.tar Ius mgl‘ESOG dEnvadoE
de lus confratos con clientes. De acuerco oon la NIF 15 ef Ingreso se recondoe por un
importe que refleje I contraprestacion que una entided espers tener derecha a recibir 3
tambio de transferir Siznes o samvicios a3 un cliente, Los principios de fa NITE 15 aoponen un
enfeque mas estrcturedo para valorar y registrar los ingresos,

Enteada en yvipencia: Se reguierg una aplcackin retroactiva totah O retraactive parclal pera
los ejercicing gque comiencen al 1 de enero da 2018. Esta nbéva norma es aplicable & todas las
entidades v derogard todas l@s nowmas antEriores de reccnocimiento de ingresos. La
Compariia se enruents ovaluando s impacko & los estades fimancieros del afo que
terminara e 31 de diciembre dg 2014

NXIF 16 - Arrandamientos. -

+ Proporckong e modelo ﬁmr&nsim para la idantificacion de 105 acierdos da arrendamientos
y su frataments an los estados financierps tanto de los arrepcatarios coma los areencadcres,
Las ernpresas de petrdien v gas deberdn recondcer mayones activos ¥ pasivas, productn de los
errendamientos.

< Entragda en wigencis: Sera efectiva a partir de enero de 2049, con pasibilidades Himitadas de
adopcién anticipada. L3 Compafiia se encuentra evaluando su impacto en Ios estaclos
financieros del 8o que Lerminard el 31 da diciembre de 2015,

Enmiendas 3 las NITF 1)y NIC 28 .-

<+ Las enmiendas abordan el conflictn entre la MIIF L v Iz NIC 28 a0 & gatament de L
pérdida de contrad do una subsidiaria que es vendida o contrlbuida & una asotada o negodic
conjurto. Las ehmiendas aciaran que la ganancia o pérdida resultantes de la ventz o
contribucion de activos que constituye un negocio, como esti definido an 1a WITF 3, antre &f
invarsor y sy asociada & negoco conjuntc y es reconocido en su totalidad.

% Entrada en vigencia: La fecha efectiva esta atin por definicidn por parte det TASB.

ot

Un resumen de |las principales normas contables aplicadas por la Compafia para la preparacion de
los estados financierns adjurtos, en Funciin a las BIJF vigentes al 31 de diclembre de 2017 y 2016,
58 menciona a contiryacidn:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Contimracion)

Moneda fyncional - Los eskadps finanderss adjuntes estdn expresados en Odlarss de 10s Estados
Unidos de Amérlca, monede adppiada por 3 Repilica del Ecuador en marn de 20030,
Consecuentamente, la monedta funcienal del ambierte economico primario donde cpera la Compaiia
¥ la moneda de presentacidn de las partidas induidas en los estades financieros, es el Ddlar de los
Estanos Unidos de Arnérica,

A gEnenins. - Lot edtades frencieros adjontos presentan nformacion de os
segmentus der negtxrm de i:XPmCEN C.A. 3l 3! de diciembra de 2017 v 2016, los mismos que
inCluyen las ingreses y costos derlvados de tas transacciones operativas e fa Comgatiia, incluldes en
Lase & la NIIF 8 (Segmentos de Gperacldn), nots 16.

Efectiva v equivalentes de efective.- Comprende [0s componentes el efectivo represantado por
medios de pago (dinero an afectivo, cheques, giros e}, depdsitos en bancos v en instibeciones
tinancieras, asi como los equivatentes de efectivo Gue Corresponden a [as inversiones financieras da
corto plazg y &t liguidez, facilmenta convertibles en un importe determinado de cfodive v estar
sujela a un riesgo insignificarte de cambyos en su valor, uya fecha de vanzimlento no exceds a 90
tlias desde la fecha de adguisiclén, nota 3.

Ativog v pasivos finapderes.- Comprende instrumentas financieras ¥ categoras de no derivados
y concietandes on QuERtEs por CoDYEY, CueTias por DAdar v obligaciones fimancieras. 108 achvos
financieros estin registrados inicialmente 2 su valor razonable, mas los costos de transaccian
directamerte atribuibles a l2 compra 0 emision, los cualas son contabilizados en 2l momento en gue
exisie el compromise de adguinr tales achivos. La bgja de un activo financiaro e reconocida cuando
el derecho contractual de la Compafiz sobra Ios flujos de efectivo del adive finandero expira o
cpando la Compafia transfiere el activo financiero 3 oha parte sin retener e control o
sustancialmente los resgos ¥ beneficios de ese activo. En el caso de Igs pasivas Aeanciens, ld baia
es reconocida cuando fa obligacion especifica expira ¢ es cancetada, Un detalle de los activos v
pasivos financienos es & sigurente:

=  Cuewntas por cobrgr.- Son regisbtadas al costo y ne generman interases, esto al momento de Ia
negociacion del servicio o venta de blenes y cuande se efechia la transferencia al cliente la
totalidad de hos riesqas ¥ beneficios de 1a propiedad de las servicios o bienas, nota 5.

cuentas por pagar.- Son reqistradas al costo y no generan inbereses, esto al momento da fa
negociacion de la compry de bienes vy de g reteplion de semicios [prestacion de semnclos
nrofesionales), que son wiilizados para al proceso produckve y zdministrativa de la Compafiia,
agka L1

» Ohlinacianes bencarias - Eztin presentados a sy valor razonable ¥ posterionmants @ registran
en base al costo amprtizado en funcidn al tiempo de vigencia de las obiigaciones. Los intereses
SCN FeConoticos COn cargos 3 los resultados, note 10

Las MIIF requieren ciertas rovelaciones acerca de Ic:rs-' irstrumentos financieros, que Lienen refacion
con los diferentes desgos que afectan 2 la Compafiie EXPLOCEN C.A., tales como & detallz 3
continuacidn:

» Marcadn.- Es of riesgo de g ol valor rarzonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento finanders fluctien a cambios en 1as condiciongs del marcads. Talss rainf¥os nuedan
ser genetados por varlaciches en |3 tesa de interés y por flugtuadones en los precios. |a
Adminstracidn de & Compafifa considera que os nstrumentos financierns afectados por el resgo
de mercacho, corresponden a |as obligaciones bancarias que devengan intereses y ks depositos
en banogs.
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PRIRCIPALES POLETICAS CONTABLES (Continuacian)

«  Crégites.- Es o) resgo de una posibie perdida Bnanciera por incumplimiento de las obligaciones
de una contrapaite, coa relacidn & un instrvmento fimanderc ¢ contrato de venta. La
Admimistraciin de '@ Compadifa considera que esta expuesta al riesgo de it por sus
actividades operativas y financieras, razon por fa cual implementa poltticas y procedimientos para
cantrolar [a gestion de su drea comerclal, con el objebivo de disminuir el Indicade riesqo.

- Finangiergs.- Lo Compaiiia no enfrenta riesgos crediticios debido a que 18 cartera ests
compuasts now crdditos cla hasta 90 dias. No asume resgos de fluctuadonss an los dinos de
cambios debids a que todlas las oparaciones de compra ¥ venta se realizan en ddlares moneda
adcptada por la Repibtica del Ecuador,

«  Generalas de negocky.- La Compaidiia mantiens polizas gue cubren dafios de sus activas v ef de
sus trabajadores. La coberura de dichos documentos induye: de multielesgo industrial,
respansabilidad cvil, vehicufos, equipes vy maquingna, transports inemo e impodacionss,
arcidartes personales, fidelidad, diners y valeres,

« Ligoider.- Fs el riesgn de na disponer de fondos suficientes pera aterder los compromisos de
pags a corta plaso, La Administracidn de la Compariia monitgrea el fissge de Fquider mediante ef
ust apropiado de sut fujos de efectivo o corta v largo plazo, con Jase a sus operaciones,

Provisitn paia cusntas incobrables.- Es reconocida con cargp 8 resultados del afic oon el
prophsito de cubsir positles pandidas que puedan llegar a producirse en @ recuperacion de fas
tuentas por cobrar a clientes, Bl valor razonable de (38 citentas por cobrar, 23 determinada mediante
anallsis ¥ el castigo, debe ser registracio con déhifo a a provision.

Ioyoptarias.- Edtén condonmedos prndipairerde por maens primi, repuesics, herantietas,
arcesorios. praduccion en proceso, prodicto teminado, proaductos comprades, destinados al objeto
sociat de la Compafiia. Los inventarios son registrados al costo ¥ valorizados por el método
promedio, los mismos que de exceder f valor neto realizable ko ajustaran contra los resultadas el
ang. Los inventarios oroduccdn en proceso, Incluyen el costo de lus materiales, & mano de obra
directa, mas los gastos indirectos de fabricacion. Las irmportaciones en transito son registradas al
cosio Segim fattwa Tias 105 gasos de naciondizecdn incumidos. ta Compaiia al iémying de cada
afic gnallza la constitucion de Iz provision por deteriorn v obsolesrencia para redudir el valor an
libros 2 las axistencias. Lad peraidas v diferencias que pudieran existir son erviadas @ los resultados
del pito, nots 6.

Activo por impyesins cortjantes - € activo reprasenia aédites tributarios que son compensacdos
0 ligquitados mensuat o anudinenta con el pasive por obigadaones tibutarias, en cumplimients a
disposiCiones legales ¥ reglansriarnias.

Servicips ¥ otros nanos aoticipados.- Estan reqistrados conforme a fas fechas de los
desembolsos. Los anficipos 2 proveedores, son lquidados cuando los bleres o servidos son
recibidos. Las pdlizas de seguros son arvortizadas en linea recta considerando su plazo de vigencia,

d DS, pEte.- Los edificos ¥ maquinarid, estan presentadns a su valor
razonable sobre ta base de tasacidn efectuada por profesionales calificados por la Supernterdencia
dn Compafiias, Valores ¥ Segums, excepin 105 terrenos, vehioulos, efUipos informaticos, muables y
anseras y obros, que #sHan registrados al costo histérico, en razon de que fos mismos ko fueran
ajustados con base a las Mormas Internacionales de Informackdn Financiers, 10§ pagas o
reparaCibn vy martenimientd son cargados 2 gastos v cnstos dé praduccion. Los activos son
drepreciades aplicands €l métxde de linea redta considerandn come base 1z wida (il estimada de
estos activos, Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y aquipos son lag siguientec:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacian)

Activos Himero de aiios
Edificios Hasta 29 afios
Muebles v cnéseres, equipes de oficina Hask 10 afios
Maquinaria ¥ equino Hasta 20 afdos
Vehiculos Hasta 5 afios
Equipns de computacicn Hasta 3 afias

La NIC No. 16 establece que la reserva por vatuacion originadz en la revaluacion gue forma parte del
patrimonio rebd de jos acclonkstas, podra ser ransforida directarmente 2 lz cuenta de uiilidades
retenidas, cuando se produrca |a Baja en 1a cuenta dal active. Esto podna implicar fa transferencia
total de la reserva por valuacdn ousnda (3 Compaitia se desapropie ded adtivo, sin embargo ‘2
encionada reserva podnia transferikse a medida que el active se ubilice, En £aso que al importe de
i reserva see transferida deberd ser igual a la diferencia entre la depreciacion calcuada sequn el
valgr revaluado ¥y la determinada s20ln su costo odginagl. La trensferencla desde la cuenta de
raserva por valuacion a la cuenta de wtilidades retenidas no afecta los resulitados del periado,

Gtras gbligacionss combentes.- £5bin constituidos princpalmante por beneficios sociaics que son
reconatidos mediante el meétodo del devengado, originados por obligacionss establecidas por el
Corgo e 1ranajo ¥ otras provisiones, nota 12,

Activos v ppsivos por impueste diferiles.- La Compaiiia hasta | afio 2017, realizs |a estimacion
¢le sus impuestos diferidos consideranda que lodas las diferencias entre gl valor en libros v la bage
tributaria de '0$ achivos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcidh de las NIIF} se
ravartitan an & futro. En lns suplementos de los Registros Oficlales Mo, 405 y 907, anmibidos en
diciemibre 29 y 31 de 2014, respectivamente, se realizeran reformas a la | ey Organica de Régirmen
Tributarg Intzrno ¥ s Raglaventn, agreganda nue al gasho de deprediacion correspondieste 2 los
ativos serd no deducible, A finales el eperccio economiog 2035, mediante {ircular Mo,
MACDGECCGC1S- 060800012 de diciemnbre 4 de 2015, el Sorvicio de Rentas Intermas, indicd que se
reconocardn Ins activos v pasivos por impuestos diferklos establecidos er fa normativa tributaria
vigente.

El impusstn a I3 renta dfarido es reconocida sobre Jas diferencias tempoiraies existenies enpre 2l
valor en libros de 10s aclive v pasivhs reportedos pars propositos financkeras y sus cormspondientes
fAases Uipum@rias.

Provisiones gt benaficios a empieados.- El articuio No. 216 del Cadigo de Trabajo establecs la
abligacion por parte del empleadar de conceder jubilacion patronal a todes aquellos trabajadores
e por 25 anos ¢ mas hubieren prestado servicios, continuzda o interrurmpédamente en una misma
Compaiia. El reforido Cédipo establece bambién wna Donificaclon por desahucic en caso de
rerminacion de la refacidn latoral, gue consiste an of page &l trabajador dal 25% equivalente a la
utima remuneracidn mengual par cada afio de sanvicio prestads. Pars 2l efedo, 2 Compedila regisira
una reserva matemdtica basadz en estudin actuarial realizadc por wna finna de acheanios
independientes, nota 13,

L3 NIC No. 19 {Beneficios a tos Ermpleados), comno parte de las mejoras anuales a tas NIIF, Ciclo
2013-2014, emitidas en septiembre de 2014, realizé modificaciones an oeanto so refiere 3 la tasa 2
ser wifizada para descontar izs opligaciongs de beneficios post-emples (beneficios a empeados),
tomando como base rencimigntos de mercads para bonos gubemarnentales (aita calidad), tanfende
presente que 1a maneda y of plaze de los bonos, deban ser congruentes paia & calculo y page de
estcs beneficles. Esta rmodificacion se aplicard para los periodos econdmicos fiscales ue inicien &
partic del 1 ¢a enero de 2016 Las modificaciones antes referidas, deben ser aplicadas de forma
retrospectiva desde & 1 de enaro ge 20H5 (diciembre 31 de 2014), establaciéndtse que esta afecto
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de manera especifica deta sor trat@do contre utilidades retenidas {(HIC No. 18 ~ Puliticas Contables,
Lambios en tas Estimadiones Contables ¥ Errores). La Compatiia al 31 de diclembre de 2017 y 2016,
Incluye como base de medizion de Gltulc para las estimaciones de este pasive, 1as tasas de
descusnto de bonos corporativos de Ecuador,

Provisionds.- Son reconocidas cuandc 3 Compafiia Hene una obligackin presante, ya sea lagal o
implicita como resultada de evanhos pasados, cuands es probeble vaya a ser necesania una salioa de
racursos para liguidar una abibgacion v cusndo eb monto ha side estimado de forma fiable. El importe
reconocido €6 una ectimacidn, a %a fecha de cierre de los estados financiargs, d2 los desembiolses
necesarios para figuidar la obfigacidn.

Reservg lagal. - La Ley de Compalitas requiere que el 10% de Iz ubilidad rets anual sea apropiada
corno reserva legal, hasta que reprasente por lo menos & 509 del capital suscrito v pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a 105 accionislas, pero puede ser ulllizada para ebsorber pérdidas
futuras o pard aumento de casital,

Resultados scomulades.- Registra los saldos de ias cuentas de adopddn por primers vez de las
NIIF, subcuentas superavit por valusdon y oftos ajustes de NIIF; asi comg g cuents de utilidades
tdemidas. De contonmidad oo ia Restiution ST ICLORAIFRSG.11.007 de 1a Supeintendenca de
Cormpafiias, publicada en el Registra Oficial No. 566 de octubre 28 de 2011, & saido acreedor dz Ia
sibcuedta resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de g NIIF, sdlo
podra ser capitalizados en la part2 que exceda al valor de fas péididas acumuladas y fas del Gkimo
ajarricio economics conchiids, si 8s hubieran; ytilizado #n absorber pérdidas; o devuelio en el caso
de liquidacion de la Compaiifa.

La HIC Mo, 16 estzblece que la reserva par valuacion grigingda en |a revaluacion que farma parle del
patrienonio Peto de los accionistas, podrd ser transferida directameante a 3 cuenta de utilidackes
refenidas, ceando se produzea la Daje en da cuenta del adive. Esto podria implicar ia transferencia
lotal de la reserva por vatuacidn ceande la Compafifa s2 desapropie del ackive, in embargo g
rencionads reserva podriz ransferirse @ medida que < ackivo sea utlizado.

fieconacimiento de jngresos.- Er relacion a la vents de bienes v senvicios, el ingreso o3
reconocida Cusndo el riesgo v los beneficdios significatives d@ propiedad han Sdo transferides &
comprador, ¥ R0 subsisten incertidembres significativas relativas a la recuperacion de ks
comsideracion adeudada, de los costos asociados o por |2 posible cevoluckdn de los bisnes y
sengicios,

Reconpeintiente de los costos ¥ oastos - El costo de veridas se registra en gf resultado det
siericio CLERA0 B2 entragan los bienes, en forma simultfinea al reconocimlents de log ingresos. Los
gasins se registran en los periodos con los cuales se ralationan y se reconocen &n los resultados def
eiercicio cuanda se devengan, independientemente del marmento 20 que se pagquen.

Impuesto 2 1a renta. L2 tey de Régimen Tributaric Fdemo y su Reglamento de Aplicacidn
establecen que las sociedades: constituidas en & Eceador, aplicaran 1z tarifa de 22% de impussha 3
la renta sobre su base impanible, No cbstante, {a tadfz impositive serd de 25% Cuande fa sociedad
tenga acciunistas que estén establecidos o resicdan en paraisos fiscales o regimenes da manor
imiposicicn con participacién diredts © indirecta, individual o conjunta, igual o superier 51 S0% del
capital social o de aguel que correspanda a fa naburaleza de |3 sodiedad; sl I3 participacidn fuera
inferior al A%, la tarfa de 25% aplicard sobre la propareitn de la base imponible que corresponda
a dicha participackdn. También aplicardn la tarifa de 25% a toda la base imponible, ks sociedades
que incumpkan ¢l deber de informar sobre la participacion de sus accionistas 3l Servicio de Rentas
Internas,
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Las sociedades que reinviertan sus ubilidades en e Couador podran otlener una reduccidn de 10
punlos porcantuales de fa fedfa del Impuesto a la Renta sobre & monty reinveitido an activos
productivos, sienmpra ¥ Cuando su desting sea la adkwisition de shatuinanas ruENaS O enuipos
nuevps, achivos pora riego, iratesal vegetative, plantules y todo insumo vegetal para produccion
agncola, forastal, garadera y de foriculturs, utilizados &n su achividad productiva, as comne para i
adgisician de bignes refackanados con investigacidn vy tecnclegra que mejaren productivicad,
gerarert diversiicacion productiva & incremeants de empigo. E apmento de capital se perfeccionard
con iz inscripcidht en el respectivo Reqlstro Mercantit hasta &l 31 de diciemire dal ejaricio mpositive
poderior 2 Baual en (o 52 generzvom Yt Blidates maratia de la reinversian.

El impuesto a la rents deberminado es cargado en logs resultados del afie en que es devengado, con
base al matodo del impuesto 4 pagar, nota 20.

Uso de estimaciones.- La preparacion de dos estados fingncleos de acuerdo con das MIIF,
recuieren (ue la Administracion efechle chertas estimaclanes y supuestos contables inherentes a la
actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de ackvos ¥ pesivios v los
montos de ingrescs y gastos duranta el periodo correspondiente; asi como, rambién fas revelaciones
sobre activos y pasives contingentes @ la fecha oe lus estados financkeros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el major conocimients por parte de 13 Administacion de 105 hechos
actuales, sin embarqe, los recyitades findles podrian varar en relackdn oon los askgmados arigivales
deticde 8 la courrencia de aventos futurs.

d iwe.- Bajo Muios originados por artividades de la operacion, sa incluyen
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negods, inchyende ademas ios
intereses pagados, los [1Qresos financieras ¥ en general, todos aquellos flujes que no estan definidos
coma de inversion o Bvanciamients. Cabe dewetor que e Concepde opermacicnal Uilizado en este
estade, €5 mas ampllo que el conskderada en 2 estado de resultados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES RE EFECTIVD

Al 31 de didiembre Je 2017 v 2016, un detalle es el siguighbe.

201 2016
{Dalares)
Bancos 325,987 015,066
Caja chica 750 . AQL
Total —322.737 .. _. 618466
Bamcos.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a sallos gue se manti=nen en cuentas

corrientes v de ahorro en instituciones bancarias locales, los cuales eskan disponibles 3 la viska, ao
existiendo restriccion alguna que Iiite s uso, stendo la mas representativa la cuenta comiente del
Banwes Rumifiahui 5.4, por US$, 173708 y US$, 322,530 en ol &fia 2016,

INVERSIONES TEMPORALES

A ¥ de Gidermtme ce 2017 y 2016, corresponde 4 la ioversion mantenida en el Banco de |3
Produccdn, & urn afio plazo renovable, ¥ una tasa dat 6%, mismo que £5% pignorado como garantia
para & fiel cumplimierts por plan de manejoe ambicrtal, extglde por e Ministerio del Ambienbe.
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ACTIVDS FINANGIERDS, WETQ
A3 de diclembre de 2017 v 2016, un detalle 5 ol siguiente:

2017 2016
[Ddkarac)
Clientes locales _ 3,350,748 2,476,560
Gras cuentas nof oobrar 57,101 96,794
Empleados 72538 34,734
Stebtotal 3,440,367 2,608,088
-4 Priwision cuentas nccbrables i 625 2859 307,585
Total e 2542008 2,215 0%

Clientes Pocales.- Al 31 de dicienbre de 2017 vy de 2016, representan valores facturados por
ventas de prodecto tenminada, entre sus principsles clientes tenemos; Sumexsur SA. por USH,
18,9689 (USH. 57477 an el afip 2016}, Cooperativa e Produccian Minera Aurifera Bella Rica por
US4, 503,084 (US$. 327,802 en el afio 2016}, Tecnovoladuras S.A. por USY. 277,963 (US4, 333,275
en ¢ ato 2016), Ecuacorrients SA. par US$. 239,644 {USH 9877 an el afic 20163, Hyonothing
Corporation por US3. 229,371 en los afios 2017 y 2016, Holcim Agregados S.4. por LSS, 182,560
[USH, 103,515 en &l afo 2016), Aurelizn Ecuador 5.4, por USH, 153,808, Seismicoopr Service S.A
por 1154, 137,789 en las afps 2017 y 2016, Salazar Sanchez Romulo por USE. 94,175 (USH. 134,478
en & afic 2016}, Payaming Servicios Amazdnicos 5.4, por USS. 91,302 en log afes 2017 y 2016,
Sociedad Civil Miera Goldmins por US$. 86,034, Minesadoo S.4. por US$. 60,555, Explofrap 5.4, por
US4, 14,407 (USS 99,073 en of ano 2016}, las ceentas penitientes de cobro no genaran intereses y
Yisnen plazo de vencimianto enira 10 v 90 dias.

Un detalle de cartera por edades 2 21 de diclambre ce 2017 y de 2016, se presenta a cotinuacion:

2017 2016
{Ddtares)

Corrignte 1,598,300 1,065,154
Yenciia

NDe1a 30 dias 240,987 386,249

De 21 a 60 dias 2B,54% 33,823

e Gt a 50 dias 56,320 106,425

e 9l a 150 aias 36,102 208,247

D rnas de 151 dias BES 484 . 736,662
Subtotal 3,555,743 2,476,560
Mds: Provision cuentas incobrables (825,280 { 392089
Total 2730459 | __ 2083571
Oiras cuealps Doy cobrar.- A 31 de diciembra de 2017 v 2016, representan principaimentz a

gntrega de papal para senvicio de corte por UIS$. 55,007 (US$. 2B.164 en &l afo 2018) y otros
valores pendicntes por notas de débito del IESS, a favor de la Compeifa por US$. 32,912 en el afio
2018; tos valores pendientes na tienen un plazo de pago, ¥ no generan intereses,
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ACTIVOS FINANCIEROS, RETQ (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los movimientgs de la provision para cuentas Incobrables fueren
55 sigulientes:

2017 2016
{Dolras)

Sakio al inicio d4 periodo 392,985 52 56O
Prowlsidn 255 4&7 0
Recuperacion oe carkera (. 5187 [ 1))
Saldo al final del periado 525269 ......384980
INVENTARIQS, NETO
Af 31 de diciernbre de 2017 v 2016, un detalle es al siguiante:

2017 20i&

{Ddlares)

Materias primas L 595, B 3,299,184
Roductos comprados 1,349,512 1,450,981
Praduckos terminados 460,700 736,108
Repuestos v herramlantas 57,104 39517
Fn tramsito : 11,200 &59
Suministros y materales o 0 _ .,
Subtntal 3,878,334 5,526,653
{-1 Provision por obsolescencia de iverdarios { 652,959 | 431,738)
(-] Provision por valor netd de reallzacion { 35.810) N\
Total weea 180,503 5,004,918

Materias prires,- Corresponde principalmente 2 nitratos, pentritas, pentolitzs, micraballons,
geleting explosiva, polvora v dernds materias primas para fos procesos de fabrieacldn, ins cuatat no
han sitfo procesadas en ninguna de sus fasas,

prodectas  comprados - Corresponde & fulminantes o &léctricos, ordinarios ¢ simples,
detonadores no eléctricas, que son comercializados directamente.

Posductos terminados - Corresponde principsimente a explosivos fabricados por la Compadiia y &
iz comercializacién de fulrinantes, emuisiones, pantolitas, explogel, accasoring y otros.

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, lus movimientos de la provision gor absolescencia y valor netm
fii realizacion fuerorn los sioiserthas:

2017 2016
(Ddlares}
Saldo al inicio det periodo 431,738 273,103
Provisitn . Nk 158,635

Soldo al final def perodo .. ...BB9.7RS 431738
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ACTEVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 da diciermbre de 2017 y 2016, un detalle es 2l sigulente;
2017 215
(Ddlaras)

Créito Yriputario impuasto a la renta, nota 20 165,853 {
Impisesto al valor agregado — VA 63,424 131,424
Retenciones en la fuerte del impuesto ai valor agregado 7,065 4,614
Impuesta a 13 salida de divisas - 15D 0 124,081
Retanciones en 12 fuente del impuesto a la renta _— ] 20,417
Total - 236447 ___.. 39,549

Impuesin 3l Valor Agregado - IWA. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa
principalmente el importe pagado del 1WA, originado en la adquisicion de bisnes y servicios que es
compensado con 2 1WA generado en las ventas.

Retenciones en la Fuente de Impuesto a kb renpta - Al 31 de dicembre de 2016, representaron
retenciones efectuadas por dientes, las mismas que de acuerdc a la rormativa tribitaria vigente
nieden sar utilizadas diveclamente como credito Uibulario 5in inbereses en el impuesto a i renta
que cause en el ejeraciy cumients o en los ajerdclos mpositivos pasteriotes ¥ hasta dantrm de 3
anos contados desde [a facha de la dedaracidn. En caso que 25 retenciongs en Iz fpente scan
mavores al impuesto causado o No exisia mpaesto causado, & coniribuyante podrd solicitar 2l pago
en exceso O prasantar recamo de pags indebidn,

OTROS DA IpaADO
Al 31 de didembre de 2017 v 2016, un detalle es & siguiente:

2047 2036
{Ddlares)
CeqUIS ' 144,162 177,685
Articipos a proveedares 33,752 31,357
Ofros 30,774 iy
Garantias entregadas 3,600 3,600
Tt}t‘al :'L:-:J:'w'.:'.gl.&gg =M

Sequrps.- Al 31 de dicernbre de 2007 y 2016, corresponde a seguros de multidesag industrial,
responsabilidad civil, vehioulos, equipos ¥ maguinaria, transporte intemns e importaciones, accdentes
personales, fidelidad y curmplimbento det conkrata,

Anbicing provestiores.- Al 31 de didermbre de 2017 y 2016, represanta fos valores entregades en
calidad de anticipo & proveedores focales en l2 adguisicldn de bienes o servicips JQurante (as
operaciones.

PROPIERADES, PLANTA ¥ EOLIIPO, NETO
Al 31 de diciembre da 2017 y 2016, un detalle &5 el siguiente:
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PROPIEDARES, PLANTA Y EQUIPD, WETQ (Continuacion)
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2047 2016
(Bdlares)
Terreros 1,215,166 1,711,166
Maquinaria vy equipo de produccidn 2,859 064 1,133,108
Edificios, onskrucciones e instaladones 2,361,304 910,012
Vehiculos 123,984 90,387
Muebles y ensaras 55,282 52,293
Equipos informaiicos 31,703 28,261
Otros adtives 1,05 N ¥ ¢l 1s]
Sl binkal £,044, 108 3,423,832
Monos: Jepreclacidn acumulada 34025 | 574,262%
Todad e ae i D083 2,449,570
Al 31 de diviershre de 2017, los movimientos de la propiedad, plant® v equipa, neto fueron as
Sigutentes:
MOVIMIEANTOD. . . .
Saidos al Lahtas al
00117  Adikciones Revalorizacién — Ajusts, FAE2f2T7
....... laes) . ... .
Terreaos 1,711,166 i ] { 1,211,156
Haquinarias ¥ equipa de [riod uocidn 1130, 508 it 1,728,305 L] 2,359,004
Tdificins, sonsTuciones &

WSkl A Ckores an o2 3 1,451,292 fl 2,301,304
Vigltic ol o, 367 33,597 o a 173,50
Mushles y ensene 52,293 2,08 f a 5T, 232
Equino de compubadide 28,261 Fa42 0 fl 31,203
Qlsog 1,605 ... 1] ] 1504
Subtatal 3,423,837 40,078 3,180,247 a 6,54, 108
Manee: Depraciacion

aCUEn U3 L, Bvd 2eH LALGA [ 1929990 (. 318638 { _ 3.493025)
Teabal S - 5 d O 3 W% W Y AR 1. .- P B LI K %

Al 31 de dicicmbre de 2017, fa Compafira registrd el revallo efectiuado por el Perto Vakiador Ing.
Jaime Gallardo, ™ Stern Cia Dtda., con Registro Macional de Peritos  SC. RNP. 143 PA-2002-295,
cuyo informe sopcrta el registro de revallo de los edficios, construcciones e instaladanes y la
maguinarta y equipo, & mérado utilizacky para =1 registro de la revalenzacion estd basada en & HIC

16 numerat 35 parrafo a.

Al 31 de diciembre de 2017, ta Comparia Bene en proceso de elaboracion, Acta de Junta General de
Accionistas para alegir parite valuador de las edificaciones ¥ maguinara ¥ equipts de la Comparia, v
af Acts de Junte General de Accianistas en las que s spruchen los ajustes gel revaiio, A critero de
la Administracion dichas adas seran nresentadas en la Junts Gensral de Acdanistas a mealizares en

el mas da AbAl.
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PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPQ, NETO {Continuacion)

Al 21 de diciembre de 2016, los movimientos de ia propiedasd, planta y eguipo, neto fueron 1os
Siputentes:

MOYIMIENTO, . |

Saldns a| Saldex al
01/01716  Adicignes Yenla Reclasif, 3141236
o o(Dcdaens). L L, L,
Temenos 1,211,165 1] (] 4] 1,211,166
Madq Uinanias ¥ sOupn de peod g 1,134,655 A, (1L I 12541 1,120,108
B ifichos, coisdracciones e
ins@lacioaes 1,352,727 o0 436 0643} | 609720 210,012
Yehitulos 111,104 W] LI 19,7173 opo,2ey
Muetils B 52,293 i} I} 1] L
Equipe: dbe enmputaciain 29,782 2348 n 3 BE JHE1
Otros L6Us 0 It 0 1,608
Subkatal 3,842,332 11,745 | 436643 ¢ 43, 105) 3,423,537
Mees: Depreclaclon
acLmcladia [ Sy 770 o 199.871Y LI 44,47 [ 974, 262)
Tetal el Re 2 [ 1BRFNE L AZREATY (L B00Y | L H39,570

En el mes de energ de 2006, la Compadia registra venta et caire planta, por USE, 415,004, este
valor fue facturado y declarado en ¢l formulario 104; vy no registrado como parte de sus ingresos,
por ser una repuperacion da alores anticipados en Ios afios 2013 vy 2015 para &l proyecto de la
adquisidon dicho activo; y ademias genetd una perdida por 46,643, de los cuales solg se registrd
com perdida en venle de activos US$. 21,643,

i+ IOMES COM ENSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembra de 2016, representd oparaciones de crédite con el Bance de @ Produccion
Produbanca S.A., con garantiz sabre firmas, con una tass de interds anual promedio det 8,95% fijo
en periodos iguales y sucesivos de 30 dias sobre ¢l valyr del capitel vencide v ne @ncelady de cada
cuota.

(4} CIER

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 20i6
(Ddlares)
Proveedores Incales ¥ deal exteriar 1. 704,379 1,327,070
Companias relacioradas, nota 214 143 5012 750,000
Otrps por pagar s 2o 14386 Q
Total B W[+ P V.57

Provesdores. - Al 31 de diciarmnbre de 2017 y 2016, reprasenta principsimente saldes perdientes de
pago & proveacores del axtarior y locales de materia prima e insumos, a Exsa 5.4, por LSS, 467,617
{US%. 468,715 en 2l afio 2016}, Tecnovoladuras S.6. por USs. 232,273 (US%. 333,275 en el aho
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PASIVOS FINANCIEROS ( Continuacidn)
2016}, Enaex 5.4, por USE. 214,900, Hispana de Segureos SA. por USH. 173,708 (US4, 153,726 &n al
afig 2016}, Maxam-Fanexa SAa M por LSE 834,000, Compaitz de Transporte de Carga Pesada
Abatar Trang 5.4, por US4, 53,985 Nutec Represantaciones S.4. por USS, 48,945, Logistica Inkegral
de Cormercio Exterior Lideser ia. Lhdz, por LSS, 42,297 (U5%. 8,794 en &l aho 2016}, Ponte Sa2lva
A, por USE. 24,542 (UGS, 25,964 en el ario 2015Y, v Famesa por US$, 107,513 en el aho 2018, 0s
mismes Que no generan inkéreses ¥ 50 plazo de pago estA entre los 30 v 90 dias.
Lompadias relacionadas - 41 31 de didembes de 017, corvesnands o compen de ataria priova &
insumos 2 Auctin Intematdonz] INC por US$, 143,602, los Mismos que no generan int2reses v s
plazn de pago estd entre jos 30 v 300 dias. En adicion a! 31 de diciembre 2016, corresponde a
crentas pendientes de pago principalrmemts al Institube de Seguridad Social de las Fuerzas Anmados
- ISSFA por US$. 450,000 y a Austin Internacional por 1I5$. 300,000, en concepto de page de
dividendos a los accionistas sobre la uiilidades del efercicio econdmico 2014, mismos que fueran
cancelades hasta agosto de 2017, de acuerdd a convenios firmados entrs fas partes.

T BLIGACT Fel
Al 31 de dicienbee de 2047 y 2016, un datable ez el gauienbe:

2027 2016
(Délares)

Obligacionss tijntavias:
Irmpuesto a ia Valkor Agregado 60,042 80,773
Refencion de IVA 11,641 13,131
Retencitn en la fuente de impliesto & la renta 4,282 7.197
Tenpuesto a la renla L) S ¥ A
Subtetal: SV | -/ R Y & K 7.1
Banefi S :

Vacaciones 89,230 &YX 475

Dérima cuarts sugldy 12,926 15,512

Décirma becens sueldo 14,552 12,108

Fondos de raserva 1,610 242
Subtatal: iigecs 08237
Instifle Ecuatosiano de Sequridid Socia) - (ESS:

Aportes 24,029 25,279

Prastamos 16,759 5151
Subiotal 34,828 31430
(Hros:

Provisices 34,504 18,660
Cubtotal 34,544 18060

Tobak e 284952 14F FIF
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OTRAS OBETGACTONES CORRIENTES (Continuacion)
En los sfios 2017 y 2016, el movimicnto de beneficios sociales fue & siguiente:

2017 2016

(Dlares)

Saldo inicial 08,237 143,868
Mas: Provislones 184,687 291,158
Menos: Pagos { 135,868 ( 255,168)
Manos: Liguidaciones ( 28,398 | 17,594
Manos: Ajustes) Reclasficacionas _ 0 {  &3.567)
Saido finaf — 118658 | ..-30.237
PROVISIOMES POR BENEFLCIOS A FMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un dekills es el siguiente:

7 2016

{Dolares;

Jubiiacion patranal 1,195 8354 GO, 432
Ingdermnizacones 224915 175,668
Tetal —LA420.74% . ..756.0%0

En igs afios 2017 ¢ 2016, & movimiento de i3 provision pata {ubilackin patrons! & indemnizaciones
fue el skgubente:

2017 2818
{ Ddiares}

Salde Inicial 756,151 935,955
Mas:

Pravisidn jubilacion patronal indemnizaciones (0osto laboral) 166,718 2,082

Ajuste patridis Bib 4h2 o
Menos:

Pago ( 18,577 ( 4,432)

Ajustes (reversion de pravisian jubifacion patronal) 8 { 77419
Toxal e L1320,749 756,151

La Comparia procedio a registrar |2 raserva para jubilacicn patronal y desabucia con base a estudio
actuaal realizatio por el Centro de Investigaciones Matematicas Aplicadas a fa Ciencia v TROOIOGIE
Cia. Lida., por of afio 2017 v Grupo Asesor Actuadal Cla. Lbda,, por o afio 2016, i alor presente
actyanal al 3t de didemnbre d= 2017 ¥ 2016 fue determinado can base ab mébedo de ia unidad de
erédito proyectada en & 2017, v ol métndo actusrial ¢e "Costo de beneficio alcanzado” en ef 2016.
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P I N EMPLEADOS {Continpacitn)}

los princicales supuestos utilizados en fa valuacidn de Yo reserva matematica para 1a jubilacion
patronal fucron los siguientes:

2017 A5
Salario miremna vital (US$) 375 360
Numearo de empleados 94 108
Tasa (i descuents (anisat) £.93% 6.00%
Taca de crecimients de sueldos {anuzl) 2.23% 3.00%
Tasa de incremento de pensones 0 Y
Taza de rotacion (promeadio) ENEMDL 0
Tabla de mortatidad e invalidez SEMPLADES 2008 TM S0 1980

En diciembre 28 de 2017, 1a Superntendencla de Compaiilas, Valores y Seguros a bravas de la
Resfucion Mo, SOVS-THBV-Z2017-00060421-00. astablecid que las fasas de descuento {honos
corpurativos) ¥ de incremento salartal a ubilizarse en los estudios actuariales no sean las del mercato
bursdtil de Estadas Unidos, sino las de Ecuador, en virtd que si existen [as bases recesarias para
diche caloule matematico, por o que & estudic actuarial del aniu 2017, sabsrada por Cenbo de
Investigationes Matematicas Aplicadas & la Cencia y Tecnnloqia Oia.  tda. y dal afio 2016, preparacn
por Grupa Asesor Actuarial Cia. Ltda., fueron preparados con tisas etuatorianas.

Pare &b cAloulo de la provisidn de jutilacédn patronal, fuernn considerados la totalidad de los
trabajadores que bayan prestads servicing contingos en la Compaitia.

Al 31 de dicizmbre de 2017 y 2016, I35 obligadiones provenientas de los bencficios a empleados
{jubilacidn patronal & indemnizacién por desshucic), no mantizne fnanciamiento especifioo, no
disporiando consecuentemens da acklvos.

15 DIFERTOC

A1 31 de diciembre de 2017 v 2016, en d2talle es el siguiente:

2017 2016
{Diddares)
Impuestas diferddas activos 159,347 60,083
Impueslos diferidos pasivos L 275,055 | 201 428)
En los aiios 2017 y 2016, el movimiento de impuestas diferidos fue al siguianta:
Prowisidn
Fropoecard L1
plasta y hras cirsQiesrancia
equipos provistames lnventarios Tatal
(el resy
A 1 de enara de 2016 f 27,9491} G 83 (h 32092
[atn (Crdditoy A resultados por
Impuests diferidos 7563 0 o 7563

&l 3t de diciemare de 2016 — Pasan: { 0,428} 60,083 o 39,655
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ACTIVGS ¥ Y BIFERIDG [ Contimuacion}
Pravisién
Propicdad por
planta y Otras obsalescanciy
equipos proylslones nveptarios Total
Dolares]
A1 3] de dicikmbme de 2016 -~ Yienen: [ N4 30,043 f W A5H
Debita (Crécd ) 4 reasiHtadas por
irmauestos diferdos ___..254.627) S 99764 (154863
A1 de dicfembre do 2017 (. ....278 08 B0 S9Fed . L1520

Al 31 de dicembre de 2017, representa impuestos diferidos generados principalmente por
revaluaciones de propiedasdes, planta y equipg, por LSS, 254,627 v por provisidn por absoiescencia
de inventarios LSS5, 99,764,

be acuerdo a io establecido en & Ak, 28 del Reglamento 3 2 bey de Reégimen Tributasio Infemg, no
pesite k2 aplicacon dal mpussio diferido por reevabuativres Ue propiedades, ghanta y B, &S
ne la provisidn por cbsolescencia de inventarios ¥ establecs los casos especificas en s cuakss serdn
reconoCkdos o8 activas ¥ pasivos por impuastos difesidos,

PA DE LOS A

Capital Social.- 4l 31 de diciembre de 2017 y 2016, comprende a 14,000 acciones de US5. 100,00
cada una, que totelizan UsSs. 1,400,000 El capital socizl d2 la Compaitia estd inteqrado por los
gocionistas: Instituto de Seguridad Socdal de las Fuerzas Armadas - 1S5FA, con el GO0 de
participacton y Austin International con &l 4% de participacion.

Lz ley de Compafiias el Ecuador {Reformada), requisre el envio a la Superintendencia ¢
Compafiias, Valores v Seguras del Ecuador de warias informaciones de cardcter societario. Con base
a lo mendonado, la Compadtia por ser una sociedad cuyo capital sodial corresponde a U accionista
extranjern, requiere de la presentacion en Ecuador de un certificade de existencia legal y de la
nomina de accionistas cun derss informadores estzblecidas en la ley, respecte del referido
accionista axtranjero. La informhacion del ejercico fiscal 2007, ha sido entregada 2 Orgartigmo de
Cantrod en marzo 8 e 2018,

La Resolucicn Mo, NAC-DGERCGCIZ-D0777 del Servicio de Rentas irtermnas (SRI, pubicada en el
Registro Oficial Mo. 855 de diciembre 20 de 2012, con dltima reforma en febrers 15 de 2013,
TEQUIRYE JUE W5 SujEths Pasvos insCritos en € Registro Unice de Contrbuyertes (RUC) como
sociedades, reporten a ls Autaridad Tributardz entre otrac informadones, la identidad, KUC, domicilip
o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Sodos, Miembios de Directorio v Administradores de
Iz empresa. La Compania remitio en febrerp 16 de 2018 ta informadidn por e ejercicio fiscal 2017, La
informacidn del 2016, fuc entregada a! Organisrmo de Control en febrens 3 de 2017

Reserva Legal.- Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, representa apropiaciones de reserva legal por
US4, 700,000; 1a reserva legal no estd disponible para distribudon de dividendos, pere puade et
capitaizado o ubfizada para absorber pérdidas. Al 21 de diciembre de 2017 v 2016, la reserva
constituita alcanza o 50% Jdel capital susado ¥ no requiere que se efactin apropiaciones
aicionales,

Resultados acumulados - Al 31 de didernbre de 2017 y de 2016, un detalle e5 2] siguiente:
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P ONE 0 bE TAS {Continpacidn}
2017 2016
{Dolares)

Fecuitadng aoumulados 4, 275,502 4 178,716
AdcpeiGn por primera vez de las NITF 1,402 311 1,402,311
Ajuste ravatorizacién propiedad, planta y aguipo 955,623 ]
Beserva de capital 3481 3,481
Pérdidas {qanancias) actuarigles { 676,508} ( 160,057)
Resutalo del sjerdcio {  iED7O5% . 107,086
Total et 200730 . 2,551,537
Resul i - Reprezenta [Bs {uttidades 0 perdidas) de cada ejercicio. Con la

aprobacion de b lunia Genersl de Accionistas y cumpliende con las disposicianes nomativas
aplicables, las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se
thartiéne en resultados acumulados o se compensan con 13 reservg Jega, reserva o2 capital u ofras
reservas v cuentas pathimopfales de libre disposicion de los accionistas.

Adopcitn por primers ves de las NIIF.- Al 31 de digiembre de 2016 y 2015 corresponde a los
resultados de 13 adopcidn por primera vez de las NIIF; v se registra en el patrlmonio, separado dei
resho de resultacdns acumuladog y su saldo acreedor no podra ser dislibuido entra los accionistas, no
serd Utiizado para aumento de capital, en virtud que na corresponde a resultados operadonales. De
exigth un salde acreedor, este podrd ser utilizado para absorber perdidas, o devueito en cato da
liquiclacion de la Comparfiia.

Reserva por supersvit de mropiedad, planta vy @nuing- Al 31 de dicembre de 2017
correspond2 al ajuste efechuado al valor de ios edificios y maguinatia de ja Compaiia por US$.
1,250,250; estudio reaizado por el ing. Jaime Gallardn, MU Stem Cia Lida., con Reglstro Nacional de
Peritos S0, RNP.148 PA-2002-268, :

Ressiva_de capidml- Cotresponde a Ios ajustes por re expresidn monctara orignados en el
proceso de converslon de los registros contables de sucre a dolares estadaunidanses at 31 de marzo
clel 2000. La reserva de capital podrd capitaiizarss en la parte que axteda fas pérdidas aturmuiadas al
cierre del ajercicio, previa resolucidn de B Juntz Gensral de Accionistas. Este reserva no estd
digponibla nare disebuckdn, de dedidendes o poded oiifzarse pora paoar e capiol suscrito no
pagado, y s reintegraide a los accionistas at liguidarse la entidad.

{#érdida) Hilidad basica por accikdn,- Ha sido calculada dividiendo al resuitado netc del ejercicio
atribuible a los acrionistas, entre el promedio ponderado del nlknero de accienes en circulacion
durante los efercicios econdmicos 2017 y 2016,

INGR ERACTON

A1 31 de didiembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguienke:

217 2016
{Délares)
Venta da producto terminados 6800651 _ _7.¥11.146

Pasan: G,800,654 7,711,144
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INGRESOS OPERACIONALES (Comtinuacidn}

2017 2016
{ Ddlaresh
Vicnen: £, 800,654 771,146
Venta de producte comprados 2.0124,527 2,662,172
Venta de senvicios 141,302 121,305
{-1 Davolucién en productas terminados { 341,409) | 748,536)
{-3 Devolucién en productos CoMprados { 52,770 | 173,584
{-) Dascuents an productos temminados { 456,885 | G52, 174)
) Descuento en produchos comprados f 16h,925) [ 257 562
{-) Dascuento Bn servicios 0 f 12}
Total ekt d 3492 ___ 8,662,305

Al 31 de diciembre de 2007 v 2016, corresponde a ventas de explosivos industriales v accesorios de
voladura & entidades plblicas y prvadas; as concliciones y términos Hajo los cuales la Compaiia se
enclentra reslizando dichas transacdones de venta se encuentran Ajados en contratos firmados
antre las partes; un detalle 25 @ siguisnta:

2017 2016
(DAlares)
Entidagdes privadas v pi hicas:
Suministros v explosivos del sur SUMEXSUR SA 2,081 255 7,691,185
Ecuscemisnte 5.0 1,387 828 i
Cooperativa de Produccion Minera Aurifera Bella Rica 1,250,230 1,539,637
Agicim Agregades .4, 1,047,637 887,301
Ripooncy Construcciones Cwites Dia, Ltda, 211,015 72787
Sewilla v Martinez Ingeniercs C.A. Semaica 176,056 i
Explofrap 5.A. 154,510 83,250
Sociedad Civil Mineira Goldmins 145,102 i
Calazar SAnchar Rémuls 143,708 130,500
Auralian Ecuador 5.4, 139,058 0
Minesades S.A. 119 482 0
Tecnovoleaduras 5.4, 119,083 1,309,629
Agraindustrial B Coraron 5.4. g5 B4k 83,013
Logmin 5.4, Q3372 {
Harbin Electric Intemational Co. Ltda. az,130 524,292
Maonclitica Cia. Lida. 45,948 105,598
Unidn Cemantarg Nacional 79,409 0
Geclogia Geolsap 5.4, a 159,374
BGP Ecuador Cn. S A, L] 184, &)
Concerro Azl 5. A. { 125,269
Hidrodhing Corporation L 133,503
Fopeca 5.A. 0 79,622
Otros __ eilD 323 50H, 285
Tﬁml T .;.If_gzgﬂ‘!g_z __—a_f-ﬁ_ﬁgligé

Un detalle de las vantas par sagmento de operacion es & siguiente:
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INGRESOS OPERACIONAMLES (Continuacién)

Mecha Lenta
Errulsiones
Fulminantes
Cnamitz
Anin

Mitratos
Corddn
carvicios
Fentalita
Mecha rapida
Materia prima
ACCesorios

Total

GASTOS QPERACTONALES
Al 31 de diciemtbre de 2017 y 2016, un detalie o5 2l siguiente:

Sueldos y salarios

Senicins externos

Otros de perennal

Segurps

Mantanimiento

Suminisiros y matetiales
impuestos, tasas y contribudones
Seryicios basicos

Ciros

Depraciacion

Subtoizl
De: Ventas:

Otros

Suekdos v salarios

Servirios extermaos

Gtros de parsonal

Mantanimiento

Suministros v meEtenales
Lrepreciacion

Impuesios, tasas ¥ confribuciones
Servicios hasicos

Seqgurns

Subtotal
Tatal

30

2047 2016
{Mlavas)
1,673,689 2,309,582
1,625,461 760,445
1,513,307 1,839,807
1,391,673 1,722,532
1,046,853 1,116,%03
230,814 292,543
420,352 122,899
140,663 111,310
105,052 358,025

21,760 72,934
11,738 10,560
i DT 24 765
2973492 8662305
2017 2016
fDolares)
432 579 332,130
216,968 246,868
145,027 66, 347
81,263 55,365
55,181 44,496
43,333 40,941
42,314 140,507
18,398 16,876
13,078 3,604
9,271 18,592
1,057 712 958,219
327,836 79,318
298,161 240,459
237,417 242,658
119,163 60,219
53,197 19,392
16,695 28,277
13,764 11,693
2,549 £1,257
2,300 5,954
o466y 1554
1071 843 714,748

29,005 1672967
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OTROS INGRESQS

Al 31 de diziempre de 2017 y 2016, los otros ingresos corresponden a ajuste de provisiones, par US4,
132,952 {US$, 283,728 en el 2016} v ofros ingresos por US$. 12,027 (US4.70,448 en ¢ ano 2016,

QIROS GASTQS

Ak 21 de diciembre de 2017 y 2016, los otros gastos corresponden principalments al registro de
depreciacidn por revalorizacion por USS. 418,688, pentidas por ineficiencia en producadn US$.
273,505, provision por obsgicscencia y valor neto de realizacion por U5, 258,031, (US$. 158,835 en
el afin 2016Y, provisicn por jubilacion patronal v desahudo por US4, 21%.534, reconocimiento de
perdida en venta de activos fijos par US§. 21,643 en ol 8o 2016, v otros gastos menores pos US3.
8,001 en el afin 201€.

IMPUESTO & 1.5 RENTA
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, la Cormpatiia reatizd a8 siguiertes conclliacines fiscales:
2047 2018
(Ddlares)
(Perdida) Unhidad conizbie; { 1,737,319 271,841
Maés:

{rastos no deducibles locales (1) 1,078,686 296,766
Basa impimible a 568,607
229, de impuesta a lz renta 0 . ln05d

2017 2016
(Dolarec’
22% da inpeasto a fa ranta 0 125,094
AMRICIpO de Ipuesto calcylado g0 172319

Impuesta a pagar {mayor entre o anticipo v el I72%
de Impuest a ba renta) —_102,00% . 172319

Cl mowimiento del impuesto @ la renta por kos @iics terninados &l 31 de dicembre 2017 v 2016, fue
el siguienta:

2017 2016
{Délares)

Antickpo determinadd (Impuesto a3 2 renta caugado) 102,001 171,319
Mas § Menos:

{-1 Retencignes en la fuente de impuesto a la rentz { 120,353 [ 90,407}
{-) Creditg triputario per Impuesto a la Salida de Divisas { 99,785) (124,080}
{-) Beneficio decreto 200 (40% del saldo del amticipo) (2) { 36,163) 0
{-} Anticipo pagado en julio y seplierrbre { A1) ( 4

SALDI) A FAYOR DE LA COMPARNTA (L JB5853) (.. 42,168
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

Al 31 de didembre de 2017, lgs dedaraciones de impuesto 2 1a renla comespundiente a igs aiios
2014 2 MWib, no ran s revisadas par 1a awtoridad fiscal. La Administracion de la Cotnpaiifa
considera que de existiy ravisiones posteriores las posibles observadanes que surjan no serdn
significativas. La facuitsd de lo Adminlstracidn Tributaria para determinar ta obligacion tribotaria,
raducs Sin que sa requiska pronunclamiento previo, en 3 anos cortados desde la fecha da la
declaracion, an los tributos que la lay exija detenminacion por et sujetn pasive.

(1) Gastos no deduchibles - Al 31 de diciembee de 2717, representan principalmente depredacion
por ravallo de propiedad, planta v equipo por US$. 418,588 (1S4 11,693 en gl afic 2016,
provislin clentas incobrablies por US$. 255,486, obstlescencia de inventarios nebo rew LS.
121,457 (US4, 158,635 en ¢f afio 2016}, provisidn por jubicion patranat y desabucio por USS.
166,718, sin sustento de documentos v otros  por USE. 79,527 (US4, 138, 131 en el afo 2016);
y ajuste por valor neto da realizacion por US$. 36,810,

{2} Al 31 de diciembre de 2017, la Cormpalia mgistrd coma parte dol gasto Impuests a la Rena el
valgr de USE. 36,163 con salde acreedar, este efecto contablz se debe al benefidia tributario
emifido madiante decreto ejecutivo No. 210 de fecha naviembra 20 de 2017, que en su arbeulo
tras menciona 1a rebdaja del 40% en gl valor 3 pagar del saldo del antic’po del Impuesto & la
Renta corresponiente o petiodo fiscal 207, para los contnbuverias; personas naturales,
sucasiones indivisas obligadas a levar contabilidatt vy socledades, cuyas vent2s o ingresos
brutos anuales, respectn des ejercicio fiscal 2017, sean de un mildn de délares y un centavo
{USs. 1,000,001 v al 31 de diciernbre de 2016 regisbro con szaldo acreedor como parte dal
gasto Impuesto a |a Renda USE. 7,563 por impuests diferides, nota 14,

£l afecto pontabie final de los registros mencicnados anterionmente hace que el Impuesto a fa Renta
Caugada revelada en el Eskado de Resultado Inkegrat del afio 2017 se encuentre en IS4, 65,838,

Cen fachad 17 de abrll de 2047, 52 realizd la Declaracién del Impuesta 2 la Rerta (101} sobre &
ejercicio flscal terminado al 31 de diciembre de 2816, modiflcando los casilleros de transacdionss
sobre gastos no deducibles, to cual difiers ddl informe de auditora emitido en abril 12 de 2017,

Los principales 2aldes &l 21 de diciembre de 2017 ¢ 2015, fueron las siguienbes:

2017 2045
(Ddlares)
Estado de Situacidén Financiora:
Pasivos:
Pasivos finangieros;
&uenias pot gaaar
Austin Internacional Inc. 143 602 ]
|8
Institute de Sequridad Social de las Fuerzas Amnadas -
ISSEA ] 4503, )
Austin Intemacinal Inc, —n O 300,600

Tetal 143602 ____ 730,000



33

£ ; : - - L5.- La principal
rerurma mmrpnrada es e iGs ELI]E-tDE pasrms r::led 11'r1|:|1.rE5tC| 2 ia rmta que no estanm:r exienins
de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Drganica de Récimen
Tributario Intermo, dentro de un mismo pardodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un mono acumulado superior 3 US3. 3,008,000, deben presentar &l Anexo de
Operacionas con Partes Relacionadas, S tal mento @5 superior a lgs USE, 15,006,000, dichos
sujetos pasives deben presentar, adicionatmente 3t Anewo (e OQperaciones con Partes
Relaconadas, of informe Integral de Predos de Transfarenciz

Para la presentacion del Anexeo de Operaciones con Fartes Refacionadas y del Infarme Integral ce
Precics de Transferencia comrespondiente al periodo fiscal del afio 2017, & plazo sera hasta el
mes de septlermbre de 2018, 2n los mismos plazos de presentacion cantemplados para las
dedaraciones mensuales de impuestos corfunme ¢ noveno digin del RUC, Para efactos ce
establecer las obliaciones de presentar los raferidos anexo e informe en base al monto
acumulzdo de operacionas, an NINGIN £aso se sumaran s montos de GPEMATIONES CoN partes
Gque sean refacionadas Gricamente por proporclon de transacciones,

Con base a Iy mencionaco, la Compania mantieng en prceso de eabarecidn e reparte de
operacionas con partes relacionadas, por transacciones afachuadas en &l afie 2017 con fas
vompaiias relacionadas. De acuerdo con  informacion preliminar proparcionada por s
Adminsstracion de la Compafifs, considera gue no existiran afedlactones & los resultados
reportados por |as companias, &n Ezan i las ansarciones o operacionss se ajustaron at
principin de pleta competencia.

Ton fecha 17 de abril ga 2017, se realiz |4 Declaraclan det Impuasto & fa Renfa (101} sobre g
ejercirin fiscal terminado al 31 de dideminre de 2016, medificando los casilleras de transactiones
con partes relacionadas, ‘o cual difiere dai infarme de audtona emitide en abil 12 de 2047,

Con fecha L de diciembre de 2017, comparecen las partes: Nintanga S.4. ¥ EXPLOCEN CA. | con
el fin ¢le celebrar &l contratn de arendamiento de 2060 Ha, de termeno sin utilizar de propledad de
la Compafiia, & cusl estard deshnado exclusivamenle pars el @itivo de vegetales, o blen
infnueble ubicado en la Provingia de Cotopad, Ciudad de latacunga, Km 2.5 Wia Sanquisili —
Foai.

Fi monto totaf del contrato es de US$. 1,521,000 meés IVa; £l precio por hedtarea es de US$ 65,
exisriendo dos fases pAra & paoo del valor gue cofska de la siguiente manara &n & primer
perodo [ 6 meses comtados 2 partir de 1a firma del contrato), 160 ha. (USS. § 32,000, seqgundz
periodo (desde e séotima mes hasta lz finalzacion del contratg, 114 meses), 200 ha. {USS.
1°482,000). € arrendatario pagard Al arrendador hasta dos & primergs dias de cada mes por <l
vator tota! de 100 Ha. {primeros £ meses) v por 200 Ha. {2 pariir dal saptimo mes} a traves de
transfarencia bancania a la cuenta que se destine o £on un dheque a la vista girate 3 nombre de
EXPLOCEN C.A, existe garantia dei 5% del valar tolaf del contrato, Et plaze del presente contrato
o5 de 10 ana contados a partiv del 15 de febrerp de MHE.
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22. COMPROMISOS (Continuacidn)

Con fecha 19 de sephiombre de 2017, comparecen la3s partes: EXPLOCEN C A & Industria Ficlera
Ponte Sahva 5.A.; oon et fin de celebrer el oontratn por e monbo total dei contrato es de USE.
110735 wmas WA € flaro del preserie roetrale es de 180 dias contades a pargr de 1a
suEChpeidn del contrato, :

Con Fachz 17 de junio de 2017, comparecen ias partes: SXPLOCIN C.A. y Carygs Fesada
ABATARTRANS S.A; con al fip de crlatvar ol contraln por ef monke obal del coetrato ac de USS.
83,774 mas VA, El plazo del presente contrato es de 180 dias a partit de & firma det presente
Contrabo.

Con facha 17 de junio de 2017, comparecen las partes: EXPLOCEN C.A, ¥ LIDESER Cia. 1ida; con
&l tin da celebrar o contralo por &l monto total dat contrate es de US4, 68,600 mas WAL El plazo
del presente contrata es de 365 dids contados a partiv de la suscripcion del contrats.

{on %a0na 01 de marzo de 24617, comiparacen las partes: FXPLOCEY C A v Furgoplanta Eccolar e
insttudonal TRANSFURMLANT S.4; cont el fin de celebrar o contrato por e monto total del
contrato es de US$, 61,070 mas IVA, Bl plazo def presente contrata es de 365 dizs a partir de b
firma del presante contrate,

. ontratn de Servickns Generales parg Jo Plants rial y Iy de EXPLGE

Con fecha 02 e votubre da 2017, comparesen [as partes: Jose Robaric Cuyachamin Chiliquinga
y EXPLOCEN C.A. ; con & fin de celebrar & comtrato por el monto total del contrate as de USS.
36,084 mas IVA; con un wvalpr mensual, previo 2 1a prasentacidn de la fachura. B plazo del
presertta contrato es de 1 afio contada a partlr la fecha de suscripeitn del contrato.

Con fecha 22 de noviembre de 2017, comparecen las partes: EXPLOCEN CA. vy HNUTEC
REPRESENTACIONES 5.A.; con ¢l fin de celebrar el conrato por ¢l monto total del contrare es da

US$. 29,029 mas TVA. Bl nlazo del presente contrato es de 180 dias contades a partr de fa
suscriprign det contrato.

Con facha 23 de agosta de 2017, comparecen las partes: EXPLOCEN C.A ¥ 5. José Andrés Yega
Herrara, con @ An de celebrar & contrato por 2l monto tfal del contrato es de USS. 17,250 mas
WA, El pfazo del presente contrato 25 de 150 dias cantados a partir de ia suscripdin de contrato.
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CONTIMGENCIAS
Al 31 de diciernbre de 2017, 52 han presentade las siguirntes conbingencias:

n o duiclos labarales.- 5 owicins nkarpuesins por ex emplesdos, Que Suman un otk de USE. 170,543
en contra de Expocen CA., ¥ 4 juicins interpusstos por la Eﬂp‘]p&ﬁia por visfo bi:eng en contra
de ex empleados, determinada de acuerdo a fa comunicadion de los Asesores Juiidicos de @
Compenia.

= Juidos de caracter civil.- 37 juicios intarpuestos par Explocan CA., &n contra de clientas por
cobrg de facturas pendienfas por un montg de US4 914,790 de acuerdo 2 g respuecka recibida
del asesor legai de la Compafiz.

FI 10M

Ciertos saldos de los eemdos Ananciengs adjuntos por los afids terminados al 31 de diciembre ce
iM7 y 2016, han sidn rerlasificadns, para proposito de presentacion de aste infrme de conformidad
con ks normas establecidas por &l Consejo de Normas Internadionales de Contabilidad { FASE pov suis
Siglas e Inglés) v que N $ivo adoptadas por @ Supedntendenciz de Compaiiias, Vatores v
SEgLInDs,

L A ROSYELF

la Adminigkracidn de la Compaitia es la principal responsable de |3 prevencion y deteccion del
fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta 4 nedocir las oporpinidades de que éste se produzca, asl
como a disuadirlc ante cualguier posibilidad, exhortando a los trabaiadaores a no cometerlp en razon
que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas v ptras disposiciones legales
que pueden sancionarfa. La Administracidn de 1a Compatila tisne e compromiso de crear una cultura
de honestidad v comportamisnto &ico, que es reforzada mediante una supervisién activa, que
induye prover fa posibilidad de elusion de 05 oontrofes o de que existan otro tpo de influencias
inadecuadas sobre &l proceso de informacion firanciera. La Adiministracin de la Compafiia actua
mevrads v ebtarterte, sin mErapular resuftados vl remtabibcad de 1z Compafiia, los estados
financierss adjuntos son 2l resultada de un proceso adecusdamente dingido y supervisado, no
exishiands informacidn financiera fravdulanta o apropiacian ndebida de activos, que representarian
las evenimales incorrecciones materiaies sean o no intencionadas sohre las cuales al auditor externg
le conciema cbtenar ua sequrldad razonabie, conforme a & NLA No, 240,

LEGISLACTION FISCAL APROBADS

En &l Segundn Suplement: det Registro Oficial Mo, 150 de didembre 28 da 2017, fue publicada &
Ley de Reactivacién de la Bconomia, Fortalecimisntsy de la Dolarizacion ¥ Modernizacion de la Gestidn
Financiera. Un resuren de [os prindpales aspectos de iz rusva Loy es mendionadn a cantinuacion!

v Aurtienio de la taifs ded inpuesto & B renta para sociedades def 22% af 259% v del 25% al 28%.

= Reduccién de tres puntas poreentuales an la tarifa dal impuesto 3 (@ renta para micro y pequadas
empresas, ¥ para exportadsres habitualas que consesven o icramenten el empleo.

» Probatilidad de suscribit contratos de inversidn que garandicen |3 tarifa general aplicable 2
soviediades para sujems pasivios que se dediguen a minarta metdlica a gran eccala v rmediana
escaln, industrias basicas y otras sockdadeas que conibuyan al camto de la matriz productiva,

»  Dexducdon del impuesto @ renta adicional por adquisicion de blenes o servicips a erganizacionas
de ta economia popalar ¥ solidaria considerada microamprasas.

= Ehiminacion de k2 deduceidn e la provisién de jubilacon patronal v desahuck,

» Camibic en las normas que esiablecen el cAlcule del srdicipo de impuesto 2 @ renta de
sodedades, sucesiones indivisas v persinas naturaies obligadas a tevar contabilidad nue realicen
actividades empresariales
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LEGISLACION FISCAL APROBADA {Continuacion)

Devolucion ded ISD parg cxporadoras habitusles, para imporacion de materia primas, insumos y
Dhenes de ragisl parg ser incoiMOrados eh proceso predictivos de lenes que se exparten.
Eliminacion del impueste a las tierras rurales.

Las resoluclones administrativas de reclamos, sancionatorio o recursgs Jde revision, lHevaran
impiicita 1a onden de cobrp.

E! concepto de cbligacion aduanera y de Jas normas que rigen su exigibilidad, ha sidn madificado.
£l término para rasolver reclamos de impugnacion en mabania acluanera, ha silo modificade a
120 dias.

Se considera Dalito Aduanerg, 1@ sobrevaloracidn o subvaloradon de i metcaderiz,

Disminucion del monte para '8S transacciones de bancarizagion que superen los US4 1,000
{hasta diciemtse 28 de 20817, fua US$. 5,000}

VEMT UE

Entre el 31 de diciembre de 2017 v hasta la fecha de emision de este Informe {abril 09 de 2018}, no
se produjerin eventes que en la opinidn de la Gerencla de la Compafiia pudieran tener un efecto
signiticafive sobre los estados financiencs adjunkos.




