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EXPLOCEN CA, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR 105 AÑOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

1 

2 

INFORMACIÓN GENERAL DE LA COMPAÑIA 
EXPLOCEN C.A.. Con fecha abril 27 de 1977 meciante escntura publica se crea la Compania 
Explotar Compañia de Economia Mixta e inscrita en el Registro Mercantil en jullo 11 de 1977 cuyo 
capital ascendio a 750,000 sucres 

Mediante escrilura publica de fecha octubre 1 de 1994, se cambia la denominacion de (= Explocer. 
Compañía de Economia Mota a Explocen € A. y se inscribe en el Registro Mercantil en enero 13 de 
1995 Con fecha septiembre 13 de 2000 se mecribe en el registro Mercantil la conversion a dotares 
del capital suscrito de la Compañía a US$ 372,000 celebrado medante escritura publica en agosto 
25 de 2000 

Con fecha agosto 1 de 2001, se presento se w1cremento capital suscrito y la reforma de estatutos de 
fa Compañva, rmsmo que ascendio a 1JS$ 2,400,000 y fue nscrito en el Registro Mercantil en 
septembre 10 de 2001 

Con fecha mayo 02 de 2007, se efectuo la ultima dismenución de capital y se msenbro en el Registro 
Mercantil con fecha 25 de junio de 2007 por US$ 500,000, quedando como capital suscrito y pegado 
en 1155 1 400,000 representado por 14,000 acciones dle US$ 100,00 cada una 

Operaciones - Su actividad principal es la fabricacion, importación, exportacion, alratenamiento, 
comercialización y dhstnbucion de explosos industnales y accesorios de voladura para el mercado 
hidrocarburífero, minero, obras ces, exploracion Sismica y atencion a las Fuerzas Armadas y a la 
Policia Nacional 

FXPIOCEN CA hasta el 01 de agosto de 2012, tenia como accionista prinapal a Hokdingdinc SA, a 
parur de esa fecha las acciones de la Compara se transíieson al Instituto de Segurrdad Social de 
las Fuerzas Armadas — ISSFA 

La Compaña mantiene su domo fisca! en ta Promnga de Pichincha, Canton Quito, Parroquía La 
Floresta, Av Coruña E25 56, y Av_12 de Octubre Bloque 2, paso 7 La Compaña Uene asiunado por 
el Servicio de Rentas intemas, el Registro Uno de Contribuuyentes Wo. 1790326126001 

Aprobación de tos Estados Financieros - Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, 
han sido aprobados por la Gerencia de la Compañia en marzo 12 de 2018 En opimón de la 
Adeunistracion, los estados financieros adjuntos no tendrán modificaciones, mismos que seran 
proporcionados a la Junta Genera! de Accionistas para su aprobacion en el plazo legalmente previsto 
Los estados financieros al 31 de dicembre de 2016, fueron aprobados por la Junta Genera! de 
Accionstas en abri 17 de 2017 
PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Declaración de cumplimiento Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido 
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera = NIIF (1FRS por sus 
sglas cn Ingles), emítdas por el Lonsejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASE por sus 
silas en Ingles) Tates estados financeros y sus notas son responsabilidad de la Admusiración de 
la Compaña. 

Base de presentacion - Los estados financieros adjuntos han so preparados sobre la base del 
¡sto Iusiónco, excepto por, provisiones por detenoro en las cuentas por cobrar y de obsolescencia
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PRENCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion) 
«en inventarios que son realizadas en funcion de las estimaciones de la Compañra, 185 propiedades, 
planta y equipos de la Compañua, las mismas que han sido nedidos a su valor razonable y par 
vbiigaciones de beneficio de post-empleo que san valonzadas con base a metodos actuariales, a 
partas de los registsus contables mantenidos por la Compara 

Pronunciamientos contables Un conjunto de normas nuevas, enmiendas e interpretaciones a 
las normas actuales, son efectvas paca los periodos anuales que connenzan despues del 1 de enero 
de 2017 y 2018, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de los estados 
fnengeros de año 20%) Asirismo, la Administración de EXPLOCEN C.A., se encuentra evaluando 
los siguientes normas y enmiendas, para determinar sus posibles impactos en 105 estados 
financieros 

«> Recopila todas las fases del proyecto de mstrumentos financieros y sustrtuia a la NIC 39 
*Instrumentos Financeros Recorocmento y Medición" y entrara en vigencia para los 
periodos anuales que comiencen a partlr del 1 de enero de 20:8 € introduce ruievos requisitos 
para clasificacion, medicion y contabilidad de coberturas 

+ Entrada en vigencia Se requiere su presentacion relroactwa, pero no se requiere modificar 
la informacion Comparativa La Compañia se encuentra evaluando su impacto en los estados 
financieras del año que termmara el 31 de diciembre de 2018 

1% Sa enmmenda proporcona 1 modelo de enco pasos para cartzblaar los Inpesos denvados 
de los contrates con Flientes De acuerto con la NIIF 15 el Ingreso se reconoce por un 
importe que reñieje la contraprestación que una entidad espera tener derecho a tecibir a 
cambio de transfenr bienes o servicios a un cliente Los principios de la NIIF 13 suponen un 
enfoque mas estructurado para valorar y registrar los ingresos 

+ Entrada en vigencia Se requiere una aplicación retroactiva total O retruaciva parcial para 
los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 Esta nueva norma es aplicable a todas las 
entidades y derogar todas las formas atterores de reconocimiento de ingresos La 
Comparia se encuentra evaluando su impacto en los estados financieros del ano que 
terminara es 31 de diciembre de 2018. 

- NIE AS Arrendamientos 
«+ Proporciona un modelo comprensivo para la identificación de los acuerdos de arrendamientos 

y su tratamiento en los estados financieros tanto de los arrencatanos como los arrencadores. 
Las empresas de petróleo y gas deberan reconocer mayores activos y paswos, producto de los 
arrendamientos 

+ Entrada en vigencia Sera efectiva a partir de enero de 2019, con posibilidades imitadas de 
adopción anticipada La Compañia se encuentra evaluando su impacto en los estados 
financieros del año que lerimnara el 31 de diciembre de 2019 

- Enmiendas a las NIJE 14) y NIC 28 
+ Las enmuendas abordan el conflicto entre la NIF 10 y la NIC 28 en el tratamiento de la 

peráda de control do una subsidana que es vendida o contubuida á una asociada O negono 
comurto tas enmiendas aciaran que la ganancia O pérdida resultantes de la venta a 
contnbucion de actvos que constituye un negocio, como esta defimdo en la MIIF 3, entre el 
inversor y su asociada <> negocio CONJUNto y es reconocido en su totalidad 

+ Entrada en vigencia La fecha efecuva este aun por defirición por parte del TASB. 

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañia para la preparacion de 
los estados financieros adjuntos, en funcion a las NIJF vigentes a 31 de diciembre de 2017 y 2016, 
se menciona a continuación 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Contimwacion) 
Moneda funcional Los estados finanderos adjuntos están expresados en Dolares de los Estados 
Unidos de America, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo de 2000 
Consecuentemente, la monecta funcional del ambiente economico pnmario donde opera la Compaña 
y la moneda de presentación de las partidas incluidas en los estados financieros, es el Dolar de los 
Estados Unidos de Amenca 

Tforusacion per ssgrmentes Los estados financieras adjuntos presentan anformacion de los 
segmentos del negocios de EXPEOCEN CA al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los -msmos que 
incluyen los ingresos y costos derivados de las transacciones operativas de la Compañia, cluldos en 
base a la NITF 8 ¡Segmentos ue Operación), mota 16 

Efectivo y equivalentes de. efechve Comprende los componentes del efectwo representado por 
medias de pago ¡dinero en efectivo, Cheques, giros etc). depositos en bancos y en wnstiarciones. 
financieras, asi como los equvatentes de efectivo que corresponden a las inversiones Anancieras de 
corto plazo y alta liquidez facilmente convertibles en Ln importe determmado de ofoctivo y estar 
sueta a un riesgo insignificante de camb os en su valor, cuya fecha de vencimiento no excede a 90 
das desde la fecha de adquisicion, nota 3 

Achvos y pasivos financieras - Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados 
y constantes en cuentes por cobrar, cuertas por pagar y obligaciones financieras. Los acivos 
financieros estan registrados micialmente á su valor razonable, más los costos de transaccion 
úrectamerte atntuibles a la compra o erisioa, los cuales son contabilizados en el momento en que 
existe el compromiso de adquinr tales activos. La beya de un activo financiero es reconocida cuando 
el derecho contractual de la Compara sobre los flujos de efectivo del activo financiero expra o 
exanido la Compañia transfiere el activo Fnancero a otra parte SM retener el control O 
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo, En el caso de los pastos flvareras, la baja 
es reconocida cuando la obligacion especifica expira 0 es cancelada Un detalle de los acuvos y 
pasivos financieros es el squente 

+ Cuentas por cobrar Son registradas al costo y no generan tereses, esto al momento de la 
negociacion des servicio a venta de blenes y cuando se efectua la transferencia al ciente la 
totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad ae los servicios o bienes, nota 5 

- Cuentas por pagar - Son registradas al costo y no generan intereses, esto al marnento de la 
negociacion de la compra de bienes y de la recepción de semicos (prestacion de servicios 
profesionales), que san uliizados para el proceso productivo y administrativa de la Compañaa, 
ata 11 

- Obligaciones bancarias - Están presentados a su valor razonable y posteriormente 58 registran 
en base al costo arnortizado en funcion al tiempo de vigencia de las obigaciones Los Intereses 
son reconocidos con cargos a los resultados, nota 10. 

Las WIJE requieren Ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que lenen relación 
con los diferentes riesgos que afectan a la Compañia EXPLOCEN C.A., tales como se detalla a 
continuacion 

+ Mercado Es el mesgo de quí cl valor razonable de los fijos futuros de efectwo de un 
instrumento financiero fiuctuen a cambios en las condiciones del mercado Tales caibios pueden 
ser generados por variaciones en la tasa de interes y por fuctuaciones en los predios. La 
Administración de la Compañía considera que los -Astramentos financieros afectados por el nesga 
de mercado, corresponder a las obligaciones bancanas que devengan intereses y los depositos 
en bancos
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PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuacion) 

+ Creditos Es el riesgo de una posible perdida financiera por incumplimiento de las obligaciones 
de una contraparte com relación a un imstrymiento finanaero o contrato de venta La 
Agmimstracion de la Compañia considera que esta expuesta al riesgo de credito por sus 
actividades operativas y finanderas, razón por ta cua! implementa políticas y procedimuentos para 
controlarla gestion de su area comercial, con el objetivo de dismmnuir el indicado riesgo 

+ Financieras La Compañía no enfrenta riesgos crediticios debro a que la cartera esta 
compuesta por creditos de hasta SO dias Ho asume riesgos de fluctuaciones en tos tipos de. 
cambras debido a que todas las operaciones de compra y venta se realizan en dolares moneda 
adoptada por la Republica del Ecuador 

- Generales de negocio.» La Compania mantene polizas que cubren daños de sus actwos y el de 
Sus trabajadores La cobertura de dichos documentos induye de multriesgo industrial 
respansabilkiad civil, veiicutos, equipos y maquinana, transporte intermo e importaciones, 
accidentes personales, fidelidad, ¿mero y valcres 

=  Laguidaz.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficentes para atender los compromisos de 
pago a corta plazo La Administración de la Compañia monitorea el flesgo de liquidez mediante el 
uso apropiado dle sus fluzos de efecto a corto y largo plazo, con ase a sus operacones 

Provision paca cuentas incobrables - Es reconocida con cargo a resultados del año cen el 
proposto de cubar posibles perdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las 
uentas por cobrar a clientes El valor razonable de las cuentas por cobrar, es determinada mediante 
analisis y el castigo, debe ser registrado con debito a la provisión 

Inmuentarkos Estan confomedos principalmente por materia pria, repuestos, Nerramientas, 
accesorios. produccion en preceso, proriurto termunado, productos comprados, destinados al objeto 
socal de la Compañia Los inventarios son registrados al costo y valorizados por el metodo 
prometio, los mismos que de exceder el valor neto realizable lo ajustaren contra los resultados del 
año. Los inventanos Oroduccion en proceso, Incluyen el costo de lus materiales, la maño de obra 
directa, mas los gastos indirectos de fabricación Las importaciones en transito son registradas al 
costo segun factura mas los gastos de nacionalización incumdos La Compañia al 1ermno de cada 
ano analiza la constitucion de la provision por deterioro y obsolescencia para reduar el valor en 

libros de las exustencias Las perawdas v diferencias que pudieran exshr son enviadas a los resultados 
del año, nota 6 

Activo por impulestos cordlentes. El activo representa créditos tbutanos que son compensados 
0 iquidados mensual 0 anuzimente Con el pasto por obligacoaes tdbutanas. en cumplimiento a 
disposiciones legales y reglamentanas 

Servicios y otros paqos anticipados. Están registrados conforme a las fechas de los 
desembolsos. Los aticpos 2 proveedores, son Iquxados cuando los bienes o servicios son 
recibidos Las polizas de seguros son ammortizadas en Inez recta considerando su plazo de vigenga 

le pos, peto.- Los edificios y maquinaria, están presentados a su valor 
tazonable sobre la base de tasación efectuada por profesionales calificados por fa Supermiendencia 
de Compañias, Valores y Seguros, excepto los terrenos, veculos, equipos informaticos, muebles y 
enseras y tros, que estan registrados al costo historico, en razón de que los mismos Ro fueron 
ajustados con base a las Mormas Intemacionales de Información Financiera Los pagos por 
reparacion y manterimuento son cargados 2 gastos y costos de produccion Los activos som 
depreciados aplicando el metado de línea recta considerado como base la vda (fil estimada de 
estos activos, Las tasas de depreciación anual de las propiedades y equipos son las siguientes
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Contumacion) 

Activos Múmeto de años 

Edificios Hasta 29 años 
Muebles y enseres, equipos de oficina Hasta 10 años 
Maguinara y equino Hasta 20 años 

Vehiculos Hasta 5 años 
Equipos de computación Hasta 3 años 

La NIC No. 16 establece que la reserva por valvacion originada en la revaluación que farma parte del 
Vatrmonio neto de das acciemistas, podra ser trensfcrida directamente a la cuenta de utidades 
retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo Esto podna implicar a transferencia 
total de la reserva por valuación cuando la Compañis se desaprope del activo, sin embargo la 
mencionada teserva podna transferirse a medida que el activo se ublice. En caso que el mporte de 
la reserva ses transferida debera ser igual a la diferencia entre a depreciación calculada segun el 
valor revaluado y la determmada segun su cesto origina! La transferencia desde la cuenta de 
reserva por valuacion a la cuerta de utilidades retenstas no afecta los resultados del periodo 

Otras obliaaciones comentes Estan consttuudos princpalmente por beneficios socalas que son 
reconocidos mediante el metodo del devengado, originados por obligaciones estableadas por el 
Cocigo del 1rabajo y otras promsones, nota 12, 

Acilvos y pasivos nor impuesto diferidos La Compañía hasta el año 2017 realizo la estimación 
de sus impuestos difendos censiesardo que todas las diferencias entre el valor en líbros y la base 
tributaria de 'Os activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se 
revertran en el futuro En los suplemontos de los Registros Oficiales No 405 y 407, emitidos en 
diciembre 29 y 31 de 2014, respectivamente, se realizaron reformas a la 1 ey Organica de Regimen 
Tnbutano Interno y su Reglarento, agregando que el gasta de depreciación correspenderte a los 
acuvos sera nO deducble. A finales del ejercido economeo 2025, mediante Circular No. 
NACDGECCGCIS 000800012 de diciembre 4 de 2015, el Servicio de Rentas Internas, dico que se 
reconoceran los activós y pasos por ampuestos ebferdos establecidos er la normatwa tnibutaria 
vigente 

El impuesto a la renta diferdo es reconocido sobre las diferencias temporales existentes ente el 
valor en libros de los ato y pasivos reportados para propostos Mnancieros y sus correspondientes 
"ases tribunas 

Provisiones por beneficios a empleados. El articulo No 216 del Codigo de Trabajo establece la 
obligación por parte del empleado: de conceder Jubilación patronal a todos aquellos trabajadores 
que por 25 años o mas huberen prestado servicios, continuada 0 interrumpadamente en una misma 
Compaia El referdo Codigo establece también una bonificación por desattacio en caso de 
terminacion de la relación laboral, que consiste en el pago sl trabajador del 25% equivalente a la 
lema remuneración mensual por cada año de servicio prestado Pars el efecto, la Compañía registra 
una reserva matematica basada en estudo actuarial realizarlo por una fima de achanos 
independientes, noto 13 

La NIC No 19 (Beneficios a tos Empleados), como parte de las mejoras anuales a tas NIF. Ciclo 
2012-2014 emitidas en septembre de 2034, realizo modificaciones en oyanto se refere a la tasa 3 
ser utilizada para descontar las opligaciones de beneficios post-empleo (beneficios a empeados), 
tomando como base rendimientos de mercado para bonos gubemamentales (alta calidad), temiendo 
presente que la moneda y el plazo de los bonos, deban ser cengruentes para el caiculo y payo de 
estos beneficios Esta modificacion se aplicará para los perodos economicos fiscales que inien a 
partir del 1 de enero de 2016. Las modificaciones antes referidas, deben ser aplicadas de forma 
retrospectiva desde el 1 de enaro ce 2015 (diciembre 31 de 2014) estabieciendosa que este afecto
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
de manera especifica deta scr tratado contra utilidades retenidas (NIC No 18 - Políticas Contables, 
Cambios en tas Estimaciones Contables y Errores) La Compahua al 31 de cirlembre de 2917 y 2016, 
Incluyo como base de medicion de calculo para las estimaciones de este paswo, las tasas de 
descuento de bonos corporativos de Ecuador 

Provisiones. Son reconocidas cuando la Compañia trene una obligacion presente, ya sea legal o 
impliata como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria una sañda de 
recursos pera yu dar una obligación y cuando el monto ha sido estmado de torína fable El importe 
recorocido es una estimación, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesanos para iquidar le obligacion 

Reserez jenal La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada 
como reserva legal, hasta que represente par lo menos el 80% del capital suscrito y pagado Esta 
reserva no puede ser distribuida a los accionslas, pero puede ser ulllizada para absorber perdidas 
futuras o para aumento de capital 

Resultados acumulados. Regstra los saldos de ;as cuentas de adtopaon par primera vez de las 
ANITA, subcuentas superavit por valuación y otros ajustes de NIIF, asi como la cuenta de utildades 
seteracas De conformidad conta Resctucion SC ICLCPAIFRS.G 11 007 de la Supenntendenca de 
Compañías, publicada en el Registro Ofical No 566 de octubre 28 de 2011 el saldo acreedor de la 
subcuerta resultados acumulados provenientes de fa adopcion por primera vez de las NITF, sólo 
podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo 
ejercicio economico concluido si las hubheren, ubizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso 
de liquidacion de la Compaña 

La HICNO 16 establece que la reserva par valuación ongnada en la revaluacion que forma parte def 
patrenomio neto de los accionistas, podra ser transferida directamente a la cuenta de utilidades 
retenidas, Cuando se produzca la saja en la cuenta del activo Esto podria implicar ¡a transferencia 
Vial de la reserva por valuación cuando la Compañita se desapropie del activo, gin embargo la 
mencionada reserva podra transferirse a medida que el activo sea utilizado 

Reconocimiento de maresos. En relación a la venta de benes y servicos, el ingreso es 
reconocido Cuando el nesgo y los beneficios significativos de propiedad han sdo transferidos al 
comprador, y mo subssten icertlumbres significativas relabwas a la recuperación de la 
consideración adeudada, de los costos asociados o por la posible devolución de los bienes y 
servicios 

Reconocinuento de los costos y aastos.- El costo de ventas se registra en el resultado del 
ejercicio cuando se entregán los bienes, en “ora simultánea al reconocimiento de los ingresos Los 
gasas se registran en los penodos con los cuates se relacionan y se reconacer en los resultados def 
jercicio cuando se devengan, mdependientemente del momento en que se paguen 

Impuesto a da ruta ta tey de Regimen Tributano Intemo y su Reglamento de Aplicacion 
estoblecen que las sociedades constitundas en el Ecuador aplicaran la tanta de 22% de impuesto a 
la rente sobre su base imponible, No obstante, ta tarifa umpositiva sera de 25% cuando la sociedad 
tenga accionistas que esten establecidos O residan en paraisos fiscales o regamenes de menor 
imposicon con participacion diccia o marea, indlvdual 9 conjunta, igual o supenor al 50% del 
capital social o de aquel que corresponda a fa naturaleza de la sociedad, sl la participacion fuera 
infenor al 50%, ta tanfa de 25% aplicará sobre la proporción de la base imponible que correspanda 
a cicha pasticpacion fambien aplicaran la tanta de 25% a toda la base imponible, las sociedades 
que incumplan el deber de informar sobre la particpación de sus accionistas al Servicio de Rentas 
internas
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PRINCIPALES POLITICAS CONT, (Continuación) 

Las sociedades que remviertan sus ublidades en el Euador podrán obtener una seduccion de 10 
puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre el monto remveitido en activos 
productivos, siempre y cuando su destmo ses la adquismon de Magumanas muevas O equipos 
huevos, achvos para rlego, ilatenial vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para produccion 
agacola, forestal, garadera y de Rorcultura, utilizados en su actividad productiva, as: omo para la 
adquisicion de bienes relacionados Con investigación y tecnología que mejoren productividad, 
generen diversificación productiva e meremento de empleo, El aumento de capital se perfeccionará 
con la insurpción en el Fespectvo Reoistro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio mpositrvo. 
posterior a anuel en que se generaron las vtildades mateña de la renversion 

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del año en que es devengado, cun 
base al método del mpuesto a pagar, nota 20 

Uso de estimaciones La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIF, 
requieren que la Aduristración efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la 
actidad economia de la entidad que incxlen sobre la presentación de actvos y pesivos y los 
montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente, así como, también las revelaciones 
sabre actos y pasivos contmgentes a la fecha de los estados financieros Las estimaciones y 
Supuestos utlizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Admmistración de los hechos 
actuales, sin embargo, los resultados finales podrian varar en relación con las esturados arigmales 
debido a la ocurrencia de everttos futuros 

de iva. Bajo fujos ongiados por artivetades de la operacion, se incluyen 
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el gro del negocio, incluyendo además los 
intereses pagados, los Ingresos financieros y en general, todos aquellos fiuyos que no estan definidos 
coma de wwersián a financiamiento Cote destacar que el concepio Operacional utfizado en este 
estado, es mas ampllo que el considerado en el estado de resultados 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Al 31 de diciembre dee 2017 y 2016, un detalle es el «guiente 

2017 2016 
(Polares) 

Bancos 321,987 $18,066 
Capa etica —— 08 

Totas IR 886 
  

Bancos Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, corresponde a saldos que se mantienen en cuentas 
corrientes y de ahorro en instituciones bancarias locales, los cuales estan disponibles a la vista, mo 
exisuendo restnecion alguna que rre su uso, siendo la mas representativa la cuenta comente del 
Banco Rumiñahu 5.4 por US$ 173708 y US$. 322,530 en el año 2016 

INVERSIONES TEMPORALES 

A 31 de diciembre ve 2017 y 2046, corresponde a la inversion mantenida en el Banco de la 
Producción, a un año plazo renovable, y una tasa del 6% mismo que esta puunorado como garantía 
para el fel cumplimento por plan de manejo ambiental, extgldo por el Ministerio del Ambiente
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ACTIVOS FINANCIEROS. NETO 

AL 31 de ciciembre de 2017 y 2016, un detalle es el sguiente 

2017 2016 
(Dolares) 

Clentes locales 3,359,148 2,476,560 
Otras cuentas par cobrar 57,101 96,794 

Empleados — 2538 _ 1473 

Subtotal 3,440,387 2,608,088 

(O) Prowsien cuentas mcobrables £.—625289) L.....392,983) 

Total =- 2.845.098 2215099 

  

£sentes Jocales- Ml 31 de diciembre de 201/ y de 2016, representan valores facturados por 
ventas de producto terminado, entre sus principales Clientes tenemos Sumexsur SA por US$. 
916,969 (US$ 547,477 en el año 2016), Cooperativa de Produccion Minera Aunfera Bella Rica por 
US$ 503,084 (US$ 327,802 en el año 2016), Tecnovoladuras SA por US$ 277,963 (US$ 333,275 
en el año 2016), Ecuacorente S.A. par US$ 239.644 (US$ 9,872 en el año 2016, Hycirorhina 
Corporation por US$ 229,371 en los años 2017 y 2016, Holcim Agregados S.A por US$. 182,860 
(US$ 103,515 en el año 2016), Aurelian Ecuador S.A. por US$ 153,808, Sesmuccopr Service S.A. 
por US$ 137,799 en los años 2017 y 2016, Salazar Sánchez Rómulo por US$ 94,175 (US$_ 132,478 
en el ano 2016), Payamno Servicios Amazónicos S.A, por US$ 91,303 en los anos 2017 y 2016, 
Seciedad Civil Miera Goldmans por US$ 86,034, Mmesadico S.A, por US$. 60,555, Explofrap 5.A por 
Us$ 14,407 (US$ 94,073 en el año 2018), las cuentas penxtientes de cobro O generan intereses y 
tenen plazo de vencimiento entra 30 y 90 dias 

  

Un detalle de cartera por edades al 21 de dictembre ce 2017 y de 2016, se presenta a continuacion 

2017 2016 

(Oélares) 

Corriente 1,598,300 1,005,154 

Vencida 
De1a 30 dias 740,987 386,249 
De 31 a 60 chas 28,545 33,823 
De 6% a 90 días 56,320 106,425 
De-91 a 180 das 36,102 208,247 
De mas de 18] días 895484 730,662 

Subrotas 3,355,748 2,476,560 

Mas Provisión cuentas incobrables 625,289) 39289) 

Total — 2230459 2083,521 

Otras cuentas por cobrar - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan principalmente a 
entrega de papel para servicio de corte por L'S$ 55,007 (US$ 28164 en el aro 2016) y otros 
valores pendientes pos notas de débito del 1ESS, a favor de la Compañia por US$ 32,912 en el año 
2016, tos valores pendientes no trenen un plazo de pago, y no generan miereses,
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Contmuación) 

A 31 de ciciombre de 2017 y 2046, los movimientos de la provision para quentas Incobrables Fueron 
dos siguientes 

    

  

2017 
(Dolares) 

saldo al inicio del periodo 392,989 392,969 
Proviston 255,487 o 
Recuperación de cartera Lo. 28.187) o 
saldo al mal del penado 

¡NENTARI 

A 31 de ciciembre de 2017 y 2016, un detalle es el sguiente. 

2017 2016 

(Dolares) 
Materias primas 1,999,800 3,299,188 
Productos comprados 1,349,512 1,450,981 
Productos termuados 460,709 736,198 
Repuestos y herramientas 57,104 39,517 
Es transito 14,209 859 
Surmistros y materales o _ me 

Sabrotas 3,878,334 5,526,653 

() Provsion por obsolescencia de inventarios € 652,990) (431,738) 
(-) Provision por valor neto de realizacion Í 36210) 2 

   Total 23,180,569 
Materias prmas, Corresponde principalmente a niratos, pentitas, pentolitas, mutroballans, 
gelatina explosiva _polvora y demás matenas primas para los procesos de fabricacion, los cuales no 
han sido procesadas en hurguna de sus fases 

Productos comprados.- Comesponde a fuminantes mo electricos, ordmarios y simples, 
detonadores no eléctricos, que Son comercializados drectamente 

Psuductos terminados, Corresponde principalmente a explosivos fabricados por la Compaña y a 
te comercializacion de fulíminantes, emisiones, pentolitas, explagel, accesons y otros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 4026, lus movimientos de la provisión por obsolescencia y valor neto 
dee realizacion. fueron los sguentes 

2017 2016 
(Dolares) 

Saldo al inicio det periodo 431738 733,103 

provision E 
Sello al final del pertodo 689,269 SES 
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AGTAVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Al 31 de diciembre de 2017 y 4046, un detalle es el siguiente 

    

2017 

(Dólares) 

Credito tibutano Impuesto a la renta, nota 20 165,893 0 
Impuesto a valor agregado — WA. 63,484 131,424 
Retenciones en la fuente del mpuesto al valor agregado 7,065 4,614 
impuesto a la salida de divsas - 15D 124,080 
Retenciones en la fuente del mpuesto a la senta ——_ 407 

Total 390,23    
Impuesto al Valor Agregado - IVA Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, representa 
princpalenente el importe pagado del 1VA, onginado en la adquisicion de bienes y servicios que es 
compensado con el IVA generado es las ventas. 

Estenciones en la fuente de Impuesto a la renta Al 31 de diciembre de 2016, representaron 
retenciones efectuadas por chentes, las mias que de aquerdc a la rormativa tributaria vigente 
pueden ser ublizadas direclamente como credito inibulano Sm intereses en el impuesto a la renta 
que cause en el ejeraxcio comente o en los ejerciclos impositivos pasteriores y hasta dentro de 3 
años contados desde la fecha de la declaracion En caso que las retenciones en la fuente scan 
mayores al impuesto causado o no extsla Impuesto causado, el contribuyente podra soficitar el pago 
en exceso o presentar reclamo de pago indebido 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente 

2202 2016 

(Dolares) 

Seguros 144,162 177,685 
Articipos a proveedores 33,782 31,357 
Otros 30,774 467 
Garantias entregadas 3,600... 1600 

- 214288 283,109 

Sesauros - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a seguros de multitiesgo industral, 
responsabilidad cl, velnculos, equipos y maquinaria transporte intemno e importaciones, accidentes 
personales, fidelidad y cumplawento del contrato 

  

Total 

Anticipo proveedores - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa los valores entregados en 
cslidad de anticipo a proveedores focales en la adquisición de bienes o servicios durante las 
operaciones 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detañe es el siguiente
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO (Continuacion) 

  

2017 2016 

(Dolares) 

Terrenos 1,212,166 1,211,166 
Maquinare y equipo de producaon 2.859.064 3130108 
Edificios, construcciones e mstalaciones 2,361,304 910,012 
Veniculos 123,584 90,387 
Muebles y enseres 55,282 52,293 
Equipos informaticos 31,703 28,261 
Dtros activos 1,605 arde 0h, 

Subtotal 6/644,108. 3,423,832 

Menos Depreciación acumulada L--L494.029) 974,262 

Tota a + 2.150,083 ... 2,499,570    

Al 31 de cirtembre de 2017, los movimientos de la propiedad, planta y equipo, neto fueron los 
siguientes 

MOVIMIENTO 

      

Saldos al Saldos al 
PALQIIAZ Adiciones Revalorizacion  Alusts 24/32/27 

(Polares), 
aereos 241,166 a 4 0 1211166 
Haquiartas y equpo de producción —— ¿10,108 0 17898 0 ados 
alice, vonszucciones e 
Instalaciones 1001 9 1451292 0 21300 
velos 30,30 39,597 0 0 123,084 
Huentes y ensoros 52293 2.080 a a 55,282 
Equipo de computación 25,261 3,42 0 0 31,703 
bos 9 9 sa 

Subratal 3,429,822 20028 3,180,247 0 661108 

Menos Depreciación 

  

  acumulado 74.262) (17107) (1928897 L.....110.680) L_ 3:494,025) 
Tota Ld8857O [ J2LOSO) 125928 Lo 18,688)        

Al 31 de diciombre de 2017, la Compañia regastró el revaluo efectuado por el Pento Valsador Ing 
Jarne Gallardo, WC Stem Ga Ltda, con Registro Nacional de Peritos SC RNP 148 PA 2002 298 
cuyo mforme soporta el tegstro de revaluo de los edificios, construcciones e instalaciones y la 
maquinaria y equipo, el método utizado para el registro de la revalorizacion esta basada en la MIC 
16 nameral 35 parrafo a 

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaíta tene en proceso de elaboracior, Acta de Junta General de 
Accionistas para elegir pero valuador de las edificaciones y maquinara y equipos de la Compañia, y 
el Acta de Junta General de Accionistas en las que se aprueben los ajustes del revalío, A criterio de 
la Administracion dichas aclas seran presentadas en la Junta General de Accionistas a realizarse en 
el mes de Abril
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO (Continuación) 

Al 31 de diciembre de 2016, los movimientos de la propiedad, planta y equipo, neto fueron fos 
siguientes 

MOVIMIENTO 

Saldos al Saldos al 
A/DI/I6 — Adicanes Venta Reclasif, — 3LLIQ/6 

Dolares 

Terrenos 1,211,168 0 0 9 1211166 
Maquinanas y equipo de producción. 1,134,855 2000 o 12547 1:190,08 
Edificios, condrucciones e 
rsalaconos 1,392,727 90 (3664) 1 687 910012 

Vehiculos 117,105 0 0 19757 30,287 
Muetle» y enseres 52,293 v o 0 52233 
Eat de camputacion 2378 22% 0 2969) 28,261 
Dtos $5 o 0 D 9 1,608 

Subiotal 30 92 11248 [ 13654% / 010) 342308 
Menos Depreciación 
acumulada 8970) 1. 199570) 9 27 97426) 

  

Total ANTAISZ 1 1882 BAD 526). 4499, 

  

En el mes de enero de 2016, la Compañía registra venta del cairo planta, por US$ 415,000, este 
valor fue facturado y declarado en el formulario 104, y no registrado como parte de sus ingresos, 
por ses una recuperacion de valores antiapados en los años 2013 y 2015 para el prayecto de la 
adquisición dicho activo, y ademas generó una perdida por 46,643, de fos cuales solo se registro 
como perdida er vente de activos US$ 21,643 

os IONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 
Al 31 de diciembre de 2016, representó operaciones de credito con el Banco de la Produccion 
Produbanco S.A , con garantia sobre firmas, con una tasa de nterés anual promedio del 8,95% fijo 
en pervdos iguales y sucesivos de 30 dras sobre el valor del capital venado y no cancelado de cado 
cuota 

os ¡CIER: 

A131 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente 

  

  

2017 

(Dolares) 

Proveedores locales y del exterior 1.704,079 1,327 070 
Compañías relacionadas, nota 24 143,602 750,000 
Otros por pagar . 14 386 0 

Total IBZOEL 20 
Proveedores Al 31 de diciembre de 2017 y 2036, representa principalmente saldos perdientes de 
pago a proveecores del exterior y locales de matena arma e insumos, a Exsa SA por US$ 467,517 
(US$ 468,715 en el año 2016), Tecnovoladuras S.A por US$ 233,275 (US$ 333,275 en el año
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuación) 

2016) Enaex S.A por US$ 214,906, Hispana de Seguros S.A por US$ 173,708 (US$ 153,726 en el 
año 2016) Maxam-Fanexa SAM por US$ 84,000 Compañta de Transporte de Carga Pesada 
Abatar Trans S.A. por US$ 53,485, Nutec Representaciones SA por US$ 48,945, Logistica Integral 
de Comercio Extenor Lideser ya ltda por LS$ 42,297 (US$ 8,79% en el año 2016), Ponte Selva 

S.A por US$ 24,548 (US$ 25,964 en el año 2015), y Famesa por US$ 107,513 en el afío 2016, los 
AmsmOs que no generan mterases y su plazo de pago está erttre los 30 y 90 das 

Corpaíitas relacionadas 42 31 de diciembre de 2017 <oresponde a comora de matena prima e 
insumos a Austm Internationel INC por US$ 143,602, los musmos que no generan intereses y su 
piaza de pago esta estre los 30 y 300 dias En adición al 31 de cicienbie 2016, corresponde a 
cuentas pendientes de pago prncipalmente al Instítuto de Segundad Social de las Fuerzas Armadas 
- ISSFA por US$ 450,000 y a Austm Internacional por US$ 300,000, en concento de pago de 
disxiendos a los accionistas sobre la utilidades del ejercicio economico 2014, musmos que fueron 
cancelados hasta agosto de 2017, de acuerdo a conventos firmados ente las partes 

TRAS OBLIGACIE a 

Al 31 de dicierntyre de 2017 y ¿016, un detalle es el sguiente 

  

  

  

2017 2016 
(olares) 

Oblsgaciones bributarias: 
Impuesto a le Valor Agregado 60,949 
Retención de IVA 11,641 
Retencon en la fuente de umpuesto a la renta 4,282 
Tepuesto a la senta 9 

Subtotal - 1882 

Beneficios sociales: 
Vacaciones 89,230 67,435 
Decimo cuarto sueldo 12,926 1552 
Decimo tercero sueldo 14,892 13,108 
Fondos de reserva 1610 218 

Subtotal 118/58 ———..88,237 

Instituto Ecuatoriano de Seguralod Sucial - 1ESS: 
Aportes. 24,029 23,279 
Prestamos 0,759 851 

Subtotal a 34,828 31,4 

Qisos 
Provisiones 34,594 

Subtotal - 34,594 
  

  

Total 264,952
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OTRAS OBEIGACIONES CORRIENTES (Continuacion) 
En los años 2047 y 2016, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente, 

2037 2916 
(Opiares) 

Saldo incial 98,237 143808 
Mas Provisiones 184,687 291,158 
Menos Pagos £ 135,868) ( 255,168) 
Menos Liquidaciones Co 28398) (17,90) 
Menos Ajustes/Rectasificaciones Loa 9 62,567)   

Saldo final 

  

2658. 28237   

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 
AI 31 de diciembre de 2017 y *016, un detalle es el siguiente 

2017 206 

(Dolares: 

Jubiecion patronal 1,195,834 580 482 
Indemzacones 224,915 175,869 

Total — 920749 

En los años 2017 y 2016, el movimento de la provision para jubilación patronal e indemnizaciones. 
Tue el siguiente 

2017 2018 

(Dolares) 

Saldo Inicial 756,151 935,955 

Mas 
Provisión jubilacion patronal inderhnizactones (costo laboral) 166,718 2,092 
Ajuste patrimonial 516,482 o 

Menos 
Pago ( 18,572 ( 4,482) 
Ayustos (reversion de pravision Jubracion patronal) AD A 

1,420,249 ——J56451 

La Compañía procedio a registrar la reserva para jubilación patronal y desahucio con base a estudio 
actuarial realizado por el Centro de Investigaciones Matematicas Apiicadas a fa Ciencia y Tecnología 
Cia Lida, porel año 2017 y Grupo Asesor Actuaral Cís Usa,, por el año 2016 El valor presente 
actuarial al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue determinado con base al metodo de ¡a unidad de 
credito proyectada en el 2017 y el metodo actuarial de “Costo de beneficio alcanzado” es el 2016, 

Total 
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pl xl Ni EMPLEADOS (Continuacion) 

Los pnncnales supuestos utilizados en la valuación de la reserva matematica para la jubiacion 
patronal fueron los siguientes 

2017 2008 

Salano sumo vial (US$ ) 375 366 
Numero de empleados 94 108 
Tasa de descuento (anual) 6.93% 500% 
“Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2.23% 3 00%, 
Tasa de incremento de pensignes 0 0 
Tasa de rotacion (promerio) ENEMDU 0 
Tabla de mortatdad e valdez SEMPLADES 2008 TM (SO 1980 

En diciembre 28 de 2017, la Supermtendencia de Comparas, Valores y Seguros a traves de la 
Resolución No SCVS-IAMv-2017-00080421-0C estabiecio que las tasas de descuento (banos 
corporativos) y de incremento salarial a utillzarse en los estudios acirarales no sean las del mercaco 
bursatil de Estados Unidos, smo las de Ecuador, en virtud que sí existen las hases necesarias para 
dicho calculo matematico, por lo que el estudio actuarial del añíu 2017, elaborado por Cento de 
Investigaciones Matematicas Aplicadas a la Ciencia y Tecnología Cia 1tda y del año 2016, preparaco 
por Grupo Asesor Aciuarial Ca Ltda , fueran preparados con tasas ecuatonanas 

Para el cálculo de la prowston de jubilacion patronal, fueron considerados la totalidad de los 
trabajadores que hayan prestado serves continuos en la Compañia 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones provenientes de los benelicos a empleados 
Gublacion patronal e indemnización por desahucio), no mantene financiamiento específico, no 
disponsendo consecuentemente de activos 

y ES ¡FERTD! 

A! 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente 

  

2037 2016 
(Dotares) 

Impuestos diferidos activos 159,847 60,083 
Impuestos difendos pasivos 275,155) 20,428) 

Saldo final (MO) e o 9655 

En los años 2017 y 2016, el monmiento de impuestos difesudos fue el siguiente 
Provisión 

Propiecad por 
planto y Otras obsclescencia 
squipes —— mtomslanss — lnventados Total 

(eos) 
141 de enero de 2016 Co as ener o 2002 
Pébso (Cráno a resultados por 
Impuestos diferidos 2563 2 256 

  

AL3L de diciemare de 2016- Pasan (2048) 0,083 o 9,585
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ACTIVOS Y PASIVI DIFERIDO (Continuación) 

Provisión 
Propiedad por 

planta y otras obsalescencia 
sabios proyislones —— nventarios Total 

Dólares) 
E) 60,083 o 39656 

Debito (Ce oy 4 resultados por. 

  

1muestos diferidos. 259.627 o 97 (156 

AU71 de riembre de 201) Co PE 00 Lo 1a5208) 

  

Al 31 de diciembre de 2017, representa impuestos cifemdos generados pmneipalmente por 
revaluaciones de propiedades, plauita y equipo, por US$ 254,627 y por provisión por obsolescencia 
de ¡nventanos US$ 99,764 

De acuerdo a 0 establecido en el Art 28 del Reglamento a la Ley de Regimen Tributano Intemo, no 
permite la apicacon del mpuesto cifenxdo por reevauanores Ue propiedades, planta y equipo, más 
no la provision po” obsolescencia de nventanos y establece los casos específicos en los cuales seran 
reconocidos los activos y pasos por mpuestos diferidos 

Pa DELOSA 

£apital Social - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, comprende a 14,000 acciones de US$ 100,00 
cada una, que totallzan USS 1,400,000 El capital social de la Compañia está mtegrado pos los 
accionistas Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas - ISSTA, con el 60% de 
participacion y Austn International con el 49% de particpación 

La Ley de Compañas del Ecuador (Reformada), requiere el envo a la Supermtendenca de 
Compañas, Valores y Seguros del Ecuador de varas informaciones de carácter societario Con bese 
a lo mencionado, la Compañía por ser una sociedad cuyo capital social corresponde a ln acciorusta 
extranjero, requiere de la presentación en Ecuador de un certificado de existencia legal y de la 
noria de accionistas con ciertas informadores establecidas en la ley, respecto del referido 
acoomsta extranjero. La informacion del ejercico fiscal 2017, ha sido entregada al Organismo de 
Control en marzo 8 de 2018 

la Resolución No NAC-DGERCOCI2-00777 del Servicio de Rentas internas (SRI), publicada en el 
Registro Oficial No 855 de diciembre 20 de 2012, con ultma reforma en febrero 15 de 2013, 
requiere que dos Sujetos posos inscritos en el Registro Unico de Contibuyentes (RUC) como 
sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la rientdad, RUC, dom.cito 
a residenga fiscal de los Accionistas, Partipes, Socios, Miembros de Directono y Administradores de 
la empresa. La Compañsa remito en febrero 16 de 2018 la informacion por e, ejercicio fiscal 2017 La 
informacion dei 2016, fue entregada a! Organismo de Control en febrero 3 de 2017 

Reserva Legal. Al 31 de digemtre de 2017 y 2016, representa apropiaciones de reserva legal por 
us$ 700,000, la reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, peso puede ser 
capitalizado o ubiizada para absorber perdidas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, la reserva 
constituida alcanza el 50% del capital suscnto y no requiere que se efectue apropiaciones 
adicionales. 

Resultados acumulados - A 31 de diciembre de 2017 y de 2016, un detalle es el siguiente
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PATRIMONIO NETO DE TAS (Continuación) 

2017 2016 

(Dolares) 

Resuitados acumulados 4,285,802 4,175,716 
Adcpcion por primera vez de las NIT 1,402,312 1,402,311 
Ajuste revalorización propiedad, planta y equipo 995,623 0 
Reserva de capital 3,481 3,481 
Perdidas (gónancias) actuariales (676,500) (160,057) 
Resultado del ejercilo (23802958). 107.088 

Total 207,355 5531.57 
Resultados acumulados.- Representa las (utilidades O pérdidas) de cada ejeracio Con la 
aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo con las disposiciones normativas 
aplicables, las ublidades son distribudas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas se 
inantiene en resultados acumulados O se compensan con la reserva Jega, reserva ce capital u otras 
reservas y cuentas patrmomales de libre disposen de los acclomstas 

Adopción por primera vez de las NIIF Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a los 
resultados de la adopcion por primera vez de las NIZF, y se registra en el patrimonio, separado der 
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser dislibuelo entre los accionistas, no 
sera ubuizado pará aumento de capital, en virtud que na corresponde a resultados aperadonafes De 

existir un saldo acreedor, este podra ses utilizado para absorber perdidas, o devueto en caso de la 
liquidación de la Compañia 

Reserva por_superawt de propiedad, planta y equino Al 31 de diciembre de 2017 
corresponde al ayuste efectuado al valor de los edificios y maquinaria de la Compañia por US$ 
1,250,250, estudio realizado por el Jng_Jame Galardo, MC Stem Ci Ltda , con Registro Nacional de 
Pertos SC RNP 148 PA 2002 298 

Reserva ge canital - Corresponde a los ajustes por re expresion monetaria origmados en el 
proteso de conversion de los registros contables de sucre a dolares estadoumdenses al 31 de marzo 
dlel 2000 La reserva de capital padra capitalizarse en la parte que excoda lás perdidas acumuradas al 
cierre del ejercicio, previa resolución «e la Jurta General de Accionistas Este “eserva no esta 
dspomble, pare distribucion de deedendos mí posra unlizarse para pagar el capital suscrito no 
pagado, y es remtegrable a los acciomstas al liquidarse la entidad 

(Pérdida) Utidad básica por acción. Ha sudo calculada dividiendo el resultado neto del ejereco 
atnbuible a los acriomstas, entre el promedio ponderado dei numero de acciones en circulación 
durante los ejercicios economicos 2017 y 2016 

INGRESOS OPERACIONALES 

A131 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente 

2017 2016 

(Dolares) 

Venta de producto terminados 6.500,64 ....Z.711,146 

Pasan 6,800,654 ATL AG
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INGRESOS OPERACIONALES (Continuación) 

2017 2016 

(Dolares) 

Vienen 6,800,654 —— 7,711,146 

Venta de producto comprados 2,024,527 2,662,172 
Venta de servicios 141302 121,305 
() Devolucion en productos terminados 
() Devolucion en productos comprados 
() Descuento en productos terminados 
() Descuento en productos comprados 
() Descuento en serios 

341,409) (748,586) 
87,772) € 173,584) 

456,885) (652,174) 
106,925) ( 257562) 

a 0 2 

1973902 2,862,305 

Al 21 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a ventas de explosos industrales y accesorios de 
voladura a entidades publicas y privadas, las condiciones y terminos bajo los cuales la Compara se 
encuentra realizando dichas transacciones de venta se encuentran ados en contratos firmados 
entre las partes, un detalle es el siguiente 

Total 

    

2017 2016 

(Dolares) 
Er 
Surmnustros y explosivos del sur SUMEXSUR S.A. 2,081265 2,691,185 
Ecuacomiente S.A, 1,397,828 0 
Cooperativa de Producción Minera Aurífera Bella Rica 1,250,290 1,539,637 
Holcim Agregados S.A, 1,047,637 887,301 
Ripconew Construcciones Cidles Cia Ltda 211,015 72,287 
Sevilla y Martinez Ingerieros C.A Semarca 176,056 e 
Explofrap S.A 159,510 83,250 
Sociedad Civil Mera Goidrmns 145,102 o 
Salazar Sánchez Romulo 143,700 120,500 
Aurelian Ecuador S.A 139,058 0 
Minesadoo S.A 119,482 0 
Tecnovolvaduras S.A 139,083 1,309,629 
Agromdustrial El Corazon SA 95,885 83,013 
Logerin S.A 92,172 0 
Harbin Electric Intemational Co Ltda 82,30 524,292 
Monolítica Gia Ltda 46,948 105,598 
Union Cementera Nacional 79,409 0 
Geologia Geclago 5 A. 9 159,374 
EGP Ecuador Co SA 0 134,060 
Concesro Azul S.A 0 125,269 
Hidroduna Corporation 0 133,503 
Fopeca S.A 0 19,622 

Otros —— 00322 558,285 

Total 7,973,492 8,662,305 

  

Un detalle ue las ventas por segmento de operacion es el siguente
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INGRESOS OPERACIONALES (Continuación) 

Mecha Lenta 
Emvulsiones 
Fulminantes 
Dinamita. 
Amro 
Nitratos 
Cordon 
Servicios 
Pentatita 
Mecha rapida 
Materia prma 
Accesorios 

Total 

PERACI 

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detal es el siguiente 

Sueldos y salanos 
Servicios externos 
Otros de personal 
Seguros 
Mantemmuento 
Suministros y materiales 
Impuestos, tasas y contribuciones 
Servicios basicos 
Otros 
Depreciación 

Subtotal 

De Ventas. 
Otros 
Sueldos y salarios 
Servicios extemos 
Gtros de personal 
Mantenimiento. 
Suministros y maternales 
Depreciación 
Impuestos, tasas y contribuciones 
Servicios hásicos 
Seguros 

Subtotal 

Total 

  

30 

  

  

2012 2016 

(Dolares) 

1,673,089 2,409,582 
1,625,461 789945 
1,513,307 1,839,807 
1301673 1722532 
1046,693 1,116,903 
280 814 292,543 

250,392 122,899 
140,663 11310 
105,052 358,025 
21,760 12,93% 
11,738 10,560 

——.. 2.850 24.765 

LIN EOS 

2017 

(Dólares) 

422,879 332,130 
210,958 246,868 
145,027 66,347 

81,263 55,368 
55,181 44,496 
8,333 40,941 
42,314 140,907 
29,398 16,876 
13,078 3,694 

—— A 10,592 

1,057,712 158,21 

327 836 79,318 
298,161 240459 
237417 242,658 
119,163 60,219 
53,197 19,392 
16 695 28,277 
13,764 11,693 
2,849 11,257 
2,300 5,954 

461 15524 

— AL 714,748 

229,555. 1,672,967  
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OTROS INGRESOS 
A 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros gresos corresponden a ajuste de provisiones por US$ 
122,952 (US$, 283,728 en el 20161 y otros ingresas por US$ 19,027 (US$ 70 448 en el año 2016) 

QIROS GASTOS 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, llos otros gastos corresponden pnncipalmente al registro de 
depreciación por tevalorizacion por US$ 418,688, perdidas por meñicienaa en produccion US$ 
275,305, provision por obsarescencia y valor neto de realización por US$ 258,031, (US$. 158,635 en 
el año 2016), provision por jubilacion patronal y desahucio por US$ 21% 534, reconocimiento de 
perdida en venta de actvos fijos por US$ 21,643 en el año 2016, y otros gastos menores par US$ 
8,001 en el año 2016 

IMPUESTO A A RENTA 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía realizo las siguientes conciliaciones fiscales 

2013 2016 

(Dolares) 
(Perdida) Vulidad contarte (1,737,115) 271,841 

Más 
Gastos no dedunbles locales (1) 1,078,686 296,766 

Base Imponible — o. sm 

22% de Impuesto a la renta A A 

2017 2016 

(Dolares) 

Determinación del pago mimo de Impuesto a la renta 
22% de impuesto a la renta 0 125,094 
Anticipo de Impuesto calculado 102,001 172319 

  

Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el 22% 
de Impuesto a ta renta) 

  

102.004... —72:319 

El mowiruento del impuesto « la renta por las años terisinados el 31 de diciembre 2017 y 2016, fue 
el siguiente 

  

2017 2016 
(Dolares) 

Antcipo determinado (Impuesto a la renta causado) 102,001 172,319 

Mas / Menos 
() Retenciones en la fuente de impuesto a la renta Co 1I3Sp (20407) 
() Credito triputaro por Impuesto a la Salida de Devsas (99,785) [ 124080) 
() Beneficio decreto 20: (40% del sakdo del anticipo) (2) (36,163) 0 
() Anticipo pagado en julio y septierrbre 115%) ( Y 

SALDO AFAYOR DE LA COMPAÑÍA Cl a RA
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IMPUESTO ALA RENTA (Continuación) 
Al 31 de dicembre de 2017, las dedaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los anos 
2014 al 2016, no tan sido revisadas par la autoridad fiscal La Adrmistracion de la Compañía 
considera que de exstr revsiones postenores las posibles observaciones que surjan no serán 
significativas La facultad de la Administración Tributaria para determmar la obligacion tnbutara, 
caduco sin que Se requiera promuneamento premo, en 3 años contados desde la fecha de la 
declaracion, en los tributos que la ley exa determmacion por el sujeto pasivo. 

(2) Gastos no deducitles Al 31 de diciembre de 2017 representan prnncivalmente depreciación 
por revaluo de propiedad, planta y equipo por US$ 418,688 (US$ 11,693 en el año 2016) 
provision cuentas incobrables pOr US$ 255.486, obsolescencia de inventanos neto por LIS$ 
121 457 (US$ 158,625 en el ao 20161, provision por jubilacion patronal y desahucio por US$ 
165,718, sin sustento de documentos y otros por US$ 79,527 (US$ 138,131 en el año 2016) 
y apuste por valor neto de realizacion por US$ 36,810 

(2) Al 31 de diciembre de 2017, la Compañva registro como parte dol gasto Impuesto a la Renta el 
valor de US$ 36,163 can saldo acreedor, este efecto contable se debe al benefao tributar. 
emáido mediante decreto ejecutivo No 210 de fecha noviembre 20 de 2017, que en sh articulo 
tres menciona te rebaja del 40% en el valor a pagar del saido del anticipo des Impuesto a la 
Renta correspontiente ai perñodo fiscal 2047, para los contribuyentes personas naturales, 
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos 
brutos anuales, respecto ne: ejercico fiscal 2017, sean de un milon de dolares y un centavo 
(US$. 1,000,001), y al 31 de diciembre de 2016 reyrstro con saldo acreedor como parte del 
gasto Impuesto a la Renta US$ 7,563 por impuesto difendos, nota 14 

El efecto contable tina! de los registros mencionados anteriormente hace que el Impuesto a la Renta 
Causado revelada en el Estado de Resultago Integral del aho 2017 se encuentre en US$ 65,838 

Con fecha 17 de abril ce 2017, se -ealzo la Declaración del Impuesto a la Renta (101) sobre el 
ejercicio fiscal terminado al 31 de diciembre de 2€16, modificando los casilleros de transacciones 
sobre gastos no deducibles, lo cual difiere del informe de auditoria emitido en abril 12 de 2017 

y JONES ñ L 

Los prncipales saldos al 31 de dicembre de 2017 y 2015, fueron las sguientes 

  

2017 2016 

(Dolares) 

Austin Internacional Inc 143,902 0 

Y 
Instituto de Segundad Social de las Fuerzas Armadas 
ISSFA 0 450,000 
Austin Intemacional Inc md 300,000 

  

Total . 443,602 250,000



33 

TRA a ía RE DAS (Cortamuacion) 

  

- Resolución No NAC DGERCGCAS-00000455 del 27 de mayo de.2045- La principal 
reforma incorporada, es que los Sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando exentos 
de la aplicacion del regimen de precios de transferencia conforme a la Ley Organica de Récimen 
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas en un monto acumulado supenor a US$. 3,000,000, deben presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas Sí tal ¡monto es superior a los US$ 15,090,000, dichos 
sujetos pasos deben presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones com Partes 
Relacionadas, el informe Integral de Precios de Transferencia. 

Para la presentación del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral ce 
Precios de Transferencia correspondiente al penodo fiscal del año 2012, el plazo sera hasta el 
mes de septiembre de 2018 en los mismos plazos de presentacion contemplados para las 
dedaraciones mensunles de impuestos confarme el noveno digita del RUC. Para electos ce 
establecer las obligaciones de presentar los refendos anexo e informe en base al monto 
acumulado de aperacionas, en ningun caso se sumaran los montos de operaciones con partes 
que sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones 

Con base a lo mencionado, la Compaña mantiene en proceso de elanoración el reporte de 
aperacignes cor partes relacionadas, por transacciones afectuadas en el año 2017 con las 
compañas relacionadas. De acuerdo com información prelmmar proporcionada por la 
Adminstración de la Comparta, considera que no existirán afectaciones a los resultados 
reportados por las campañas, en razon que los transacciones 1 operaciones se ajustaron at 
princi de plena competencia 

Con fecha 1 de abri de 2047, se realizo la Declaracion det Impuesto a ta Renta (101) sobre el 
ejercirio fiscal terminado al 31 de diciembre de 2016, modificando los casilleros de transacciones 
con partes relacionadas 0 cual difiere des informe de audtona emitido en abril 12 de 20:7 

  

Con fecha £ de dittembre de 2017, comparecen las partes Nintanga S.A y EXPLOCEN CA con 
el fin de celebrar el contrato de arrendamiento de 200 Ha de terreno sn utlizar de propledad de 
la Compañia, el cual estara desbrado exclusramente para el cultivo de vegetales, el blen 
inmueble ubicado en la Provinda de Cotopaxa, Ciudad de Latacanga, Km 2.5 Via Sanquisil — 
Poalo 

El monto total del contrato es de US$. 1,521,000 mas IVA, El precio por hectarea es de US$ 65 
existiendo dos fases par el pago del valor que consta de la siguiente manera" en el prmmer 
perodo ( 6 meses contados a partir de la firma del contrato), 1C0 ha (US$ $ 39,000), segando 
perodo (desde el septimo mes hasta la finalzacion del contrato, 114 meses), 200 ha (US$ 
1 482,000) El orrendatanio pagara Al arrendador hasta los 5 primeros días de cada mes por el 
valor total de 100 Ha (primeros á meses) y por 200 Ha (a partr del septimo mes) a traves de 
transferencia bancana a la cuenta que se destine o con un cheque a la vista girado 2 nombre de 
EXPLOCEN C.A existe garanta des 5% del valor total del contrato El plazo del presente contrato 
es de 10 año contados a partir del 15 de febreso de 2018
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22. COMPROMISOS (Continuación) 

Con fecha 19 de septiembre de 2017 comparecen las partes EXPLOCEN CA, e Industna Piolera 
Ponte Selva $ A, con el fin de celebrar el contrato par el monto total del cotrato es de US$ 
110,725 mas WA El plazo del presente contrato es de 180 dias contados a partr de la 
suscnpción del contrato 

  

Con fecha 17 de zumo de 2017, comparecen las partes EXPLOCIN CA. y Carga Pesada 
ABATARTRANS S.A, con el fin de catebrar el contrato por el manto total del contrato es de US$ 
89,774 mas IVA El plazo del presente contrato es de 180 das a partir de la fisma del presente 
contrato, 

+ Contrato de Servicio latearal de Nacionalización, Comercio exterior y Transporte 
Interno de Mercaderías de Importación y Exportación de Expiocen CA. —_ 022-2017: 
COTBS-D0% 

Con fecha 17 de jumo de 2017, comparecen las partes EXPLOCEN CA y LIDESER Cia ttda, con 
el hn de celebrar el contrato pr el monto tota: del contrato es de US$ 68,600 más 'VA. El plazo 
del presente contrato es de 365 días contados a partir de la suscripción del contrato 

  

Can fecha DÍ de marzo de 2917. comparecen las partes, FXPLOCEN CA. y Furgoplanta Escolar e 
insituaona! TRANSFURPLANT S.b; con el fin de celebrar el contrato por el monto total del 
contrato es de US$ 61,07U mas IVA El plazo det presente contrato es de 365 dias a partir de la 
firma del presente contrato 

CA. 047-2017-M08S-401. 
Con fecha 02 de octubre de 2017 comparecen las partes Jose Robertc Cuyacharun Chíiqunga 
y EXPLOCEN CA, con el fin de celebrar el contrato por el monto tota! del contrato es de US$ 
36,984 mas IVA, con un valor mensual, previo a la presentacion de la factura El plazo del 
presente contrato es de 1 año contado a partir la fecha de suscripcion del contrato 

. e le Dos Ex Lo. 

Con fecha 22 de novembre de 2017 comparecen las partes. EXPLOCEN CA y NUTEC 
REPRESENTACIONES S.A , con el fin de velebrar el contrato por el monto total del contrato es de 
US$ 29,02 mas IVA El plazo del presente contrato es de 180 días contados a parar de la 
suscripcion del contrato 

  

Con fecha 23 de agosto de 2017, comparecen las partes EXPLOCEN CA. y Sr Jose Andres Vega 
Herrera, con el fin de celebrar el contrato par el manto total del contrato es de US$ 17,250 mas 
IVA, El plazo del presente contrato es de 150 cias contados a parti de fa suscnpaión de contrato
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CONTINGENCIAS 

A131 de diciembre de 2027, se han presentado las siguientes contingencias 

+ suelos laborales - 5 juicios interpuestos por ex empleados, que sumar un tota de US$ 179,549 
en contra de Explocen C.A , y 4 Juicios interpuestos por la Compañia por visto bueno en contra 
de ex empleados, determnada de acuerdo a ía comunicación de los Asesores Jundicos de la 
Compeñía 

+ Jus de caracter will 37 juicios interpuestos par Explocen C.A,, en contra de clientes por 
cobro de facturas pengientes por un monto de US$ 914,720 de acuerdo a la respuesta recibida 
del asesor legal de la Compañil 

RECLASIFICACIONES 
Qertos saldos de los escados financieros adjuntos por los años termnados al 31 de diciembre ce 
2017 y 2016, han sido rertasificados, para praposto de presentacion de este informe de conformidad 
con las normas establecidas por el Consejo de Norrras Internacionales de Contabrldad (458 por sus 
Siglas er Ingles) y que hen sido adoptadas por la Superintendencia de Compañias, Valores Y 
Seguros 

  

L Al ROS Y ELE 

la Admustración de la Compañsa es la prinapal responsable de la prevencion y detección del 
fraude Por tal mobwo, está siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se produzca, as! 
como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a tos trabayadores a no cometerlo en razon 
que existen procedimientos qué pueden detectarlo, as: como políticas y otras disposiciones legales 
que pueden sancionario La Administracion de la Compañia tiene el compromiso de crear una cultura 
de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervisicn activa, que 
Incluye prever la posibildad de elusion de los controles o de que existan otro tipo de infivencias 
imadecuadas sobre el proceso de informaciun financiera La Adiminstracion de la Compañia actua 
honrada y ébtarmente, sin mamputar resuftados y ia rentabilidad de la Compañia, los estados 
financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigico y supervisado, nO 
existiendo información financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que representanian 
las eventuales correcciones materiares sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo 
le concieine gbtener una seguridad razonabíe, conforme a la NIA No, 240 

LEGISLACIÓN FISCAL APROBADA 

En el Segundo Suplemento del Reglstro Oficial No 150 de diciembre 29 de 2017, fue publicada la 
Ley de Reactwacian de la Economa, Fortalecimiento de la Dolarzacion y Modernización de le Gestión 
Financiera Un resumen de los principales aspectos de la nueva Ley es mencionado a continuación 

* Aumento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y del 25% al 28% 
+ Reducción de tres puntas porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y pequeñas 

empresas, y pera exportadores habituales que conserven o Inerementen el empleo. 
+ Probabilidad de suscribir contratos de inversón que garariicen la tanfa general apicable a 

sociedades pera sujetos pasivos que se dediguen a minesta metalica a gran escala y mediana 
escala, mdustras basicas y otras sociedades que contribuyan al camixo de la matriz productiva 

+ Deducaon del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a organizaciones 
de la economa popalar y solidana considerada rmesoempresas 

+ Eliminacion de la deducción de la provisión de jubilacion patronal y desahucio 
» Cambio en las normas que establecen el calculo del amacipo de impuesto a 2 renta de 

sooedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad que realicen 
actividades empresariales. 
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacion) 

+ Devolucion del 1SD para capertadores habituales, para importación de materia primos, insumos y 
bienes de capital para ser incomorados en proceso productivos de bienes que se exporten 

+ Eliminacion del impuesto a las tierras rurales. 
= Las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatorio «+ recursos de revision, Hevarar 

impkcita la orden de cobro. 
+ El concepto de obligacion aduanera y de las nomas que rigen su exiibilidad, ha sido modificado 
- El termino para resolver reclamos de impugnación en matena aduanera, ha sido modificado a 

120 dias. 
«Se considera Delito Aduanero, la sobrevaloracion o subvaloración de la mercaderia 

+ Dismuaucion del monto para 'as transacciones de Bancarzacion que superen los 1454 1,000 
(hasta diciembre 28 de 2017, fue US$ 5,000) 

VENTE UE 

Entre el 21 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de este Informe (abril 04 de 2018), no 
se produjeran eventos que en la opmion de la Gerencia de la Compaña pudieran tener un efecto 
signiticativo sobre los estados financieros adjuntos


