
EXPLOCEN CA. 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del 2014 
En Dólares de loo Estados Unidos de Amédca 

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Obieto social y operaviones 

Explocen C.A, se consliluyó legalmente el 27 de abril de 1977, como una compañía mixta, con el 
aporte del 60% Holdingdine S.A. y del 40% por Austin Powder C.O., con sl objeto social de fabricar, 
importar, oxportar, almacenar, comercializar y distribuir explosivos industriales y accesorios de 
voladura para el marcado hidrocarburifero, minero, obras ellas, exploración sísmice. La Compañía 
produce explosivos y accesorios en el Ecuador. 

La asociación con Austin Powder C.O.. le ha permitido a Explocen C.A. oblener asesoría 
especializada en los procesos productivos y transferencia de tecnología. La producción y 
comercialización de productos terminados son de: dinamitas, pentoltas, emulsiones, mecha de 

seguridad, cordón detonante y anto, todas estas línees se producen de acuerdo a la demanda y 
estacionalidad del mercado. Adicionaimente la Compañía comercializa artículos terminados como. 
Tulminantes, accesorios los cuales son importados de proveedores de América del Sur 

  

Le Compañía está comicilizaa on la ciudad de Quito, República del Ecuador y al 91 de diciembre del 
2018 tiene como accionistas al instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas y Austin 
intemallonal inc., con una participación del 60 y 40% respectivamente, 

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 presenta una disminución an el margen bruto y en sus 
resultados netos, debido principalmente s que las ventas con relación al año antarior disminuyeron en 
un 25%, ol cual se origina por la contracción en el mercado dabido a la desaceleración económica 
mundial y del Ecuador, tal como se comente en los párralos de la Economía Ecuatoriana. 

  

La administración de la Compoñía considera que los aspectos económicos mundiales y del Ecuador 
han impactado on las operaciones de la Compañía tales como la disminución del monto de pedidos, 
suspensión tomporal de verios contratos con concesionarios; anto lo cual la Administración está 
adoptando las siguientes medidas Extensión de plazo sobre vencimientos corrientes con proveedores 
y diversificación do segmentos de mercado con énfasis en la minería mediana y artesanal, lo que le 
permitirá compensar la disminución de los segmentos de construcción y petróleos; estas altemativas 

le permitan afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentas. 

Ecoromi Ecuatoriana 

La economía ecuatoriena haste el tercer trimestre del 2014 mantuvo una relativa estabiidad 
económica, debido a los precios altos intemacional del petróleo fuante principal ue los ingresos de ¡a 
República del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interno y extemo del Gobiemo de 
la República de China, lo cual le permitió a! Gobíemo Ecuatoriano realizar inversiones en obras de 
infraestructura y al mejoramiento de los senacios públicos que originaron un incremento en los gastos 
corrientes. La reducción ús los Ingresos petroleros a finales del 2014 y que se mantuvieron en el 2015 
y hasta la fecha de emisión de los estedos fnancieros, originaron el déñoit en el presupuesto del 
estado y un dóñai! de la balanza comercial del 2015; lo cual ha generado un relraso en el pago a los 
proveedores del gobierno, de la ¿meyoria: del los sectores económicos; el Gabierno Ecuatoriano tomo 
  

2upos máximos para la importación de producios de los seciores comerciales e Indusinales 
resiriación de importaciones de ciertos productos, y, (ii) el establecimiento de aranceles adicionales 
(salvaguardas) a las Importaciones. 
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Los faciores antes mencionados han originado ua desaceleración del crecimiento de la economía 
ecuatoriana y la Cual se prevé que continúe en el 2016, debido a la no recuperación del precio 
miemacional del petróleo; la falta de fuentes adicionales de financiamiento, así como por la reducción 
de las Inversiones del sector privado; el Gobierno Ecuatoriano para miliger está situación está 
diseñando varas sltemativas pare reducir el impacto. 

Los efectos de los cambios en la aconomia ecuatoriana; y. las reformas tributarias y laborales 
implomentadas por el Goblerno Ecuatoriano, han generado en todos los sectores económicos fa) una 
disminución de sus operacionas (Ingresos): (b) una lenta rotación de los inventarios y en la cobranza 
de los ollentes; y, (c) una disminución en la rentablidad. Las situaciones antes indicadas podrian 
afeciar la silunción financiera, liquidez y rentabilidad de las Compañías. 

  

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRICIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las políticas de contabllidad mencionadas más adelante han uedo aplicadas consistentemente a todos 
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio ses indicado, 

a) Preparación de los estados financieros 
p s e 

Los estados financieras han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera - NIF 

Las principales políticas contables adoptadas por la Compañía on ta proparación de los estadios. 
financieros han sido deiidas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 y han 
sido aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan. 

Los estados Imancieros del año que tenminó el 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NFS 
fuaron aprobados por la administración y se estima que los estados financieros serán 
aprobados sin modificaciones portos directores y accionistas, 

Ense de niedición 

Los estados financieros han sido preparados sobro la base de costo hisiórico, excepto por les 
propiodados, planta y equipos que se registan al valor dol avaiuó delerminado en base a los 
valores establecidos por un perito especializado; tas provisiones para deterioro de las cuentas por 
cobrar comerciales y de obsolescencia de inventarios que son realizadas en función de las 
estimaciones de la Compañía y los pasivos igborales de largo plezo que se reconocen al valor 
razonable determinado por un especialista. El costo histórico generalmente. 

b) Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 
La Compañía presonta los activos y pasivos an el estado de siluación Inanciera clasificados como 
corrientes y no conientes, Un activo se clasifica como comante cuando la entidad. 

espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de 

operación, 
- — mantien ol activo principalmente con fines de nogaciación; 

spara realizar el activo dentro de los doce meses siguientas daspués del periodo sobre el 
que se informa, o, 
el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y 
no pueda ser intercambiado nl utiizado pera cancalar un pasiva por un período minimo de 

docs meses después del cierre del periodo sobre el que ae informa. 
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a 

Todos los demás activos se clasifican homo no corientes, 

Un pasivo se dlsifica como corriente cuando la Entidad: 
espera iquidar el pasivo en su cicio normal de operación; 

7 fimbene el pasivo principalmente con noe 6 megactacón; 
- el pasivo debe Iiquldarse dentro de los doce mesas siguientes a ls fecha de clerre del 

periodo sobre el que se informa; o 
o llene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos. 

los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que as informa. 

Todos los demás pasivos se clasifican come no corrientes. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activas y pasivos no conientes, 
entedos los casos. 
Medición de Valores Razonables 

"Algunas políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuardo con lo establecido en las. 
NilFs requieran lo medición de los activos y pasivos financieros a valores razonables, así como de 
los no financieros. 

La Compañía pare la medición de los vatores razonables utliza lo requerido en tas NFS al: () 
reconocimiento inicio; (1) revelar en los estados financieros y notes; y, (8) reconocer los ajustes 
cuendo exisien indicios de deterioro de los activos financieras y de larga vida. 

La Compañia para la medición de un activo o pasivo a valores razonables utliza información de 
mercados observables siempre que esla see confiable tal como lo requieren las NIIFs, De acuerdo 
a lo requerido por las NIIFa, los valores razonables se clanifican on nivolas distntos dentro de su 
Jerarquía de valor razonable y los cusles se basan an las variobles o técnicas de valoración, tal 
como sigue: 

l Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) an mercados activos para los 
acivos 0 pasivos idánticos o similares. 

3 tsformación diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales seen igueles 
¡para un aclivo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (preaos de últimas. 
transacciones) o indirectamente (denvados de los preclos determinados por especialistas 
en función de estudios o precios referenciales). 

sn sl del aplicables a tos datos internos. 
delacivo o paso y que no proviono do valores o Inommación de mercado. 

La información o variables que se utlicon para medir el valor razonabia de un activo o pasivo, 
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquía delalados anteriormente, por ende la 
medición del valor razonable puede clasificarse on at miso nivel de Jerarquía del valor razonable 

de la variable del nivel més bejo que sea significativa para la medición total de los activos y 
pasivos. Los cambios entre los nivales de jerarquía del valor razonable se reconocen al ciao de 

tada periodo en el cual se originó ol cambio. 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
incluye en la nota 6. 
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a Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América "USY”) 
se convierten a la moneda funcional utlizando los tipos de cambio vigontes en las fechas de las 
trensacolones y los saldos al cier de los estados financieros al tipo de cambio del mercado 
gente a la fecha de los estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera 

que resultan de la fiquidación de estas transacciones y de ¡a conversión a los tipos de cambio 
de los aciivos y pasivos monetarios denominados en moneda extrenjera se reconocen cn la 
cuente de resultados, excepto por aquellas que se registran en las cuentas de patrimonio, las. 
cuales se reconocen en los resultados hasta su realización; sin embargo, para propósitos 
informativos se presentan en el resultado intogral, estas partidas principalmente corresponden a 
coberturas de flujos de efectivo y las coberluras de inversiones netas y las ganancias o párdidas 
porlas nverslonas on acciones en sociedades del exterior y qua son en moneda extranjera 

    

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstemos y sfecivo y equivalentes 
de cfecivo ss presentan on la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gestos 
financieros” y les oras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como 

“Cicas ganancias / (pérdidas) netas”, 

Esectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propósitos de estado de flujos efectivo constilye. 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en entidades financieras cuyo plazo 
ss menor a los 20 días y están sujetos a disposición Inmediata. 

Instrumentos financieros 

Los instrumentos financioros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo 
con las caraclerísiicas y la finalidad de cada instrumento finenciaro, tal como lo requieren las 
NilEs. La ciasilicación depando del propósito para el cual se adquirieron los acvos o 
contrataron los pasivos y la cuat se determina a la facha de su reconocimiento Intcial, 

  

Activos financieros - seconocialento y mexición jnleial y postertor 
Beconowpienio 

La Compañia contabiliza un activo financiaro en el esiado de situación financiera a la fecha de 
la negociación, cuando se compromete a comprar o vender al activo. 

ta Compañia de scuerdo con ta NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y 
Medición" clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (1) actvos fnandleros — 
para negociar, (li) cuentas por cobrar goneradas por la operacionos (comerciales), (ii) activos 
financieros mantenidos hasla su vencimiento; y, (Iv) activos financieros disponibles para la 
venta, 

Medición nia 

    

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (cor'» de acquisición o valor us 
mercado) más cualquier costo adicional significativo a la transacción , que deba sor reconocido 
como parte del activo; siempre que el activo financiero no ses designado como “valor razonable 
y cuyos afectos derivados de la Iransacción deban sar contabilizados en lus resultados. 
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Medición posterior 
Con postenoridad al reconocimiento Inicial la Compañía registra o ajusta los activos financieros 
coro sa describe a continuación 

- inversiones disponibles para la venta 

Las inversiones disponibles para la venta corresponden títulos y valoros adquiridos, 
depósitos a plazo, cuyos plazos de vencimiento as mayor a 90 días y no existe la 

intención de mantenerlos hasta su vencimiento; los cuales se actualizan e valores 
razonables. El ajuste por la actualización se reconoce en el estado de resultados del 
periodo en el cual se realiza ol ajuste. 

- — Guentas por cobrar y préstamos 

Los rubros que mantiene la Compañía corresponden a los deudores comerciales 
generados por las transacciones comerciales qua reallzs en ol curso normal de sus 
operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fos y 
determinables y no tienen una cotización de mercado bursátil. Las transacciones cuyo 

plazo contractual de cobro hesta de un año o menos se clasifican como activos comentes 
y aquellas cuyos plazos son mayores a un año se dasifican como activos no corrientas, 
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocan a Su valor nominal en aquellas cuyo 
plaza contractual de cobro no exceda los 90 días y aquellas que exceden dicho plazo que 

ho generan ninguna tasa de interás o cuendo existan [ases de interés fas, se 
contabilizan a su valor noto del interós implicto (costo emorizado) pera lo cual se ulliza 

el método de lá tasa de interés efectiva, 

  

- Otras cuentas por cobrar 

Repressntadas principalmente por valores a recuperar de ampleados y depósitos que 
garantizan tas importaciones en tránsito, mismas que se liquidan en sl cono plazo. Se 
egisiran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado, 
pues no gonera Intereses. 

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 

Las inversiones son todos los títulos o accionos de compañías cuya intención de 
mantenertos hasta su vencimiento, se registran al costo de adquisición y al valor contabla 
se ejusta cuando existe un deterioro permanente, el cual registrado en el período en el 
Cual se origina este evento, 

ja de ña 

Un activo firanciaro es dado de baja cuendo: 

(1), los derechos de recibirlos fujos de etectivo del activo han terminado; 
(í) — la Compañía transfiere cus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha 

asumido una obligación de pager la totalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y, 

la Compañía ha transferido suslancialmente todos los riesgos y benoficios del acivo o, de 
10 haber transferido ni retenido sustancialmente lodos los nesgos y beneficios dal activo, 
si ha transferido su control 
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Detoriora de activos financieros 
La Compañía al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluación si existe en los 
Activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efoctúa lo siguiente: 

5. Activos financieros no contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalúa si 
axiste alguna evidencia objetiva y competente sí un activo o grupos de aciivos se 

encuentran deteriorados como resullado de un evento o eventos que afectan al valor 
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en 

los fujos de sfaciivo futuros. Entre los principales aspecios que se consideran para 
determinar el deterioro están. (í) dificultades financieras de los deudores, (í) 
Incumplimiento de pagos on las deudas e Intereses; (ll) probabilidad do que existan 
guiebras, reestructuraclones de deudas.    

En el caso de que exists evidencia objelva y compatome de que el riesgo de cobro 
exisie, la disminución en el valor razonable se contabiliza en algunos activos 
disminuyendo el valor del regisiro inicial y en olros caso se contabiliza una provisión en 
base el análisis Individual y estos ajustes se registran en los resultados dol año en que se 
origina, 
Los castigos de los acilvos en los cuales existe una provisión se disminuyen de esías y 

en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se 
sotemmins, Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor ue disminuido se 
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre 

e Artivos financieros contabilizados al costo amortizado 

En los acivos financieros al costo amortizado la Compaña evelúa en forma individue! si 
existe información objetivo y epropieda si el activo se encuentra deteriorado como 
resultado de un evento o eventos que afecian al valor registrado inicsalmente y en el caso 
de que la evidencia no permita determinar si axiste deterioro, estos activos son evaluados. 
en forma colectiva con al grupo de activos da características similares. El ajuste por 
deterioro de los acivos evaluados on forma individual se reconoce y se sigue 
reconociendo en el mominio que se origina la pérdida y no son incluidos an los activos 
evaluados en forma coleciiva. 

La pércida por el detonoro del valor del activo sa determina entre la diferencia del imporis 
en libros del activo y el valor presnte de los flujos de efectivo futuros estimados 
excluyendo las párcidas de crédito futuras esperadas y que aún no sa producen). El 
valor presente de los flujos de stectivo futuros esimados se descuente a la tasa de 
interés afectiva original de los activos financieros y en el caso de que un activo devengue 
una tasa de merés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por 
detarioro del valor es la tasa de interés efectiva actual. 

  

La pérdida del valor en libros del actvo derertorado se reconoce en la cuenta de provisión 
y an el estado de resultados integrales al momento que so origina y en el evento de que 
ss determina que no existo deterioro, el valor provisionado se acredita en el astado de 
resultados integrales. Los prástamos y la provision correspondiente se dan de baja 
cuando no existen probablidades resles de recuperación y no existen garantías reales. 
que cubran el activo dateriorado. Los incrementos o disminuciones de la provisión inicial 
se reconccen on los resultados en al momento que se determina estos eventos. 
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Los Intorases genados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, 
uílizando la tasa de interés utiizada para descontar ios flujos de efectvo futuros a fin de 

medir la pérsida por detericro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso 
financiero en el estado de resultados. 

Pas 

  

Reconocimiento y medición nlelal 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financieros - Reconocimiento 
y Medición" sa clasificen en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los 
resultados, prástamos y cuentas por pagar, o como derivados designados corno Instrumentos 
financioros d cobertura ooaz. 

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contvaciual y se registran a su 
valor razonable más los costos aribulles, exceplo por las cuentas por pagar que se registran al 
valor acordado de pago, el cuel puede ser su valor de liquidación o a su valor neto del interés 
implicto (costo amortizado) en aquellas transacolones en las qua al plazo excede a los 90 días 
y no generan ninguns tasa de interés o cuando existen tasas de Interés fas, para lo cual se 
utiliza el mótado de la tasa de interés electiva 

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014, cisifica sus Instrumentos financioros en 
préstamos y cuentes por pagar (Incluyen obligaciones con acresdores comerciales y otras 
cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienas o servicios adauiridos en el curso 
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando al 

plazo de pago os de un año o menos y como paelvos no comentes cuando el plazo excade más 
deun año, 

Madición posterior 

Los prestamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado, excepto por: 

Los préstamos tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o mensual 
ll. Cas cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 días, 

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de Interés efectiva, para lo cual 
se incluya cualquier descuento o prima an la emisión y los costos que son parte integral de la 
asa efectiva de interés. 

La diferencia ontre el valor nominal y el costo amoriizado se reconoce en los resultados por el 
método del Interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivas 
financieros se reconocen an los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de beja. 

Bale de pasivos financieros 

Un pasivo finenciero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o 
expra, 

Cuando un pasivo financioro existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en 
condicionas significaivamente diferentes, o las condiciones son modificadas en foma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconccimionto de un nuevo pasivo, reconocióndoso la diferencia entre ambos en los resullados 
del periodo, 
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o 

h 

jostrus jano 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos .-idos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando exisis el derecho legal de compensarlos y la Compañia 
tiene la intención de fiquidarios mediante este procedimiento. 

Inventarios 

Los inventarios sa registran como sigue: 

- — La matarla prima, material de embalaje al costo de acquisición y se ajustan al cierre de 
los estados financieros al Valor Noto de Realización "VNR”. 
Los invanterios procosedos (praducto en procesa a producto terminado) Incluyen en ol 
costo de los materiales, la mano de obra directa más los gastos de indirectos de 
fabricación en base a la capacidad de producción normal: e, incluye también los otros 
costos incurridos para dejar an condiciones necesarias para la venta neta de descuentos 
avibulbles al inventario 

- — Losinventarios an tránsilo se contabilizan al costo de los valores incurridos. 

    

El costo de los Inventarios y de los productos vendidas se determinan par sl método promedio 
ponderado, 

El valor neto de realización (VNR) se desermina en base al precio de venta en el cureo ordinario 
¡del negecio. menos los costes estimados de terminación y venta y el ajuste so reconoce en los 
resultados del poríodo. El costo del inventario es comparado con el VNR y en caso de este sea 
superior es ajustado en los resultados de año 

Propiedad, planta y equipo 

Megición y reconocimiento 

La propiedad, plans y equipo oe registran al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas 
y pérdidas por daterloro, en caso de producirse, 

El costo de adquisición de la propiedas, planta y equipo construidos incluye los costos extemos 
més los costos intemos (materiales de bodega. costos de mano de obra directa empleada en la 
instalación o construcción) y cualquier otro costo necesano para llevar a cabo la inversión 

El costo de los activos en proceso constituye todas los desembolsos incurridos hasta que los 
proyectos ostán lisios para la puesta en marcha y son capiializados al elemento del activo 
correspondiente, y son objelo de depreciación a partir de su uso o puesta an marcha de 
acuerde con las espeoficaciones lécnicas de operación de acuerdo a su naturalaza 

El costo de los activos en los cuales ia Compañía obtuvo financiamiento pare su montaje y 
construcción incluya los intereses capitalizados de tos préstamos reiecionados von estos 
activos. 

Costos posteriores 
Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconcce como un 
gasto auando se incurre, mientras que las mejoras de imparlancia se caplializan. 
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» 
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Depreciación 

La propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando al método de línea recta, en base a la 
vida útil estimada, cuyos años de vida son como algue 

  

Tipo de bienes. 

Edíficios e Instalaciones 20 
Maquinarias y equipos 10 

Muebles y enseres 10 
Vehículos. s 
Equipos de comunicación 2 

La Compañía no considera ningún valor residual a los activos, debido a que ¡a depreciación de 
ta totalidad dol valor en libros es más conservador 

El método de depreciación, la vida útil y de los valoras rasiduales son revisados en forma anual 
y ajustada en su caso, 

Rotiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada de la propledad, planta y equipo retirados se reducen de 
las cuentes respecivas y la diferencia ss reconove en los resultados del ejercicio en el cual se 
origina la transacción. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendemiento, en los cuales la Compañía toma los rlesgos y beneficios de la 
propiedad son clasificados como arrendamientos financieras y los contratos que no calífican 
omo errendamientos financieros se comabllizan como arrendamientos operativos. 

Los arrendamientos que calfican como arrendamientos financieros se contabiizan como 
propiedad, aeronaves, mobiliario y equipos al costo de la inversión o al valor neto de le 
Inversión rial contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados ds los contratos 

operativos se registran como gestos en el plazo del arrendamiento. 

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para 
sonsaguir una lasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. El bien adquirido, 
en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida úl y se incluya como 
parte del rubro de propiedad, aeronaves, mobillaio y aquipos. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos de la venta de bienes o servicios en el curso de las actividades ordinarias se 
¡den por el valor razonable de la contraprestación recibida, deducidos las devoluciones, 
descuentos o rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir an 
forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la Compañía. 
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La venta de bisnes es revonocido cuendo el tlesgo y los beneñolos significativos de propiedad 
han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas e la 
derivación de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes. 
Los ingresos por servinics se reconocen an los resultados en base al avance o progreso de los 
servicios prestados a la fecha del balance y no hay importantos incertidumbres con respecto a 
la recuperación de los importes adeudados 

  

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, indepencientemente del momento en que se 
paguen 

Deterioro en ol valor de activos no corrientes 

Los activos no financieros (propiedades, maquinaria, equipos, acilvos intangibles, etc.) de larga 
vida son revisados por deterioro al cierre do los estados financieros, cuando existen eventos o 
cambios en las circunstancias que indican que el valor en fbros podría no ser recuperable. La 
pérdida por deterioro en el valor en bros de los activos de larga vida exista cuando aste excede 
su Importe recuperable, El vetor en uso de los activos no fnrancieros de larga vida se calcula 

inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se asperan obtener como 
resultado de la utiización del activo. Para los electos de evaluación del deterioro, los activos se 
agrupan on los niveles más bajos para los cuales existen flujos de caje identlables por 
separado (unidados generadoras de efectivo). 

Elimporte recuperabie es el mayor valor entra el valor razonable manos los costos de venta y el 
valor de uso. Al evaluar el valor do uso, los flujos de afactivo futuros se descuentan a su valor 
actual utilizando una tasa de descuento que relleje al costo medic ponderado del capital 

calculado conforme al riesgo asociado al país en el que opera la Compañi 

En el ovanto de que el valor recuperable de un activo (o Una unidad generadora do afectivo) ea 
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este so reduce a 

su velor recuperables, y uns perdida por delerioro se reconooe en el estado de resultados 
integrales. Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en farma posterior, el valor en 
libros del sctwo (o de la Urudad generadora de efectivo) se incrementa a la astimación revisada 

de su valor recuperable y ol velor en fibros no supera el valor en Iibros cuando se determinó la 
pérdida por deterioro pera ei activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios 

enterioros, En capo de existir, la reversión de una pérdida por deterioro se reconoce en el 
estedo de resullados integrales. Los activos no financioros que han sufrido deterioro ss revisan 
para su posible reversión de deterioro en caca periodo sobre sl que se informa. 

La base para ia depreciación o amortización fulura de los activos deteriorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del activo como consecuencia ds las párdidas por deterioro 
acumuladas. 

Las tavas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por al 

nesgo país y nesgo de negocio corespordiente. 
En los ejercicios 2015 y 2014 no han existido indicios de deteriora de los activos. 

Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios posi empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneñolo definidos y beneficios por terminación anticipada. 
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Beneficios sociales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros henefcios adicionales a los sueldos y 
ssierios pegados en fonna mensual y que legalmente sstán establecidos en los contratos de 
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año corriente, los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyan por los pagos a por el 
exceso en las provisiones, los cuelas se registran en los rasuñados del periodo. 

Adicionalmante a lo antes mencionado las disposiciones Isborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores ttanen derecho a una participación del 18% sobre las urlidades cel año, 
asta provisión es registrada con cargo a los resultados del ejerciexo en que se devenga. 

Planos de bensficios definicion 
£l Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido. 
un mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía. Además dicho Código establece 
que cuando un empleado tormina la relación laboral, el empleador deborá pegar una 
compensación del 25% del salario por cada año de sarvino, la cual se calcula en base al sueldo 
o salario vigente el momento de su reto. 

  

La Compañía establece roservas pera estos benefidos en base a estudios acluariales 
slectuados por una empresa espedalizada, cuya provisión es contablizada en los resultados 
del año únicamente para aquellos empleados cuya antígiedad es supertor a un año y los pagos 
son deciucidos de la provisión, el método actuarial ulizado por el e: -ciallsta es el “costeo de 
crédito unitario proyectado" y las provisiones se calculan en base a la remuneración del 
empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para determner ol estudio actuarial incluyan determinaciones de tasas da 
descuento, variaciones en las sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edas, sexo, años de 
senacio, incrementa en el monto mínimo de las pensiones jublares, entre oros. Debido al largo 
plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de reñiro, la estimación 
está sujeta a variacionos que podrían ser mportaries, 

El incremento del costo laboral y de los interases de estas provisiones ss rogisiran en los 
resultados del año y el efecto posilivo o negalivo en el nivel de las reservas derivadas por 
cambios en las ostimacionos, se registra en el palrimonio como otros resultados integrales. 

  

Bgnefioios por jerminación anticipade 

Los beneiiclos por terminación anticipada se originan en ol momento en el que el empleador 
decido terminar el contrato de prestación de servidos laborales en forma anticipada y se 
provisiona cuando existe la pos!bilitad real de una disminución de sus activados o por una 
reestructuración de sus operaciones y en el evento de que no ss origine par lo eventos antes 
imencionados y en los casos fortuitos los beneficios astablecidos en la leyes laborales se 
registran en los resultados en el momento que se originan. 

1) Provisiones - pasivos acumulados 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando: () tiens una obligación presents, ya sea legal 
/ Implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (1) es probable que se 
necesite una salida de recursos para liquidar una obligación actual en el futuro y (11) el monto se 
ha estimado de forrna fable. 
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Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la facha 
de cierre de los estados fnancioros, de los desembolsos necesarios para fiquidar la obligación. 

Las provisiones de largo plazo son delerminadas a través del descuento de los fujos de afectivo 
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con al valor temporal dei 
dinero, La aclualización del descuento de los valores provisionados as reconocido coma gasto 
financiero. 

El resto de los costos por intereses sa seconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre 
en ollos. 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende sl impuesto corriente y cferido de conformidad con las leyes 
iributevias vigentes en la República del Ecuador. 

Impuesto a ñ 

El impuesto sobre la renta se calcula ubiizando la tasa aplicabie a las ganancias, este cargo se 
contabiliza en los resultados del periodo. 

Impuesto 

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar 
producto de las diferencias tompomles originadas entre los saidos en Ilbros de los activos y 

pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIF yla bese contable fiscal. Los impuestos 
diferidos se determinan uilizando el método del activo y pasivo del balance, 

Los activos por Impuestos diferidos se reconocen cuando es probablo sy recuperación mediante 
las ganancias fiscales futuras. El importe sn libros de los activos por impuestos diferidos se 
axamina en cada fecha del balanco. 

Los impuesios diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas paridas cuya 
contrapartida as una cuenta de patrimonio diferente a los resuitados del año o acumulados, los 
cuales son reconocidos en la cuenta que tes origin 

  

Resultado integral por acción 

El resultado integral por acción ordinena se calcula considerando el promedio ponderado de 
acciones en cireulación durante al año. El promedio de acciones en circulación en el 2015 y 
2014 lue de 1.400.000 de US$1 cada una. 

NOTA 3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estimaciones contables, por definición, raramente pueden sor Iguales a los resultados reses Las 
estimaciones y julcios que tenen un riesgu significativo de dar lugar a un ajuste material en los 
importes en Ilbros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes: 

Provisiones para el deterioro de cuentas por cobrar 

Ls Compañla en forma anual resiiza una revisión del valor de los activos financieros y evalúa ss existen riesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análisis se realiza una 
provisión pera el deterioro de los mismos. 
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La Compañía considera que sl monto de la provisión 3 la fecha do preperación de los estados 
inancioros para los activos financieros es razonable 

+ Provisiones para obsoloscencia clo inventarios 

La Compañía en farma anual realiza el ajuste de tos inventarios al "Valor Nato Roalizable — 
VAR” y adicionalmente realiza una revisión de la antiguedad y rotación de los inventarios y en 
base a este ardlisis se realiza una provisión para los inventarios de lenta rotación cuya 
antigúadad es superior a un año. 

La Compañía considera que a la fecha de preparación de los estados financiaros los saldos de 
los inventarios es razonable. 

+ Beneficios post empleo 

El cálculo aciuanal efectuado por un especialista extemo es en base a! método de la unidad de 
caécito, pera determinar el valor presente de sus obligaciones por benoflcios 

definidos En el cálculo so utlizan suposiciones demográficas y financieras. 

- — Supasicionos demográficas acerca de las características de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demográficas son: ( 
mortalidad, (1) tasas de rotación entro emplaados, incapacidad y reliras prematuros; y, (li) 
la proporción de participes en el plan con beneficiarios que llenan derecno a los 
beneficios: 

    

Suposiolones fnancieras, tienon relación con los siguientes siementos: (a) la tasa de 
descuento; y. (9) los nivelos de benelicio a satisíacer a los empleados y salartos futuros. 

+ Estimación para cubrir litigios 

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implícito para la 
Compañía, estos sucesos son reconocidos cuando. 

La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como rosultado 
de un suceso pasado. 

- Cuando sea probable que la entidad tanga que despranderse de — recursos o 
beneficios económicos, para liquidar la cbligación; y 

-  Elimporte de la obligación pueda ser estimado de forma fable. 
Se reconoss la provisión como un paso en el estado de situación financiera y como un 
¡gasto en el estado de resultados del parodo 

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS. 

NORMAS INTERNACIONALES DE tdt ORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTS DEL 2014 
Las pollicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteñores, 
excepto que la Compañía he adopto las nuevas nomas revisadas que son obligatorias para los 
periodos se iniciaron a partir del 1 de enero de 2014, según se describe a continuación.
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Normas 

  

Enmienda a la NIC 19 Beneñicos a los empleados - Planes de beneficios. — 1 dejullo de 2014 
definidos: Aportaciones de empleados 

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en accionas - Definición de la 1 dejullo de 2014 
condicion de Irrevocabilidad. 

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilización de una — 1 de jullo de 2014. 
contraprestación contingente. 

Enmienda a la NIIF 5 Segmentos de operación - Agregación de segmentos. 1 de julio de 2014 
de operación. Conciliación del total do activos de los segmentos y el total 
de sctivos de la enbrlad 

  

Enmienda a le NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos — 1dejulo de 2014 
Intangibles (Método de rovsiuación” revaluación proporcional de la 
depreciación - amortización acumulada) 

Enmienda 3 le NIIF 24 Información a revelar sobre partes relacionadas - —— 1dejulio de 2014 
Personal gerencial clave, 

Enmienda a la NIF 3 Combinaciones de nogocios - Formación de acuerdos 1 de Jullo de 2014 
conjuntos, 

Enmienda a la NIIF 13 Medición del valor rezonablo - Aplicación a activos y 1 de julto de 2014 
pasivos financieras con posiciones compensadas, 

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversión 
3 Combinaciones de negocios. 

  

interrelación con la NIIF.— 1 de julio de 2014 

Debido a la estucura de la Compañía y la naturaleza de sus cporaciones, la acupción de dichas 
normas no tuvo un efecto signíficalivo en su posición financiera y resultados: por lo tanto, no ha sido 
necesano modificar los estados: 

      

A continuación se enumeran las normas intemacionales de infomación financiera y enmuendas 
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio económico que comienzan al 1 da enero de 2016 

  

Fecha efectiva de 
Normas. vigencia 

NiF 14 Cuentas de dlferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016 

Esta norma no tíane un efecto en la Compañía debido a que no tiene 
actividades reguladas. 
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Enmienda a la NIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de 
Arquisiclones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

Las modificaciones a la NIF 13 requiere que un participante de un negcio 
¡en conjunto contabilice la adquisición de una participación en una operación 
conjunta, en la que constituya la actvidad de ta operación conjunta de una 
empresa deve aplicar la NIF 3 en lo perinemte a los principios para las 
combinaciones de negocios qua representan. Además, una exclusión de 
alcance he sido añadida a la NIF 11 pera especificar que las 
modificaciones no se aplican cuando las partes que comparten el contro! 
conjunto, Incluyendo la entidad que informa, están bajo control común de la 
imisine controladora principal. Las modificaciones se aplican tanto a la 
adquisición de la participación inicial en una operación conjunta y la 
adquisición de cualquier interés adicional en la misma oporación conjunta y 
son prospectivas, permitiendo la adopción temprana. 

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activas 
intangibles - Aciaración de las mátodos aceptables de depreciación y 
amortización 

Las enmiendas aclaran ol principio de la NIO 16 y la NIC 38 que los 
ingresos rofieja un patrón de los beneñcios sconómicos que se generan a 
partir de cperar un negocio (de la que el activo as parte) en lugar de los 
beneficios económicos que se consumen a través del uso del activo, Como 
resultado, un método basado en los ingrasos no se puede ullizar para 
depreciar ls prapledad, plante y equipo y sélo puede ullizarse en 
ercunstancias muy himllacas a la amortización de los activos intangibles. 
Las modificaciones son efectivas prospecivamente a los ejercicios anuales. 
permiséndose la adopción temprana. 

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y aquipo y 
Agricultura: Plantas productoras 

  

Las modificacionos que cambian los requisitos contables pera los activos 
biológicas que cumplen con la cefinición de las plantas portadoras. Según 
las enmiendas, los notivos biológicos que cumplen con la definición de las. 
plantas portadoras ya no estarán dentro dei alcance de la NIC 41 sino de la 
NIC 16. Después del reconocimiento inicia, las planiss portadoras se 
medirán según te NIC 18 al coste acumulado (antes de madurez) y 
utilizando el modelo del oosto o el modelo de revalorización (después de la 
madurez). Las enmiendas también requieren que los productos que crecen 
en las plentas portadoras permanecerá en el alcance de la NIC 41 y sé 
'medirér a valor razonable menos los costos de vanta 

Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se 
aplicará la NIC 20 Contabilización de las Subvenciones del Goblemo y se 
revelará la ayuda gubemamental Las enmiendas son retrospectivamento 

efeciivas para períodos anuales que comienzan en o daspués del 1 de 
nero de 2016, con la adopción anticipada pormiida. 

Fecha efectiva de 
vigencia 

Vds enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2018 
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Normas. 

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la 
participación 

Las modiicaciones permilirán a las anidades a utlizar el metodo de la 
participación para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios 
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados Las entidades 
que ya aplican las NIIF y la elección de cambiar el método de participación 
en sus estados financieros individuales tendrán que aplicar ese cambio de 
Sorma retrospectiva, 

Para adoptantes por primera vez de las NI/F que eligen utllzr el métooo de 
la participación en sus estados financieros separados, serán obligados e 

aplicar este método a parir de la fecha de tansición a las NIF. Las 
mocificaciones son sfeciivas para períodos anuales que comienzan 
después del 1 de enero de 2016, permitiéadose la adopción temprana, 

NUF 16 ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratas — 1 
con clientes 
Los prínciplos de la NIF 15 proporcionan un enfoque más estucturado para 
le medición y el reconocimiento de ingresos, requiera que los ingresos se 
reconozcan por el Importe que la entidad aspera tenor derecho a cambio de 

ts transferencia de bienes o sorvicios. La nueva norma es apiicable a todas 
las entidadas y reemplazará todos los requisitos actuales de reconccimiento 
de Ingresos bajo NIIF, la retroactiva comolata o modificada se requiere para 
los perlodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con 
la adopción anticipada permitida. 

Fecha efeutiva de 
vigencia 

Tde enero de 2018 

de enero de 2017 

NIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018 
Esta nueva noma refeja todas las fases del proyecto de instrumentos 
financieros y sustituye 3 la NIC 38 Instrumentos Financieros: 

Reconceimiento y Medición y todes las versiones anterlores de la NIF 9. 
La norma introduces nuevos requerimientos para la clasificación y medición, 
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIÍF 9 es efoctiva pera periodos 
anuales que comienzan en o después del + de enero de 2048 y su 

aplicación anticipada está penmtda, La nonma requiere la aplicación 
relroacilvs, pero la información comparativa no es obligatoria, 

La adopción de la NIF 9 tendrá un efecto sobra la clasificación y medición 
de los activos financieros, pero ningún impacto sobra la ciaalicación y 
medición de los pasivos financieros. 

NIC 40 Inverelones Inmobiliarias 1 de enero del 2016 
La descripción de los servicios auxilleres de la NIC 40 distingue entre 
propiedades do inversión y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo). 
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara en la NIF 3 ia 

descripción de los servidos auxiliares de la NIC 40, para determinar si la 
operación es la compre de activos o una combinación negocios 

¡La Compañía no tiens ia intención de adoptar estas normas en forma anticip: «a.
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NOTA 5 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las políticas contables significativas; el método adoptado y los aríterios para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 

pasivos financieros se delalan en la nota 2. 

al 

5 

e 

Competencia 

El soctor en el cual «pora la Compaña se encuentra amenazado por la competencia extoma 
¿or el ingreso de multnacionales como Maxan, Fámesa, Dyno Nobel los cuales esión 
enfocados en grandes proyectos y con convenios a nivel mundial, esta situación se mantendrá 
es: el mediano plazo. La Compañía para miigar estos afectos se enfocará en fortalecer la 
estructura de la ampresa, las destrezas del personal y los cangles de distribución. 

Nivel do actividad oconórmoa ecuatoriana 

Las operaciones de la Compañía se desarrollan principalmente en Ecuador, cuya economía 
'exporimentan una recesión producto de los efectos de la crisis económica mundial, ta! como ss 
explica en la nota 1 

Objetivos y políticas de administración de riesgo financiera 

La Compañía por la naturaleza de sus actividades, está expuesia a riesgos de crédilo, tasa de 
intorée, liquidez y tipo de cambio, los cuales son momoreados constaniomento a fin de 
identificar y medir y sus impactos y esiablecar los límites y contreles que reduzcan los efectos 
e los resultedos de la Compañia. El proceso de evaluación y control do los riesgos en el 
negocio es srítico para la rentabllidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de 
riesgo. El proceso de control de riesgos no Incluye nesgos de negocio como cambios en el 
medio ambiente, tecnología e industria. 

La estructura de gestión de riesgos tiene como base los Accionistas, Directorio y la Gerencia de 
la Compañía, que son los responsables de identlicar y controlar los riesgos en coardinación con 
otras áreas como se explica a continuación 

() — Accionistas y Directorio 

Los accionistas son los responsables dol enfoque general para el manejo de los riesgos, 
proporcianan los principios para el manejo de riesgos, así como las políticas elaboradas 

para áreas específicas, como riesgos de tipo de cambio, riesgo de lasa de interés, riesgo 
de crédito y al uso de instrumentos fnanciaros derivados. 

fi) Gerencia General 

La Gorencia General as responsable do! enfoque general para el manejo de riesgos, la 
Cual proporciona los principios para el manejo do riegos, así pomo tes políticas 
elaboradas para dreas específicas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de 
Interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros darivados 

(li) Finanzas 

  

El áron de Finanzas es rasponsable del control y administración dal fujo de fondos de la 
Compañía en base a les pollicas, procedimientos y límites establecidos por los 
accionistas, directores y la Gerencia de la Compañía, incluyando el seguimiento e dichos 
procedimientos para melorar la administración de riesgos de la Compañía. 

2
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El departamento financiero coordine al acceso a los mercados financieros nacionales y 
administra los siesgos financieros Estos riesgos son riesgo de mercado (variación de la 

moneda y la tasa de interés) y riosgo de crédito. El objetiva principal os supervisar y 
mantener una mínima exposición a los siesgos sin utilizar contralos derivados (swaps y 
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y figuidez. 

  

dl) — Mitigación de riesgos 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado, riesgo de crádito y riesgo de liguicez. E programs general de admnistración de 
riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el dasempeño financiera y 
comercial de la Compañía. 

La Gerencia General y Financiors identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en 
coordinación estrecha con las unidadas operativas de la Compañís. 

Riesgo de marcado 

El niesgo de mercado conirola el valor justo de los Instrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la lasa de intsrés, tasa de 
cambio y otros riesgos de procios, entre los cuales está el riesgo de patrimonio. Los 
instrumentos financieros afectados por el riosgo de morcada incluyen los depósitos en bancas y 
tas obligaciones con bancos. 

Riesgo de precio productos comercializados 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el costo de los 
productos importados, los cuales no han tenido volalllklad en los úlimos tres años y han 
permanecido prácticamente constantes. 

Riesgo de precios productos elaborados 
En cuanto a los productos que san elaborados localmente, la exposición a la variación de 
precios está relacionada con los costos de las principales materias prmas que forman parte de 
dichos productos, Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los últimos años 
debido a negociaciones globales con proveedoras que brindan ahorros importantes. 

El departamonto de acquisiciones maniene listas actualizadas de precios y detalles 
diversificados de proveedores de bienes y sarvicios, con el fín de buscar las mejores 
altemativas on cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen polílicas y procesos de 
selección de proveedores. La Compañía ha suscrito con sus principales compañías 
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de serncios, 

Riesgo de tasa de interés 

El rlesgo de la tasa de interás permite avaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
finencieros, debido a cambios en las.tasas de interés de mercado. La exposición de la 
Compkñia al esgo de cambios en las tesas de interés dol mercado está principalmente 
relecionada con las obligaciones de la Compañía de douda de lergo plazo por las tasas de 
interés varlables 
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El riesgo de tasa de Interes para la Compañía se encuentra virtualmente controlado, debido a 
que le compañía no hz perfeccionado operaciones financieras de crédito de largo plazo, 
momento, todas las operaciones financieras de la compañía se reslizaron en corto plazo con 
tasas de intorés renjustables y ostebradas con Insituciones financieras locales 

    

Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es sl riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento fnancioro fuctien dsbido a cambios sn los lipos de cemblo. La Compañía realiza 
sus operaciones principales en dólares de las Estados Unidos de Norteamérica, moneda de 
curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio 
an los estados financieros. 

Riesgo da liquidez 
El riesgo de liquidez cs el riesgo de que la Compañls no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago refavionadas con pasivos Ananciaros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
reiltados. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros. 

La liquidez ae controla a través del calos de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la 
oblención de lineas de crédito yro manteniendo jos excedentes de liquidez, lo cuai le pormite a 
la Compañía desarrollar sus scividades normalmente 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar ls fiquidez de corto plazo, ta Compañía se basa en los flujas de 
caja proyectados para un periodo de doce meses, 

El vencimiento de los activos y pasivos financioros al 31 de dicimbre del 2015 y 2014 sobre la 
base del periodo remanente, es como sigue 

       

    

  

Entre 180 
Wencude Enuesoy — disyi Enveiy2 btre2yS 

Aa2018 ido dies eno Tos 
Activos: 
ESvotwO y equvalertes do terio — 982.828 Ñ S s - monza 
Oseas por cODrarcomencmies. 3702579 BBO1S3 120071 MATAS MB24D 4934722 
ras eta por cobrar 30 21204 

AFO0303 121908 M2OOMI MATAS 826 5820 An 

Pasivos 
Obligaciones bancerias 119225 164:168 285583 E - 50256a Curas por pagar provesires 22777 1800638 37700 a] 
Cuenis por pagar compañías a 

relacionadas 20970 _ 1308 - 200 
BROTES ABATIR 00300 - LSO
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Entre 180 Mempe de — Lstro 30 y Entety2 Emezyo to ss Tal Anozore E años s 

Activos. 
Hecito y equivalontes ce clecto — 1.880.283 - - - - 1800.809 
Cuentss por cobrar comicios 145302 784A37 00784 224.026 000571 S/0830m. 
tras cuentan por cobrar 15445 2. 15445 

  

EA EA 

Pasivos 
Oniaciones bancan 253600 00BDAS s - -11024s1 
Cuentes por pugar proveedores 1085386 843050 . - 1707824 
Cuamas zor paper compañias a 

valacionacas 1994575 _1208518 8 B - 234109 

2352440 2791515 . - - 5120 
  

La sensibilidad del estado de ganancias y pórdidas por el posible efecto de los cambios er la 
tasa de intorós en los gastos (Inancieros por un año, antes del impuesto a la renta, asumiendo 
que los pasivos fnancieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se renoverán a su término y se 
mantendrán por lo que resta del año siguiente. 

  

  

Efecto en resultados antes 
de impuosto a arena 

Pasivos con costo 632,954. 1,102,451 

Cambios en puntos 
básicos — 
+-05% 3:68 5.512 
+- 1.0% 6320 11,025 
+-15% 9,494 18,537 
+-2.0% 32.659. 22048 

Está calcuiado sobre los pasivos financieros con costo. 

    Lon sensiblidades de las tasas de interás mostradas en el cuadro anterior son nólo llustrativas y 
sn basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos 
proforma en al gasto financiero neto, en bass a los escenarios proyectados de la curva de 

rendimiento y el perl de riesgos de tasa de interés que ene actualmente la Compañía. Sin 
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar 
sl impacto de este riesgo en las tasas de interés, 

    

Riesgo de gestión de capital 

La Compañia administra de manera aciva une bese de capital pera cubrir los riesgos 
inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreeda 
usando, eniro oras mecicas, los ratios establecidos por la gerencia. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el “Patrimonio noto” que se ¡nuestra en el balance goneral son: 
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() — Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y 

8) Mantener una fuerte basa de capital para apoyar el desarrollo de sus acividades. 

Al 91 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actindades y politicas de 
manejo de capital an la Compañía. 

Los ratios de apalancamiento al 91 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguientes” 

2905 ue 

Obligaciones bancarias 09205 1.102.451 
Proseecores y otras cuentes por pagar 2532.02 1.715.963 

aidendos por pagar 3,258,048 1658,227 
Cuentes por pagar compañías relacionadas 209.785 2.304 189 

Efectivo y equnalantes de afecto (682.824) __ (1.680.289) 
Des neta — 130.087 

Total patrimonio de los accionistas 1.767.145 9:152.608 

Totat andieudamionto. 19621708 14282:055 

Ratio de apalancamiento 49,95% 50%, 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito constiuye la probabilidad de que un activo finencioro no pueda ser 
recuperado en condiciones normales, debido a que ls contraparie no cumpla con las 
condiciones contractuales establecidas en el instrumento financiero o contrato de cliente, lo que 
lleva a una pérdida financiera 

Las políticas de administración de tlosgo crecllicio son aplicadas principalmente por el área de 
comorcialzación. El sesgo de crédito se encuentre presente en les cuentas pOr Cobrar 
comerciales. 

La Compañíe mantiene políticas para el otorgamiento de cráditos a clientas directos, basado en 
al historial craditiclo del ciente y la recaudación de Instrumentos financieros que permitan 
'genorar acciones legales en caso de incumplimientos. 

El afectivo y ias cuentas por cobrar por cráditos diractos, tienen una naturaleza de corto plazo, 
or lo tento su imporle en lIbros generalmente se aproxma a su valor razonable 

0) — Instrumentos de derivados 

La Compañi:    
al 31.de diciembre del 2015 y 2014 no mantiene derivados financieros. 

%)  Catagorías de los instrumentos financieros 

Las categorías de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, afectivo y efectivo y 
cuentas por cobrar, présiamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en libros de las 
cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como 
sigue. 
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205, ota 

Activos oanciaros: 
Eseciho y eulelentes de afecto 1.690.588 

Cuentas por cobrar comerciales, eto 47eb910 
ls cuentas por cobrar y 170.52 

Total acívos financioros. CESEN 

Pasivos financioros: 
Obligaciones bancarias (622954) (1402451) 
Cuentas par pagar prowoodoras (253202) (1715980) 
Cuentas por pagar a vompañas relacionadas (203,785) P.334:489) 

Tol pasivos Hetocaros O E: 
Los saldos revelados anteriormente corresponden a activos y pasivos financieros corrientes, 

debido a que la Compañía no tieno activos y pasivos de largo plazo. 

Valor razonablo 

  

El valor razonable es definido como el imporia por el cusl un sotivo podría ser intercambiado o 
un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a elo en una transacción comente, 
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Las técnicas vllizadas para delenninar el valor razonable de los Instrumentos ss describen en. 
le nota 2 (0) Resumen de las principales políticas contables. 

La Compañía ha utilizado su mejor juico en la estimación de los valores razonables de sus 
instrumentos finencieros, cualquier técnica para stectuar dicho estimado conlleva clerto nivel de 
fragilidad inherente. Como resultado, al valor razonable no puede ser indicativo del valor neto 

de realización o de liquidación de los instrumentos financieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valoras razonables: 

- Instrumentos financieros cuyo valorrazonable es similar al valor en ibros 

Los aciivos y pesivos financieros fíquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a 
tras meses), como efectivo y squivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras 
cuentas por cobrar, creadores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos 
comentes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable. 

- Instrumentos financieros e tasa fija 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que so encuentran a tasas fija y a 
costo amortizado, se delermina comparando las lasus de interés del mercado en el 
momento de su reconocimiento inicial con las tases de mercado actuales relacionadas 
con instrumentos financiercs similares. 

Los valores en bros y tos valores razonables de los Instrumentos financieros 
presentados en el estado de situación financiera son similares a los valores de mercado,
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NOTA 6 -- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL 31 da diciembre de 2015 y 2014, ol síectivo y sus equivalentes corresponden e: 

206 24 
Bancos nacionales (1) TA 1.489.086 
Inversión (2) 135.000 185.608 
Caja chica y fondos rotatuos - 591 8213 

880.824 1,880,888 

(1) — Corrasponden a cualro cuentas bancarias corrientos y tres de ahorros que EXPLOCEN C.A, 
mantiene en bancos locales, los importes más significativos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

corresponden a los depósitos en ta cuenta Banco de la Producción PRODUBANCO S.A, por 
US$S$4.412 y US$094.985, respectivamente. 

(2) AL31 die diciembre de 2015 y 2014 corresponde a un certficado de deposito de piazo fijo en al 
Banco SOLIDARIO S.A. por US$100,000 con plazo de 32 días, a une tasa del 5.12% anual y 
una garantía para ol el cumplimiento por plan de manejo ambiental de US$36,000 exigida por 
el Ministerio del Ambiente, renovable a un año. 

La calificación de riesgo de bancos dende se mantiene el efectivo la Compañíi 
callicadoras de riesgo independiente supera la calificación 

  

de acuerdo a las. 
  

  

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Al 91 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos as cuentas por cobrar comercialas corresponden a. 
295 2014 

Citentes (1) ADA 72 5198362 
Puonisión por deter (2) (092.980) (451.479) 

4,541,799 474590 

Las cuentas por cobrar enen plazos entre 30 y 90 glas dependiendo de la negociación. no se 
calculan intereses de mora en tas cuentas por cobrar vencidas. 

Las cuentas por cobrar de clientes corresponden a personas jurídicas y naluraies domiciliadas en la 
República del Ecuador 

(1) La antigiodad de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue.
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2018 

Por vencer 2,481,604 

Vencidas 

De 1 a 60 dias 1,542,811 
De 61 a 90 días 282,361 
De 91 a 180 dias 34,387 
Més de 181 días 

Provisión para deterioro 397,989 

2014 

3,145,562 

764,437 
03,784 
224,028 

513,060 660,571 

4,934,722 —5198,582_ 

451,742 

(2) El movimiento de la provisión por detenoro para cuentas de cobro dudoso de los años que 
terminaron a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue 

205 204 
Saldo ica! aetara tasas 
roster a 70 754 
Castigos (47,718) (22,298) 
Foreros 10760) 23512 

Saldo nal RL AZ 
La Compañía reconoce una provisión para cuentas Inccbrables por el 100% de todas las 
cuentes por cobrar de dudoso cobro con basa en los saldos irecuperables determinados por 
experiencias de incumplimiento de la contraparte y un análiels de la posición financiera actuel 
de la contrapario 

NOTA 8 — INVENTARIOS 

El inventario 21 31 de diciembre de 2016 y 2014 constlluye los siguientes saldos 

2018 2014 

Materias primas 4,659 005 5,302,838 
Produnios terminados 2,016,813 2,302 $79 
Inventarios en tránsito 671,983 32,508 
Repuestos y herramientas 37,986 10,388 
Otros inventarios. 3,054 - 
Prousión para detsnoro (273,108) 

ZA1G 708. _TESTTIA 

NOTA Y — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Los saldos y el movimiento de los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2014 de las 
propiedades, planta y aquipo de la Compañís, es como sigue 
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NOTA 10 — OBLIGACIONES BANCARIAS 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los préstamos bancarios son como sigue: 

Tasade 
interés anta Valor 

Banco de la Procucción PRODUBANCO S.A 830% Grana sobrefímas 
Banco de la Producción PRODUBANGO S.A — 8.02% — Garantia sobre firmas 
"Banco de la Producción PROBUBANCO S.A 912% Garantía sobre mas. 

20 

    

    
tasado 

am ines Seran 
Banca dela Producción PRODUBANCOSA 828% — Carantamobnefamos 112408 
Banca dels Producción PRODUBANCOSA. 828% — Garantia sobrefimas 172408 
naco dela Procurción PRODUBANCOSA —— 825% — Garmiacotfimos 181595 

1402451 
Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponden a operaciones de crédllo para capital de 
trabajo, tenen vencimientos dentro de los 12 meses y las tasas de Interés son ajustadas en forma. 
iémestra. 

NOTA 11 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de las cuentas por pagar proveedores son coma sigue: 

que 204 
Proweedores exteror(1) 1631 27900 
Provendoras locales (2) 751082 Tras 
Olas cuentas por page 

  

52.709 8.339 

2485118 1715963 

El saldo de les cuentas por pagar de los proveedores del exterior al 31 de diciembre del 2015 so 
presenia por US$1.671,317 (US$027.090 en el 2014) los cuales no devengan inisreses y llenen 
plazos de hasta 190 dlas, 

(1) - Los saldos de las cuentas por pagar a proveedores del exterior principalmente son provendoros 
domiciliados en América del Sur. 

  

(2) En las cuentas por pagar a proveedores localos no existe une coccontación importante en 
Algun proveedor 

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiento as un resumen de las principales Irsnsacciones realizadas durante los'años 2015 y 2014 
con compañías y partos relacionadas;
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a) 

» 

  

Los saldos al 31 de diolembre del 2015 y 2014 con partes relacionadas son como sigue: 

Cuentas por pegar corto plazo Relación — liansaccón 206 20 

Austin Internacioral Inc Proveedor Comercial 226.103 540.704 

Austm Chio Tading La. Promsdor — Comercial 179385 
CAS SepúvCia Lis. Proreedor Sondeos 41401 s 
Agrotarsabco S.A. Proeedor — Senices 52% - 

  

276,809 2,994,189 

Dividendos por pegar 
Austin nteracional (1) Accionista — Dividendos 1,82 128 
ISSFA (1) Accionista — Diidendos 1.736.922 

  

| 

2.368.048 1.650327 | 

Los saldos por cobrar y pagar a compañias relacionadas con exce, án de les tr 
financieras no devengan nteresos y son exigiblos en el corto plazo. 

  

¡sncciones. 

El monto de las transacciones realizadas on los años que terminaron el 31 de diciembre 
del 2015 y 2014 con partes rolacianadas son como siguo: 

  

  

Rotación Tresacción 205 2044 

sones 2) 
Austin nteracional he Entidad del Grupo — Comer AZ 1112796 
Austin Cho Trad La. Entidad del Gpo — Comercial 1787744 7800.39 

2370:96 291 

Auencos 
Holingdne SA Subrigarie —— Comercial 575% 5450 

Senícios cortados 
=> C8S Sepa ía Li. Rssecionada —— Senicos 24362 - 

Rolacionade —— Senicios 35% - 
8500 L 

Dinos pegao (3) 
Austin USA Accionista Diidendos. e 1.197.427 
Hoidingaine S.A. Exacolonsta —— Diucendos £ 1.310.588 

ISSFA Accionista -Dhiderdos 1688702 2301688 

2353.09, 5429773 

Corresponden a dividendos del año 2014, los cuales se pagan de scuerdo a la planificación que 
tens EXPLOCEN GA.
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El saldo del IVA corresponde al crédito tributario que la compañía lee por este concepto, sl cual se 
éstima recuperar s travós de compensación y dal respectivo reclamo a la Autoridad Tributaria 

Porpasar 

Las obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue: 

2015 am 

Iinpuesia al valor agregado 106.028 21518 
Retnciones de impuesto ala senta 2215 17.396 

Impuesto a ls rentá de ta compañía EE 

514792, STr2ST, 

NOTA 14 IMPUESTO ALA RENTA 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron el 91 de diciembre do 2015 y 2014 
pompronde lo siguienta 

pr ES 
impuesto ala renta comento: 194455 1211565 
Impuesto diferido, neto (13.197) (5.021) 

71318, 1206544, 

(1) — Conciliación contable tributaria dol impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta corriente de los años terminados sl 31 de diciembre de 2015 y 2014 
difioro de la aplicación de ls tasa del impuesto a rente del 22% a las uilidaces contables, debido 
alo siguiente: 

Montos. Impuesto a la rota 
E E 

Usitgad artos dal impuesto s la renta, 3234205 5271105 — T1BSZ 1150.843 

Orras deducciones. (82.649) (62%) (7401) (14) 
Otras rontas exentas (621) (139) z 
Gastos no doduubles 98743 290072 21717 51930 
Diferanedas temporarias. 311.486 - 58527 

Base libutana / Impuesto s la renta QBIias1 SG074IS 794455 1211565 

Crédito tributario 180, (241.823) — (247902) 
Retenciones en lo fuente del aña (213.084) _ (278,10) 
Impuesto a la renta por pagar 3D954B_ 588383. 

Anlicipo minimo calcutado en el año antericr 210920. ....280.353 
Tasa 06 im puesto elecuva 245% 22,99% 

Las disposiciones tributarias vigentes establacan que ts tara del impuesto a la renta del 22% 
en el 2015 y 2014 puede reducirsa en un 10% si las utiidados se relnvierten on la Compañía a 
¡ravés de aumentos en el capital social 
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En el ovento de que el impuesto a la renta causado no fuese supentor al antioipo mínimo 
declarado en el impuesto a la renta del año, este consiluys el impuesto a la renta del año. El 
anticipo minimo del impuesto a la renta, so calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del 
activo total (menos ciertas deducciones), patrimonto total, ingrasce gravables y cosios y gastos 
deducibles más los gastos no deducibles El anticipo del impuesto a la renta es compensado 
con el impuesto a le renta csusado y no es susceptible de devolución, salvo casos de 
excepción. 

  

El satdo al 31 de diciembre del 2016 y 2014 del crédito tbutarto Impuesto a la Salida de Divisas 
"15D", consttuyo el impuesto pagado por la Compañía en las Iransferencias efeciuadas al 

exterior para el psgo de las importaciones y servicios cuya tarifa es del 5%. 
  

Hasta antes del 2012, de acuerdo a las disposiciones iributarias este valor consiliuua crácito 
tributario del Impuesto 4 la renta de la Compañía en los pagos resllzados por conceplo de 
impuesto a le Salida de Divisas “15D” en la importación de materias primas, bienes de capital e 
insumos para le producción de bienes o servicios, siempre que la partida arancelaria al 
momento de presentar ta declaración aduanera de nacionalización estos bienes registren taciía 
cero por ciento de ad-valórer on el arancel nacional de importaciones vigente. A partir del 2012 
el crédito tributario aplicable al impuesto a la renta por este concepto es únicamente para los 
benes importados para la producción de bienes o servicios quo se detallan en el llsiado 

aprobado por Comité creado por Presidente de la República 

La Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Eslado, que reformó la Ley de 
Equidad Tributaria del Ecuador, publicada en Registro Ofolal sl 11 do noviembro de 2011, 

estableció que podrá ser utilizado como crédito tributarlo al Impuesto a la Salida de Divisas 
150" pagado, relacionado con las importaciones de materias primas, insumos y biones de 
Garill, con la finalidad de que sean incorporados a procesos productivos, siempre que dichos 
artículos consten en el listado que pare ol efecto establezca el Comité de Políica Tributaria, El 
valor de Crédilo Tributario se aplicará con cargo al pago da! impuesto a la renta del propio 
contribuyente y por cinco ejercicios fiscales 

  

Los dividendos pagados a sociedades domiciladas en Ecuador y del exterior son exentos del 
impuesto a la renta, con excepción de las domicliadas en paralsos fiscales o en jurisdicciones. 
¡con tarifas de impuestos menores vigentes en la República del Ecuador. 

(2) — Otros beneficios Tributarios 

Además de lo antes mencionado para el cálculo del impuesto a la renta, serán deducibles 
adiclonsimente los siguientes rubros:   

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitación tóonica glrigida a 
mvestigación, desarrollo e innovación tecnológica, gastos en la mojora de productividad, 
gestos de Vieje, estadia y promoción comercial para el acceso 8 mercad 
internacionales. 

  

- Depreciación y amortización de adquisiciones de maquinarias y equinos y tecnologías 
destinadas a la implementación de producción més limpie, generación de energías 
renovablas, la recucrión del impacto ambiental de le actividad productiva y a la reducción 
de omisiones de gases dle efacio inveradero 

- Incremento neto do Smpleos por un periodo de cinco aos, cuando se trato de auévas 
inversiones en zonas económicamente deprimidas y de frontera y se contrate a 
trabajadores rasidentes en dichas zonas, 

Exoneración del pago del impuesto a la renta durante cinco años, para las sociedades. 
que se constituyan a parílr de la vigencia del Código Orgánico de la Producción, así como. 
también las sociedades nuevas que se consiluyan por sociodades existentes, siempre y 
cuando las invarsiones muevas y producilvas so realicen fuera ds las jurisdicciones 

urbenas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de clertos sectores económicos, 
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a 

Difenmiento del pago del impuesto a ia renta y de su anticipo hasta por cinco años, con el 
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 
5% de cu capital accionario a favor de si menos el 20% de su. /abajadores. 

Se exclulrá en el cálculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos 
Incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de la mase salarial, así como la 
adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovación 
tecnológica, y en general aquellas inversiones y gactos efectivamente realizados, 
rolacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que 

reconoce el Código Orgánico de la Producción para las nuevas inversiones. 

En los pagos al exterior realizados por las sociadados, aplicarán la tasa de impuesto a la 
renta detenminada para la sociedad como porcentaje de retención en la fuente del 
impuesto a la renta sobre dichos pagos. 
Exoneración de la retención an ia tuenta del impuesto a la renta pera los pagos por 

intereses de créditos extemos y líneas de crédito roglstrados y que devenguen Intereses 
a las lavas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por insiltuciones 
financleres del extenor, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciiadas 
en paralsos fiscales, 

Exoneración del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por 
amortización de capital e interesos generados sobre créditos otorgados por instituciones 
*fmancieras internacionalos, con un plazo mayor a un año, destinadas al financiamiento de: 
inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción y que devenguen Intereses 
a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores. 
y operadoras de las Zonas Especiales de Desarralia Económico (ZEDE), 

La Ley Orgánica de Incontivos a la Producción y Fraude Fiscal emitida cl 31 de diciambre de 
2014 estableció las siguientes reformas tributarias: 

La modificación de la tortía del Impuesto a la renta del 22% al 26% a las ulidades 
cuendo existan accionistas en paraísos fecales cuya participación en el capital accionario 
de la compañía es superior al 25%. 
Las usicades a la venta de accionos ee oncuentra gravada en la tarifa de Impuestos, 
El limite de gastos de promoción y publicidad en base al lotal del monto vendido, asi 
como a los pagos 8 partes relacionadas por concepto de regalías, asistencia Konica y 
gastos de administración en función de la utilidad neta antes de impuestos 

El incentivo de exención de impuestos a las muevas inversiones superiores a los 
US$100,000,000. 

Impuesto diferido 

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2014 as como 
sigue: 
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3 2 [ ! 

Impuestos diferidos actos: 
A recuperar después de 12 meses 22.004 5617 

Impuestos diferidos pasivos. 
Pilerencias gashas después de 12 meses.    

32.001 10.954 

El movimiento de la ouenta impuesto a la renta diforido es el siguiente. 

M1 de enero do 2014 48,403 

Débito a ciros resultados integrales. 5021 
Dénio a resultados por impuestos diferidos 52.170) 

AL3% de diciombre de 2014 TEE 
Crit a resullados poriimpuestos diferidos. 13,137 

Al 31 da diciembre de 2015 32.091 

El movimento del impuesto a la renia ciferido sin considerar compensación es el siguiente: 

  

Pros ura 
Propias, cons por 

enay ES car 
conga protones caarcatos TO 

guests ero pits y aos 

ALO! de mrodo 201% 80) 21 A 
Dábt  Qvosrssutacos rrgrals por Inguesto dro 557) - 120 
Diao [DéaRo) rsitados par tunas ars 140 eS 25108 502 

31 60 Gciantra de 2014 EN ss, 18980 

ito rs casi nuts ur iquestos dro 

  

Dto (Cu resi pr rpurelos cos 882 0002 ón 139 

Alt de cie de 2015 E, z 20m 

Para el cálculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 22% para al 2015 y 2014. 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, 
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 dei 21 de Diciembre del 2015, manifiesta. 
que para propósitos tributarios se permito el rsgistro contable da activos y pasivos per impuestos 

diferidos, únicamente en los cesos que establezca el reglamento y en caso de controversia entra 
lbs normas tributarias y las normas contables y finanoleras (NIIFS), prevalecerán las primeras. El 
Servicio de Rentes Internas “SR!” en e oiroular antes mencionada establece lo siguiente: 
8) — Los eslados Iinancieras constituyen la base para la presentación de las declaraciones de. 

impuesios, así como para la presentación a los Organismos de Control (Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros y a la Supennlendencia de Bancos) 

a
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b) 

o 

ol 

La Nora Intornacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 
Sección 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medición y 
revelación de los impuestos diferidos, sm embargo el SR! establece que Únicamente se 
reconocerán los efactos de la aplicación de activos por impuestos diferidos en los casos y 
condiciones establecidos en ta normativa tibutaria pertinenta, provenientes de sucesos 
“económicos, transacciones o registros contables, que se crigines a partir del 1 de ensro del 
2018; a oxcepción de los electos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarlos 
conforme la normallva tributaria vigente. 
Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marzo normativo 
tribulario y por la aplicación de las NFS, se mantendrán vigentes para su respectiva 
liquidadón. 
La tarifa del impuesto a ta renta que se utilizará para la estmación de los activos y pasivos 
por impuestos corrientes y diferidos conforma lo establecen las NiIFs, será la establocida 
enla normaliva tribulana. 
Los activos y pasivos por impuestos cilleridos pueden ser recuperados o pegados 
posteriormente s través ae la conciliación tributaria, deben ser reconocidos contablementa 
en el balance genaral, en la cuantía respectiva y en el momento adecuado, respetando las 
disposiciones iributarias vigortes y on las NINFS mencionadas en la presente resolución 
según sea el caso. 

(4) — Revisianes fiscales 

El Servicio de Rentas Intornss da acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar. 
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años posteriores a 
partir de la fecha de presentación de la dectaración de impuestos. La Compañ 
rovisada hasta el 31 de diciembre del 2014. 

no ha sido 

  

NOTA 15- BENEFICIOS SOCIALES 

El movimiento de los beneficios sociales de los años terminados el 31 de disembre de 2015 y 2014, 
as corno sigue: 

Año 2015 

Pagos, 
uslizaciones 

y oros 
Incrementos, _moviínientes Saldo el final 

  

Beneficios a empleados 139,509. 1198445, 1081778 399,507 

Año 2014 

Beneficios a empleados 280,778 _ 1337998 _1470.878 139,240 

NOTA 16 BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO 

El saldo de los beneticios a empleados a lego plazo al 31 de diciembre del 2015 y 2014. es como 

  
  

sigue: - 
: 2015 24 

Aubilación Patronal 761702 S307o4 
Bonificación desahucio 174.253 131.592 

Saldos al nal dol año 935:955_ . 706.296
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La provisión para jubilación patronal y bonificación por desañucio al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 
corresponde al valor actual de la reserva matemética calculada aciuerialmonta por un profesional 
Independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas sa encontraban prestando servicios 
para la Compañia El movimiento de la provisión por jubilación patronal y desahucio en el pesivo ha 

sido el sigulenter 

    

Jubilación Patronal Desatucio 
2016 2014 —20S 2014 

Saldos alinicio del año $34.704 s78970 131.502 148.098 
Costos por seracias corrientes S769/ 64521 (1) 32604 19058 
Gosto por intereses 39.709 39882 (2) 8308 10082 
Austes a Ottos Resultados Integrales" 
Ganancia (pérdida) nctuertat: 18:78 6 sz - 
Cambios en los supuestos 5400 (13379) (3)___1408__ (7.048) 

BE — 50 ras 
Baneticios pagados. (76) aan (7961) (38504) 
Reducciones yliquidaciones (228) _ (33149 - - 

Saldos al inal del año 761702634704 A7AZOS_ 131592 

(1) Corresponde al costo laboral par semcios actuales y pasados que son reconocidos en el costo 
de producción y gastos de administración y ventas del año, noto de las disminuciones de las 
provisiones. 

(2) Estos montos corresponden a los intereses financieros que se devengan por los saldos 
acumulados de las reservas y 36 reconocen como gastos financieras del año, 

(3) - Estos valores constituyen la pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros 
por y pérdida (ganancia) actuarial reconocida por alusios y experiencia; estas montos son 
reconocidos en el palrimonio en la cuenta de otros resultados Integrales hasta su realización. 

De acuento a tos estudios actuarialas contratados por la Compañía, los que cubren a todos los 
empleados, el valor presente de ls reserva matemática actuarial de ls jubilación patronal al 31 de 
diclembra del 2015 es como sigue: 

— 2915 2014 
Valor presente de la reserva matemática 

actuariat 
Jubilados 70,598 74,974 
Trabajadores activos con derecho a 
Jubltación vitalicia (con 25 años o mas 
de senácio) 27340 205,845 

Trabajadores acivos entre 10 y 25 años de 367.060 309,181 
servicio 

Trabajadores sotivos con menos de 10 
años de servicio 60,606 45,804 

761702 04704 

El saldo de la ressiva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene la Compañía as 
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieran 25 años de servicio para una 
misma inslitución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo. Los principales 
supuestos acluariales usados fueron los siguientes:
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205 2014 

Tasa de descuento 631% 0.54% 
Tasa de incremonto salarist 3.00% 3.00% 
Tasa de incremento de pansiones 200% 2.50% 
Tasa de moralidad e invalidez (1) TH IES 2002. TM ¡ES 2002 
Yesa de rotación 11,80% 11.80% 

(1) — Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Insituto Ecualoriano de Seguridad 
Social - 1ESS en el año 2002. 

Los cambios ón las tasas antes indicados puedon tener un facto importante en los montos 
reportados, 

NOTA 17 — PATRIMONIO 

El capllal autonzado, suscrito y pagado de ta Compañia el 31 de diciembre de 2015 y 2014, y 
comprenden 1.400.000 acciones ordinarias de valor nominai de un US$1 cada una, 

Beserva legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas transieran 
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utlidades anuales, hasta Igualar por lo menos el 

80% del capital social de la compañía. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto 
en caso de liqulsación de la Compalfia; sin embargo, puede ser uilizada para aumentos de capital la 
porcón que excsde al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La reserva legal al 31 de 
dlciembre del 2015 cumple con el gorcantaje antes mencionado. 

Resuliados acumulados. 

  

Los resultados ecumulados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue: 

2015 2014 

Reserva de capital 3,4481 3,451 

Resultados acumulados por aplicación 
inicial de les NIIFs. 1,402,311 1,402,311 

Resultados acumulados 4,018,659 5,652,316 

5,424,451 7,058,808 

- Reserva de capital 
La reserva de capital consituys el saldo de los ajustes originados en ta conversión de los 
estados financieros de sucras (moneda ecuatoriana) a dólares de los Estados Unidos de 
América en marzo sel año 2000. De acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de 
Compañias este saldo no puade ser distribuido a los accionistas y puede ser utilizado para 
aumento de capital o para absorber pórdidas. 
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Resuli jentes. 
de Financiera — 

Los resultados de la acopción por primera vez de las NIF, se registran en el patrimonio en el 
rubro "Resullados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF". 
separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrá ser distribuido entre 
les accionistas, no será ullizado para aumentar capital, en vifud que no corresponde a 
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una 
participación sobre esíe. Die existir un saldo acreedor, este podrá ser utlizado en absorber las 
pérdidas, o devusito en caso de liquidación de la Compañía. 

Bezuliados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permitan. identiicar su ejercicio de crigen. Con la aprobación de la 
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las 

utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas ss mantienen en 
Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras 
reservas y cuentas patrimoniales de bre disposición de los accionistas. 

NOTA 18 — INGRESOS 

Un detalla de las ventas de los años terminados el 21 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue: 

208 204 

Ventas de producios lórminados fabricados. 16:983314 20,528,700 
Ventas ds productos terminados adquiidos. 807,651 9,766,672 
Venta de sorvicios. 240,582 648,130 
Os ingresos - (564) 
Dewolucionos an servicios (1554) (137,272) 
Descuentos en productos terminados adquiridos (604.102) (449,857) 

Descuentos cn productos terminados fanricados (1459279) (938217) 
Devoluciones en productos terminados adquircos (1732552 (642,368) 
Devolucienes en productos tominedos fabricados (2265,548) _ (1,994,128) 

19:269,798_ _ 20,870,197 

Las ventas corresponden a personas jurídicas domiciliadas en la República. ; 1 Ecuador. 

NOTA 19 COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Los costos de ventas y los gastos de administración y ventas de los años terminados el 31 de 
dlolembre del 2016 y 2014:son como sigua: 
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Gastos de operación 
Conta de Adminis 

2018 ventas Ventas tración Tol 
Gosto de compre de mersadorla y materialos 11.560.355 - -  11589:358 
Costo provision por deterioro 273403 - - 275.103 

Ariendos s $71S0 26960 83140 
Comisión e terceros - 178421 - 179.421 
Contribuciones y ovas impuestos 13085 19,702 20975 56802 
Custadia mitar 5S98 8831% 400 74308 

Depreciación 179308 19028 1288 211500 
Fietss yacarreos 7480 320.004 - 327.574 
Gastos de viaja BYB0S 81797 BUB7S 240178 
Honorarios y asesorias 2240 311 170303 172884 
Nentenimiento y raparacionos 316824 48792 27178 380781 
Meterialos varios y suministros 125072 18065 10248 153382 
Otras menores 539261 40.089 6089 900 
Provisión para doahaucio (Nota 10) 2128" 1024 8443 328% 
Provisión para jubilación patronal 41502 2722 28208 sram 
Publicicad en medios 2840 69120 788 72548 

Seguros 161061 58238 51660 291859 
Serácion públicus y comunicaciones 7601 12.022 9775 9rass 
Sueldos, salarios ybenefiios vociales (Nota 15) — 9RZ78 288214 301423 1.827.015 
Gastos por Transacciones al Exterior. 171433 - - 171999 

14:381.314 120,585 70Y5B3_ 16476482 

    

¡Gastos de operación 
Costo de Adminis" 

2014 yemas Ventas tración Tote: 

Costo de compra de mercadería y materísies 16.622.679 - - 16622878 
Costo prowsión por daterioro - . - - 

Ariondos - 89.909 30720 120889 
Comislán a terceras. E 300.972 E 200.972 
Contribuctones yotros impuestos - 4183 24.499 65.682 

¿Custodia mier - 137,540 - 137.549 
Dopraciación 194.068 29.174 12282 228.121 
Fletas y; - 344.408 = 344.408 
Gastos de viaje 129.735 80.730 TTSTE 268043 
Honorarios y asesorías 28940 32150 134581 193621 
Mantenimiento y Reparaciones 196.914 41.586 17.968 266467 
Materiales varios y suministros 34.045 22.189 16.015 122249 
Otros menores 263.612 88.904 3444 353300 
Prousión incobrables - 79754 - 79754 
Provisión pera deshuucio (Nota 16) 89.121 24165 4724 28.910 
Provisión pare jubilación patronal 26.386 1.882 2510 31.378 
Publicidad en madiloa 44.018 576 44595 

Seguros 64.308 29169 16.834 109.241 
Senicios públicos y comunicaciones 100.354 15.750 14920 195.008 
Sueldos, salarios y beneficios vociatas (Nota 15) — 966120 242480 202008 1600972 
Ghstos por ransasolonos sl exterior 240.561 - - penes! 

  
  

16985143, 1605983 _ 608018 zpB8TiAS,
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NOTA 20 — OTROS INGRESOS 

Un detalla de otros Ingresos de los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 como 

  

sigue: 
2 2 

Tercaros (1) JAR 174,496 

Empleados. e 782 
Indemnización seguros = 2 

Clientes 408 «o 
Obos. 9.98 4.308 

45375 179308, A 
(1) Corresponden a reversiones de cartera constituidas y pagos efectuados para varios congeptos 

para la regularización en lo conoemiente Inventarios. 

NOTA 21 — CONTINGENCIAS 

EXPLOCEN C.A mentiens un ligio de reciamo de lléres en contra del Sr. Manuel Antonio 
Chariguaman, para la recuperación de 14 hectáreas de temeno en la cludad de Latacunga, província 

de Cotopaxi desde el año 2009. El juzgado quinta de lo civil dictó sentencia, aceplindo la darmandá y 
ordenando la antrega del lote de terreno mentiorrado. 

El domandado apeló y la Corts Provincial Sata de lo Civ, confirmó la sentencia do primera instancia. 
Los demandados Intemusisron recurso de casación, ants lo cual se ha interpuesto el recio 
exuscriinario de protección ante la Corte Consiltucional. Al momento la EXPLOCEN CA. se 
encuentra a la espora de que la sala de lo civil de la corte Nacional de Justicia reia «l expediente 
para la ejecución de la sentencia 

A aríterio de la adralnistración se estima un resultado favorable para EXPLOCEN C.A. dado que se ha 
demostrado propiedad de esie activo 

NOTA 22 — CONVENIOS 

Contrato de Arrendamiento de Fioia de Vehiculos.- El 20 de agosto de 2010, EXPLOCEN GA, y 
Mareauto S.A., suscribieron el contrato de Arrendamiento de una Flota de Vehiculos, cuyo vhlor gería 
emitida en meses subsacuentes de acuerdo a los precios untiarios mensuales más el ¡dlomataja 
excedente. El período de validez de dicho conirato es de 00 mesas, contados a partir de le Tecna 
(venció el 25 de Julio del 2015). A la fecha no renovado, 
NOTA 23- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No, 2430. publicado en el Suplemento del 
Regisiro Oficial No, 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañías que mellosa. 
operaciones con sus partes retacionadas domiciliadas en el exterior, presantarán al Servicio de 
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Preclas de Transferencia referento a sus transacciones com 
portes relacionadas del exterir. 

    

La Administración Tributana mediante Resoiución No. DGERCGC15-0000455 dei 25 de mayo del 
2015, modificó el alcance para la presentación de información, incluyera lambiéna las 
realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 48 
diciembre de 2014. Ds acuerdo con las disposiolones tributarias vigentes las ctligaciones en 
referoncia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue: 

ar



EXPLOCEN C.A. 
Notas a los Estados Financieros 

a) — informe lotvnral de Preción Má Tesla 

Los cOmpeñies que rosca Cpecacanes o enecaons von ura ela por más de 
US$15,000,000 (tenen la obligación de presentar un informa a sa de 
transferencia. 

b) Anexo se Precioso Transferencia. 

Las compañías que realicen operaciones o transaaciones con una sala compañíe 
1US$3.000,000 hasta USP14.0%0:900 dlanen la obligación de presanter la 
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anuxo gstablecido por el SRI 

Ñ 4 | 
3 Las compañías que realicen transacciones u (compras yio ventas) e dl oa de las Worenadnss son ConsiraaóS PARA HnaasO para ¿ROPAS 

independientemente de los aspectos contractuales o Vínculos jegales. 1 A la fecha de emisión de estos estados financieros das iratieccionds cón partes selecionedas no 
excecen los umbrales para la presentación de intormación suplemanterta de precios de franglerenia. 

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES 

de 2015 y la fecha de emisión de estos estados Ananciaros, 29 de enero del 
opinión de ia Administración de ia Compañía, pudieran 

 


