EXPLOCEN C.A
Motas a loz Estados Finanecieros

k| dt d‘uclimhrﬂ dil 2‘.’!15. can r'!fma cnmprmaﬁuas del 2014

NOTA 1 = OPERACIDNES ¥ ENTORND ECONOMICD
DObleto gocial v operagiones

Explocan C.A, sa constiluyd legaimente el 27 de abril de 1877, como una compaliiz mixta, con sl
aporte dal 60% Holdingdine 8.4, v del 40% por Anstin Powder G.0., con sl objeto soclal de fabricar,
importar, oxportar, almacenar, comercializar y distribuir explosivos industriales y accesorics de

voladura para & marcado hidrocarburifero, minsro, obras civiles, caploracion sismica. La Companiia
produce explosivos y accesorios en el Ecuador.

Lz ascciacién con Austin Powder C.O. le ha permifidc s Explocen C.A. obtener asescis
sspecinlizada en los procesos productives y irensherencia de flecnologia. La produccidn v
comercializacién de producios lerminados son de: dinamilas, penloftas, emulsionss, mecha de
seguridad, cordén delonante y anfo, iodes esizs linees se producen de scuerdo & a demsnda y
astacionalidad del mercado. Adicionaimenie la Compafiia comercializa articulos terminados como
fulminantes, accesorios los cuales son importados de provesdores de América del Sur,

Le Compafiia estd domicilidda sn la ciudad de Cuio, Repliblica del Ecuador v i 31 de diciembre del
2615 timne como aoconistes al instito de Segunidad Social de las Fuerzas Ammadas vy Austin
intamational Ine., con una participacion del 80 v 40% respectivamente,

ia Compaiin al 31 de didembre del 2015 presenta una disminucion an el margen bruto y e sus
resulEdos natne, debldo principalmenta & que las ventas con relacién al afo anterer dismlnuyeron an
un 26%, al cual se odgina por la contraccion en el mercado dabldo @ la desaceleracion econdmica
mundial y del Ecuador, tal como se comentz en |os parralos de la Economla Ecustoriana.

La adminisiracion de la Compeafila considera gue ios sspectos scondmices mundiales v del Ecuador
han impactado en las operaciones de la Compaiila tales como la disminucidn del monto de pedidos,
suspensien tomporal de varos conirsios con consesionanios; anle lo cual la Administracidn 2ets
adoptando i siguientes medidas: Exiension de plazo sobre vencimienios cormantas con provesdores
v diversificacion de segmenios de mercado con énfasis en la minera mediene v ariesanal, lo que le
pemilina compensar la disminucion de los segmentos de construccién v petrblecs; eslas altemativas
e permiian afronitar las situaciones antes indicedas v continuar operando en forma rentabie.

Economia Ecusdorians

La sconomia ecuatorena hastz ef torcer frimeste del 2014 manluve una relative escsisbiided
econdmica, debids a los precios alics intemacional del petrSies fuante principal oe los ingresos de ia
Repiblics del Ecuador v al fnanciemisnio adiclonal oblenido tanto intarmo y extemo del Goblemo de
ia Replblica de China, lo cuzsl le permitic 2! Gobiema Ecusionano reslizar Inversionss en cbras ds
iniraesiructure y 8l mejoramiento de los servicios pdblicos que orginaron un ingremento an los gastos
corriantes. Le regucdaon de 10s ingresos petroleres a finzles del 2014 y que s& maniuvieron en sl 2015
y hasta 1= fecha de emisidn de los estados financiawms, originaron ol défleil en & presupuesic dai
asiado y un defioil de la balanes comercial del 2015; |o cusl ha generade un relraso en el pago a los
pmueedm dal -:aotllemu dE ia msy‘mm r:!e los sectoras acondmicog, al Gobismo Ecuatonano tomo

lii Navals EETL I TSN N . S oS Y RIS SO SN e R

aupm mﬁ;dmoa pﬂl‘ﬂ is ‘Irnpu:-rtaulﬁn de’ pmduc'ms o I.u's"aaatnms comerclales & indusirales; {ily le

raslrocion de importaciones de diertos productes; v, (i) of esteblecimianie de aranceles adicionales
{salvaguardes) a lag Importaciones.
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Los factores antes menclonados han ofiginado una desaceiaracitn del orecimienio de la economia
ecuztoriana v la cusl se prevé que confinie en el 2016, debido a la no recuparacion del pracio
mlemacionsl del peirdlec; 1a igha de fuenies adidonales de finandamienin, asi como por la reduccion
ge las |mversiones del sector privado; o Goblerno Ecualorang pare mitigar esta situacion esia
disefiando varies sltemativas para reducir el impacto,

Loz efegtos de los camblos 2n lo economia ecuatotiana; v, las reformas rlbularias vy leborales
implomantadas por el Soblerno Ecusioriang, han generado en todos los seclores econdmicos {a) una
disminucidn de sus oparaciones {ingresos): (b} Una lenta rotaclsdn de los inventarios v an la cobranza
da |os dientes; y, (c) una disminucidn en la rentabilidad. Las situaciones antes indicadas podrian
afsciar s siluecidn financiara, liguidez v renizbilidad de las Compafias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRICIPALES POLITICAS CONTABLES

Las polilicas da conteblidad mencionadas mas adslants han sido aplicadas consistentemenie a todos
los periodos presantados en o5tos estados inancieros. a mencs que ofro crilero sea indicado.

a)  Preparacion de los estados financleros
o 160 o fimi

Loy estedos fnancierns nan sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera - NI,

Las principales pollicas contables adoptadas por la Compafifa an la praparacion de los estados
financiarog han sido definidas en funcion de las NIF vipentes 2l 31 de diciembre del 2015 y han
sido splicadas de maneya uniforme a thdns log periodos que se presentan.

Los astados nanclerns del afn gue ferming ef 31 de diclembre del 20186 de acusrdo 3 NiF's
fusron aprobados por la admimstracion y sa estima que los estados financiercs serdn
gorpbados gin modificaciones por iog diractoras ¥ accionisias,

Easae de nedicion

Log eetados financienos han sido preparados =obre lo bage de cosio hisidrico, sxoepio por las
propiedades, planta y equipos gue s registran al valor del avaiud delerminado en base a ios
valores establecidos por un periin especiaiizado; las provisiones para deteroro de las cuenias por
cobry comerncizles vy de chsolescencis de invenirios gue son realizadas en fundion de las
estimacionss d8 3 Compafiiz v Ios pasivos bborales de jargt plszo que &6 recondcen al vakor
rezonabie deterninado por un especslistz. Bl costo histarico generalrmants

b}

La Compafia presonts los ecivos v pesivos en ef estado de siluaciin Inanclers ciasificados como
corrientas v no comientas, Un aclivo se clasifica como cormfienta auando la entidad

- espera reglizar &l active o fisne la infencidn de venderle o constimirlo en su cicle normal de
oparacion,

- mantiens al active principalmenis con fines de negaciacian,

- aspara radlizer el aciivo dantro de los doce meses siguiantas daspués dat perlodo sobre =)
cua se Informa: o

el activo &3 electivo o eguivalente al efsctive » menos que éste se encuenire restingido

na pueda ser Intercambiade nl utieado para cancalar un pasivo por un periodo minimo de

docs meees despuds del cierre del periodo sobre el que se informa.
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et

Todos s demas activos se clasilican tome no corfentss,

J-1 pasive se clasifica come corrienta cuande ia Enfidad:;
aspera fiquidsr el pasivo en su ciclo normal da oparadidng
- mamnWEMMMd&Wm
- &l pesivo debe Bquiarse deniroc de los doce mesas sipuientes a ks fecha de ciame del
periodo sobre ol que s informe; o
- na Bene un derecho incondiclonal para aplazer Iz cancelacion dal pasiva duranie, al menos,
las dooe meses siguiantes a la fechs de dems del perfodo sobre el que se informa.

Todos los demés pasives se clasilican coma no corrigntes,

Lus activas y pasivos pof impuestos diferidos ss dlasifican somo activos v pasivos no corlentes,
en ndos los casgos,

Medicion alor

Algunas politicas v reveladiones contables de la Compafita, de acuardo con o estsblecido an las

miliFs reguieran la medicidn de oz actives v pasivos financencs a valores reronables. asi como oe
los no nanciams,

La Compshia pare la medicion de los vatores razonabies utiiza lo reguerido en las NUlFs al: (j)
reconooimisnto iniciot; (i) reveiar en jos estados financieros v notes; y, ([} reconocer los Hjlm
cuando existen Indicios de deterions de los actives inancieros v de larga vida.

La Compsafifa para la meadicidn de un aclivo o pasive s valores mzonables viliza informacian de
mercados observables siamprs gus esta sea conflable tal como fo requisran fas NIIFs. De scuerdo
g o reguerndo por lms NIFs, los valores razonables se clrsiflican en niveles distintes denro de su

lerarguis de valor razonable v los cuales s= basan en las vanables o tdaicas de valoracion, tzl
Como sidue:

l. Valores de mercado: Precios cofizados (no ajuslados) en mercados activos para los
actvos 0 pasivos iddnilcos o similares

i

pamma:ﬁiw pa#i\'n hsm:ales prmﬂmmdevulmﬁ dmmmg(pnmmda dlimes
ransacciones) ¢ indireciamenie (derivados de los preclos determinados pur especialistas
en funcitn de astudics o precios mferencisles).

: s sras aplicables a los datos inlermos
dei nnﬂvu n pashm y quu no pmwranta da valuraﬂ o Irﬂurmanl:‘m de mercado.

La informacidn o varables que se utiican para medir al valor razonable de un activo o pasive,
pueden uiagificarse gn unu de los niveles de jerarguia detallados anterioments, por ende |a
mredicidn ded valor razonable peseds clasiicarse on 6! miamo nivel de jerarguila del valor razonabils
do la variable del nivel mas bejo que sea significativa para la medicidn folal de los activos v

pasivos. Los cambiog enfre los nivaies de jerarquia del valor razonable se reconocan al dave de
caca periodo en el cual se ariging el cambic.

L= informacidn adicional scbre los supussios o hechos para medir 'os valoes ezonables se
inclive en la nota 5.
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dj

Transacciones en moneda extranjers

Las transacuionss en monedas extranjeras (diferentss a los Estades Unidos de America "USE"),
s conviarien & la moneda funcional utilizando log tipos de cambio vigenles en los fachas de las
transacclonas y los saldos al ciere de ios estados financieros al tipo de cambio del marsado
vigenle a |a fecha de ios estades financieros. Las pérdidas v ganancias an meneda eximnjara
gue resultan de ia iguidacion de estas Tansaccionss y de iz convarskan 2 los Tipos de cambio
de los aclives y pashms mongtarios denominados en moneda axbenjera se reconocen en ka
cuenta de resultados, excesto por squellas que se registran en las cuenlas de patrimonio, las
cuaies se raconocen en oS resullados hasta su realzscion; sin embargo, parz propositos
infarmativos se presentan en el resultado integeal, estas parbidas principalmenie comesponden a
coberluras de flujos de efeclivo v las coberluras de Inversionas nadas v las ganancias ¢ pérdidas
por las invarsionas sn acclones an socizdades del exerior y qua son an monedsa axiranjer,

Las péndidas y canandias por difgrencias de cambio reletivas a présiamos y sfeciivo y equivalentss
de cfeclivo 55 presenian on la cuenta de pérdidas v genancies come “ingresos ¢ gestos
financieros” v las oiwas de pérdidas v oanancias por diferencias de cambio s& presenian comg
“Ciras ganancias / {pérdidas) netas”,

Efectivo v squivalentes de sfectivo

El efectivo y los equivalenies de sfeciive para propdsitos de estado da flujos efectivo constiuye
los saldos disponibles an caja bancos y depdsilos a plazo en entidades financieras ouyo plazo
Bs manor a los 30 dias v ssldn sujelos & disposicidn Inmedistes.

Instrumentos financisros

Los instrumentos financiaros activos v pasivos financleros v dervades sa clasifican de acuerdo
con las caracleristicas v la finalidsd d= cada instrumenio finenciero, tal como lo requieran ias
MilFs., La clasilicacién deponde dsil propdeito pars el cial o8 adquideron los aclvos o
coniFataron 105 pasivos v ia cusl se datsrmning a |2 fecha da su reconocimienio infcial,

Recongaimignic

La Compaiila contsbiliza un activo financiarc en el esiado de situacidn financiera a la fecha de
iz negociaciin, cuando se compiovnsts a comprar © vendsr st active.

t= Compafila de scuerdo con s NIC 39 ‘Instrumentos Financieros — Reconoamismto v
Aladicion” clasifica sue activos finencieros en las siguienies calegorias: (1) activos financieros =
para negoclar, {ii) cuentas por eobrar generadas por 2 operaciones (comercialzs), (i) ectivos

financkeros maentanidos haslo su vencimisnto) y, (V) activos findnclerns disponibles para la
wesrba,

Msdicion inicia

Loe selives =on reconoddos Inicialmanta & su valor razonable {cos'~ de adguisicién o valor og
mercado) mag cualguier coste adicienal significalive a la ransaccitn , gue deba ser rseonocide
come parte del acllve; siempre que &l aclive financiere ho tog designedo como “valor razonable
¥ cuyos efectes detivados de le ransaccicn deban sar contabilizados & lus resuitados.
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Medicid fovi

Con poataroridad al reconocimiento Inicial |2 Compatila reglstra o ajusta los achivos Inanciaras
comia 8@ describs a contnuzcion:

Inversiones disponibies para ia vents

Las Inversiongs disponibles para la venla comespondsn titulos y valoros adguiridos,
depdsitos 2 plazo, cuyos plazos de vencimisnic as mayor a 80 dizs y no exists la
intencidn ga maniensdos hasis su vencmisnto, 08 cuales se achiizan 2 valores

razonables. El ajusts por la achualizacion se reconoce en el estado de resultados del
periodo e el cual se reallzs ol ajusts.

Cusntas por cobrar y prastamos

Los rubros gue mantiens la Gompania comespondsn a los deudores comercizles
genarados poc lss fransscclones comerclales quo reallzs en el curse normal de sus
aporacionas y ofras cuentas por cobrar, loa cusles consttuyen pagos fijos v
delerminablas y no fiznan una codizacion de mercado bursslil. Las fransacclones cuyo
plazo coniraciual de cobro hests de un afic o menos se ciasifican como actives comentes
y aguellas cuyos plazos son mayvoras a un aho se dasifican como activoe ro cormientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocan a su valor nominal &n anuellas cuyo
plazo contractual de cobro no exceds los 80 dias ¥ aquellas qus exceden dicho plazo que
no generan ninguns fasa ds inlerds o cusndo exisien ses de Interés fijgs, se

confabifizen a su vaior nato del inferée Implicito {cosie amorizade) pers lo cunl se uiiliza
@ méledo de la lasa de imerés efectiva,

Otras cusntas por cobrar

Repressniadas principalmente por valores a recuperz’ de ampleados v depdsilns qua
garentizan las imporiacionas en fransito, mismas que se liguidan en e coro plazo. Se

regisiran al valor del desembolso rsalizado qus es el eguivalante @ su costa amortizado,
DUSS No goners Inlersses,

Inversiones mantenidss hasts su vencimiento

Lag inversiones son iodos los lilwlos o acdonos de compafilas cuya Intencion de
mantararios hasia si vencimishio: sa regisran al costo de adquisicidn v &l valor contabla

s@ sjusta cuando existe un detsrioro permanents, el cual registrado an el perlodc en &l
tual =8 origing este sventin.

- ——

Ln nctiva financicro @s dado de baje cusndo:

(i
(i)

(i)

fon derechos de recibir jos flujos de stectivo del activo han terminade;

la Compafla fransfizre cus derechos a recibir los fluine de efeetive del active o he
ssumido una obligacion de pager la ioialidad de los flujos ds efeclive recibidos
inmadiatarments a uns tercera pars bajo un atuerdo de traspaso; v,

la Compafiia ha ransferido suslancialmente todos los riesgos y bensficios del aclivo o, de
no haber transferids o retenido sustancialmente lodas Ios riesgos v banafidos dal activa,
sl ha transferido su control.
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Defgrivra de yclivos Anancieros

Lz Compafila sl clerre anual de sus estados financleros sfacllia una evaluacion sl endste en los
activos financleros un deterdoro en su valor contable y pata o cusl efeciia io sigulents:

-

#&ctivos financiercs no contabilizados al costo amortizado

En los activos financierss no coniabilizados al costo amortizade, & deteriorg 88 evalls 55
gxiste alpuna syvidencia objsiiva v compsienis si un aclivo o grupos de acllvos se
encuantran ceferioredos como resuliado de un evenlo o eventos gue afeclan sl valor
registrade inicialments vy siempre v cuando dicho evanto ¢ eventos kengan un impacto en
loz fujes de sfechive futwos. Entre los principales aspeclos que se consideran para
deierminar & detsroro estdnc (i) dificultades financieras de los  daudores; (i)
mncumplimiento de pagos en ias deudes s intereses; (i) probabilidad do que sxistan
quisbras, ysestructuraclones de deudas,

En &l caso de que exisiz evidencia objeliva v competante de gue =i resgo de zobro
exisie, |2 disadnucon en & wvalor rezonsbla se contebiiza en algunos achivos
disminuyendc &l valor del regisiro inicial v en olros caso se contabiliza una provision en
haze # pnélisis Individual v estos ajustes se registran en los resultades dol afo an qus se
origing.

Loz castlgos de los acillvos en los cuales existe una provisidn s& disminuyen da esiss v
2n caso da gus sxislan excedentes se regisiran en los resultados en el paricds en qus sa
datermins. Las recuperacionss en €l valor de ins activos cuvo valor [ua disminuido s
regisiran an oS resultados cuando dicho evento ocoumre,

Actives financieros contabliizades al coste amorfizade

En los aclivos inancieros al costo amortizado & Compahla wvalla en forma individus! si
exisie informacion objative v apropiada sl ol aciivo se encuenira delerdorado como
resultado de un evento 0 eventos que afeclan al valor registrado inicisimanta v en &l caso
de que la evidencia no permita determinar i axisie deteriore, estos activos son evaluados
sn forma colective con el grupo de actives da carsoteristicas similares, El sjuste por
deteriore de los aclves evaluados en forma individusl se reconoce y se sigue

raconaciendo en =1 momenio gue se ofigina la pérdida v no son inchiidos an los aclvos
evsiuatdes en forma colecliva.

Lz pérdida por 2l detaroro del valor del activo sa detenmina enfre 12 diferencia de! imporis
en fbros del sctvo y el valor presente de los flujos de efective futuros estimados
[excluyendo las pardides de crédito futures esperadas v (que adn no se producen). El
valor presénle de los flujos de efectivo futuros ssimados se descusnta a la tasa d=
interds elecliva onginal de los activos financlercs y en al caso de que un active devengua
una tase de mieres varable, la fasa de descueaio para medir cualguier pérdids por
detarioro del valor 25 Ia tosa de inierés afectiva achual,

La pérdida gal vaior an libros del active detariorado se reconoce en la cuenta de provision
v an el estade de resultados integrales al moments que se origing v en &l evenia de que
ga delanming gque o axiate detenioro, el valor provisionado se acredita en al astado de
resultados integrates, Los préstamos y le provision correspondiente se dan de baja
cuando no exisien probabllidades reales de recupesecion v no existen garantins reslss
gue cubran & acivo delerorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial
se reconooen on los resultados en &l momento qus e daterming estos evenios.
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Los Intereses ganados se devengan sobre el mporte en libios reducido del activo,
uliizando la tas2 de interss ulilizata para descontar ioe fujos de efeciive futures a fin de
medir la perdids por delericro del valor. Los intereses ganados 26 registran como ingreso
financlero en & estado de resullados.

Beconocimien!o v medicién {niclal

L& pasivos finencieros de acuerdo con ia MIC 38 “lnstrumenios Financieros - Reconocimiento
¥ Medicion® se clasificen en pasivoz financleros &l valor razonable con cambios en los

resullados, préstamos v cuentas por pegar, 0 como derivados deslgnados como instrumentos
financierts de cobertura aflose

Loz pasivos financieres =e reconocen cuando axiste un scuerdo conlraciust y e ragistran a su
valor mzonable méis los costos alribuibles, excepio por a5 cuentas por pegar gue 56 registran =|
valor acordado de pago, &l cuel puede ser su velor de fiquidecidn o 8 su velor neto del interds
mplicito {costo amortizado) en agqueilas transacciones en las qua ol plazo excede 2 los 80 dias
¥ ng pgEneqan ninguna taza de interés o cuando existen iasas de Interés fijlas, para lo cual se
utiliza el métado de fa lasa oe Interés elechin,

La Compafila al 231 de diciembre del 2015 y 2014, dasifica sus Instrumentas financleros en
mesiamos y cuenias por pagar (incluyen obligaciones con gcreedorss comeiciales y oiras
cleniss por paGar) Esios vaitras cormespondan 2 bicnes ¢ safvicios adouiridos en &l curso
normal de jos negocios pendiantes de pago v 58 clasifican como pasives cormientes cuando el

plazo de pagn 6 de un afio 0 mencs y como pasivos no comantes cuando &l plazo excade mas
de un anfn.

Madicidn posterior

Loz préstamos y cuenlas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al cosio
amoritzade, excepto por

s Los préalamos fasas varlables de interds v que se gjustan an lorma tfimestral o mensval.
Ik, Lak cuentas por pagar ouyo plazo de pago es menor & los 00 dias,

E! costa amorizado =3 caloulado utilizando & mécdo de la @sa de inlerss sfeciiva, par lo cual

se incluye cualquier descuenio o prima gn la emision v los costos que son parke integral de la
lzs= efactva de interés.

La diferencin anire & valor nominal ¥ el costo amorlizado se reconocs en jos resultados por el
métado del interés; mientras que |as ganancias o pérdidas en la canceladion de lus paslvas
financiaros g6 reconasen an los resultados cuande los pasivos son cancalados o dados de baja.

Baiz o i i

Un pasivo finenclerc es dado de baja cuando la obligacién de pago se lermina, se cancela o
Ewpira.

Cuando un pasive financlaro adistente sz reamplezado per otro del mismo prestataric en
condicionas  significalivarmente diferentes. o les condiciones son medificadas en foma
importante, dicho reemplazo o medificacion se trata como una beja del pasivo original v &l

raconcoimiento de un nuavo pasivo, reconocidndoss |a diferencia entre ambos en 1o resultados
del periodo,
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a

h}

Lampensacion ge insiramentos finsncierss

Los activos y pasivos financleros objeto de compensacion de dichos ~ldos se presentan en el
balance general & valor nelo, cuando exisls el derechs legal de compensailos vy la Compaiiia
tiene iz Imencion de liquidardos mediants este procedimiento,

Inventarios
Los mventarios sa regisiran como sigus:

- La materia prims, matenal de embalsie al coslo de adquisiclon y =s ajustan al ciers de
ios estados finencisros al Valor MNeto de Realizecion "VNR",

- Las imvanlgrios procesados {producka en procesc a producto terminada) Incluyen en ol
cogsio de s materiales, |5 mane de obra dirscta més Ios gaslos de Indirectos de
fabricacidn en base a la capacidad de produccien normal; =, incliye tambén los ofros
costos Incurridos para dejar an condiclones necesarias para la venta neta dé descuentos
siribyibles al inveniaric

- Los inventarios an transilo sa confabilizan al costo de los valores incurmidos,

E! costo de los Inventarios v de los productos vendidas se detarminan por &l método promedio
pondarada,

El valor neto de realizacidn (VNR) s2 determing en base al pracio de venta en el eurso ordinario
el negocio. Menos los costos estimedes de berminacion y venla v el ajusie S8 reconoce en los
resuliados del pariodo. El cosio del inventaric es comparado con & VNR vy an caso de este =83
superor es ajuslade an los resultados de afio.

Propiadad, planta v eguipo
Medicin y regonocimienty

La propiadad, planis y eguipo &= regisiran al oosto historico, manos depreciaciones acumuladss
y pérdidas por daterion:, en caso de producirss.

El costo de adauisicitn de Ia propledad, planta v equlpo construldos incliye los cistos extemos
mas los costos intemas {materiales de bodega, costos de mano de obra directs empleads 2n (e
insiElacion o construccidn) y cualguier offo cosio necesarnio para llever a cabo 18 inversian,

El cosio de los activos en proceso consttuve lodas los desembolsos incurddos hasta que los
proyecios eslan stos para la pusste en mareha v son caphalizados al elamento del activo
correspondients, v son objelo de depreciacldn & partir de sU Us0 o puesta en maircha de
acuerde con las especificacionas |donices de operacion de acuerdo a su natursleza.

El comio de los aclivos an los cusles is Compafila obhnvo financiamiento pare su monkaje y
consruccion incluva los intereses cagitslizados de ks préstamos refecionados ocon estos
activos,

Costos pustediares

Los desembolsos por reparacion v mantenimiento sfecsados pars raporar o mentens: el
beneficio econdmice futro eeperado de la propiadad, planta v equipo s& reconoce coma un
gesto suands s& incurre, mientras gue las msjorads de Imporlancia se capilalizan,
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Dapreciagion

La propiedad, planta v equipo sa deprecian utilizando sl métnds de linea recta, en bage a la
vida util estimada, cuyos afos de vida son como slgue!

Tipg. de bienss Afos
Edificios e Instalacionss 20
WMaguinarias y sguipos 19
Mushles y enseres 1o
Vohiculos 5
Eguinos da comunicacidn 3

13 Compafila no considera ningln valor residual a los acivos, debido 5 que ia depreciacion de
iz ivtalidad de! valer en libros 88 més conservaoer,

El metodo de depraciacion, la vida Ubl y de los valores residuales son revisados en forma anual
v ajustada en su caso,

Retiro y veita

El costo y 'a depracimcion acumuisds de la propiedad, plantz v equipe refiredos se reducen de
la= cuenias respeciivas y la diferencia se raconove en los resultados del sjemicio en el cual se
origina Ia {ransaccitn.

Cuando el valar én libros de un activo fijio excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamante hasia su valor recuparabls,

Arrendamienios

Les contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafiia toma log rlesgos y beneficios de la
propledad son clasifimados coma srmendamientos financieros v los contraios gue no callfican

tcome grrendamientos financieros se contabllizan como artendamiantos operativos.

Los arrendamientos que califican somo srendamienios financlercs se contabilizan cormo
propledad, seronsves, mobiliario ¥ equipos al costo de k& inversldn o al valor nelo de s
invarsion dal contralc da armeandamienio mercantil y os cosios relacionades d= los coniralos
cperalivos &8 egisten como gastos en < piazo del arendamisnto.

Cads pago por srrendamientc 58 disiibuye entre el pasive y las cargas financleras pars
consagulr una ase de interés constants sobre el salda pendienta de la deuds, El bien adguiride,

en régimen de arendarniento financlero, se deprecia durants su vida ulil ¥ se incluye como
parte del rubro de propiedad, seroneves, mobiario y aguipos.

Reconosimiento de ingresos

Los ingresos de l2 venta de bienes o servicios en el curso de las acHvidades ordinaras ss
miden por & valor razonable de s contraprestacion recihide, deducidos las devoluclones,
descuentos o rebajas comerciales v sa reconocen en los resullados cuando ss puads medir en
forma fiable v es probable que los bensficios fluyan a la Compatiia.
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La venta de bisnes es reconocido cusndo el Mesge v los baneficies significativos de propisded
han sido ansferidos al comprader, y noe subsisten inceridumbres significativas relaiivas g 12
derivacién de coslos asociados o por posibles devoludones de los bisnes,

Los ingresos por servicics se reconocen an 108 resultados en base al avanoe ¢ progrese de los
senicios prestados 2 |s facha del balance y no hay importantes Incsdidumbres con respecto &
la recuparacian de los importes adaudadns.

Reconocimiento costos v gasios de operacion

Los costos y gasios de opsracitn se recononen en log resuftades por el meélodo devengado v
cuando Ios producios vy servicios son provistos, indspencientamente del momento en gue a8
paEgUen,

Ceterioro en ol valor de actives no corriantes

Los aclivos no financieros (propiedatdes, maduinada, equlpos, activos intangibles, ete,) de larga
vita son revisados por deteriorn al clerre do los esiados financiercs, cuando existen evantos o
cambios an las sircunsiancias que indican gue sl valor en fibros podiia no sar ecuperabie. La
pemdida por deteriorg en el valor en llbros de los actives de larga vide existe cuando este excede
sU importe recupserable. Bl velor e@n use de los activos no financieros de larga vids se calcula
iniciaimente mediants fa suma de lns lujos de caja desconmdos que se esperan obiener como
resuliade de la uliiizacion del active. Pars los elecios de evaluacion dal detericro, 108 activos se
agrupan on los niveles mas bajos para los cuales axisten flujns de ecaja identificatias por
separado {unidades genersdoras da electivo).

El imporie recuperable es of mayor valor entre el valor razonable menot los costos de vents v el
wator de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efective futures s descuentan & su valor
aciual willzanda una tasa de descuenioc gue reflsle ol costo medic ponderado del caplial
calculado conforme al fiesgo asociada 2l peis en &l que opera la Compafiia.

Er =l ovanlo da que ol valor recuperable de un activo (6 una unidad generadors de efective) os
inferior & su valar en libros del active (o de la unidad gensradora de efectivo) este 5¢ reduce 8
s valol recuperebls, v uns perdida por delerioro S8 reconoce &n & estado de resuitados
Integrajes, Cuando una pérdida por deterioro debe ger revertida en forma posterior, el valor an
libros del activo (O de 12 unidad generadora de efeciivo) se incramanta a la estimacian revisada
de su valor recuparabie v ol valor en libros no supera e valor en libros cuando se detenmind la
perdida por deleriore pera e activo (o de la unidad generadora de efeciivo) en sjerciclos
anigriores, En caso de edsilr, la reversidn de una pérdidz por deteriore se reconocs en el
estado de resullados integrales. Los actives no financiercs que han sufrldo deterioro B ravisan
pars su posible raversion de deteriors en cada petiodo sobre &l que se informa.

La base pers la deprecincién o amertizacion fulura de los actives deterlorados debe tener en

auanta |8 reductidn en el valsr del aclive como consecuencla de las pérdidas por deterloro
acumuladas.

La= tasas de descuento ulllizadas se detarminan anles de Impussios v son ajustadas por el
riesgo pals v riesyo de negocic cormespandients.

En ios gjercicios 2015 v 2014 no han exdstido indicios de dsierloro de los activos.

Obligaciones por beneficlos post empiag

Laz abligacicnes por benaficios pos) smpled constituyen proviglonss de corte plazo, planss de
beneficlo definidos y benefltios por terminaciin anticipada.
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Bensficlos gociales de corte plazo

Los beneficlos sociales de corto plazo consiituyen oiros beneficios adicionales » los sualdos y
gsiarios pagades en forma mensual y gua legalmente estin eslablecidas en los contratos da
trabajo o por las leyes laborales v que son exlgibles denirg del afio corrlents. los cusles sa
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo v se disminuyen por los pagos o por &l
exceso en las provislones, los cualas s& ragistran en los rasufiades dal pericdo.

Adicionaimants a fo antes mencionado las disposicionas laborales viganies eslablecen que los
ampleados v Tabajadonss benen dereche & una participecion del 16% sobre las uilidades dal afio,
astz provisidn ss mgisrads con caroo @ os restitados del sjsrcicio an que s= devenga.

Planes de beneficios defipides,

Ll Codigo de Trabajo de la Raplblica del Ecuador, establese la obligaddn por parte de los
empleadoras de conceder jubilacion peronal 2 lodos aguelles emipleatdos gue hayvan cumplico
e minlmo de 25 shos de servico 20 una misma compatia. Ademds dicho Codigo esiablece
que cuando un emplesdo fermina i@ relacion laborei, =l smplerdor deberé pegar una
rompansacion del 25% del salarie por cada afo de sarvicio, la cual se calcula en base al susldo
o salarle vigents sl momeanlo de su retiro.

La Compaflia esteblece rosorvos parz estos beneficios an base 3 estudios acluanales
elechuados per Una ampresa sspedializada, cuye provisin es contabllizada an los resultados
del afio énicamante para agquellos empieados cuya anliciiedad es superior & un afio y los pagos
son daducidos de la provision, & mdlodo aciuarial ulllizado por @ sr odialista as el “costeg da
crédito unilario proyeciada” v las provisiones se calculan on base = la remunerecion del
empleado ¥ demas parametms asiabledidos en el Cadigo de Trabajo,

Las suposidonos para determiner 2 estudic achuiaral ncluyen deienmimaclonss de t2zag de
deccusnta, variaciones on oz sueldos v ealarios, izsaz de mortalided, eded, sexo, shos de
sOneicio, Moremanta en e Monn minimo de las pensiones jubllares, entre otros. Debido al 1srco
plazo que caracleriza a la reserva para les obligeciones por bernsflclos de refiro, la estimacién
asi= sUjsia @ valiacionss que podrian ser imporiantes.

El incremanic del costo laborzl ¥ de los Inlereses de estas provisiones se rogisten en los
resuliadcs del afio v el sfectu positive o negative en &l nivel de las reservas derivadas por
camblos en las eslimacionas, sa regisira an &l palimonic como otros resultados integrales.

I m gi &
Los bensficles por terminacion anficipads se orlginan en ol momenio en &l que el emplesdor
decido lerminar @ conrato da prosiscidn de servicios leboralsz an forma anticipada v so
provisiong cuando exisie lo posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por una
regslruchracion de sus cpsiacknes v en el svenlo de que no B8 origine por o eventes antes

mencionades v en 08 cesos forluites 08 beneficios eslablecidos en 2 leyes lsborales se
regestran en los resufiados en 2 momanto gue sa orginan.

Provisiones - pasivos acumuiades
Las Comgaiiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiens una chiigacién preeents, ya sea legal

o implicita, coma resultado de eventos relacionados con sus actividades, (i) e= probable que s=

nacesite una salida de recurscs para liquidar una obligacin actual en al futuro v (lii) &l monto se
ha estimado de forma fiable.
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Los monios reconccidos como provisln son k2 mejor e=timacisn de la Administracion, a ls fecha
de cierre de los estados financiens. de ins desembelsos necesarios para liquidar la obligacion.

Las provisiones da largs plazo 2on delerminadas a través del descuento de los fujos de afectivo
futuros previsios s unz tasa de intereses de mercado relacionada con @l valor emporsl del

dinero. La acluslizacldn det descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

El resto de los costos por itergses s seconone an rasulkados en &l ejercidle en gus sa inclrrs
en gllos.

Impuesto a la renta

El impuesio a la renta comprende ! impuesto cormente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigenies en ls Replblics del Ecuador.

Impuesto a la rerip comiente

El impuesio sobie la renta se caleula uliizande |2 tasa apilcable a las ganancias; aste cargo s=
comabiiza en los resultados del periodo.

L s

Losimpusstos diferidos son calculadoz a ia tasa de impluesho Que 86 ssperan pagar o recuperar
producto de las diferencias tempommies originadas enfre los saidos en llbrog de los aclivos ¥
pasivos en los esiados fnanciercs de acuerdo a NIIFs v la base contable fiscal.  Los impuestos
diferides se delerminan uiilizando & méatodo del active v pasive del balanoa,

Los sclives por impussios diferidos se reconocen cuands s probable su recuperacion medianie

laz ganancias fiscales fulwes. E! imporle sn libros de los acilvos por impuesios diferidos se
axaming =n cada facha del balancs,

Loz impueslos diferidos se reconosen =n 105 resultados, excepto por aguetiss partidas cuya

coniraparlida 85 une cluenta de patrimonio diferente & Ios resuitados del afio o acumulades, los
cuslas son reconacidos en la cuenta que [as ongina.

Reguitedo intagral por sccidn

Ei resultado integral por acoion ordineria se calcula considerando el promedio pondaradn de
scoiunes en croulacion durante el abo. El promedic de acciones en circulecion en el 2015 v
2014 jue da 1 400000 de USS1 cadauna.

NOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lzs eslimaciones conlables, por definicion, reramenie puaden ser iguales & los resultados reales. Las
estimaciones y julcies que flensn un resge significative de dar lugar = un ajusie matsrial en los
impories an libros de los astives y pasivos denfra del elercicio financiero son las siguientes:

Proviciones para 2l deferiore de cusntas por cobrar

.z Compafila en Torma snual resliza una revisién del vaior ge los activos finencieros y evalua =i

existen riesgos sobre |b recuperaclon de los mismos y en base a sste andlisis se rsaliza una
pravigldn para @l deterloro de los mismos,
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La Compafis considera que al monto de a provigidn & g fecha de preparacion ds los estados
fnancipros para los acivos nancieros 23 razonable.

® Provisiohes para gbsolescenciz da inventarios

La Compaiila en farma anusl realiza & gjusia de Ios invantarias ab "Vaelor Maeto Realizabla -
VMR y adicionalmeants reallzz una revisgion ds ta antigledad y rotacidn de los imventarios y en

base a =sta ardlisls se reallza una provision pera los inveniarios de lenta rolacicn cuya
anlipiiadad as superior a un afip,

La Compaiiig congidera que a la feche de preparacion de los estados financieros los saldos ds
los invenlanos es razonable.

. Benefluios post empleo

El ealculo actuarial efeciuado por un aspecialisia exiemo es en base al meloda de s unidad de
credito proveciada para determingr &l welor presenle de =us obligaciones por beneficios
dafinidos, En el cllowlo se ulifizan suposiclones demogrificas v Tnencieras.

- Suposiclonas demograficss acerca de las cearacteristices de lo: empleados aciuales y
pasados que pusdan recibir los beneficlos. Las suposiciones demograficas son: (i)
miorialidad; {il) tesas de rotacion entro empleados, incapacdad v reliros prematuros,; y, {1i)
la proporcide de parliclpes an e plan con benoficiarios que tlensn derecno a ios
bansficios:

- Suposiciones fnanderas, fienen relacidn con los sigulentes slemanios: {a) la t@sa da
descuanto; v, (b) los niveles de benelicio a setisfacer a los empleados y salarloe fuluros.

* Estimacitn para cubsrir litiglos

La Enlidad roconoce, obligaclonss de aquelios sucesos de Hpo legal o implicite pars Ia
Compaiia; estos sucesos san reconocidos cuando:

La entidad tengs una obligacion =n la fecha sobre la qus s& informa coms résultada

de un suceso pasado.

- Cuando s=a probable que la entidad tengs gue despranderse de rMecLsos o
beneficios epondmices, pars [lguidar la obllgacién: v

- El importe de la chligadion pueda ser estimadeo de forma flable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de siuacion finandiers ¥ come un
gasto en &l eslado de resullados del peripdo.

HOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

3 INTE S A PARTHE DEL 2014

Las poiiticas de contabilidad adoptadas son sonsistenies con las splicadss en afics anisnioras,
excepiv que la Compafiies he adopto los nuevas nomas revisadas que son obligatordas para los
perlodos se iniciaron & parlir del 1 de energ de 2014, segln sa describe a conlinuacion;
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Facha sfectiva du
Mormas vigencia

Enmienda 2 le NIC 12 Bencficios a los ampleados - Planes de benaeficios 1 da julio de 2014
definidos: Aportaciones de empleados

Enmienda & les NIIF 2 Pagos basades en accionas - Definicion da la 1 de jullo de 2014
condiclon da irrevocabiliidad.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion deuna 1 de julio d= 2014
conraprestacion confingenis.

Enmiends a la MIF 8 Segmenios de operacion - Agregacién de segmenios 1 da jubo de 2014
da operacion.  Conciliacion del total do aclivos de los segmentos v ol fotal
de: sotlvos de s enlidad.

Enmiends a le MIC 16 v la NIC 38 Propiedades, planta v equipo y Aotivos 1 dz julle d= 2014
intengivles (Método de rovaluacion: revsivacion proporcional de la
depretiacion - amorizacion acumuiadal.

Enmienda 2 e NIF 24 Infcrmacion a revelar =obre partes relacionadas - 1 de julio de 2014
Perzonsl gerancial clave.

Enmienda 3 In NIF 3 Combinaciones de negodlos - Formacion de acuardos 1 de julle ds 2014
conjuntos.

Erimisnda a la NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacidn 2 activos vy 1 de julio de 2014
pasivos finencieros con posiciones compensadas,

Enmianda a la NIC 40 Propledades da mversion - intemelacion con la NilF 1 de julio de 2014
3 Combinamonas de negocios.

Debido a la estuciura de 1z Compafia v la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de diches

normas no iuvvo un sfecio sionficativo en su posiclén financiara y resulisdos: por lo tanta, no ha aldo
nacesano modificar los astados fnsncieros comparativos de la Compafia.

A continuacidon se epumeran |es normas intemacionales de informacikon financiera v enmiendas
emilidas, psro con vigencia posierior al sjercicic econdmico que comicnzan al 1 da enano de 20186,

Facha efectiva de
HWormas vigencia
NIFF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016

Esta porma no tene un efecto en la Compaiia debido g que no tisne
attividades reguladas.
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Fecha efective de

vigencia

Enmienda a la NiF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de
Adouisiclonas de Participaciones en Operacionss Conjuntas

Lag modificacionss a la NHF 11 requisre gue un participants de un negosio
en conjunts contabilies l2 adquisicidn de una participacion &n ung oparacion
conjurda, a@n e qua constiluye la actividad de k2 operacion conjuntz2 de una
empresa debe aplicer la NIUF 3 en ko perfinente a |06 principios para 1ag
vombineclongs de negocios uue representan. Ademds, una excluzitn de
sicance hs sido sfiadids = la MWIF 11 parm especificar que las
rmodiflcacionss no se aplican cusndo las parfes gue comparten = coniro!
conjunin, incluyendo iz entidad que informa, esién bajo control comian de la
misma nentroladora prncipal. Las modificaciones se splican fanto a la
adguisicién de k& paricipacion inicial en une opetracian conjunts v Ia
edqulzicidn e coalguier intorés adicional an la mizgma oparacidn conjunta v
son praspeciivas, pemmilienda la adopcion temprana.

Enmiznda a las NIC 16 y NIC 38 Propledades, planta y equipo y Activos
intangibles - Aclaracion de los méiodos aceptables de depreciseion v
amoriizacion

L=s enmiendas aclaran ef principio de la NIC 16 v =2 NIC 38 que los
ingresos refleja un patrdn de los beneficios econdmicos que S8 generan a
partir d= operar un negorio {de la que el aclivo es parts) en lugar de los
henaficios econdmions gue se consumen a Waves dal uso deld activo. Como
resuliado, un mélodo baesado en los ingresus no se puede ulilizer para
deprecisr 13 propledad, planla v agquipo y stlo puede ulllizarse en
circunstancias muy limiladas a la amorfizacien de fos zcilvos intanglbles,
Las modificaciones son efectivas prospaclivaments a 10 sjercicios anualss,
permiiendoses la adopcién temprana,

Enmienda a la KIC 16 v la NIC 41 Propisdades, planta v aguipo ¥
Agricultura: Plantas productoras

Las modifleaciones gue cambian |os reguisiios contables para los aclives
Dioltgicos que cumplen con la definicidn de les plantas portadoras, Segdn
las ermiendas, los activos blolégicos que cumplen con i deiinicion de las
piantas poradoras ya no estardn dentro dei gleance de Is NIC 41 sino de 1a
MIC 18, Después dal reconocimients inlcial, lss planise pordadores ee
mediran segin 2 NIC 168 sl coste acumulade (antes de madurez) y
utilizanda el modslo ded cosie © gl models de revalorizacion (despuss d= la
madursz), Las enmiendas @mmblén requistan gue los produchos que crecan

&n las planias portadoras permanecerd 20 &l alcance de la NIC 41 vy %
msdirdn a valer razonable mencs 168 cosios de vapta.

Pura les subvenciones Oe! gobierno relacionadas a plantas porladoras 36
aplicars |a NIC 20 Contebifizaclsn de [as Subvenciones dal Goblemo y 58
revelard la 2yuda gubemamental, Las enmiendas son ratrospecivamenta
efeclivas para perlodos anuales que comienzan en o daspués del 1 de
aenero de 2016, con le =dopcién anlicipada permitida.

1 de enero de 2016

1 de anero de 2016

1 de enem de 20186
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Fecha efeutiva de
vigencia

Enmienda a la NIC 27 Estados financiercs separados - Métede de la
participacian

Las modificaciones permiliran @& las enfidages & utiizar e metodo de la
participacion para dar cuenta de las nversiones en subsidiarias, negocios
conjunios v asociades en sus estados financierns separados. Las entidades
que ya apllcan fzz NIF v la sleccidn de cambisr al método de paricipacidn
an =us esindos financiaros individualas tendran que aplicar ese cambio de
Inrma refrospeciiva,

Para adoplantes por prirners vez de las NIF gue eligen utifiz.or el métoda de
la parlicipacién eh sus astados financierss ssosrados, sardn obligados 2
apliar esie mé'ndo a poilir de iz fecha de lransicion a les NIIF. Las
modificasiongs son =faclivas para perfodoz anuales gque comienzen
después dal 1 de enero de 2016, permitifndose la adopdion temprana.

MIIF 16 ingrescs de actividades ordinarias provenisntes de contratos
con clientes

Los principios de la NilF 15 proporcionan un enfogue mas esuciumdo para
ia medicien y el reconocimisnio de Ingresos, requiere que 08 Ingresas s
reconozean por & lmporte que la entidad espara tense derecho a cambio de
Iz ransferancia da bicnas o sanicios. Ls nueve nurma es aplicable a iodes
las entlidades v reamplazara todos log reguisitos aciuaias de reconoaimientn
de ingresus bajo NIIF, a retroactiva complata ¢ modificads 26 requisre para
los periodos anuales que comlencen en o después del 1 de enero 20117 con
la sdopoian anticipatls parmifida,

NIIF 8 Instruymeantos financieros

Esta nuwva nomma reflea fodas Jas tases del proyesto de Instrumentos
francleros v sustfiuye = la NIC 38  Instrumentas  Financieros
Reconccimianio v Medicién v todes las verslones anteriones de la NIIF 8.

La norma inlroduce nusvos requerimientos pera i :hﬂhdﬁl ¥ ﬂm
deteriorn v contabifidad de cobertura, La NIIF 8 es efectiva para periodos
anuales gue comienzan en o después del 1 de enero de 20418 y mu
aplicacion anficipada est3 permitida. La norma requlere i aplicacin
relroacliva, perc 14 informacién comparativa no es pbilipatona,

La adopeicn de ia NIF 8 landré un efecio sobve la clagificacién y medicidn
de o activos finandierss, pero ningdn Impasto sobre ln clasifivacién y

HIC 480 Inversionss inmobikarias

Le descripoion de los sorvicios auvillares de a8 NIC 40 distingue sntre
propiedades de nversién y propledad ocupada {propiadad, planta y equipo).
La enmienda se aplica de forma prospeciiva v aclara e la NIIF 3 ia
descripcion de los servidos suxiliares de la NIC 40, pars delcrminar =i 1=
operacion a5 s compra ce activos o una combinacitn negosGios.

1 de snero da 2016

1 de enarode 2017

1 de enero de 2018

1 de enero del 2010

La Compafila no tiens ia intencidn de adoptar estas normas en forma anticlp, « a.
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ROTA S < INSTRUMENTOS FINANCIERCGSE

Las poliicas contabies significatives; &l matodo adoplado v jos criterios para al reconocimiento para la
madickdn vy la base sobre |2 que se reconccan ingrasos v oestos, respecio de cada clase de aclivas v
pasivos financieros ss detallanen lanots 2 - ).

al

)

=1

Competencla

Bl soctor an & cual opara la Compafila sa encuentra amenazade por la compelencla sxtoma
oor gl ingreso de mulinacionales cormo  Maxan, Famesa, Dyno Nobel los cuales esién
enfocadoes en grandes proyecios v con convenios & nivel rmundial, esta siuacién se mantendrd
e el mediano plazo, Le Compafia para  milipar estos afectos se enfocard en foralscer 5
ssiruciura de iz empresa, las dastrezas de! perscnal y los canzles de disiibucian,

MNivel de actividad econémica scuatoriana

Las vperaclonas de I3 Compatia sa desarmllan principalmente en Ecuador, cuya sconomia

una recesidn producio de los sfectos de le orisis scondmica mundial, &' come se
explica an lancta 1.

Dhbjetivas y politicas de administracion da riesgo financiers

Lz Compafila por |8 naturaleza de sus aclividades, s2td expussla a resgos de cradilo, asa des
imiorée, fiquldez y Gpo de cambio, los cusles gon monitoreados constantemente & fin de
identificar y medir v sus impactos v eslablecsr los limites v conlralss gue reduzean los efeclos
en |05 resullsdos da la Compefila. El procesc de evaluacidn y controt da los riesges en <l
negocko es oritico para |8 rentabilidad v la Compaila es responsabla por las exposiciones de

riesgo. El proceso de control de riesgos no Incluye riesges de negoclo coma cambios en ef
madio ambients, tecnologia s indushia,

L= eslneclura de gestidn de riasgos tlene como base los Accionistas, Direciono v s Gerencia de
la Compafiia, gue =on los responsablas de identificar y sontrolar los riesgoes en coordinacitn con
oiras Argas camo 88 explica a conlinuacidn:

(f) Accionistas y Directorio

Los accionislas son los responsabies dol enfoque genergl para =l manajo de los Heagos,
proporclanan los principioe pare Bl maneje de desgos, asi come las poliicas elabormdas

paia dreas especificas, como riespos de lipo de camibio, resgo de t=sa de interés, nesco
de erddilo y sl uso de instrumenlos financiaros derlvados.

{iit Gerencia Genaral

La Garencla Genaral a5 responsable dol enfoque genersl pars &l manejo de riesgos, la
cusl proporciona los principios pars &l manejo do riesgos, asi como e politices
elaboradas para dreas especificas. como nesgo de lipo de cambio, riesso de iasa de
interds, riesgo de crédito ¥ e uso de instrumanios financieros darlvados.

(1) Finanzas

El 2ran de Finanzas es responsable del control y administracién dat fluje de fondos de la
Compafia en bsse =2 las politices, procedimientos y limiies esisbleddos por los

sreionistas, dirsctores v la Gerencia de la Compafila, incluysndo &l segulmienis a dlchos

procadimientos para melorar la administracidn de riesges de l& Compafiis,
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d)

El departamenic inonciero coordine al acceso a los mercades financieros nacicnales y
adrministrs los desgos flnancieros. Estos visegos son: riesgo tde marcado (variaclén de ia
moneda vy i taea de interés) y riesge de crédite. Bl objetive principal es supervisar v
mardenes una minima exposicion a los resgos ain wdiizor contratos derivados (swaps v
farward) y evaluar y controlar los riesgos da credito v iguidez.

Mitigacidén dae risagos

Las actividades da la Compania la exponan a una varledsd de rssgos financiercs: riesgos de
mefcado, fnesge de crédite v riesgo de Hguicez. Bf programe general de soministracion de
rssgos de la Compafia se coneenira principaimante en o impredscible de los mercados
financleros v lraia de minimizar potenciales efectos adversos en el desempaho finandero v
comercial ¢= la Compaiia.

va Gerenda General ¥ Finenclers ideniificen, evalden v cubven los riesgos financieros en
coordinasian estrecha con las unidades cparativas de la Compaiiiz.

Riewgo de marcado

El nssgo de mercado controla el valor justo de los Instrumentos financiatos pof los cambios en
las precios de mercads, los cusles dependen de las variscionss de k2 lzse de Interds, 3sa de
campio ¥y oS riesgos de procios, enwre los cusles estg e resge de pafimonio. Los
instrumentos financieres afeciados por el fesgo de mercado incluven los depdsitos an bancos y
l== obligaciones con bancos

Riesgo de pracio productos comencializados

La exposicitn a la varlacidn de precios de la Compafiis ssta reladionsda con el costo de los
producios imponados. ine cuales no han lemido volatiidad en iog @Bmos fres afios y han
parmenacida practicamante constantes,

Rlesgo de precios productes elaborados

En cuanio a lo® producios que son elaborados locaimente, la exposicion a la varlaclon de
pracios eata ralacicnada oon [0S costos de las principales materizs pnmas que flomman parie da
dichos producios, Dichos costos ne han sufride v incremenio significativo en los oitimos afios
deblio a negoclacionae ginbales con provesdoras que brindan aborros imporkantas.

B depanamano de adguisiclonss mantens listas aclualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedorss de blgnes y servicios, con el fin de buscar las majores
sitematvas on cuanlo = precios v calidad; adiclonalinente exisien politicas v procesos de
seieccion de proveedores. La Campafifa ha suscrilo con sue principales compafias
relacionadas, convanios de ebastecimiento de inventario y de servicios,

Rieago de 1asa da intarés

fl rla".:‘fga de la lasa de interds permile evaluar v monitorear sl valor justo de los instrumenios
finencieos, debido 8 cambios en las .fases de interés de meroado. Le exposicién de la
Compeafila al rlesge de cambios en las tesas de inlerés del mercado estd principaiments

rslagionada oon lus obligaciones de la Compsfila de deuda de largo plazo por tzs lusas de
interés varlables.
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El rissgy e tasa de intares para s Compafile se encuentra vifuaiments controlado, debido a
que l8 compadis no hs perfeccionado operacionss financleras de crédito de largo plazo. al
momenic, todas las cpereclones financierss de |a compafils se reelizarcn en corto plazo con
fasas de intarﬁs resjustablas v celetwadas con Instituciones financlaras locales,

Riespo de tipe de cambio

El riesgo di fipo de cambio as of riesgo de que al valor razonable o Hujos da oaja futuros e un
instrumenio financero fuctien dsbido & cambios an los lipos de cambio. La Compafiia regliza
SUS operaciones principalas en dolares de los Estados Unidos de Morteamérica, moneda de

cursn legal en el pals, por lo tanto, no se presenian efectos por varaciones de fipos de cambio
an lus sstados linsnclems.

Riosgo da liguidesz

Fl riesgo da liguidez oe el riesgs de gqes ia Compaila ne pueds cumplir con sus obligacicnes de
pago relacvionadas con pasivos financiares al vencimlents ¥ réemplazal los tondos cuande sasn

refirados. La congsecuencia serla el incumplimionto en ¢l pago de sus obligasiones frente o
fercercs.

La nuidez se controla 2 ravés del calee da los vancimlentos de sus aclives v pasives, de la
obisncién da lineas de wédito wo manteniendo jos axcedantas de liquidez, lo cusi le ponmilz a
la Compafiia desamaollar sus actividades notmalments,

La principal fuente de liquidez son los lijos de efeciivo provenientes de sus eclividades
comerciales. Para administrar la fquldez dae corto plazo, Ia Compafila ¢e basa en los flujos de
caja provectados para un perlodo da doce meses,

= vencimianto de los aciivos y pasivos imandemns al 31 de diciamibwe del 2016 v 2014 sobre la
base del perflodo remanents, &s como sigue;

Enire 150
Wenoede Enbe 0y digs ¥ | Enira1y2 UEntra2yl
Mg 20 30 dies 180 disa afia ailus afios. Totad
Activos:
Ewerivo v squivalenias de efeciiva #82 A2 - . - - 853 834
Cusnias por cobrar comorciales 2132570 88D 133 120071 44743 MEo4s 48MTR
Ores ceenins PO CObya" . 31004 - - - 31.604
4,560,353 121028 120011 44.T43 3248 5820401
Pagivos
Chligaciones bancarkas #13.225 154,145 255.583 = - 532.954
Cuerias por PGSy OOV EeEtTres 433 TT2 1.608.638 IreTEe - = 242z 406
CuEnles por pacer SoMpnies &
relas onsdas 203.768 73.037 E Sih - 278,800
BEOTES  1.847.02% B34.382 - - Ra3aw
e e
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. Entre 180 .
Mapnade  Entre 30y fnrety2 Emradyb
id
fle 2812 Wase  Bdles Y1 afics sfios et
arlc
ACtvog:
Hecivo y squivelantes de clectve  1.BB0.583 = - - - 1680863
Cusntss por cubrer sove cisks 3,145,562 Yad.amr 403,784 224,028 820,571  S108.3H2
Ullr e cuantan par ecbrar d Th.445 . . 75, 445
4,826,445 39,582 403.784 94 028 BBOS/ T GES4.TI0
R R
PRS0
Obiyaciones bancanss 253 606 BMEBa3 - - e 102 4%
Cuenlzs por pegor provesdores | .DA%.B6E #4.3 8556 " - = ATV 824
Cuanias jor n@par compaftiae g
iplacionodas 1,034 375 1.99% 314 = - - 2.334.189
2302448 2791515 - - 5 144 264

La sensibilidad del estzdo de ganancias y pardides por ¢l posible efecto de los cambios en lg
lasa de interds @n los gastos linancieros por un afo, antes del Impuesto a la ronta, asumiendo
gue los pasivos finenciaros al 31 de diciermbre de 2015 y 2014 se renavaran a su térming y se
manisndran por lo que rests del afic siguisnie;

Efeckn en resulados antes
de impunsio & la renta
Pasivos con costo 632,954 1,102,451
Cambios gn puntos
bésicus 2015 2014
+ - 0.5% 3165 5512
+ - 1.0% 6,230 11,028
+-1.5% 0,404 18,537
+ - 2.0% i2 659 Z2,048

Es14 calculado sobre los pasivas financiercs con coslo.

Las sensibllidaces de las tasss de interds mostradas en el suadro anterer son sélo lustrativas v
g8 basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el sfecto de los movimientos
proforma an &l gasto financiaro nelo, sn bass a8 los escenarios proyectados de la cunva de
rendimiento y ol perfi dz rissges de a2 de Inlerés que tiene actuslmente la Compafils. Sin
embargo. ese sfecto no incluye les acciones gue sarian tomadas por la Gerancia para mitigar
& impacto de este riesgoe =n las tesas de interds,

Risggo de gestibn ds canital

La Compsfis adminisiz de manera sctiva une bass de capital pera cubrr los rissgos
inherentes en sus achividades. L2 adecuacidn del capital de la Compaiila es monitoreads
usando, entre nlras medidas, les ratios astablecidas por s garencla.

Los objefivos de la Compafila cuando manejs capital, que es un concepta més amplio que &l
"Farimonio nota” que se muestra an el batance goneral son:

e ]



EXPLOCEN C.A.
Notas = los Estados Financleros

a)

iy Salvaguardar la capacided de la Compafia para condinuar operando de maners que
contings brindando retomos a los accionislos y beneflclos o tos oras participantes; y

ifiy Mantener una fuerte base de capit=l para apoyar =i desarmollo de sus actividsdes,

Al 31 de diciembra de 2015 y 2014, no han existido cambios en ias aclividades y polilicas de
mangle de capital en la Compafila,

Los ratios de apalancamiento al 31 da diciembre del 2015 v 2014 fusron los siguientes:

2019 214

Obligationes bancalias 632954 1182451
Proveedones y oliee CUSNIES por pagar 2.532 0201 1.715.863
Cridendus por pagar 3,358,048 1.658.227
Cuentas por pagar cormpaliizs relactonacas 203,785 2,334 180
Efnctive v squhalanies 4o afseliw I-;Baa.&?é} 1.680.883)

Dol neta : 963 130.04
Tolal palrimonio de los anciondstas 7.757.745 0. 155.608

[otal sndeudamianta 13,621,708 14 288 655
Ratio de apalancamisnte gm 35,90%

Riesgo de cradito

El rissgo de cridito constiluye |a probabilidad de que un activo financiero no pueda ser
recuperadc on condicionss normales, debido 2 gue ls contraparie no cumpla con las
condiclones contraciuales establecicas en 8l instrumsenio finandern o contrato de clients, I que
fieva a una pérdida financsra,

Las pulitices de administracion de rlesgo craditicio son splicadas prncipalmente por el drea de
comercizizacion. El riesgo de crédilc se entuent= piegenie en las cuentas pOf CObrar
comenciales.

La Compafie mantiens nolticas para el oforgamiento de crdditos a clientas directos. basado an
el historal crediticlo del clenie v la recaudacion de Instrumentcs flnancieros gue permitan
genorar acciones legales en caso de incumplimientos.

Ei glectivo v las vuentas por cobrar por craditos dirscios, tienen una naturalezs de coe plazo,
por ke l@nio su imporle en o generslmente $e sproxima & su valar razonable.

Instrumentos de derivados

La Companiz al 31.de ditiembre del 2015 y 2014 no mantiene derivades financieros.

Categorias de los instrumentos financieras

i as categorfas da los instrumenios financlaros son: equivalentes de sctivas., afaciivo y efactivo v
cuentas por cobrar, présiamos y sobregiros y cuanias por pagar. Los valores en libros de las

cuentas aniss mencionados y valores razonables al 31 de diciambns de 2015 y 2014 son como
Sigue.

30
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26 g
Actives Fnencieros
Efettivo y equivalentes da efaciin 8E2 R4 1.680.853
Cuentas por sobrar comenciales, nely 4541733 4. Te.00
Olras cuentas por cobrar _eagd 170,526
Total aciivos financieros _ 5.60a.6u6 £,698,318
Pasivos financlaros:
Ubligacicnes bancanas {632.954) {1.402.451)
Cuentas par pagar provopdores (2.532.021) {1.715.983)
Cuenias por pegar & compailas relacioradas {203.765) (2.334.188)
Tos! psivosfmunclorce ) 51600

Los saldos mvelados anleromente corresponden a aclives y pasives financieros comienies,
dahido a gue ls Compafia no tens aclivos v pasivos de largo plazo.,

Vaior razonabla

E| valor ragonable es definide comgo of imports por &l cual un active podria ser inlereembiado o
un pasivo liquldade antre paries conocedoras y dispuastas a ello an ung transaccidn somenta,
bajo el supueslo de qus la antidad €= una empresa en marcha,

Las tdonicys wilizadas para delemiinar i valor razonable de los Ingtrumenios se deseriben en
t2 nota 2 (¢} Rasunen de las pincipales politices contahbias,

La Compafiiz ha uilizade su rmgor juicie 2n la estimacion de los valores raconables de sus
mstrumantos financierns, nualguler iSonica para efectuar dicho estimads conlleve clerto nivel de
fragiidad inherenta. Como resultads, ot vaky razonabie no puede ser indicativo del vaior nelo
de raalizaciin o de liguidsciin de los instrumentos nancierss.

Los siguientes mélodos y supuastos fusren wiiizados pare estimar los valoras razonahlos:

Instrumentos financeros cuye valor razonable es similar al valor en oz

Log aclivos v pesivos financieros liquidos o tlenen vencimiantos a corio plazo (mencr a
trag meres), como efeciivo y equivalentes da efective, deudores comerdiales, ofras
cuentas por cobrar, scresdores comarciales v ofras ouentas por pagar y omos pasivas
norrEnhes, so considera qua g vakor &n lbros as simllar al valor mzonablz.

Instrurnentos financieros & lass fils

El valor razonable de los acilvos v pasivos financieros que se encuentran & sasfijay a
oosto eamortizado, se delerming comparando lag lasss de interés del mercado en el

momants de su reconocimiento inicial con las teses de mercado aclusles relacionadas
con instumantos financiercs similares.

Los valores en lros v los vaiores razonables de los Instrumenmios financieros
praseniados en o estado de situadan finendera son similares a los valores ds mercado,

B 1
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NOTA G - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Al 31 ca diclembre de 20156 v 2014, ol sfectivo ¥ sus egitlvalantos comespanden =

2015 014
Banuos nagclonalas (1) T21.812 1.480.064
[rivarsitn {2} 135.000 185.608
Cala chica y bondas mtetios ) 5.912 8.213
862 824 1.880.883
s

(1) Comesponden a cualro cuanias bancarias cordentas v ires de ahomos que EXPLOCEN C.A,
mantiene en bancos localas, los importes més significativos al 31 de diclembre de 2015 v 2074

corespanden = los depdsites en B cusnte Benco de la Produccidn PRODUBANCO SA,, por
USESE4.412 y USS84.005, respectivaments.

(2) Al 31 de diclembre de 205 y 2014 coresponde a un cerlificado de depdsilo de piazo fo en e
Sanco SOLIDARIO S A por USS100,000 con plazo de 32 dlas, a une tasa del 5.13% anual y
una garantla para el el cumplimiento gor plan de maneje amblental de USEI6 000 exigida por
el Ministerio del Ambiente, renovable a un afo,

La calficacion de riesge de bancos donde e mantiene el efectivo 1a Compafia, de acverdo a las
calilicadoras de resgo indepandients supara la callficacion “A”.

NOTA T - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de digismbre de 2015 y 2014, os saldos de cuenlss pof cONEr comercialas coresponden a

2015 2014
Cligntes {1) 4.504.722 588362
Provizion par deterioro (2] (362.988) (451.472)

4.541.733 4,746,910
e o e R v ST

Lay cusnins por cobrar Uenen pluzos entre 30 y 90 diss dependiendo de la negociacitn. no se
calculan inlereses or mora 8n ias cuenias por cobrar vencidas.

Las cuantas por cobrar de clientes corresponden g personas jurldicas ¥ nalurales domiciliadasz an la
Raplbliea dai Ecuador.

{1} La antigiedad de las puentas por cobrar si 31 de diciombre del 2015 y 2014 es como sigus:
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Puor veneer

Varncidas

Ga 1 g 60 diss
D= €13 380 dias
D 91 2 180 digs
W&z de 131 dias

Frovigion parg deteriors

15 2014
2481604  3,145562
1,842.811 784,457
262,361 403,784
34,587 224,028
513,080 580,571
4834722 65,198,382
392088 451,742

Ef movimionto da la provision por deterore pare cuentss de cobio dudosa de los afos que
wrminaron a 31 de diciambre de 2015 v 2014 es como shgue:

Saldo inicisal
Incrementos
Casiigos
HREversns

Saldo finsl

2015 2014
451,472 518,628
g 79,754
(47,716) {22,208}
{10,766) (123,612)
302,089 481,472

Le Oompaiis reconcoe una orovisldn para cusnlas hocbrables por el 100% de todas las
usnias gor cobrar de dudoso cobro con base an los saldos imecuperables determinados par
experiencias de incumplivnients de 2 confraparts y un andlislz ds 1 posickdn fnancisrs acios)

de la contraparte.

MOTA 8 — tNVENTARIOS

El inventaria al 31 de diciembre de 2015 v 2014 constiloye los siguienies ssldos:

MOTA S — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Msiarias prmes
Productos terminados
Inverdzrios en ransito
Fapuesios v herramisnias
C¥ros imvendanos
Provision pars deterorc

2005 AN
4 558 005 5,302 538
26813 2,302,578
671,080 32,604
BCHR T 16 B4R
3054 -

[273,108)

FAI5. 708 _LBET T4

Los seldos v el movimisnto de los sfios ferminados &l 31 de didembre de 2015 + 2014 de lss
propisdades, panta ¥ equipo de fa Compafils, 85 como sicue:
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NOTA 10 — OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 ge diciembre da 2015 y 2014 los présiamos bancarios son como sigua:

Tasode
2018 interén
Hanco de |2 Prodoecitn FRODUBANCD =S4, 8.30%
Banco de = Produgsion PRODUBANGD S 2.02%
Banco de ls Producciin PROCUBANCO 5 A 9.12%
Tasa de
2014 inlenes
Bance de la Producaion PRODUBANCO S A 8.26%
Banen da la Produeslon PRODUBANCO 8.4, 8,26%
Brne de fa Producciin PRODUBANGO S8 B25%

ranila akar
Garantia sobre firmas &6.418
Camntis sobne iTmas 55,402
Garantls anbre fiemas 450,132
G32.954

Garaniia Valor
Garaniia sobre finmas 12403
Garantl sobea firmas 172408
GGarantia sobna firmas TEY B35
1102 451

Los saldos al 31 de didembre de 2015 y 2014, corespandan s operaciones d= crédllo para capiial de
trabajo, tienen vancmientos dentro de los 12 meses v las tases de Interés son ajustadas en forma
irimestral.

NOTA 11 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Les saldos al 31 de dictembre de 2015 y 2014 da lag cuenias por pagar provesdores san Coma sigue’

2015 2014
Provesdones extesion (1) 16871317 HI7.950
Prowmdomss locaies (2) 751.032 713634
Otras cueniss por pagar §2.708 8539
2485 148 1.715.96%5

El saldo de ias cuentes por pagar de los provesdores del axderior al 31 de diclembre del 2015 se
presenia por USE1.671,317 (USS027.680 en el 2014) los cuales no devengan inlereses y lisnen
plazos de hasts 180 diss.

(1)

{2

Los saldos de las cusnlas por pager a provesdores del extedor principalmenta son proveadores

domiciliados en América dai Sur.

En las cuentas por pagar a provesdores locales no existe unae concentrecitn mmportanite en

algun provesdor.

NOTA 42 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMBANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguients es un resumen ge ka5 principales iransacciones realizades duranie los afios 2015 y 2014
con compafiios v partes relacicnadas;
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al  los zaldos al 31 da diclembre del 20115 y 2014 con parles relaclonadas son como sigue:

Cugniss por pagar corto piazo Relacion  ransaccién 2015 2014
Austin Internacioral Ing, Provesdor Comerail 298103 840,704
Austin Chite Trading Ltda, Provesdor Comercial - 1,785,485
CES Seprv Cia. Lida, Proveedor Sendcios 47 461 -
Aeriarsabco S.A. Proveedor Senitics 3.3 -

276,803 2.034.183

Didersh
Austin Intemaclonsl (1) Accinisia DOhidendos 1.621.128 B3.331
ISSFA (1) Acchonisia Dhidendes 1.736.922 004, 208

2358 043 1.858.327

Los saldos por cobrar y pagar @ compafiias relacionsdas con excs, . 4n de las lransacciones
financieras no devengan inleresos v son exigibles en =l carto plazo.

b}  El monio de las iransaccicnes realizadss en los afios que tarminaron i 31 de diciembre
del 2015 y 2014 con partes relacionadas son coma sigua:

Imporiaciones (2
Austin irteenacional ke, Entidad del Grape Dornsecia SH2.432 1412736
Austin Chile Trading Lida Ertidad del Gupe  Comercisl 1.787.744 7.540.396
2.570.168 8983132
g Arrienogs
TJ S -
AV ' Holdingline S.A. Subsidiaria Comercial 57535 54.600
3 ? Benicios conlralados
- % CBS Sepeiv G Lida Reiazionsda Senicios 24,962
+ P3RBT, O Acrmamabon SA. Relacinada Sendcaos 43,538
L S 88500
Dhidendos pagados {3)
Austin USA Accionista Dlvicendos 663,33 1,797 427
Hoddingdine 5.4, Ex-atcionita Divicendos - 1.910.684
IS5FA Accionieta Divickerdos 1.688.762 2.3 658

2.353.083 5.420773
L

Corresponden a dividendos del afie 2014, los cusles se pagan d= ssuerdo 2 Ia planificackdn que
tigns EXPLOCEN CG.A
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El saldo del IVA corresponde al cradito tributanc gue Ia compariia tlene por este concepie, &l cual se
gstima racyperar 8 ravas de compengacidn y dal raspecliva reclamo o la Autoridad Tributaria,

Por pacar

Las ohligaciones rributorias &l 31 de diclembre de 2015 v 2014 son como sigue:

2015 201
Impuesio al wior sgregsto 166029 27r1.518
Reicncionss de impiesic a ia raria 0215 17386
Impuesio & 18 rela de ta compafiia 330 548 5a8, 353
514,792 B&7T 297
i

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

Ei gasto del impussio a la rante de los ahos que lerminaren el 31 de didembre de 2045 v 2014
rempronds 0 siguienta!

2015 014

impuesio a la ranta comienta: 794 455 1.219.585

Impuzsto dilerddo, neto (13,137 {5.021)
751.318 1.206.544

h

Conciliacion contabie tributaria del impuesto u la renta eorrlents

El impussio a la renta corrienta de los afos terminados sl 31 de diclembre de 2015 y 2014

difiara de la aplicacidn de la tass del impuesio a renle del 22% a las uilidades contables, debido
& bo sigulents:

Mlortos Irnpuesto a fa nenk
2035 2012 2018 21
Ukiidad ariles dsl impuesio = lamenia 3284005 5271105 T11532 1.150.843
Chras deducciones (32.643) (&2} {7.181) (14}
Crras ranias exenias {631 ) - 139; <
Gasins no deduciblas 8E.T13 238072 21,717 54,930
Diferancias Empararias 311.486 - 68,827 -
Baee ibutars f impussio a Iz renia gﬂ'r 1.184 2&9?.1 15 Egiﬁg& 1.21 Jiﬁﬁ
Crédits iribusario 150 (241.828) (347.902)
Rstencionss 20 la fusnts Jat afia (213.084) 10
impuasto 2 [a reMD POr pagar 339 548 488.353
Anlicipn minmo caleviedo en al afo antericr ) 2188240 gagﬂﬁa
Tk 08 1N ples o @ieonve 24 BBY% 22.00%,

Las disposicionss tribularias vigentes establacen que & tarifa del impuesio a [a renis deol 22%
=0 8l 2015 v 2014 pucde redudirss &n un 10% =i las uliidades se relnvierlen an k2 Compafiia 2
iravés de aumanios en el capital 2ocial,
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En # averto de que el impueste 8 la renta causedo no fuese suparor al anticipo minime
declarado en &l impusesto a |2 renta del adfio, este consiiiuye el Impuesio & la rents del afo. El
anticipo mindmo dei impuesto a la renta. =e calcula aplicando cieros porcentajes al valor del
activo iolel (menos cieras deducciones), pairlmonio okal, ingresce gravables y cosips y gastos
deducibles mas los gastos no deducibles. El anficipo dal impuesto 2 1a renta g3 compensado

con el impuesto a lz ranta cousado y no o8 susceptible ce dewolucion, salvd casos de
EXCEPCIGnN.

El saldo 2l 31 de diclembre del 2015 v 2014 del crédilo dbutario Impuesta a la Safida de Divisas
"50", sonstituye &l impuesio pagads por 3 Compafila en las Iransferenclas sfeciuadas al
exierior para el psgo de las imporiacionss y servicios cuya krife as dal 5%.

Hasla aniss del 2012, de acuerdo a las disposiciones inbutarias, este valor constlitia cradilo
tibutario del impuésto a la renta de la Compafils en los pagos realleados por conceplo de
impuests a la Safida de Divisas “|S0D° =n a importacldn de matertas primes, bienas de capial &
insumos perd 2 produgoion de bienes o servicios, slewpre que la padids arancelaris al
momento de preszenlzr la declaracin sdusnara de nacionaizacitn esins bienes regisien tarfa
c=ro por clento de ad-valdremn on 2l arancel nacional de Imporlecionss vigente. A partir del 2042
&l orédito ributarlo aplicable al impuesto a la rants por este concepto &3 Gnicaments para los
bienes importades para e produccidn do blenes o serviclos quo se detallan en el listado
aprobado gor Comilé creado por Prasidente da la Repdblica.

La Lay da Fomento Amblental y Optinizacion de los Ingresos del Eslado, gus reformé ia Ley de
Equidad Tributaria del Ecuador, publicada an Reglstro Cficlal &l 11 de noviembire de 2011,
establecid gus podrs ser willzado como cradito fributario el Impuesto & ls Salida de Divisas
“IS0" pagado, retacionado con s imMportadonss de materdas primas, insumos y bianes de
caplital, con la finalidad de gue sean ncorporados 2 procesos produciivos, siempre gue dichos
arliculos consten en el listado que para ol sfecto esteblazca &l Comilé de Polilica Tribuaria, El

valor de Crédilo Tributario se splicars con cargo al pago def impuesto a la renta del propio
coninbuyenie v por Gincd ajercicios fiscales.

Los dividendos pagados @ sociedades domiciiadas en Ecuador v del exierior son exenlos del
impuestio @ la renta, con excepoion de lag domicilisdas en paralsos fiscales o en jurisdiccinnas
oon tarifas de impuestcs menores vigenies an ia Replhics dal Ecuador.

Otros benefivios Tributanos

Ademas de lo anies mencionedo para &l calculo del impuesic a Is rents, sendn deducibles
adiclonalmenis los siguiantes ribros:

- Gastos incurndos por empresas medianas an  capacitacion tbeonica dirigide @
invesiigacion, desarrallo & innovaciin tecnoidgica, gastos n la mojora de productividad,
ogesles de vigje, esiadis y promoclon comercial para el acossc & mearcados
intarnacionaiss,

- Depreciacion y amortizacion de adguisicionss de maguinarias y equinos y eonologias
destinadas a la implementacién de produccion mas limpie, gensracian de enargias
renovablas, la reducrion del impacs amblenisl de ke scividad producliva y 3 la reducclon
de ermmioncs de geses de efacio invemadeto.

- incremento neto do Smpleos por un periodo de cinco afics, cUando sa Irate de nuevas
iversionss Bn zonos sconomicamenis deprimidas y de frontera y se Contrate p
trabajadores rasidentes en dichas zonas,

Exoneraciin de! papc del impuesio a la ranta duranie ¢inco afos, pars las socledadas
oue se consiituyan & partlr de la vigencia del Cadign Qrgdnico de |a Produccion, asi como
tambien las sociedades nusvas que se constiluvan por sociedades exislentas, siampre v
cusnds las inversiones nuevas vy produciivas so realleen fusra ds las jurisdicclones
urb@nas de los canlonas Quito ¢ Guavagull v dentrn de clerios s=ctores econdmicos.

an
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Diferimients def page del impuesio a |2 renls y de su anticipo hasia por cince shios, con el
comespondiente pago de intereses, para (@85 socledades gue transfisran por lo menoa sl
5% de ou caplial accivnarlo a favor de sl menos el 20% do su. abajadores.

Se excluird en sl caloulo del anticipo del impussto & la renta, adicionalmants fos gasios
incremaniales por generacidn de nuevo emplec o mejora de ja mase salarial, as! como la
adguisicion de nuevos activos destinados a |2 mejors de l2 productividad a innovaclén
tecnoldgica, v en general aquellas inversiones y gacles efectivamente realizados,
rulaciunados con los bencficios ibutarios para el pago del impussto a la renta que
reconooe el Codigo Organico de la Producoian para las nuevas inversionss.

En los pagos al extarior reslizados por lzs scciedades, aplicaran k= tase de impuesio a la
renta deferminada para la sociedad como porcentaje de relancidn en la fuante dal
impuesio 3 la renta sobre dichos pagos.

Exgnerscion de |a retencion en & fuente del implesio & la mnia pera los pagos por
intoreses de créditos axiemos v ineas de crédito registrados v que devenguen Intereses
2 las |lgses esi@biecidas por el Banco Central del Ecuador, olorgados por instiluciones
financieres del exlerior, debidamente establacidas y que no se enclenren domiclindas
en paralsos fiscales.

Exonaracian del impuesio a la safida de divisas para los pagos realizados al exienor, por
amorlizacion de capital & Intereses ganerados sobre creditos otorgados por institucionas
financierac intemacionales, con un plazo mayor a un &ho, destinados al inanciamianto de
inversiones preavistas en of Codigo Organico de la Produccldn y que devanguen Intereses
a las tasas referenciales; v. 085 psgos realizados al extanior por parie da administradores
y operadorss de las Zones Especiales de Desarrciio Econdrinicn (ZEDE),

La Ley Orgdnica de inconlivos a la Produecion y Freude Fiscal emitida al 31 de diciembra de
2014 establecio [as siguientes reformas tributarias:

La modificacion de ia tarffa del inpussto 2 e renda del 22% al 25% a les uililidades
cusndo exGstan scoonisias en paraisos fiscales cuye pariicipacion en al capital accionaria
da la compatia s suparior al 25%,

Las ulilidades & la venta de sctlones se ohousnira gravadn en Ia tartla de impuestos,

El limite de gastos da promocidn v publicidad en bass al otal del monto vendido, asl
came & [os pagos e partes relaciunadas por concapto de regellas, asistencia léonica v
gasies de administracion en funcion d= la viilidad nela antas de impuestios,

El incenlive de sxencidn de impuesios 2 e nuevas nvarsionss superiores a2 los
USH100,000,000,

Impuessto diferido

Un resumen oe ias partidas 2 impueesios diferides al 31 de diciembre de 2016 v 2014 es cuino

sigue:

40
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2015 2014
impssstos dierdes actios:
A racupersy despuss de 12 meses 2.0 55,817
Impiesios diferddos peshos:
Difsrancias nashas despuds de 12 meses . (36,863
32 401 10,064

El movimiento de la eyenta Impuesto s la renta diferide es & siguiente:

N 1 de gneis do 2014 A5103

Dabtto 8 cirs resultados ntagrales .02
Déniio aresuftndos por impoestos diferidos (32470

Al 31 de diciombre de 20714 1895 °
Cradiio 2 msuillados por impuesins difeidos 15.137

Al 31 da Giciembee de 2015 32.091
T kR

El movimianto del impuesto a a renl= diferido sin considersr compensacion e ol siguients:

Frowlside: pare
Fropedanies, Cusimias paT

ey Les gEar

Aqunog provislons cofmrciaies okl
sl dieridos pesived ¥ ATTeOS:
AL da energ de 2034 43 803 288 L 46,162
DEbto o Qlros resuliacos Wegrsics por Moussios diferidits (ST - {32470
[k [ Crédin) o resutsdns por inpoasios dfadins .14 22,984 {25,108} Sz
Ki3T se derambeo de 20h4 . BEY)

SEET 14,954

Dibito & Ohos iasadiades Magaes por Epaealis disitios . = -
et | Gradic) 3 rosulanos por impusstos olfeios 4412 d0oe? {36577 13,187

Al de digiambie de 23 {7 20 GROET ]

Para & caloulo de impuesio diferido se ha considerado |8 tasa dal 22% para al 2018 v 2014.

£l SERVICID DE RENTAS INTERMAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012,
pubdicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 dei 21 de Diclembre del 2015, menifissta
Gue para propdsitos tributarios =& pemmite el registro contsble da actives v pasivos por impusstos
diferidos, tnicamanis an los casee qua antebiexea of reglamanio v en caso de conroversia enine
iss narmas tributarias y les normas contables y financleras (NIIFs), prevalecerén las primeras El
Sarviclo de Rentas Internas “SRI" en k2 ciroular antes menciuneda establace o sigulente:

a) Los eslados flnancleros constituyen la base pcara la presentacldn de las decleraciones de

impuesios, asi como para la presentacion a los Organismos de Condrol {Superintendencia
e Compahifas, Valores v Seguros vy & la Superinlendencia de Bancas),
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b Ls Norrna Interpnacional de Contabilidad No 12- Impuests 5 Iss gananoias (NIC 12} y an |2
Secrion 28 de ia NIIF mmﬁmymumﬂmm medicion v
revelacién de los impuastos diferidos, sin embarge el SR eatsblece que (nicamenta ss
aeonocerdn los efecios de la aplleacion de activos por impuestos diferidos en los casoz ¥
condiciones esiablecidos en la nommativa bibuiaria pertinents, provenlentes de sucesos
Qconomions, Fensacoionas O regisires contables, que se ongines a parlr dg! 7 de enero del
2016, = excepoion de ips electos provenienies de las perdidas v los créditos tributarios
conforme la normaliva tribulariz vigante.

¢y Los pasivos por impuesios difenidos contabilizedos, en cumplimientn del marco normativo
irihutario vy por la aplicacidn da las NIIFs, se maniendrdn vigenies para su respecliva
liquidacisn.

d)  La lerifa del impussio = ia renis que =8 vilizard para la sstimaciin da 05 scOvos ¥ pasIVOS
par impuesics corrlontas v diferides comiome lo establacen las NIFs, serd Ia esiablacida
an la nomaliva tribularis,

g) Los =activos v pasivoz por impuesios diferidos pueden ser recuperados ¢ pegados
posisriorments 2 revés oe la conciliacion tributana, deben ser reconocidos contablementa
en &l balance genaral, en la chantia respectiva v en ol mamento adecuado, respelandd [Bs

disposicionss iribularias vigentes v an las NIIIFs mencionpadas en la prasanie resolucion
sBgin sea 8 caso.

{4 Revisionas fiscalos

El Serviclo de Rentas Infernss do acusrdo con disposiciones legales, Hene la fscullad de revisar
las dedlaraciones del impueste a la renta de la Compafiia, dantro de los tree afios posterores a

partir de la fecha de presentacidn de la decloracitn 2o impuestos. La Comparia ne ha sido
revizadas nasia &l 31 de dicembre del 2014.

NOTA 15—~ BENEFICIOS SOCIALES

El movimlenin de oz beneficios socisles de log afios tarminados &l 31 de diviembre de 2015 v 2014,
&2 QO sigue:

Pagos,
utllizaciones
Saldo al ¥ otros
inlcia Ungrementos . _movimientes  Saido al final

Ao 2015
Banefizios a empleados 138,840 1,108,445 1,081 778 188,507
Ao 2014

Benelicios a ampleados 280,778 1337638 1,478,878 136,840
MOTA 16— BENEFICIOS OE EMPLEADDS A LARGD PLAFQ

El saldo de los beneficlos & empleados a lergo plaze al 31 de digiembre del 2015 y 2014, es como

Shoue
2015 2014
Jubilacien Palronal 781,702 34,704
Bonificacion desahucio 174.253 134.582
Saldns al final del afic 835.955 766,206
——T
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L= provigion para jubllscion patronal y bonificacion por desshucio al 31 de diciambre de 2015 v 2014,
corresponde al valor agiusl de la reserva matemdtica coleulade acluariaimonts por un profesional
indepondienie para todos los trabajadores, que a dichas fechas se enconiraban prestando servickos

para la Compafila El movimisnto da la provision por jubllacién pstronal y desahucio en &l pasivo ha
sido al sigulerta:

Juhilacibén Putronal Desahucio
2016 2014 2015 2014
Szldes al infcio dal afio 634.704 572870 131.592 148 0948
Cosios por serdcios corriantes 57.6GF 64531 (1) 32,634 10,054
Cozto por interesss 38.700 38882 (2) 8,308 10,082
Alustes a Oros Resultados Intagrales:
Ganancia (pérdica) actuariai: 18478 - {3} 8.272 -
Cambios en Inz supuesios 6.400 [133rg) (3 1408 (7046
T ZAETE { : )
Baneficios pagadas (£.781) (2147} {(TE81) (38.504)
Reducciones yliguldaciones (228) (33.143) . =
Saldos al nal del afia 751.702 634,704 _1 4263 131502

{1} Corresponds al costo lsboral por ssrvicios actuales v pasados gue son reconocidos an el coslo
de praduccion v gastos de administracién v ventas del afio, neto de las disminuciones de lss
prowisionas.

{2} Estos montos comesponden 8 los intereses finsnciercs qus se devangan por los sakios
acumulados de las reservas y 56 reconocen como gastns finandercs dal afo,

{3}  Eslo= valores constituyven la pérdids acluarial reconccida por cambilos en supuesins flnanciamns
por ¢ perdida (ganancia) actuarisl reconocida por ajusies vy experiencia; estos montos son
raconccidos en al palrimonio en la cuenta de ores resultados [ntagrales hasla su realizacion.

De acuardo a los esludins achuardales conlratados por la Compelila, los que cubren 2 todos los
empleados, & valor presenie dz la reserva malemadtica actuarial de iz jubilacién patronal al 21 de
diclembre del 2015 es como sigus;

2045 2014
Walor presente de 2 resenve maematics
actuarialk
Jubilados 70,598 74,074
Trabajadores aclivos can deracho 8
jubliaclén sitallcia (con 25 afics o mas
de sendcia) 27343 205,845
Trabayadores aclivos entre 10 y 25 afios de 357,060 306,187
SEMICIc
Trabajadorss actives con menos o 10
afioe de sendcin 60,605 A5 S

761702 634704

El saido de |z reserva para iubilaclén patronal constifuye la obligacidn que fene la Compafile de
reconoosr una pensidn a ndos agquellos empleados que cumplizran 25 afios de servicio para uha
misma institucién de confomidad oon lo eslablecide en e Codigo ds Trebajo. Los principalss
supuesios acluariales Usados fueron los siguienies:
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2015 2014
Tazz de descuenio 6.371% §.54%
Tasa de incremanto salarist 3.00% 3.00%
Tosa de inCremaents de pensionzs 2008 2.50%
Tasa de morslidad & invatides {1) Tha IESS 2002 T IESS 202
Taza de rotacian 11,80% 11.80%

{1} Corresponden a las tablas da moralidad publicadas por e Instiluto Ecialoriano de Segurdad
Social - IESS en &l afio 2002,

Los cambics en igs lgsas anies indicadas pueden fenar un =fecte imporiznie en los montos
reportados

NOTA 17 - PATRIMONIO
Capits! soci

El capllal autorizada, suscrito v pagado de la Compafia el 31 de didembre de 2015 v 2014, y
comprenden 1,400,000 sccicnes ordinarias de valor nominal de un US$1 aada una,

Reserva legal

La Ley de Compaliias de la Replblica de! Ecuadar reguiere gue les companias antnimas wansfiean
a resarva legal un porceniaje no menor al 10% ds las utlidades anuales, hasta lgualar por lo mengs &
50% dei capital socizl de la compaiiiz. Esta maserva no puede distibuirse a los aoclonistas, axceple
en cagn de liquidacitn de B Compahia; sin embargo, pueds ser ulilizada para aumentos de caplital |2
oorcion gue excede 3 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La resarva legal al 31 de
diciembra del 2018 cumple con el goreentaje antes mencionado.

Resultados acumulados

Loz resuitados scumulados al 31 de diciembra del 20115 y 2014 son como sigue:

2015 2014
Feservs de capital 3481 3,481
Fasultados scurmulados por aplicacian
inicial de las MIIFs 1,402,311 1,402,311
Resutados scumuados 4018650 586562816
5,424,451 7,068,868
- Reserva de capital

La reservs de capital consiituvs el saido de [os ajusies oniginedos en la conversion de jos
gslados financiarms de sucres (monsda ecuatoriana) a ddlares de los Estados Unidos de
América en marzd fel afe 2000, De scuerdo 3 las disposiciones de la Superriicndencia de
Compaiies este saldo no pusde ser disiribuido a los actlonistas v puede ser ubifizado para
aurmento de cepilal o para absorbar perdidas.
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Los recullados de la adopeidn por primera vez de las NIIF, == regisiran en 2 patimonio en &
rubro "Resuitados scumulados proveniantes de la adopoion por primera vez de lag NIIF"
separado del resio de resultados acumulados y su saldoa screador no podrs ser distribuido entre
los acclunistas, no serd utlizado para aumentar capital, a&n uidud Que no corresponde a
resultados cperacionales, motive por & cual tampoco los trabajadares tendran derecho & una

participacion snbre esie. De existir un saldo acreedor, este podrd ser ullizado en absorber las
pérdidas, o devusiio an caso de liguidacién de la Compafila.

Besyliados acumsladog

Loz resullados (uiiidades o pérdidas) de cade slercicio son Incluidos en aste rubro,
maniteniendo regisiros qua permitan identificar su ajercicie de arigen. Con la sprobaciaon de la
Junte General de Accionistes v cumplisndo las disposicionss nommativas aplicables, las
utilidades son disiribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas s mantienan an
Resultados scumulados o se compensan con la Reserva lsgal, Reserva de capilal U olmas

reservas y cuantss pairmoniales de [ibre disposicion de jos accionistas.

NOTA 16 - INGRESOS

LI detalle de las venias de los afos terminades el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigus;

25 2014
Veries de producios lsrminados fabricados 18,883,314 20,628,700
Venies d= producios erminado: adguirdos 8,807.651 8,765,672
Viarms de servickos 340,583 G481 38
Qlrus ingresos - (584}
Devoluciones an sericins {75,643 {137.272)
Descuerios an producios tesminedos adquiridos (694,102) {449 857}
Descusnine on producios Erminadas fabricados {1,458 579, {B38.217)
Devoluciones en producios lesminados aoguindos {1,732.552) {842 386)
Cevoluciones an producios temingdos fabricados (2 265,548} (1,864, 128)
19,863,798 26,670,107

Las ventas corrosponden s personas juridicas domiciliadas en ls Remiblics ol Ecuadeor,

NOTA 18 — COSTO DE VENTAS ¥ GASTOR DE ADMINISTRACION Y VENTAS

lLos costos de ventas v ios gastos de sdminiskiacion v ventas de los sfios temminados el 31 de

diclernbre del 2016 ¥ 2014 son como shyue:
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Gastos de cperacion
Costa de Adminla-
2013 ventss Ventag rackn Total
Cosio de compra de memnadaria v matedalas 11.680.365 - - 11.689.555
Costo provision por detedons 273143 - - 273,103
Amiendos - 57.120 28620 B83.148
Comislén & tercenos - iTe421 - 178421
Contrlbusiones y olos impuastos 13.088 19.7082 23,875 56.802
Custodia millar 58395 a8.814 400 74208
Cepracinchon {78803 19.000 12528 211630
Fleee y acamraas 748D 3Z0.004 - 327 574
Gastos Jde viala 87803 B1.787 BO.B75 240178
Honomnios yassaorias 2240 311 170.303 172854
Mzntalmients ¥ reparacionss 316824 46.792 27175 320,781
Materigles varios y suminis ros 125072 18.085 10246 155382
OMros menores 339261 440048 g.038 B04.358
Provisién para deshaucio (Nata 16) 21268 1.924 8.443 32834
Provaian parg jubilacidn patronal 41542 2722 23.206 B7.47T1
Publicitad en medios 2840 63120 T8 T2.548
Segunos 181061 50228 £1.660 2018508
Serdcios plblicus y comunicacionss 7848 12.022 RIS pY.oas
Susidos. salados v bansficios sociales (Mota 13) gy ave 288214 351433 1827015
Gastos por Transocclones al Exerior. 171433 - - 171433
4,381,314 1303 6806 783,583 16478482
arE T
Gaston de oparacidn
Goto de Adminis-

2014 yentas Ventay tragion Tgtal
Cosic de compra de mercaderis v matadisies 18822878 - - 16622679

Costo provsion por deterioro - . - -
Arriandos - i9.969 30720 120689
Comislén a ienceros = 300872 - ApnaT2
Confribusiones y olres impuesios - £1.183 24 499 65682
‘Cushﬂla miiar = 137.540 - 137 549
Pepreciacion 184 568 29171 12282 225121
Fletes y acamaos - 344 408 - 344 406
Gasios de viajs 129.735 80.730 TT 5TE 26380432
Honoranios y 2S8s0nas 26040 2450 134.531 193621
Mant=nbmients y Reparaciones 186814 44 58§ 17,088 256,467
Matzrighes varos v suminiztros B4 0445 22188 18.015 122.249
Qiroz menores 2634812 88.804 3444 333960
FProvision incotrables - TO.T54 - T2.754
Provizion para deshaucio (Mota 16} /8121 24 168 4,724 BH.090
Frovigifin pars jubilacian patronsl 26.286 1.882 2510 31.378
Publicidad en madios - 44,0189 570 44,585
Begurog 84.328 9169 15.834 108341
Servicics piblicos ycomunicaciones 100.354 15.750 14.820 135604
Susldos, salarios ybaneficios wociales (Nom 15)  BAE120 242 456 262 395 1.600872
Grstos por vanssanlonoes al exdariar. 248651 - - 2MGBST

18.885.143 1.502.983 H548.016 Zl ETJ*J
—s——
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NOTA 20 - OTROS INGRESDS

Un detaila de oiros Ingresos de los afios terminados of 31 de diciembre de 2016 y 2014 a8 como
sigue;

213 s
Tarcams (1} AFZ 174,488
Empisacos a9 a2
Indemnizacion segums . 82 '
Clientes 498 m
Otroz .88 4,388

(1) Corrssponden a reversiones de cartera constituidas y pagos efectuados pare varo contmplos
para |a reqularizacion en lo conoemisnts [nventardos,

NOTA 21 - CONTINGENCIAS

EXPLOCEN CA. manliens un ltigio de reciamo de liémas en contra del Sr. Manuel Antonio
Charigusman, pars 18 recuperadion de 14 heclaress de emeno en la dudad de Latseungs, provinda

de Cotopaxi desde el aiio 2009, E| juzgado quinto de o civil diott sendentis, acepiindo (8 m?
ordenanda |z entrega del lote de terrens mernttisds.

El demandado apeld y la Corte Provinolal Sala de lo Clvll, confirms |2 santencia de primera instancis.
Los demsndados Interpusieron recurse de casacidn, ants lo cual se ha inlerpuesio & reciEso
extracrdinario de protection ante la Corte Consfitudional. Al momento fa EXPLDCEN CA. =
sncusnira a ls espora de que 1a sala de lo civil de la corte Nacional de Justicla refita & spedients
para |2 sjecucén de la sentencia.

A oriterio da la administracian se astima un resultado favorable para EXPLOCEN CA. dado que sa ha
demostrade propiedad de aste activ,

NOTA 27 — CONVENIOS

Contraln de Amendamisnio de Fiola de Vehiculos.- El 20 de agoste de 2010, EXPLOCEN C.A. ¥
Mareauto .4, suscribisron el contrato de Arendamiento de una Flota da Vehiculos, cuyo vilor sere
emitido en meses subsecuentes de acuerdo a los precios uniistics mensusles mdas e kilomalaie
axcadente. El periodo de validez de dicho contratn es da 60 meses, conlados & partic de le Teohs
{vencit el 25 de Julio del 2015). A la fecha no renovado,

NOTA 23 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecualoreno madiamtes Decrsto Bjecutive No, 2420 publicado en el Suplesneoio del
Regiztro Oficial Na, 484, del 31 de Diclembre da 2004, sstableck gue las Companias que mpelican
pperaclones con sUs pariss relacionedas domiciliadas en ol exsrior, presentaran sl Sdahido de

Rendas internas el Anexo y un estudio de Preclos de Transference referente 8 sus fransaccionas con
partes relacionadas del extertar,

La Administracin Tributeria mediante Resoiucion No. DGERCGC15-0000455 det 25 de mayo del

2015, modificd el alcance para la prasentacion de informacion, incluyerito. lembién a las

reallzadas con pantes relacionadss locales v sus montos para e alercicio feosl gue eoming of 31 8
dimiembre de 2014, De acusrdo con las disposiclones Wibutarizs vipgantes a8 obligacionss e
refaroncis gl cumplimianto de precios transfarencis son como sigue:

AT
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a)  informe Intenral do Precios (i Traneisingly

Las compafiias que realiten operacionss O RENSSCOIONGS DON uns sola :
US316,000,000 {denen la obligacion de presenter un Inforime m

h
gs

by

Las compafiias que regiicen oparacionss © UShsaocanes on une it compatly enbe
US$3.000,000 hasta USHIA.000.008 teren la oblignoion de preconter I8
suplementaria de Precios de Tiansierencis 80 un Anexo sstablecido por el 2RI

Las compafilas que realicen ransaccionss U (Comnpran wo venieg)
dol total de las wansacoionse son consideradas islacionaded pare
indepandientemente de los aspecios conirachuaies o yincidos isgales.

!

t

A la fecha de emisiton de estos estados financisios iny Wahsscoiondgs con peries sfscknwdss no
axoecan los umbrales para la pressntacion de inlormaditn suplessaninia de precios de Fansleence

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES




