EXPLOCEN C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en doélares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2012 31, 2011
Activos:
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 1,507,330 704,891
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 6 3,630,463 2,416,040
Otras cuentas por cobrar & 771,271 230,329
Inventarios 8 6,636,465 4,304,589
Activos por impuestos corrientes 13 704,253 275,627
Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas - 4,798
Total activos corrientes 13,249,782 7,936,274
Activos no corriente
Propiedad, planta y equipos 2 2,484,125 2,126,461
Activos por impuestos diferidos 15 42,635 -
Total activos no corrientes 2,526,760 2,126,461
Total activos 15,776,542 10,062,735
|
Pasivos: |
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 10 5,911,675 2,212,054
Obligaciones con instituciones financieras 11 342,463 594,299
Provisiones 12 105,770 508,685
Pasivo por impuestos corrientes 13 1,575,758 822177
Total pasivos corrientes 7,935,666 4,137,215
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios a empleados 16 496,498 497,983
Pasivos diferidos 15 54,105 73,236
Total pasivos no corrientes 550,603 571,219
Total pasivos 8,486,269 4,708,434
Suman y pasan... 8,486,269 4,708,434

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros
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EXPLOCEN C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dodlares)

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2012 31, 2011

Suman y vienen... 8,486,269 4,708,434
Patrimonio

Capital 18 1,400,000 1,400,000

Reservas 19 703,481 703,481

Resultados acumulados 20 5,186,792 3,250,820

Total patrimonio 7,290,273 5,354,301

15,776,542 10,062,735

e 5

; Lcdo. Orlando Almeida
l Gerente General Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros
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EXPLOCEN C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los anos terminados en, Notas 31, 2012 31, 2011
Ingresos de actividades ordinarias 21 21,860,795 13,256,442
Costo de ventas y produccion 22 14,936,408 9,593,162
Ganancia bruta 6,924,387 3,663,280
Otros ingresos 123,589 240,550
Gastos:
Gastos de ventas 22 1,333,450 887,005
Gastos administrativos 22 386,462 386,220
Gastos financieros 23 353,485 110,243
Otros gastos 19,201 15,024
2,092,598 1,398,492
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 4,955,378 2,505,338
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente 14 1,232,663 649,650
Efecto impuestos diferidos 15 (61,766) 7,179
1,170,897 656,829
Ganancia neta del@jercicio de operaciones continuas 3,784,481 1,848,509
Otro resultgdo integral - e
3,784,481 1,848,509

/——, . -
- )
E%L 3 i

| : fgo Ruiz Lcdo. Orlando Almeida

| Gerente General Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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EXPLOCEN C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO

(Expresados en délares)

Diciembre  Diciembre
Por los afos terminados en, 31, 2012 31, 2011

Ganancia neta 3,784,481 1,848,509

Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Provision para impuesto a las ganancias 1,232,663 -
Provision para documentos y cuentas incobrables 208,955 (2,445)
Depreciacion 178,296 137,611
Provision para beneficios a los empleados largo plazo 70,385 84,163
Costo financiero de beneficios a los empleados largo plazo 32,352 =
Liberacion/constitucion de impuestos diferidos (61,766) -

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados (1,423,378)  (1,037,883)
Aumento en inventarios (1,939,069) (1,948,280)
Aumento en otras cuentas por cobrar (540,942) = i
Aumento en activos por impuestos corrientes (428,626) (79,809) |
Aumento en cuentas y documentos por pagar 3,699,621 1,769,632
Aumento en otros pasivos corrientes 39,203 2
Aumento (disminucion) en pasivos por impuestos corrientes 163,389 (15,958) i
(Disminucion) aumento en impuesto a las ganancias (642,471) 23,470 |
(Disminucion) en participacion a trabajadores (442,118) -

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 3,930,975 779,010 i

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Pago por compra de propiedad, planta y equipos (928,767) (211,631)

Efectivo recibido por venta de activos no corrientes

mantenidos para la venta 4,798 =
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (923,969) (211,631) ’.i
Suman y pasan... 3,007,006 567,379

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros
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EXPLOCEN C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
(Expresados en dolares)

Por los afios terminados en,

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011

Suman y vienen...

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado (recibido) en cbligaciones financieras
Efectivo pagado en jubilacion patronal y desahucio
Dividendos pagados

Efectivo nete utilizado en actividades de financiamiento

3,007,006 567,379

(251,836) 490,195
(104,222) s
(1,848,509)  (1,928,258)

(2,204,567)  (1,438,063)

Aumento (disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 802,439 (870,684)

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Al inicio del

Al final del ano

| ko i

Gerente General

704,891 1,575,575

1,522,167 704,891

Ledo. Orlando Almeida
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros
8
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EXPLOCEN C.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

° Nombre de la entidad:
EXPLOCEN C.A.

° RUC de la entidad:
1790326136001

o Domicilio de la entidad:
Av. General Ruminahui 3976 y el Progreso. (Sangolqui)

° Forma legal de la entidad:
Sociedad Anonima. [

. Pais de incorporacion: |
Ecuador.

. Descripcion: |

La Compaiiia Explocen C.A. es la Compafia productora de explosives y accesorios en el
Ecuador, esta se constituyo legalmente el 27 de abril de 1977, como una compaiia |
mixta (60% Holding Dine y 40% Austin Power C.0.), con el objeto social de fabricar,
importar, exportar, almacenar, comercializar y distribuir explosivos industriales vy
accesorios de voladura para el mercado hidrocarburifero, minero, obras civiles, i
exploracion sismica de las Fuerzas Armadas y Policia Nacional.

. Relacionadas:

La asociacion con Austin Power C.0, empresa norteamericana con 176 anos de
existencia, una de las mas importantes a nivel mundial en el desarrollo, fabricacion y
comercializacion de explosivos, ha permitido a Explocen C.A. obtener asesoria
especializada, seguridad en los procesos productivos y transferencia de tecnologia.

. Lineas de negocio:

Explocen C.A. dispene de varias lineas de produccion y entre sus principales productos
terminados se puede identificar dinamitas, pentolitas, emulsiones, mecha de seguridad,
cordon detonante y anfo, todas estas lineas se producen de acuerdo a la demanda vy
estacionalidad del mercado.

Adicionalmente, la Compania comercializa articulos terminades como fulminantes,
accesorios las cuales las importa principalmente de proveedores radicados en América
del Sur.
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EXPLOCEN C.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Otros:

La mision al 2014 es fabricar y comercializar explosivos, accesorios y servicios
relacionados con la calidad eficiencia, oportunidad y seguridad en todos los procesos,
con la finalidad de responder a las expectativas de clientes, colaboradores y accionistas
para contribuir al desarrollo del pais.

La vision al 2014 es mantener el liderazgo en el mercado nacional de explosivos y
servicios relacionades, siendo competitivos a nivel internacional, mediante: servicio al
cliente integral, personalizado y oportuno; personal comprometido y capacitado para la
estrategia organizacional; responsabilidad social corporativa y rentabilidad para los
accionistas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
Estados Financieros se presenta a continuacion:

2.1,

2.2,

Periodo contable.

Los Estados de Situacion Financiera Clasificados al 31 de diciembre de 2012 y 2011; los
Estados de Resultados por Funcion, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, Estados
de Flujo de Efectivo Método indirecto reflejan los movimientos ocurridos en los anos
2012 y 2011.

Bases de preparacion.

El juego completo de estados financieros de EXPLOCEN C.A. han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e interpretaciones
emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion (CINIIF), emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB),
asi como, seglin los requerimientos y opciones informadas par la Superintendencia de
Compafias del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota 4, se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipétesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados.

La Administracion de la Compania declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente
y sin reservas en la preparacion del presente juego de estados financieros.

10




EXPLOCEN C.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2.3, Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros:

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2012:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 12:
Impuestos a las ganancias. Ejercicios iniciados a partir del 01 de

Enero de 2012.

Normas Fecha de aplicacion obligatoria:

NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las Ejercicios iniciados a partir del 01 de

Normas Internacionales de Julio de 2011.

Informacion Financiera.

NIIF 7:
Instrumentos financieros: Informacion Ejercicios iniciados a partir del 01 de
a revelar. Julio de 2011.

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones na tuvieron impactos
significativos en los montos reportados en estos estados financieros, sin embargo,
podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b. Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo 2012, para
los cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 1:
Presentacion de estados financieros.  Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Julio de 2012.

NIC 28:
Inversiones en asociadas y joint Ejercicios iniciados a partir del 01 de
ventures. Enero de 2013.

NIC 27:
Estados financieros separados Ejercicios iniciados a partir del 01 de

Enero de 2014.

11




EXPLOCEN C.A.

EFL N e

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 32:
Instrumentos Financieros:
Presentacion.

NIC 34:

Informacion financiera intermedia.

NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

NIIF 7:
Instrumentos Financieros:
Informacion a Revelar.

NIIF 10:
Estados Financieros Consolidados
(emitida en junio de 2012).

NIIF 10:
Estades Financieros Consolidados.

NIIF 11:
Acuerdos Conjuntos
(emitida en junio de 2012).

NIIF 12:
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades
(emitida en junio de 2012).

NIF 12:
Informacion a revelar sobre

participaciones en otras entidades.

Normas

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2014,

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciades a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014.

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

12
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EXPLOCEN C.A.

EFLOCEN e

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Normas

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 27:
Estados financieros separados.

NIIF 9:
Instrumentos financieros.

NIF 10:
Estados financieros consolidados.

NIF 11:
Acuerdos Conjuntos.

NIIF 12:
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades.

NIIF 13:
Medicion de valor razonable.

Mejoras emitidas en mayo de 2012

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2015.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

NIC 1:
Presentacion de estados financieros.

NIC 16:
Propiedades, plantas y equipos.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.




EXPLOCEN C.A.

LTSN

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

>
-

2.4,

2.5,

2,6.

2.7.

Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria:
CINIF 20:
Costos de desbroce en la fase de Ejercicios iniciados a partir del 01 de
produccion de minas a cielo abierto Enero de 2013.

La Administracion de la Compafia estima que la adopcion de las normas, enmiendas
e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros de la Compania Explocen C.A.

La Compania no ha adoptado de manera anticipada ninguna de estas normas.
Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de
Ameérica.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcién de
sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los
mayores a ese perioda.

Efectivo y equivalente de efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo en caja y
bancos sin restricciones y inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los sobregiros de existir se clasificarian
como obligaciones financieras en el pasivo corriente.

Activos financieros.
Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 y 39 “Instrumentos Financieros -
Presentacion y Reconocimiento y Medicion” son clasificados como activos financieros

para préstamos y cuentas por cobrar, la Compafnia ha definido y valoriza sus activos
financieros de la siguiente forma:

14
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EXPLOCEN C.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.-

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se mediran al costo
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva.

Préstamos y partidas por cobrar.-

Los prestamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar
clientes relacionados y no relacionados.

Las otras cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son valorizadas
a valor nominal.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de cuentas incobrables.-

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de préstamos y partidas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de
cobrar todes los importes que se le adeudan de acuerde con los términos originales
de las cuentas a cobrar. El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si
existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal;

e Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

 La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o

« Informacion dispenible que indica que hay una reduccién medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconacimiento inicial, aunque la reduccion aun no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

15




EXPLOCEN C.A.
=

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2.8.

Inventarios.

Los inventarios corresponden a: repuestos, polietileno, nitratos, pentolita, cartuchos
fulminantes entre otros que van a ser consumidos o vendidos en el curso normal de la
operacion de la Compania.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacion actual.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente
de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los
servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran
para determinar el costo de adquisicion.

Los inventarios se costean utilizando el método del costo promedio.

La Compania utilizara la misma formula del costo para todos los inventarios que tengan
una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compania mantenga inventarios con
una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra formula de
costo.

La Compania determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por
tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

» Costos de almacenamiento;

»  Costos de distribucion;

* Y los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacion actual; vy

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
(I.V.A.) retenciones en la fuente y anticipo de impuesto a la renta efectuadas por sus
clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.
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Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integrales por funcion, en base al
analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuas.

Son clasificados como disponibles para la venta y operaciones descontinuadas los activos
no corrientes cuyo valor en libros se recupera a través de una operacion de venta y no a
través de su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida Unicamente cuando la
venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su
estado actual.

La venta previsiblemente se completara en el plazo de un afo desde la fecha de
clasificacion.

Estos activos son valorizados por el menor valor entre su valor libro y valor razonable
menos el costo de la venta.

Propiedad, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos a todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la
Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual
debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

s Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.

¢ Se espera usar durante mas de un periodo.

¢ Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios economicos
derivados del bien.

¢ Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ Que la Comparia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicion
del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los
hubiere).

17




EXPLOCEN C.A.
Lz

S ham Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La propiedad, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deteriaro, es decir, el “Modelo del Costo”.

El costo de los elementos de la propiedad, planta y eguipos comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

c. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si hubiere),
la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como
consecuencia de haber utilizado dicho elemente durante un determinado periodo,
con propositos distintos al de produccion de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se
incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos
incurridos que aumenten su vida Util o su capacidad economica. Los costos incurridos
durante el proceso de construccion de activos son acumulados hasta la conclusion de la
obra.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho
periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para la propiedad, planta y equipos se ha estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Edificios Hasta 20 afos 1%
Vehiculos Hasta 5 afios De 10% a 20%
Muebles y enseres y equipos de oficina Hasta 10 anos 1%
Equipos de computacion Hasta 3 afos 0,1% 2 1%
Maquinaria Hasta 10 anos De 1% a 3%

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento de la propiedad, planta y
equipos. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

18




EXPLOCEN C.A.
Uz

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

La vida 1til de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del perfodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida Gtil y posible valor residual acordes con
el valor de los activos a esa fecha.

Adicionalmente, no existe evidencia que la Compafia tenga que incurrir en costos
posteriores por desmantelamiento, o restauracion de la propiedad, planta de su
ubicacion actual.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe ser
reconocido, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo
establecido en la NIC 36 “Deteriora del Valor de los Activos”.

Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compania no ha efectuado operaciones que hayan
generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de
adquisicion de sus propiedades, planta y equipo. Sin embargo, de existir compras con
financiamiento, es politica de la Compania incluir los costos por intereses como parte
del costo de adquisicion de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de
inicio del financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedad, planta y equipos, es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de
los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que
tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evallia periddicamente si existen indicadores gue alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos™.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo.
El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
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2.14.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero vy los riesgos especificos al activo. Para determinar
el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos
calculos son corroborados por multiples de valuacion, u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion
fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a
patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la Ultima vez que se reconocio una pérdida por deterioro,

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del active en anos anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el
reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a
su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras
realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pagoe con

proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de
negocio.
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Las otras obligaciones y pasivos corrientes corresponden principalmente a cuentas por
pagar propias del giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones
patronales y tributarias son reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal.

. Baja de activos y pasivos financieros.
*  Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo
o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

c. La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
active o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, si ha transferido su control.

¢ Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Provisiones.
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

¢ La Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos presentes;

* Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

» El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en

consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.
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2.17. Beneficios a los empleados.

2.18.

La Compafila cuenta con un plan de beneficios a empleados post empleo
correspondiente a la jubilacion patronal y desahucio de acuerdo a la legislacion laboral
vigente, misma que es reconocido aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado de tal beneficio por parte de un perito externo, esto permite contar con el
valor presente del pasivo por este concepto al final de cada periodo. Los cambios en
dichos pasivos de periodo a periodo se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas
de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo,
anos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre
otros.

Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de
jubilacién y retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes.
El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra directamente en resultados.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo son presentas en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros
adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por
un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafias.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente
y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta para los anos 2012 y 2011
ascienden a 23% y 24% respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se

calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo
contable.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las
que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% y 23% para
los anos 2012 y 2011 respectivamente.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y pasivos y su
base financiera. El resultado por impuesto a las ganancias se determina por el pasivo de
impuesto a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto en activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Capital suscrito,

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como patrimanio
neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de los bienes entregados a terceros en el curso
ordinario de las actividades de la Compafia. Los ingresos por actividades ordinarias se
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion;

¢. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurrides en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos can fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta
que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compania estan conformados por:
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2,21,

2,22,

2.23,

2.24,

= Ingresos por venta de productos fabricados e importados, siendo estos: dinamitas,
pentolitas, emulsiones, mecha de seguridad, cordon detonante entre otros.

* Ingresos registrados por la prestacion de servicios relacionados con la asistencia
técnica, control de calidad, asesoramiento, destruccion de explosivos, monitoreo
de vibraciones y ruido, servicios de perforacion y voladura.

Costo de produccion y venta.

El costo de produccion incluye todos aquellos costos de produccion incurridos en la
fabricacion de los explosivos, detonantes, mechas y emulsiones, asi como también todos
aquellos costos relacionados con la prestacion de los servicios,

Gastos de administracion y ventas.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad, asi como de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la Compania.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos coma los componentes de una Compafia
sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el drgano principal de administracion, quien toma las decisiones
sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio.

La Compafiia opera con un segmento Unico, puesto que existen ingresos por ventas de
subproductos cuyos importes no son significativos y no amerita su presentacion y
revelacion por separado.

Medio ambiente.

La actividad de la Compafia podria encontrarse dentro de los parametros de que
pudieren afectar el medio ambiente, sin embargo la administracion mitiga este riesgo
mediante el analisis continuo de sistemas de proteccion a la naturaleza y sectores
aledafios a la planta con estudios y analisis efectuados por técnicos calificados propios
y/o externos de la Compania en tal sentido y a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no es necesario constituir provision alguna por este concepto.
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2.25. Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento.

Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integrales.

Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Gestion de riesgos financieros.

En el curso de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que puede afectar de manera significativa
al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés.

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compania mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La
Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compania Unicamente
realiza transacciones con entidades que cuenten con adecuada calificacion de riesgo.
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Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compafia, no mantiene exposiciones de riesgo de crédito
significativas con ninguna de las partes o ninguna empresa relacionada con
caracteristicas similares. La Compania define que las contrapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

3.4, Riesgo de liquidez.

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. Explocen C.A. maneja el riesgo de liquidez manteniendo
proveedores en el sistema financiero nacional, reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.
Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion.

4.1, Vidas atiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacion se basa
en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperade por la Compaiia,
considerande como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion
del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”,
la Compania evalta al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algtin indicio de
deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay
pérdida de deterioro en el valor de los activos.
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4.3.

4.2, Estimacion de valores razonables de existencias de inventarios.

Las existencias se valorizan al menor entre: el costo de produccion y el valor neto
realizable. Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la
importacion y otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados
como costo de ventas.

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a la
existencia su condicion y ubicacion actual como los costos de comercializacion son
reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.

Otras estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados, requiere que se realicen suposiciones y estimaciones que
afectan a los importes de los activos y pasivos registrados, la presentacion de activos y
pasivos contingentes al final del ejercicio, asi como a los ingresos y gastos reconocidos a
lo largo del ejercicio. Los resultados actuales podrian diferir dependiendo de las
estimaciones realizadas.

La Compania, considerando lo anterior ha utilizado estimaciones para valorar y registrar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

s La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e La vida util de los activos materiales, intangibles y otros activos.

s Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

e La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de
las mismas.

e La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

e Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por anos de servicios de su
personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro

obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma
prospectiva.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Efectivo y bancos (1)
Inversiones temporales (2)

(1) Un detalle del efectivo y bancos es como sigue:

Banco de la Produccion S.A. Produbanco
Banco Ruminahui

Banco de Machala

Caja chica

(2) Un detalle de las inversiones temparales, es como sigue:

Banco de la Produccion S.A. Produbanco:

Inversion con vencimiento en enero del 2013,
con una tasa de interés nominal anual del
8,25%. (a)

Inversion con un vencimiento en enero del
2012, con una tasa de interés nominal anual del
5.25%. (a)

Suman y pasan...

maazaanzzaasazaanaaaazaaaanaaasssstiRRRRRALRRRNL LR

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
1,470,982 434,891
36,348 270,000
1,507,330 704,891
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
970,598 98,408
368,124 274,882
131,230 61,021
1,030 580
1,470,982 434,891
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
36,348 -
70,000
36,348 70,000
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Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Suman y vienen... 36,348 70,000

Unibanco:
Inversion con un vencimiento en abril de 2012,
con una tasa de interés nominal anual del
5.50%. {a) 5 50,000
Inversion con un vencimiento en abril de 2012,
con una tasa de interés nominal anual del
5.50%. (a) - 50,000
Banco de Machala:
Inversion con un vencimiento en diciembre de
2012, con una tasa de interés nominal anual del
5.50%. (a) - 50,000
Inversion con un vencimiento en diciembre de

2012, con una tasa de interés nominal anual del
5.50%. (a) - 50,000

36,348 270,000

(a) Corresponden a certificados de deposite a plazo en instituciones financieras
locales.

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Clientes locales privados (1) 3,891,045 2,467,666
(-) Provision de cuentas incobrables 2) (260,582) (51,626)

3,630,463 2,416,040
==

(1) Un detalle de la antigiiedad de documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados no deterioradas, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre

Periodo de antigiiedad 39, 2012 31, 2011

Corrientes 3,457,603 2,083,986
60 - 90 dias 60,854 183,218
90 - 120 dias 58,205 8
120 - 180 dias . =
Mas de 180 dias 314,383 200,454
3,891,045 2,467,666

(2) ELmovimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011
Saldos al comienzo del ano (51,626) (54,073)
Gasto del ano (208,956) -
Castigo de cartera = 2,447
Saldos al fin del ano *) (260,582) (51,626)

(*) La Compaiia ha reconocido una provision para cuentas incobrables por el 100% de
todas las cuentas por cobrar con una antigliedad de 120 dias o mas debido a que la
experiencia historica establece que las cuentas vencidas a mas de 120 dias no son

recuperables.

Para las cuentas por cobrar que presentan una antigliedad de entre 60 y 120 dias se
reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y
un analisis de la posicién financiera actual de la contraparte. La concentracion el
riesgo de crédito es limitada debido a que la base es amplia e independiente.

El plazo de crédito es de 30 y hasta 45 dias dependiendo el tipo de cliente.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de otras cuentas por cobrar, fue como sigue:

Anticipos a proveedores
Otras cuentas por cobrar y gastos anticipados
Anticipo empleados y otros

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Materia prima (1
Productos terminados (2)
Importaciones en transito

Repuestos

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011
437,237 99,342
288,485 85,796

45,549 45,191
771,271 230,329

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

3,607,890 2,316,447

2,450,245 1,788,761
530,030 153,366

48,300 46,015

6,636,465 4,304,589

(1) Corresponde a nitratos, pentolitas, pentritas y materias primas para los procesos de
fabricacion las cuales no han sido procesadas en ninguna de sus fases.

(2) Correspande principalmente a explosivos fabricados por la Compaiia y a la

comercializacion de fulminantes y accesorios.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Terrenos 1,181,166 1,181,166
Maquinarias, equipes y herramientas 548,977 566,535
Edificios 460,629 237,335
Construcciones en curso 210,669 77,675
Vehiculos 82,684 63,750
2,484,125 2,126,461

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la propiedad planta y equipo no se encuentra en garantia

por préstamos propios de la Compania ni de Compaiias relacionadas.

Un resumen del costo de esta cuenta, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Terrenos 1,181,166 1,181,166
Maquinarias, equipos y herramientas 846,345 799,850
Edificios 514,097 265,431
Construcciones en curso 210,669 77,675
Vehiculos 142,404 96,831
2,894,681 2,420,953

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y/o deterioro, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Maquinarias, equipos y herramientas (297,368) (233,315)
Vehiculos (59,720) (33,081)
Edificios (53,468) (28,096)
(410,556) (294,492)
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

11.

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, s como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2012 31, 2011

Companias relacionadas (1) 3,095,147 730,907
Proveedores del exterior 1,224,131 347,729
Proveedores locales 915,202 257,480
Dividendos por pagar (Holdingdine - Austin International) 528,146 826,396
Anticipo de clientes 100,000 42,300
Otras 49,049 7,242
(2) 5,911,675 2,212,054

(1) Al 31 de diciembre de 2012, esta cuenta se encuentra conformada por un préstamo
entregado por Holding Dine S.A. por 454,534, con su respectivo interés por cobrar, cuya
fecha de inicio fue agosto, septiembre y noviembre del 2012 con vencimientos en 28 de
febrero del 2013, 31 de agosto el 2013 y 31 de diciembre del 2013 con una tasa interes
nominal anual del 9%. Adicionalmente, incluye préstamos de Austin International y Austin

Chile por 2,640,392 (Nota 21).

(2) Todos los saldos de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar que

conforman este rubro son corrientes.
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de las obligaciones financieras, es como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011
Banco del Produbance:

Préstamo al 8,57% de interes anual con vencimiento al

4 de enero del 2013 342,463 -
Préstamo al 8,95% de interés anual con vencimiento al

7 de febrero del 2012 594,299

342,463 594,299
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Un detalle de la clasificacion contable en funcion a las fechas de vencimiento, es como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Corriente 342 463 594,299
No corriente A
342,463 594,299
12. PROVISIONES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Beneficios sociales (1) 105,770 66,567
Participacion a trabajadores 2) - 442,118
105,770 508,685
(1) Un detalle de los beneficios sociales a los empleados, es camo sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011
Vacaciones 55,146 28,600
Décimo cuarto sueldo 14,965 9,888
Aporte patranal 9,867 8,328
Aporte personal 8,278 6,468
Decimo tercer sueldo 7,079 5,767
Prestamaos IESS 6,766 5,335
Fondos de reserva- IESS 1,622 1,427
IECE y SECAP 885 692
Retencion judicial 673 -
Cuentas por pagar(cooperativas) 489 s
Fondos de reserva-nomina - 62
105,770 66,567
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(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la Compania en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

11191119

|

Saldos al comienzo del ano 442,118 457,856
Provision del ano - 442,118
Pagos efectuados (442,118) (457,856)

442,118

13. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31.:2007

Activo por impuestos corrientes:

Crédito tributario a favor de la Compania (1. R.) 499,134 205,595
Crédito tributario a favor de la Compania (IVA) 203,257 70,032
Anticipo de impuesto a la renta (Nota 14) 1,862 -

704,253 275,627

Pasivo por impuestos corrientes:

Impuesto a las ganancias por pagar del periodo (Nota 14) 1,232,663 649,650
Impuesto al valor agregado por pagar y retencicnes 324,992 161,139
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 10,924 11,388
Impuesto a las ganancias por pagar afios anteriores LA79 -

1,575,758 822,177
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14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el Impuesto a la Renta por los afos terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24% respectivamente,

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a la Renta de sociedades se aplicara de la
siguiente manera: para el ejercicio economico 2011, el porcentaje sera del 24%, para el 2012
sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisician de maguinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva; asi
como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el secter agricola se entendera como
equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificaciéon productiva e incremento de empleo en el corto,
mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en el
mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la
empresa; mismo que debera contener lo siguiente, segin corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien:
—~  Ano de fabricacion,
~  Fecha y valor de adquisicion,
~  Nombre del proveedor; vy,
- Explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia:
~  Descripcion del bien, indicando si es nuevo o usado, Fecha y valor de adquisicion,
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- Nombre del proveedor; y,

- Explicacion del uso del bien relacionado con la actividad preductiva.

- Analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva, e, incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara cen la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.
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Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas.

EL Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion reformatoria
segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.
351, del 29 de diciembre de 2010), consideré a las sociedades que se constituyan a partir de
la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como también las sociedades nuevas que se
constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas vy
productivas, gozaran de una exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco
afos, contados desde el primer afo en el gue se generen ingresos atribuibles directa vy
Unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas
del Cantdn Quito o del Cantén Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal v agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de exportaciones,
determinados por el Presidente de la Republica.

b il o e B¢ T oo 28 o ) ol

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en los afios 1990, 1991 y
1992, ‘

——
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La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal v el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Ganancia antes de la participacion a los trabajadores 4,955,378 2,947,457
Menos:15% participacion a los trabajadores - (442,119)
Ganancia contable 4,955,378 2,505,338
Efecto de impuestos diferidos 61,765 (7,179)
Ganancia antes de provisién para impuesto a las ganancias 5,017,143 2,498,159
Menos:
Otras partidas (9,278) (10,164)
Mas:
Gastos no deducibles 413,305 211,701
Liberacién/constitucion de impuestos diferidos (Nota 15) (61,766) 7,179
Ganancia del periodo 5,359,404 2,706,875
Tasa de impuesto a las ganancias 23% 24%
Impuesto a las ganancias causado (Nota 15) 1,232,663 649,650
Impuesto a las ganancias del periodo (Nota 13) 1,232,663 649,650

Anticipo del impuesto a la renta del afio
(Impuesto minimo) {Nota 13) 1,862 114,612

15. IMPUESTOS DIFERIDOS.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido
el derechoc a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos
diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron
los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:
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Base

Diferencia

tributaria

finahciera permanente temporaria

Diciembre 31, 2012:

—_— - e s

Documentos y cuentas por cobrar 3,801,535 3,630,841 - 170,694
Propiedades, planta y equipo 1,064,213 2,484,125 (1,173,979)  (245,933)
Beneficios a empleados (383,700)  (406,799) - 23,099
4,482,048 5,708,167 (1,173,979) (52,140)
Diciembre 31, 2011:
Propiedades, planta y equipo 652,132 2,126,461  (1,173,979) {300,350}
Activo no corriente mantenido para la

venta 4,798 (4,798)
652,132 2,131,259 (1,173,979) (305,148)

Los saldos de los impuestos diferides son los siguientes:

Impuesto diferido por cobrar:

Documentos y cuentas por cobrar
Beneficios a empleados

Impuesto diferido por pagar:

Propiedades, planta y equipo
Activo no corriente mantenido para la venta

Impuesto diferido neto:

Impuesto diferido por cobrar
Impuesto diferido por pagar

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011
37,553 4
5,082 :
42,635 .
54,105 72,084

- 1,152

54,105 73,236
42,635 ;
(54,105) (73,236)
(11,470) (73,236)
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El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2011, fue como sigue:

$HEAEARRRERRRLE

Saldo Reconacido Saldo
inicial en resultados final

Diciembre 31, 2011:
Inventarios 6,151 (6,151) -
Propiedades, planta y equipo (79,761} 7,677  (72,084)
Active no corriente mantenido para la venta - (1,152)  (1,152)
Otras provisiones corrientes 7,553 (7,553) -

(66,057) (7,179)  (73,236)

Diciembre 31, 2012:

e Ty S

Documentos y cuentas por cobrar 37,553 37,553

Propiedad, planta y equipos (72,084) 17,979  (54,105)

Activo no corriente mantenido para la venta (1,152) 1,152 -

Beneficios a empleados = 5,082 5,082
(73,236) 61,766 (11,470)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos terminados al
31 de diciembre de 2012 y 2011, son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Gasto impuesto a las ganancias del periodo:

Impuesto a las ganancias corriente (Nota 14) 1,232,663 649,650
Efecto por liberacion/constitucion de impuesto diferido (61,766) 7,179
1,170,897 656,829

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros.
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

—-

Jubilacién patronal (1)
Desahucio (2)

(1) El movimiento de la jubilacion patronal, fue como sigue:

Saldo inicial
Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses
(Ganancias) pérdidas actuariales
Reduccion liquidaciones anticipadas

Saldo final

(2) El movimiento del desahucio, fue como sigue:

Saldo inicial
Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses
(Ganancias) perdidas actuariales
Beneficios pagados

Saldo final

Diciembre Diciembre
31,2012 31,2011
406,799 409,781

89,699 88,202
496,498 497,983

Diciembre Diciembre
31, 2012 31,2011
409,781 333,358

54,612 46,853

26,636 21,668

(25,591) 12,632

(58,639) (4,730)
406,759 409,781

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011
88,202 85,633
15,773 1,171

5,716 5,585
(7,021) (3,746)
(12,971) (441)
89,699 88,202

Los calculos actuariales de valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, por un actuario

independiente considerando lo siguiente:
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a. Elvalor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de credito proyectada.

b. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios.

o
ot
=
=
=
=
=
=
=
a
-2
—
-

c. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Tasa(s) de descuento 7.00% 6.50%
Tasa(s) esperadas del incremento salarial 3.00% 2.40%
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18.

20.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social autorizado consiste de 1.400.000 acciones
de un dolar cada una, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

RESERVAS.

19.1.Reserva legal.-

La ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta sea como minimo el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

19.2 Reserva de capital (Incluida en resultados acumulados).-

Este rubro incluye los saldos que la Compania registro como resultado del proceso de
conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 de enero de 2011, la reserva de capital fue
transferida a resultados acumulados, segun lo dispuesto en resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Companias. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte
que exceda las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio economico concluido, si
las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, excepto por los ajustes provenientes de la adopcion a las
NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re
liquidacion de impuestos, etc. Durante los afios 2012 y 2011, la Compania distribuyo
dividendos a sus accionistas por 1,848,509 y 1,928,258 respectivamente.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las ultimo ejercicio economico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimeo ejercicio economico concluido, si los hubiere.
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21. INGRESOS.
Un resumen de los ingresos provenientes de la venta, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Productoes fabricados 14,526,852 8,709,671
Productos importados 6,677,146 4,336,462
Servicios y otros 656,797 210,309

21,860,795 13,256,442
=

22. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA.

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados, es como sigue:

Costode  Gastos de Gastos
ventas ventas administrativos

Al 31 de diciembre de 2012:
Consumo de materias primas 8,004,242 - -
Costos de praductos comprados 5,108,276 - =
Sueldos y salarios 455,581 239,214 167,842
Mantenimiento 271,716 104,945 8,770
Suministros y materiales 181,896 37,677 17,762
Depreciaciones 158,955 27,775 8,690
Servicios publicos 109,848 12,561 10,947
Mano de obra directa 109,433 . -
Gastos de personal 43,368 89,895 55,127
Seguros, impuestos y contribuciones 29,012 60,577 3,701
Servicios externos - 481,732 103,523
Otros costos y gastos 464,081 279,074 10,100
14,936,408 1,333,450 386,462
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Costo de  Gastos de Gastos
ventas ventas administrativos
Al 31 de diciembre de 2011:

Consumo de materias primas 4,422,940 -

Costos de productos comprados 3,179,588 =
Mane de obra directa 414,903 - -
Sueldos v salarios 408,609 215,813 156,401
Participacion de trabajadores 397,907 26,527 17,685
Gastos de personal 170,738 67,084 33,288
Mantenimiento 134,242 46,679 26,346
Servicios publicos 115,953 12,345 5,384
Depreciaciones 113,370 19,857 4,384
Otros costos y gastos 101,770 87,995 13,302
Suministros y materiales 97,475 33,478 22,609
Seguros, impuestos y contribuciones 35,667 38,095 10,342
Servicios externos 339,132 96,479
9,593,162 887,005 386,220

23. GASTOS FINANCIEROS.
Un detalle de los costos financieros, es como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011

Gastos por transferencia al exterior 245,596 71,202
Gastos intereses terceros 87,315 -
Intereses relacionados 20,574 -
Intereses por sobregiros préstamos bancarios - 39,041

353,485 110,243

24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

EL siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011
con accionistas y companias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias
relacionadas a las companias con acciones comunes.
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Diciembre  Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2012 31, 2011

Compra de inventarios:
Austin Chile Trading Accionista Compra de materia prima 5,912,449 356,224
Austin International Accionista Compra de materia prima 1,734,709 374,682
7,647,158 730,906

Pagos:

Austin Chile Trading Accionista Pago dividendos y compras - 4,719,002
Austin International Accionista Pago dividendos y compras 528,146 880,350
528,146 5,599,352

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiia mantenia los siguientes saldos con companias

relacionadas y accionistas.

Diciembre  Diciembre

Sociedad Relacion Transaccion 31, 2012 31, 2011
Documentos y cuentas por pagar:

Austin Chile Trading  Accionista Compra de materia prima 1,733,855 356,224

Austin International Accionista Compra de materia prima 906,537 374,682

2,640,392 730,906

25. PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES.

La Compania mantiene un juicio de reclamo de tierras en contra del sefior Manuel Antonio
Chariguaman, para la recuperacion de 14 hectareas de terreno. El juzgado quinto de lo civil
dicto sentencia, aceptando la demanda y ordenando la entrega del lote de terreno de 14
hectareas de superficie de propiedad de Explocen C.A.

El demandado apeld y la Corte Provincial Sala de lo Civil, confirmo la sentencia de primera
instancia. Los demandados interpusieron recurse de casacion, ante lo cual se ha interpuesto

el recurso extraordinario de proteccion ante la Corte Constitucional.

Al momento la Compania se encuentra a la espera de que la sala de lo civil de la corte
Nacional de Justicia remita el expediente para la ejecucion de la sentencia.
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26.

27.

El terreno se encuentra registrado contablemente en los libros de la Compafia. La
Administracion considera que la resolucion final de este asunto sera favorable.

CONTRATOS.

»  Contrato de préstamo.-

El 20 de agosto del 2012, Explocen C.A. y Holding Dine $.A., suscriben el contrato de
préstamo para el financiamiento de la ampliacion de la linea de produccion de dinamita
(adquisicion de maquina Rolex), cuyo valor asciende a USD$540.000,00 mas un interes
anual del 9% mas una tasa adicional por mera. Dicho contrato finaliza el 15 de Agosto del
2013.

s Contrato de Arrendamiento de Flota de Vehiculos. -

El 20 de agosto del 2010, Explocen C.A. y Mareauto S.A., suscriben el contrato de
Arrendamiento de Flota de Vehiculos, cuyo valor sera emitido en meses subsecuentes de
acuerdo a los precios unitarios mensuales mas el kilometraje excedente. El periodo de
validez de dicho contrato es de 60 meses, contados a partir de la fecha (25 de Julio del
2015).

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publico la reforma al
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que
para la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir el
Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas; de
acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran en las
oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexa de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con estas partes, en un
plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion
de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la forma y con el contenido que
establezca la Administracion Tributaria mediante Resolucion General, en funcion de los
meétodos y principios establecidos en el mismo.
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Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitio la Resolucion
No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en
la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal por un monto acumulado superior a 1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus
reformas incluidas en las resoluciones Nos. NAC-DGER2008-1301 y NAC-DGERCGC09-00286, se
establece gue los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales - sean superiores a 3,000,000, deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y entre 1,000,000 y
3,000,000 si la proporcion de operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a
los ingresos es superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a 5,000,000, deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del
23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables

2. Norealicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca que
el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo no
mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafila no esta sujeta a realizar y presentar los

anexos de precios de transferencias por no estar sujeto a las condiciones anteriormente
expuestas.
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SANCIONES.

28.1.De la Superintendencia de Companias.

No se han aplicado sanciones a la Compania EXPLOCEN C.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Companias durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012.

28.2.De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compania EXPLOCEN C.A., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al
31 de diciembre de 2012.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

a.

Anexo e Informe de Precios de Transferencia por operaciones con partes relacionadas
locales:

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del
2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitio la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011
reformando la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las
sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el
Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones con
partes relacionadas.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, la Administracion Tributaria obligaba a presentar un
Informe de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con partes relacionadas
del exterior (OPRE o Anexo de Operaciones) a contribuyentes que realizaban operaciones
con partes relacionadas del exterior sobre los 5,000,000; y, solo el Anexo para
operaciones sobre los 3,000,000 (1,000,000 si las operaciones relacionadas eran
superiores al 50% de las ventas).

A partir del 24 de enero de 2013, estan obligados a presentar:

¢ El Anexo de operaciones, los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a 3,000,000.

¢ El informe integral de Precios de Transferencia (ademas del Anexo de operaciones),
los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
6,000,000.
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30.

e Tanto el Anexo de Operaciones como el Informe Integral de Precios de Transferencia,
seran exigibles por las operaciones realizadas durante el ejercicio economico 2012 y
deberan presentarse al Servicio de Rentas Internas en junio de 2013, de acuerdo al
noveno digito del RUC.

Transferencia de acciones al Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas:

En el mes de agosto del 2012 el Holdingdine transfiere el 100% de las acciones que
mantenia en la Empresa Fabrilfame al Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armada
ISSFA, una institucion estatal autonoma, y por tanto una organizacion de derecho pUblico.

Mediante oficio HDINE-AJS-210 de 20 de marzo de 2013, el Presidente Ejecutivo de
HoldingDine S.A. sefiala que en las compahias anonimas mercantiles en las que el ISSFA,
institucion estatal, es accionista mayoritario (mas del 50%), no es procedente que los
trabajadores participen de las utilidades anuales a partir del ejercicio economico 2012,

Mediante oficio No. 1692 del 27 de marzo de 2013, la doctora Viceministra de Trabajo en
relacion a la consulta realizada por el Presidente Ejecutivo de HOLDINGDINE S.A. sefiala
que “Si bien, HOLDINGDINE S.A., debe administrarse bajo el régimen del derecho
privada, es preciso considerar las limitaciones que la ley establece respecto de las
entidades de derecho privado en las que haya participacion mayoritaria de recursos
publicos. En consecuencia, no procede el pago de utilidades al interior del referido Grupo
Empresarial”.

Excepto a lo mencionade anteriormente, con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 y hasta
la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 02, 2013), no se tiene conocimiento de
otros hechos de caracter financiero o de otra indele, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2012 han sido aprebados
por la Junta General de Accionistas el 05 de Abril de 2013.
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