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INFORME DE 105 AUDITORES IHDEEEEDIEﬁTEg
A la Junita General dg Accionistas y Miembros del D'LFEI:IﬂEiEI.dE
EXPLOCEN C.A.:
Informe spbre 1a puditoria de los estados fingpoems:
1. Hemws aphitado us estados fingnclenns adjuntos de EXPLOCEM LA, que comprandeen |og ectados

de situacidn fimandeta at 31 do diciembre de 2007 v 2016, v los estacos de requltados integrales, de
Lambios &t Bl palrimonin nets Jde loe actionickas v da fiLios de sfactive e los anos terminados en
esas foachas, asi como el resumen de las prindpales politicas contables y notes explicativas a los
estados financiercs.

Dpinitn gieicicie econgmico 2017:

En nuestra opin:dn, los eslados financiernos adjunlm I..FTf.'.‘.&EEI-.dI"I razonablemente, e tolos ios
aspeclos importantes, la sih)acidn fnanders de EXPLOCEN C.A. & 31 de digiembre de 2017, aua
como su resuitado ¥ sus fujps de efective por ¢l afic Yerminade en esa fecha, de acuernds oon
Hormas Intemnacionales de Informacion Finandera.

Opinion giercicio acondmico 2016:

En nuestra opinidn, excepto por 108 posibles afectos de 1oy asuntus descritos en ins parrafos 2 at 4,
de la seccdn ™Fundamentos de la opinion con saivedades” de este informe, los estados firancercs
adjuntos presentan raronabizmente, en todos ks aspectos importantes, la sibuacian finarciera de
EXPLOCEN C.A. al 21 de digembre de 2016, asi como su resultado v sus flujos de efectivo por el
aie erwinaldo 20 esa fecha, de atuerto ton Hormas itermacorales de Inforraddn Frandera.

Fundagentos de ta opinién con salvedades eiercicio econdmice 2016

4t 31 de diclembre de 2016, un detaile de Yas situsciones ldentificadas an al rubro de propiedades,
plantas ¥ &quipos, neto son bis siguientes:

2.1 La Compania mantiene renistraco coma uen de valor af costo abvibtrida para Jos saldos de sus
propiedades, plantss vy eguipos, neto gue asdepden a US$. 2,449,573, nota O La Norma
Internacicnal Informacicn Finandiera No. 1 (Adopcion por primera vez de las NIIRY, incluye la
akemativa de utilizar 2l coste atribuido, solo camo uig exencidn dispantde para elaborar
excfusivamenta el estado de stuacion fnanciera de apertura an su fecha de transicion y no
posterion, en razdn de que esta afternative no es una politica contalle de medicion futura, por
lo cual 18 Compafifa dele proceder a cambiar su politica v éstablecer gue Jos activas deban
medirse aplicando &l modelo de la revabsacion incluido en fa NIC No. 16 (Propiedades, pianta vy
equipo), parrafo No. 31 y utilizando los mecanismos de tiansician de potiica inchvido en la NIC
Mo, & {Poliicas contables, cambios en fas esimacones contables v arrores), estatlecido en el
patrafn M. 17, En razdn a la Glta de informeddn, no fue posible asequiamos de la aventual
existencia de otras transaociones v rovelaciones que podnan existir sobre la presentacicn

rezoralde del saldo antes menciohado & incluidg en 105 estados financieros adjiuntog VEERCE LS st

12 aplicacidn da otros procedimientos de auditoria.

2.2 En razon gue la Compafita no Yene actualizado ef gosto de las propiedaces, planta|y equ'rp'g) eh;g:}
conforetidad a la NIT Me. 18, no es posible establecer I razonabilicad de B depree
artivos, Iog cpstos de producdon y congsecucntemante el total de ia propiedad, plan

31 de diciemibre de 2016,
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Eundarrento de [a opinidn con saivedadas: {Continaacidn)

3. Ert el primer semastre det afio 2016 la Compafiia debitt de sus ingteses y acredih cuentas por
cobrar por US$. 265,116 por ventas del afio 2015, gue documentd £on notas o crédito, En razin de
o Comentado, oo inoresos del afo 2016 se encuentran disminuidos y Jos resyltados de afios
attteriores estin aumentados, por el importe antes mencionade.

4. La Compania reafizd venta de carro planta, por US3. 415,000, en el mes de enera de 2016 que fue
facturads v declarado en al formulado 104 sin embarge no fue reglstrado contablemente como parte
de los ingresus del afio 2016, Segdn fa Administadon de I Compaiiia manifiesta Gus cormesponde a
reqaperacion de 1os vaiores anticdpados en los afios 2043 v 2015 pare e proyecto de la adquisicidn
de dicho activo, razdn por la que &l ser un reintegro de derecho de cobro Mo CONSHtYE una
afectacion @ resultado de o Covpaiva. Este hamsarnin generd una perdida por UGS, 71,649, v
ofros valores o reconocidos gor US$. 25,000, nota 9.

5.  Muestras auditorias fueron efecluadas de accerdo con as Normas Intemacionales de Auditoria,
tluestra responsahiliclact bajp estas normas son descritas con mds detalle en la seccion
"Responsabilidades def suditor con ks auditoria de los estados financieros™ de nuestro informe,
Somos melependisntes de [z Compania de corformidad con las disposiciones del Cadigo de Etica
eenitido por & Consefo de Mormas Internacionales de Etica para Contadorss Pablicos [(IESBA), v
hewras  curaplids  cone ogecteae  vesponsabilidades dbcas de atuertd CON estes  TEGUISADS.
Consideramos gue | evidenzia de auditoria que hemos otienido es suficiente y aproplada para
proporcionar una basa razonable para nuestra opinicn con salvedades.

Enjasiy

6. EXPLOCEN C.A., realizd la Dedaracion del Impiesto a k1 Rerta {101) con fecha 17 de abdl de
2017, sobre el ejerticio flscal terminado al 31 de diciernbre de 2018, en lo correspondiente a
fransaccinngs Cont padas reladonadas ¥ condliacian fibuaria por los gastos no deducithes, o cus
difiere del informe de auditoria ernitido an abril 12 de 2017, mismos que se encuentra revelsdo en fa
nota 21 y nota 20, respectivaments.

7. 4| 31 de diriembre de 2017, {a Compaika tiena en proceso de elaboracion, acta de Jurta Genaral de
Actionistas pard slegir petn valuador de las edificaciones ¥ maaquinaria y equipos de fa Compafiia, v
el Acta de Junta General de Aocionistas en las que ¢ aprueben Ios ajustes del revalleo, A criterio de
la Administracion dichas actas serdn presentadas en la Junta General de Accionistas a realizarsa en
al mes cla Abril.

E. Como se indica er Ja nota 21 adjurta, EXPLOCEN C.A., a la fecha de emigidn de este informe {abril
4 de 20118), tene en procesa de elaboradon ef reporta de Operaciones oo Partes Raladionadas del
gjercicip figcal 2017, El Reglamento para la Aplicacion de 1a Ley de Régimen Tributario Interno,
establece que presentardn 3l Servicio de Rentas [ntermnas el Informe Integral de Precios de
Transferancia ¥ el Anexo de operadones con parics rlacionadas, en un plaze no mayor a dos meses
a la fecha de eigibilidad de la dedaracion del impuesio a I8 renta. s Administracion de fa
Compaiia, prevé no exstirdn afectaciones a los resultados reportadas, en mzin que lag
transaccionaes u operacones se gjustaron al principio de plena cormpetencia,

Responsabilidad de la Admings

9. 13 Administracion de da Compariia &s responsable de k1 preparacion y presentacion razonable de Ios
estados financieros adjuntos de cordommidad com las Mormas  Intemnacionales de Informacion
Fnanciers, ¥ del contro! interno que la Adminisiracion considere necesatio para parmitir I
preparacion de estados financieras fibres de incomection material, debido a fraude 0 error,
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£n la preparacian de los estados finanderas, la Adiministracidn es responsabie de evalhar '
capacidad de la Compabia pa@ contindar como up Negocio en marchs, revelando, segin
orrespondd, [0s asuntos relacionados con el negocio en matha y wtilizands el principio contalde de
negocic en marcha, excepto si la Adminlstracién tiene la intencidn de kguidar la Compafia o de cesar
Sus Operaciongs, o bisn no ewista ofra alternativa reafista que hacero,

La Adgeninistracidn de la Compafia es tambign responsable de suporvisar ef procese de presentacion
de los informes Anarcieros de g Compafia.

Muestros aobjstivos son obtenar una seguridad razonable aterca de si Ips estados financieros en sy
conjunta estan lhres de incorreccion rmaterial, debida a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria conteriendo rigestra apinion. Seguridad razonable es 1 altn grado da sequridad, pero no
darantize que una audioriz reglizada de acuerdc cont las Wormas Internacionales de Auditoria
siempre detects una incorrecaidn material coando exista. [as ncomecdiones pueden deberse
fraude o arror v se conskberan materiales si. indhiduaimente o en conjunte, pueds preverse
razonablemente que influyen en las dedisiones ecangmicas que las usuarios toean basindose en las
gskatlos Ainanclercs,

Comg parte de una auditoria Je conformidad con iz Normas Interracionales de Auditoria, aplicarmss
nuestre Juicio profesional ¥y mantenemos una acktud de escepticismo profesional durante toda Is
dauditosia. Tarmblén:

. Identificarnos v valoramos 108 rlesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debidd & fraude o error, disefiarnes y aplicames procedimientos de auditoria para responder a
tchos Nesgos y olienerios evidenca de audioria sufidiente v adecuada para progorcionar una
base para nuestra gpinicn. El riesgo de no detectar una incorreccidn matcriat debido ¢ fraude,
ac mas elevado que en el ¢8so dé una incorreccion mieterial debido a error, ya gue el fraude
pede  implcar cokssldn,  falsificacidn, | omisiones  deliberadas,  manifostaciones
intenrionadamente errdérieas U fa elusion del control Intemo.

= Obteremos conocimients ded control interno relevsate para la asditoria oon & fin de dissdiar
procedimientos de auditonia Que sean adecuadas en funcion de las circanstancias, ¥ no con la
finatidad de expresar una opinitn sobre la eficada del control intemd de la Compaiita.

= Evaluamos o adecuado de fas paolficas conmtsbles aplicadas v I razonabfrﬁj?d de las
astimacicnes contables v la gorrespondiente infonmadon revelada por i3 Administracion.

u Concillmas sobra I adecuado de la utilizacion, por parte de ta Administracion, def pringipdo
contable de negocia on marcha v, baséndomos en la evidendia e auditoriz obbenida,
conclhimos sofre sioexiste 0 no, una incerfidumbre material reiacionada con hechos o con
cendiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de 13 Compafifa para
LONENUES COWG uh TRGLCD 2N TRATChE. S Concluirmos Tue exisie ure nceridumive malernid, se
requiere Mamernos la atencidh en nuestro informe de audiboria sobro la correspondients
informacian revelada en |os estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue
EXpresemos na opinidn modificada. Nuestras condiusiones se basan en ia @videncia obtenida
hasta la fecha de nuestrp Informe de auditora. Sin embargo, hechos o condidones fukuros
puecén ser causa que la Cornpania deje de ser un negocio en marcha.,

=  Evaluamos la presentacion global, 12 estructura v el contenido de los estados financieros,
incluida 2 informacion revelada, v siios estados financieros representan (45 transacoionss v os
hechos subyacentes de un modo razonabls,
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v Comunicamecs g ja Administracion e la Compafiia en relacian con, entre otras cuestionos, <
akcance v e momento de 1a realizacion de la auditona seqdn fa planificacion, los haliagacs
significativos de iz audiraria, asi (omo cualquier deficiencia significativa del control interma gue
identHicamoss an al franscurse de 12 auditora,

= También proporcionamos a los responsables de la Admindstracicn de la Compafifa una
eckaracion que hemos cumplide £on ios requerlmientos de éfica aplicables en relacién con la
independencia, y comuricade con ellos acerca de todas fas relaciones v demds cusstiones de
tas que e puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuanco
sea aplicable, las correspandiantes sabeanuardas.

Informe sobre otros raguerimiantos egales y renlamentarins:

i1 El iaforme sobre ff cumplimientn de jas obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la Loy de
Régimen Tributario Intetno v At 279 g8 su Reglamento de Aplicacion, correspondientes a
EXPLOCEN C.A. por o afio terminado el 31 de diciembre da 2017, son emitldos por separado. £on
rcfacion al informe sgbre actos  ilegales, presuntds frawdes, abusos de confianza, vy olras
ieaularidades, reguerdo por el Art 18, Seccion III, del Reglamento sobre Auditoria Exterma
expedida por la Superintendencia de Companias, Yalores ¥ Seguros mediante Resolucikin No, SCVS-
IMC-DINCIMN-2016-011, publicada en e Registro Oficial No. 875 de noviembre 11 de 2016,
ranifostaiies gue an o edamen de audiions redlicade 8 1os estados fnancieros de EXPLOCEM C.A.
por & afio termirade e 31 de diciembre de 2017, ne encontrammss minguna siftacidn sobra tales
hechos que raquiera ser revalada par separaco o como parte delt presente informe y Sus notas.

jl { - |I.: . ::(. ||II I 'll'ljr .Ii"-\.
'\I -f{ P i }," oF
g foo b AANSE
LEADING FDGE ﬁU&I‘I‘ E EI‘JHSU LYING CIA. 1TDA, CPa. Vicente Cardenas Mﬁtas HMAE
SC-RNAE-2 No. Ba7 - Crrector de Auditoria

Registro Ho, 7416
Abril 4 de 2018

Quito - fouadar
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ESTADOS DE SITUACIGN FINANCIERA
Al 31 DE DICIFMBRE DE 2017 2015

{Expresados an Ddlares)

Hotas

o B R O W T

10
11
12

13
14

13

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivatentes de efecivo
Irwersignes temparalas

Activos financieros, nefo
Inwventarios, naeto

Hetive por imnpuestos corrientes
Seryicios v otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVDS CORRIENTES

ACTEIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedades, planta y equipo, neto
Activo por imiuests difaidos

TOTAL ACTIVOS N CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obilgaciones Con insthuciones Ananciaras
Pasivos financieros

Otras obligaciones cortienles

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASTYOS MO CORRIENTES:
Provisiones par beneficios a emnpleados
Pativo por impuestos diferidos

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE 1,05 ACCIDNISTAS:
Capital social

Rasarva Leqgal

Resuitados acemulados

TOTAL PATRIMONIO NETED DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATREMONIO MNETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados fnanderos

2087 2015
322,737 (18,966
45,517 42,853

2,815,098 2,215,099

3,188,565 5,094 1S
236,442 350,525
712,258 213,109

6520047 8,535,007

3,150,083 2,445,570
150,847 0,085

3308530 2.5049.65%3
—1G,130.577 11,044,660
¢! 136,321

1,862,067 2,177,070

204,952 421,153
e 2,127,009 2,636,594

1,420,749 756,151
275,055 20,428

1,695,804 776,570

3,822,923 3413123

L, 400,000 1,400,000
700,000 700,000

_ 420775y . 5,531,437
_ 607755 . 7631337
Wl dB0028 31,044,660
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ESTADOS DE RESULTADOS IMTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADDS Ft. 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en DOIaras)

fotas INGRESOS 2917 2016
16 Ingresos Operacionales 7,973,492 8652, 305
(-) COSTO DE VENTAS ___B.507,306 6,843,211
UTILIDAD BRUTA L LAGGAB6 1810094
17 GASTOS QPERACTIONALES
{-) Gastos administratvos 1,057,712 958,219
(-1 Gastos de venias 1,071,843 714,748
TOTAL GASTOS GPERACIONALES _2,13959% _ 1672967
{PERDIDA) UTILIDAD {IPERACIONAE, ¢ 6B3,369) 146,127
QTROS INGRESOS (GASTOS)
{+} Ingresos financieros 11,366 41,410
(-1 Gastos financieras 5,573 84,593
18 {+} Otros ingresas 139,335 354,170
19 (-] Otros gresos o 1,244.518  1B8 279
TOTAL { 1,003,746) 125,714
{PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA (1,737,115} 771,841
pil WManos: 22% IMPUESTO A LA RENTA (65838 [ 164755)
{PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJFRCICIO (1802953 _ . 107086
i5 {PERDIPA) UTILIDAD POR ACCION {12878 A

wer notes a los astacos financierns




EXPLOCEN C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO METO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMIMADOS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresados an Dilares)

Sados & F1 de diciembre d= 2015
Utlidad neta det ejarclcio
Saldos al 31 de diciembre de 2016
Feqdida de ejercica
Revaluacidn de propiedad, plantz

¥ efuipe, oty B
Irnzuesto diferdo, nota 14
Utras rasultadns |rkegraies, natg 13
Saldos al 31 de divembre de X157

Ver noRs a los estados finandieros

................................ Resutados Acumedades
Capital Reserya Reserva de Adopcidne  Superavit por LHilidades
social lega] capital NIIF revaluagidn retenitdas Totat
1,400,000 700,000 3,481 1,402,311 0 4,018,659 7,524 451
0 __ _t ! Q ¥ 7,086 107,036
1,400,000 700,004 3,481 BA402,3351 0 4,125,745 7631537
i} 0 " 0 0 f 802553 ( 1802543
0 0 8 { 1,250,250 a0 1,250,250
; g 0 oo 5,6 5o 2887
— & G g g _ G {__ Bifa4Td) [ Gip 457}
=L AH0000  _ FOGCOG . 348 1402311 998423 . 1806340 __ 5307755
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ESTADOS DE FLLLI0S DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS 131 DE DI{IEMBRE DE 2017 ¥ 2016

{ Expresados en Dalares)

10

L 5 EF LA ADE
DE QPERACION:

Ffective recibido clentes

Efeciivg pagado a proveedares v empleadaos
Pago de dividandos

Gasios el ier (s

Ofros, noto

Efectivo neto (utilizado) por las actividades de operacicn

F ACT DE%
HE I TOM:

Venta de propiedades, planta v equipo, neto
Adquisicidn de propiedades, plantz y equipo, nep
Inversiones tempsrates

Efective nete (Utilizada) grovisto par las actividades de nversiGn

FLUJQS DE EFECTIVQ POR LAS ACTEVIDADES
DE £IRANCIAMIENTO:

Obligackonas financieras, neto
Efeclivo neto {utilizada) por ‘a5 actividades de financizmienta

Crisminucion nelrr del efective ¥ eguivalente de efectivo
Ffectivo y quivalartas de efectiva al inidp del petioda

Efectiva v #guivalentes de efactivo al final del penodo

Var fiohss 3 ns estadne financieros

2 2016
7,118,007 11,156,335
(6,152,688 ( 11,232,618
( 750,000) o
{ 5,573} [ 21,593)
{324,508y 25,048
LI TSRy (132,22
0 436,643
[ 40,028} { 11,348)
(o 2.624) 92,107
ALESYy _ DL1.H02
(1383210 ([ 494.637)
{13R371) {464,632
295,728) {  109,358)
L 518,466 747,824
322,731 B:4,460
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONRCILTACION DE LA (PERDIDA) UTILIBAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresados en Délaiesz)

2017 2016
{PERDIDA} UTILIDAD HETA DEL EIERCICIO 1 1LB02953) 107,086
AJUSTE PARA CONCILIAR LA (PERDIDA} UTILIDAD
NETA DEL EIRRCICIO CON EL EFECTIVO MNETD
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Jubitacion patronsl & indemrizacicn laboral 683,170 2,052
Provizidn cuentas incobrablag 255,486 0
Amawtizacion 243,245 117,584
Obeolescencia de inventarios 221,321 1538,8325
Crapradiacion 171,078 199,871
Ajusta por revalonzacion 413,668 ]
Impuesto 2 1a renta 65,538 164,755
Yalor neto ge reallzacion 36,810 o
(Hras restiados integralas { 716,452} {
(Hros ajustes { 99,765} ¢ 6,939}
Reversion da jubilackon ratronal v gdesahudio [ 177 414
Aumento (Disminucidn} en: :
Activos finandlers ¢ 855, 485) 2,494 630
Inventanos 1,648,220 1,803,157
ACEivo por impuasto cortenta 114,083 | 265, 348;
Servicios y oiras pagados por anticipadio { 247425 297,154
Aumenis [DNSMINUCcn) en:
Pasivos financieros [ 215,002} { 40428597
Pasivos por impuestos oormienles { 262,398 406,122)
(Otros pasivos toumiantss 117700 43,364)
otal gjustes .. 1688 137 239,514
EFECTIVO NETQ (UTILIZADO) FOR LAS
ACTIVIDADES DE QOPERACION i L4720 (o 132.228)

Ver natas a los estados financieras




