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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Explocen C.A.
Quito, 17 de abril de 2015

1, Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Explocen C.A., que comprenden el estado de
situaci6n financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2.  La Administracién de Explocen C.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacioén y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administraciéon son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opiniéon de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Explocen CA.
Quito, 17 de abril de 2015

Opinién

4.  Ennuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la sitnacién financiera de Explocen C.A. al 31 de diciembre de 2014 y el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Qﬂ W zu\‘mu& 2 @0}0&!‘5

No. de Registro en la Superintendentia
de Compaiiias: 011

Gaston L. Inzaghi
Socio
No. de Licencia Profesional: 173783
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EXPLOCEN C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Anticipos de clientes
Impuestos por recuperar
[nventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Lagnotas exphmas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Ta&Diego Serrano Machado—
. therente General
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2014 2013

1,680,883 1,640,328
4,746,910 5,984,473
170,526 155,466
67,002 338,410
211,057 126,273
7,657,714 8,730,508
14,534,182 16,975,458
3,199,796 2,045,252
18,054 46,101
3,218,750 2,991,353
17,752,032 19,966,811
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EXPLOCEN C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2014 2013
PASIVO
Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias 10 1,102,451 765,710
Proveedores y otras cuentas por pagar 11 1,715,063 2,120,773
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 12 2,334,189 2,412,229
Impuesto a la renta por pagar 14.3 588,353 1,111,396
Impuestos por pagar 13 288,004 354,967
Dividendos por pagar 12y 19 1,658,327 1,560,344
Provisiones 15 139,840 280,778
Total pasivos corrientes 7,828,027 8,606,197
Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados 15y 16 766,297 727,066
Total pasivos no corrientes 766,297 727,066
Total pasivos 8,594,324 9,333,263
PATRIMONIO
Capital social 1,400,000 1,400,000
Reservas 700,000 700,000
Resultados acumulados 7,058,608 8,533,548
Total patrimonio 9,158,608 10,633,548

17,752,932 19,966,811

Total pasivosy patrimnnio/\\
P

/
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I.As notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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EXPLOCEN C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2014 2013
Ingresos por ventas 26,670,107 29,448,388
Costo de productos vendidos 20 (18,985,143) (19,748,703)
Utilidad bruta 7,684,964 9,699,685
Gastos de venta 20 (1,603,985) (1,668,871)
Gastos administrativos 20 (648,015) (563,085)
Otros ingresos 21 179,808 111,630
Otros egresos (66,922) (7,995)
Utilidad operacional 5,545,850 7,571,364
(Gastos) ingresos financieros, netos
Gasto interés (283,716) (212,104)
Interés ganado 8,971 126
Utilidad antes de Impuesto a la renta 5,271,105 7,359,206
Impuesto a la renta 14.2 (1,206,544) (1,602,047)
Utilidad neta 4,064,561 5,667,249
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio:
Nuevas mediciones de los planes de beneficios
definidos - Ganancias (Pérdidas) actuariales 16 20,425 (146,226)
Efecto de impuestos diferidos 14.4 (32,170) 6,733
(11,745) (139,493)
Utilidad neta y reguitado integfa} del afio 4,052,816 5,527,756

ir'l.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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EXPLOCEN C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad antes de impuesto a la renta
Maés cargos (menos créditos) a resultados que no representan movimiento de
efectivo:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Baja de propiedades, planta y equipos

Pago de beneficios a los empleados (jubilacién patronal y desahucio) 16
Provision para jubilacion patronal y desahucio 15y 16

oo

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales
Anticipos

Impuestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas
Impuesto a la renta pagado
Impuestos por pagar

Provisiones

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo 9

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos (pagados) con instituciones financieras

Préstamos (recibidos) con instituciones financieras

Pago de dividendos 19

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de-efectivo al 1ﬂ-iiﬁdel ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final

2014 2013
5,271,105 7,359,296
(43,858) 258,046
226,121 205,606
- 846,295
(73,884) (15,745)
133,540 100,088
5,513,024 8,753,676
1,281,421 (2,612,056)
271,318 133,531
(84,784) (554,319)
(15,062) 143,864
1,072,794 (2,004,043)
(404,810) (167,608)
(78,040) (682,919)
(1,734,608) (731,856)
(66,063) 11,873
(140,938) 175,009
5,614,252 2,375,152
(480,665) (1,513,118)
(480,665) (1,513,118)
(2,663,259) 423,247

3,000,000

(5,429,773) (1,152,283)
(5,093,032) (729,036)
40,555 132,998
1,640,328 1,502,530
1,680,883 1,640,328

1 afio 6
Las notas explicatias anexas son parte integrante de los estados financieros.

7
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1.1

EXPLOCEN C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

La Compaiiia Explocen C.A. es la Compaiiia productora de explosivos y accesorios en el Ecuador, esta se
constituyd legalmente el 27 de abril de 1977, como una compaiiia mixta (60% Holdingdine S.A. y 40%
Austin Power C.0.), con el objeto social de fabricar, importar, exportar, almacenar, comercializar y
distribuir explosivos industriales y accesorios de voladura para el mercado hidrocarburifero, minero, obras
civiles, exploracién sismica, y atencién a las Fuerzas Armadasy a la Policia Nacional.

La asociacién con Austin Power C.O, empresa norteamericana con 176 afios de existencia, una de las mas
importantes a nivel mundial en el desarrollo, fabricacién y comercializacién de explosivos, ha permitido a
Explocen C.A. obtener asesoria especializada, seguridad en los procesos productivos y transferencia de
tecnologia.

Explocen C.A. dispone de varias lineas de produccién y entre sus principales productos terminados se puede
identificar dinamitas, pentolitas, emulsiones, mecha de seguridad, cordén detonante y anfo, todas estas lineas
se producen de acuerdo a la demanda y estacionalidad del mercado.

Adicionalmente, la Compaiiia comercializa articulos terminados como fulminantes, accesorios que importa
principalmente de proveedores radicados en América del Sur.

Segtin oficio S/N emitido el 1 de agosto de 2012, se dispone el registro en el libro de acciones y accionistas y
notificacién a la Superintendencia de Compaiias, de conformidad a lo previsto en los articulos 189 y 21, de la
Ley de Compaiiias, la cesién del 100% de las acciones que Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y

Comercial mantiene en Explocen C.A. a favor del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas —
ISSFA.

En el dltimo trimestre del 2014 la situacién econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucion sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario durante el
2015. Adicionalmente la revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de priorizar las
inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre otros, la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 ha establecido ciertas medidas con el fin
de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de salvagnardasy derechos arancelarios, asi como
restricciones a la importacién de ciertos productos, entre otras medidas. No se cuenta atin con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes comentada y su
impacto en la economia nacional.

La Administracion de la Compania considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafiia tales como disminucién del monto de pedidos y aumento de frecuencia de los
mismos y suspension temporal de varios coniratos con concesionarios, principalmente y ante lo cual la
Administracién estd adoptando las siguientes medidas: Extensién de plazo sobre vencimientos corrientes con
proveedores y diversificacién de segmentos de mercado con énfasis en la mineria mediana y artesanal,

Pégina 8 de 36



1.2

2.1

EXPLOCEN C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en d6lares estadounidenses)

actividad que le permite compensar razonablemente la disminucién en los segmentos de construccion y
peiréleos, alternativas que le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en
forma rentable.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién
del Gerente General con fecha 24 de marzo del 2015 y serdn aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compatiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Pagina g de 36



2.2

2.3

EXPLOCEN C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una participaci6 nen una operacién conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016
conjuntos”.

NIC16y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y amortizacion. 1 de enero 2016

NIC 16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos y su inclusién como 1 de enero 2016
parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada 1 de enero 2016
o negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 1 de enero 2016
valoracion de inversiones.

NlIF g Publicaci6n de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa, 1 de enero 2018

NIIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas" 1 de enero 2016

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 1 de enero 2017
clientes”, esta norma reemplazardala NIC 11y 18.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1 de julio 2016

NIF7 1 de julio 2016

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de
servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.
NIC19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 1 de julio 2016
beneficios post-empleo.
NIC34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte interino y las 1de julio 2016
referencias incluidas en el mismo,
La Administracién de la Compaiiia basada en la naturaleza de las operaciones de la Compaiifa, estima que
la adopeién de las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendra un impacto

significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Traduccion de moneda extranjera -

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la
Compafiia.

(b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por
compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible y depoésitos a la vista en bancos nacionales de libre disponibilidad.
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2.4

2.4.1

EXPLOCEN C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo solo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones bancarias, proveedores y
otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

= s

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:
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EXPLOCEN C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Medicién posterior -
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
entre 30y 45 dias dependiendo el tipo de cliente, menos la provisioén por deterioro
correspondiente.

(i)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por valores a recuperar de
empleados y depdsitos que garantizan las importaciones en transito, mismas que se liquidan
en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en
el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

(ii) Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 9o dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, honorarios corporativos entre otros, que son
exigibles en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evaliia periddicamente la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no ser4 capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
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cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fue requerido el regisiro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de disefio, materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversiéon fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, planta y equipo, es calculada
linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes del activo fijo, o0 de componentes significativos
identificables que posean vidas titiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipo al
término de su vida 1til no es irrelevante. Las estimaciones de vidas titiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Edificios e instalaciones Hasta 20 afios
Magquinarias y equipos Hasta 10 afios
Muebles y enseres Hasta 10 afios
Vehiculos Hasta 5 afios
Equipos de comunicacién Hasta 3 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo apto es aquél que requiere de un tiempo prolongado para
que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del
valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:
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(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(ili) Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
(b)  Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido

para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacién actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales originadas por ajustes basados en la experiencia pasada y
cambios en las premisas actuariales reconocidas en otros resultados integrales del periodo. Los
costos de servicios pasados se reconocen directamente en el estado de resultados. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.10 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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Distribucion de dividendos

La distribuci6én de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los acciconistas de la Compainia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Deterioro de cuentas por cobrar

La estimaci6n para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.
La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida 1util de propiedades, planta y equipo.
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida 1til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se

basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas 1tiles se evalitan al cierre de cada afio.
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(c)  Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evaltia con base en las politicas y lineamientos descritos
en la Nota 2.7.

(d)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de jubilaciéon patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(e)  Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,

riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se

concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales

efectos adversos en el desempefio financiero y comercial de la Compaiiia.

La Gerencia General y Financiera identifican, evalfian y cubren los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de cambio:

Las operaciones de la Compafiia con proveedores de materia prima son realizadas en délares
de los Estado Unidos de Norteamérica, en tal virtud en un marco general la Compaiiia no se
encuentra expuesta a riesgo de tipo de cambio.

(ii) Riesgo de valor razonable por ti interés:
El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia se encuentra virtualmente controlado, debido a
que la comparnia no ha perfeccionado operaciones financieras de crédito de largo plazo, al

momento, todas las operaciones financieras de la compaiiia se realizaron en corto plazo con
tasas de interés constantes y celebradas con instituciones financieras locales.
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(iii) Riesgo de precio v concentracion:
Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicién a la variacién de precios de la Compaiiia est4 relacionada con el costo de los
productos importados, los cuales no han tenido volatilidad en los tiltimos tres afios y han
permanecido practicamente constantes.

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicién a la variacién de
precios esta relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte
de dichos productos. Dichos costos han sufrido un incremento moderado en los Gltimos afios
debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

El departamento de adquisiciones mantiene listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de
seleccién de proveedores. La Compaiiia ha suscrito con sus principales compafiias
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios.

La Compaifiia mantiene un portafolio diversificado de clientes y proveedores, por lo tanto no tiene
riesgos significativos de concentracion.

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
comercializacion. El riesgo de crédito se encuentra presente en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaiifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos a clientes directos, basado en el
historial crediticio del cliente y la recaudacién de instrumentos financieros que permitan generar
acciones legales en caso de incumplimientos.

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

(¢)  Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos

financieros de la Compaiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
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situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de

efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificaci6n a la NIIF 7

para las revelaciones del riesgo de liquidez.

5 Menos de 30 Entre 3oy Entre 180 Entre1y 2 Entrezys
4802034 dias 180 dias diasy 1afio afios anos ol
Obligaciones bancarias 253,608 848,843 - - - 1,102,451
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,063,966 651,097 - - - 1,715,963
Cuentas por pagar compaiias 1,034,875 1,299,314 - - - #ERBRE
Dividendos por pagar 552,776 1,105,551 . - 2 1,658,327
2.905.225 3.905.705 - - - LRSRES
Afio 2013
Obligaciones bancarias - 172,448 593,262 - - 765,710
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,008,311 1,005,692 98,554 5,247 2,960 2,120,773
Cuentas por pagar companias 852,786 1,559,443 - - - 2,412,229
Dividendos por pagar - 1,560,344 - - = 1,560,344

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes:

201 201
Total obligaciones bancarias 1,102,451 765,710
Total proveedores y otras cuentas por pagar 1,715,963 2,120,773
Total dividendos por pagar 1,658,327 1,560,344
Total cuentas por pagar compaiias relacionadas 2,334,189 2,412,229
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,680,883) (1,640,328)
Deuda neta 5,130,047 5,218,728
Total patrimonio 9,158,608 10,633,548
Capital total 14,288,655 15,852,276
Ratio de apalancamiento 35.90% 32.92%

El incremento en el ratio de endeudamiento durante el 2014 es practicamente homogéneo al ratio de
apalancamiento del gjercicio econémico 2013, de hecho la deuda total es menor a la deuda contraida en el
afio anterior, al existir una disminucién patrimonial por una disminucién en el nivel de resultados
integrales del gjercicio corriente 2013, el ratio aumenta,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

2014 2013
Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 1,680,883 - 1,640,328 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 4,746,910 - 5,984,473
Otras cuentas por cobrar 170,526 338,410
Total activos financieros 6,598,319 - 7,963,211 =
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones bancarias (1,102,451) - (765,710) -
Proveedoressy otrascuentas por pagar (1,715,963) - (2,120,773) -
Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas (2,334,189) - (2,412,229) -
Dividendos por pagar (1,658,327) & (1,560,344) -
Total pasivos financieros (6,810,930) - (6,859,056) 2

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

Bancos nacionales (1)
Inversiones (2)
Caja chica y fondos rotativos

201 201
1,489,064 1,599,816
185,606 35,000
6,213 5,512
1,680,883 1,640,328

(1)  Corresponden a varias cuentas bancarias corrientes y de ahorros que la Compaiifa mantiene en
bancos nacionales, el importe mas significativo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 de este rubro
corresponde a la cuenta del Banco Proamérica (antes Banco de la Produccién S.A. Produbanco) por

un importe de US$684,995 y US$918,870 respectivamente.
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EXPLOCEN C.A.

NOTAS E}EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Corresponden a un depésito de plazo fijo por US$150,606 con plazo de 33 dias a una tasa del 4.50%
anual y una garantia para el fiel cumplimiento por plan de manejo ambiental de US$35,000 exigida

por el Ministerio del Ambiente, renovable a un afio relacionado con la constatacién del

cumplimiento del plan de manejo ambiental de la compaiiia y la evaluacién por parte del Ministerio

del Ambiente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién al 31 de diciembre:

2014 201
Clientes (1) 5,198,382 6,503,101
Provisién por deterioro (2) (451,472) (518,628)
4,746,910 5,984,473
(1)  Laantigiiedad de la cartera de clientes al 31 de diciembre, a continuacién:
2014 2013
Por vencer 3,145,562 4,939,526
Vencidas
De 31 a 60 dias 764,437 653,050
De 61 a 9o dias 403,784 164,867
De 91 a 180 dias 224,028 387,507
Mas de 181 dias 660,571 358,151
5,198,382 6,503,101
(2) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:
201 201
Saldo inicial (518,628) (260,582)
Incrementos (79,754) (306,606)
Castigos 23,208 -
Reversos 123,612 48,560
Saldo final (451,472) (518,628)

La Compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas incobrables por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 360 dias o méas debido a que la experiencia histérica

establece que las cuentas vencidas a mas de 360 dias no son recuperables.

Pagina 22 de 36



EXPLOCEN C.A.

NOTAS EX'-PLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Para las cuentas por cobrar que presentan una antigiiedad de entre 60 y 120 dias se reconocen
provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por
experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anélisis de la posicién financiera actual de la
contraparte. La concentracion el riesgo de crédito es limitada debido a que la base es amplia e

independiente.

INVENTARIOS

Composicitn al 31 de diciembre:

2014 201
Materias primas (1) 5,302,838 4,657,150
Productos terminados (2) 2,302,379 2,739,989
Inventarios en transito 32,609 1,285,000
Repuestos y herramientas 19,888 37,325
Otros inventarios - 11,044

7.657,714 8,730,508

(1)  Corresponden a nitratos, pentolitas, pentritas y materias primas para los procesos de fabricacion las

cuales no han sido procesadas en ninguna de sus fases.

(2) Corresponde principalmente a explosivos fabricados por la Compaiiia y a la comercializacién de

fulminantes y accesorios.
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10.

11.

12.

EXPLOCEN C.A

NOTAS E)EPLICA'ITVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS
2014
Tasa de Al 31 de diciembre
interés Garantia corriente no corriente
Produbanco Grupo Proamerica 8.25%  Garantia sobre firmas 172,408 5
Produbanco Grupo Proamerica 8.25%  Garantia sobre firmas 172,408
Produbanco Grupo Proamerica 8.25%  Garantia sobre firmas 757,635 -
1,102,451 -
2013
Tasa de Al 31 de diciembre
interés Garantia corriente no corriente
Banco de la Produccién Produbanco S.A. 8.25%  Garantia sobre firmas 172,447 -
Banco de la Produccién Produbanco S.A. 8.25%  Garantia sobre firmas 593,263 -
765,710 =

Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a operaciones de crédito garantizado sobre firmas por un capital
de US$1,000,000 destinado a actividades de capital de trabajo con vencimiento corriente a 12 meses
plazo concedido el 7 de febrero y 17 de septlembre de 2014 con una tasa de interés nominal del 8.25% y
tasa de interés efectiva del 8.57%.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2014 2013
Proveedores exterior 927,090 1,376,613
Proveedores locales 779,021 587,882
Otras cuentas por pagar 8,952 156,278
1,715,963 2,120,773

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la
gerencia o administracién.

Péagina 25 de 36



(a)

(b)

EXPLOCEN C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre

Cuentas por pagar corto plazo Relacién
Austin Internacional Proveedor
Austin Chile Proveedor

Dividendos por pagar
Austin Internacional Accionista
Instituto de Seguridad Social de las

Fuerzas Armadas - ISSFA Accionista

Transaccién

Comercial
Comercial

;]
Dividendos

Dividendos

2014 2013
540,704 1,133,184
1,793,485 1,279,045
2,334,189 2,412,229
663,331 249,655
994,996 1,310,689
1,658,327 1,560,344

Los saldos por cobrar y pagar a compaifiias relacionadas con excepeion de las transacciones financieras no

devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Transacciones
Sociedad Relacién Transaccién 20 201
Importaciones (1)
Austin USA Entidad del Grupo Comercial 1,112,736 3,520,244
Austin Chile Entidad del Grupo Comercial 7,840,396 7,722,067
8,053,132 11,251,311
Arriendos pagados
Holdingdine S.A. Subsidiaria Comercial 54,600 89,525
Dividendos pagados (2)
Austin USA Accionista 1,797,427 835,396
Holdingdine S.A. Accionista anterior 1,310,688 316,888
Instituto de Seguridad Social de las y o
A 6 -
—— = i ccionista 2,321,658
5,429,773 1,152,284
(1) Corresponde a la compra de materias primas no fabricadas en el pais y que se requieren para la

fabricacion de productos terminados, asi como también se refiere a la compra de articulos

terminados no fabricados por la Compaiiia.

(2) Corresponde al pago de Dividendos a los accionistas de la compania en base a la aprobacién de
montos de reparto de dividendos aprobados por la Junta General de Accionistas.
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(c)

13.

14.

14.1

EXPLOCEN C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones al personal clave de la gerencia -
La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A continuacion se

presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la
Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2014 201
Sueldos y salarios 90,742 68,362
Honorarios administradores 54,000 54,000
144,742 122,362
IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

201 201
Impuesto al valor agregado 271,518 334,763
Retenciones de impuesto a la renta 17,386 20,204

288,904 354,967

IMPUESTOS

Situacion fiseal -

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, los afios 2011 al 2014 estin sujetos a una posible
fiscalizacion.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:
s  Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

e  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
e  No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

Pagina 27 de 36



EXPLOCEN C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

«  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

s Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros;

e  Extensién a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

e  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

e  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

e  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

e Sefijaen el 35% la tasa de retencioén en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

e  Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compafia ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
anteriormente mencionados serd moderado. Las reformas que podrian afectar a los resultados de la
compaiiia son aquellos relacionados a la deducibilidad de las depreciaciones, los que originaran, entre
otros efectos, el incremento en los gastos no deducibles de impuesto a la renta relacionados a Inversiones
en Planta Industrial y por ende se podria prever una baja en los resultados del 2015.

14.2 Impuesto a larenta

Composici6n:
2014 201
Impuesto a la renta corriente: 1,211,565 1,742,887
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (5,021) (50,840)
1,206,544 1,692,047
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EXPLOCEN C.A

NOTAS E)E.PIICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

14.3 Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:
2014 2013
Utilidad antes del impuesto a la renta 5,271,105 7,359,296
Menos: Otras deducciones (62) (15,111)
Maés: Gastos no deducibles 236,072 578,029
Utilidad tributaria 5,507,115 7,922,214
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 1,211,565 1,742,887
Menos: Anticipo de impuesto a la renta - 4,767
Menos: Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas 347,002 353,206
Menos: Retenciones en la fuente del afio 275,310 273,518
Impuesto a la renta por pagar 588,353 1,111,396

14.4 Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente:

2014 2013
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperara 61 Bodis
después de 12 meses 55,017 9,905
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperara
después de 12 meses (36,663) (43,803)
18,954 46,102
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EXPLOCEN C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2013 (11,470)
Débito a otros resultados integrales 50,841
Débito a resultados por impuestos diferidos 6,732

Al 31 de diciembre del 2013 46,103
Débito a resultados por impuestos diferidos 5,021
Crédito a otros resultados integrales (32,170)

Al 31 de diciembre del 2014 18,954

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Por Por Por deudores

Impuestos diferidos pasivos y activos:

Al 1 de enero del 2013 (54,105) 5,082 37,553 (11,470)
Débito a Otros resultados Integrales por impuestos diferidos - 6,732 - 6,732

Débito a resultados por impuestos diferidos 10,302 (2,628) 43,166 50,840

Al 31 de diciembre del 2013 (43,803) 9,186 80,719 46,102
Crédito a Otros resultados Integrales por impuestos diferidos - (32,170) - (32,170)
Débito (Crédito) a resultados por impuestos diferidos 7,140 22,084 (25,102) 5,021

Al 31 de diciembre del 2014 6,66 - 55.617 18.954

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra
a continuacion:

201 2013
Utilidad antes del impuesto a la renta 5,271,105 7,359,296
Tasa impositiva vigente 22% 22%
1,159,643 1,619,045
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 48,006 84,187
Impuesto Diferido 1,105 11,185
Impuesto a la renta 1,206,544 1,602,047
Tasa efectiva 22.88% 22.99%
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EXPLOCEN C.A

NOTAS E}EPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el SRI solicita se prepare y remita por parte de la empresa
un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluyen como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién
de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2014, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para la
transacciones del 2014, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del
afio 2014. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Impuestos por recuperar -

Composicién:
201 201
Impuesto al Valor Agregado - Compra bienes 26,446 61,283
Impuesto al Valor Agregado - Compra servicios 30,762 10,431
Impuesto al Valor Agregado - Importaciones 143,849 54,559
211,057 126,273
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16.

EXPLOCEN C.A

NOTAS E)gPLICAI IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afio 2014
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados

Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal
Desahucio

Aflp 2013
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados

Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal
Desahucio

(1) Ver Nota 2.9 (b).

Pagos,
utilizaciones y
otros
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final

280,778 1,337,938 1,478,876 139,840
280,778 1,337,938 1,478,876 139,840
578,970 104,404 48,669 634,705
148,006 20,136 45,640 131,592
727,066 133,540.00 04,309 766,297
105,770 1,288,607 1,113,599 280,778
105,770 1,288,607 1,113,509 280,778
406,799 182,475 10,304.00 578,970
89,699 63,838 5,441 148,096
— 496,408 246,313 15,745 727,066

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.

El movimiento de la provisién por jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Al 1 de enero

Costos por servicios corrientes

Costo por intereses

Ganancia (pérdida) actuarial

Beneficios pagados

Reducciones y liquidaciones

Al 31 de diciembre
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Jubilacién Desahucio
201 201 20 201
578,970 406,799 148,096 89,699
64,521 53,033 19,054 12,822
39,883 28,476 10,082 5,757
(13,379) 100,966 (7,046) 45,259
(2,147) = (38,594) (5.441)
(33,143) (10,304) = =
634,705 578,970 131,592 148,006
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18.

EXPLOCEN C.A

NOTAS EXJ’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio
2014 2013 2014 2013
Costos por servicios corrientes 64,521 53,033 19,054 12,822
Costo por intereses 39,883 28,476 10,082 5,757
Al 31 de diciembre 104,404 81,§09 29,136 18,579

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 4.50%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 13,49% 12,72%
Vida laboral promedio remanente 6.3 6.6
Jubilados a la fecha 4 N/A
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 aflos 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y comprenden

US$1, 400,000 acciones ordinarias de valor nominal de un US$1 cada una.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la reserva constituida alcanza el 50% del capital
suscrito y no requiere que se efectiie apropiaciones adicionales.
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a en los Resultado

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del tiltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidaci6én de la Compaiiia a sus accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2014 y 2013, se han efectuado los siguientes pagos y asignaciones de dividendos sobre

utilidades a accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de
Accionistas:

2014 2013
Saldo inicial de dividendos por pagar 1,560,344 528,146
Asignacion 5,527,756 2,184,481
Pagos (5:429,773) (1,152,283)
Saldo final de dividendos por pagar 1,658,327 1,560,344
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OTROS INGRESOS
Composicion:
2014 2013
Terceros (1) 174,496 88,731
Empleados ) 752 16,523
Indemnizacion seguros 62 -
Clientes 110 854
Otros 4,388 5,522
179,808 111,630

(1)  Constituye principalmente la reversion de la provisién de cuentas incobrables por recuperacion de
cartera provisionada.

ACTIVOS CONTINGENTES

La Compaiiia mantiene un juicio de reclamo de tierras en contra del sefior Manuel Antonio Chariguaman,
para la recuperacion de 14 hectareas de terreno. El juzgado quinto de lo civil dict6 sentencia, aceptando la
demanda y ordena la entrega del lote de terreno mencionado.

El demandado apelé y 1a Corte Provincial Sala de lo Civil, confirmd la sentencia de primera instancia. Los

demandados interpusieron recurso de casacién, ante lo cual se ha interpuesto el recurso extraordinario de
proteccion ante la Corte Constitucional.

Al momento la Compafiia se encuentra a la espera de que la Sala de lo Civil de 1a Corte Nacional de Justicia
remita el expediente para la ejecucién de la sentencia.

CONVENIOS

Contrato de préstamo.- El 20 de agosto del 2012, Explocen C.A. y Holdingdine S.A., suscriben el contrato de
préstamo para el financiamiento de la ampliacién de la linea de produccién de dinamita (adquisicién de
magquina Rolex), cuyo valor asciende a USD$540,000 mas un interés anual del 9% maés una tasa adicional por
mora. Dicho contrato finalizo el 15 de Agosto del 2013.

Conirato de Arrendamiento de Flota de Vehiculos.- El 20 de agosto del 2010, Explocen C.A. y Mareauto S.A.,
suscribieron un contrato de Arrendamiento de Flota de Vehiculos, cuyo valor seria emitido en meses
subsecuentes de acuerdo a los precios unitarios mensuales mas el kilometraje excedente. El periodo de validez
de dicho contrato es de 60 meses, contados a partir de la fecha (vencimiento el 25 de Julio del 2015).

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que no hayan sido revelados en los mismos.

* ¥ * *
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