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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

-

Alos sefiores Accionistas

| l
FIT 2012 ,,

Explocen C.A. - J
Quito, 28 de marzo de 2012

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Explocen C.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2, La Administracién de Explocen C.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opini6n, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Explocen C.A. al 31 de diciembre de 2011y el

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Explocen C.A.
Quito, 28 de marzo de 2012

desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracion de la Compaiiia explica que en el 2011 Explocen C.A. adopté por primera vez las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del
2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiifas: 011

(W00

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984

“\ b ?ﬁfz

R AT

Pégina 3 of 42



rrreorrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

EXPLOCEN C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales

Inventarios

Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Activos clasificados para la venta

Total activos corrientes

Pasivos no corrientes
Propiedad, planta y equipo

Total activos no corrientes

Total activos

Al 31de Al 31de Alide
diciembre diciembre enero del
del 2011 del 2010 2010

704,891 1,575,575 462,633
2,416,040 1,436,883 1,724,914
4,304,589 2,356,309 4,211,744
230,329 173,956 495,413
275,627 195,818 502,095
4,798 - -
7,936,274 5,738,541 7,396,799
2,126,461 2,052,441 2,286,912
2,126,461 2,052,441 2,286,912
10,062,735 7,790,982 9,683,711
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EXPLOCEN C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Alg1de Al31de
diciembre del diciembre del Al 1de enero del.
PASIVO Nota 2011 2010 2010

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 10 2,212,053 442,421 1,386,543
Obligaciones financieras 11 594,299 104,104 436,643
Pasivos por impuestos corrientes 12 822,177 805,887 923,766
Provisiones 14 508,686 519,189 570,073
Total pasivos corrientes 4,137,215 1,871,601 3,317,025
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 11 - - 77,518
Pasivos por impuestos diferidos 12 73,236 66,056 97,013
Obligacion por beneficios a empleados 15 497,983 419,275 251,952
Total pasivos no corrientes 571,219 485,331 426,483
Total pasivos 4,708,434 2,356,932 3,743,508
PATRIMONIO
Capital social 1,400,000 1,400,000 1,400,000
Reserva legal 700,000 700,000 700,000
Utilidades retenidas 17 3,254,301 3,334,050 3,840,203
Total patrimonio 5,354,301 5,434,050 5,940,203
Total pasivo y patrimonio 10,062,735 7,790,982 9,683,711

— ] _———u

Las notas expHcativas anexhs son pgarte igtegrante de los estados financieros.
/’ : i
[ " Rodfigg Ruiz Ledo. Orlando Almeida
€/General Contador General
r.
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EXPLOCEN C.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2011 2010
Ingresos 18 13,256,442 13,117,785
Costo de ventas 19 9,593,162 9,539,456
Margen bruto 3,663,280 3,578,329
Otros ingresos 215,571 -
Ingresos por intereses 24,979 23,288
Gastos de administracién y ventas 19 (1,273,225) (1,106,083)
Costos financieros 20 (110,243) (112,556)
Otros gastos (15,024) (49,106)
(1,157,942) (1,244,457)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,505,338 2,333,872
Menos gasto por impuesto a la renta: 12
Corriente 649,650 666,256
Diferido 7,179 (30,957
Total 656,829 ' 635,299
Utilidad del afio y total de resultado irftegral 1,848,509 1,698,573

Las notas expYcativas anexas son papte integrante de los estados financieros.

Ledo. Orlando Almeida
Contador General
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EXPLOCEN C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en délares estadounidenses)
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Utilidades retenidas (1)

Capital Reserva Reserva Por aplicacién
social legal decapital  inicial de NIIF Resultados Total
Saldos al 1 de enero de 2010 1,400,000 700,000 3,481 1,631,996 2,204,726 5,940,203
Resoluci6n de la Junta General de Accionistas

de 23 de marzo de 2010:

Pago de dividendos - - - - (2,204,726) (2,204,726)
Utilidad del afio - - - - 1,608,573 1,608,573
Transferencia efectos de adopcién de NIIF

en los resultados de 2010 - - - (229,685) 220,685 -
Saldos al 31 de diciembre de 2010 1,400,000 700,000 3,481 1,402,311 1,928,258 5,434,050
Resoluci6n de la Junta General de Accionistas

de 16 de marzo de 2011

Pago de dividendos - - - - (1,928,258) (1,928,258)
Utilidad del afio - - - - 1,848,509 1,848,509
Saldos al 31 de diciembre de 2011 1,400,000 700,000 QéBl 1,402,311 158285202 5,354,301

(1) Ver Nota 17.

egrante de los estados financieros.

™~

—, )

Trde-Orlando Almeida

Contador General
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EXPLOCEN C.A.

ESTADO DE FL.UJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Expresados en d6lares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio

Maés (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciaci6n de propiedades, planta y equipo
Provisién para cuentas de dudosa recuperacién
Provisién por beneficios a empleados

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios y provisiones
Pasivos por impuestos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Obligaciones financieras

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
(Disminucién neta) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Notas 201 2010
1,848,509 1,698,573
9 137,611 156,882
6 (2,445) 15,246
15 84,163 185,297
2,067,838 2,055,998
(1,037,883) 594,242
(1,948,280} 1,855,435
(79,809) 306,277
1,769,632 (944,122)
(15,958) (68,858)
23,470 (148,836)
779,010 3,650,136
(211,631) 77,589
(211,631) 77,589
(1,928,258) (2,204,726)
490,195 (410,057)
(1,438,063) (2,614,783)
(870,684) 1,112,942
1,575,575 462,633
704,801 1,575,575

Las notas expli€ativas a‘yexas SOM parte iﬁtegrante de los estados financieros.
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2.1

EXPLOCEN C.A.

NOTAS A !:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dblares estadounidenses

INFORMACION GENERAL

Explocen C.A es una Compaiiia anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av. General
Rumifiahui 3976 Sangolqui.

Explocen C.A. es la empresa productora de explosivos y accesorios en Ecuador, esta se constituyd
legalmente el 27 de abril de 1977, como una compafiia mixta (60% Holding Dine y 40% Austin Power
C.0.), con el objeto social de fabricar, importar, exportar, almacenar, comercializar y distribuir explosivos
industriales y accesorios de voladura para el mercado hidrocarburifero, minero, obras civiles, exploracién
sismica, Fuerzas Armadas y Policia Nacional.

Los 6rganos superiores de administracién de Dine y del ISSFA, con fecha 29 de octubre del 2010
formalizaron la sesién del 100% de las acciones de Dine en el Holdingdine S.A. a favor del ISFFA, la
misma que fue inscrita el 30 de noviembre del 2010 en el libro de acciones y accionista, como lo prescribe
la ley de compafiias.

La asociacién con Austin Power C.O, empresa norteamericana con 176 afios de existencia, una de las mas
importantes a nivel mundial en el desarrollo, fabricacién y comercializacién de explosivos, ha permitido a
Explocen C.A. obtener asesoria especializada, seguridad en los procesos productivos y transferencia de
tecnologia.

La misién al 2014 es fabricar y comercializar explosivos, accesorios y servicios relacionados con calidad,
eficiencia, oportunidad y seguridad en todos los procesos, con la finalidad de responder a las expectativas
de clientes, colaboradores y accionistas para contribuir al desarrollo del pats.

La visién al 2014 es mantener el liderazgo en el mercado nacional de explosivos y servicios relacionados,
siendo competitivos a nivel internacional, mediante: servicio al cliente integral, personalizado y oportuno;

personal comprometido y capacitado para la estrategia organizacional; responsabilidad social corporativa
y rentabilidad para los accionistas.

Explocen C.A. dispone de varias lineas de produccion y entre sus principales productos terminados se
puede identificar Dinamitas, Pentolitas, Emulsiones, Mecha de Seguridad, Cordén Detonante y Anfo,
todas estas lineas se producen de acuerdo a la demanda y estacionalidad del mercado, Adicionalmente la
Compafifa comercializa articulos terminados como Fulminantes, Accesorios las cuales las importa
principalmente de proveedores radicados en América del Sur.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién financiera
de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la

administracién de la Compaiifa como parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31
de diciembre de 2011.
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2.2

2.3

2.4

2.5

EXPLOCEN C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en délares estadounidenses

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2010 y 2009 aprobados para su emisién por
la Administracion de la Compaiiia, con fechas 16 de marzo de 2011y 23 de marzo de 2010,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),
tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para la preparacion de los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de eneroy al
31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se
detallan en la Nota 4.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Bases de preparacién

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del
2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2011y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la compaiiia. Los estados financieros separados se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de 1a Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Elvalor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.
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EXPLOCEN C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresados en d6lares estadounidenses

2.6 Propiedades, plantay equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y 1a estimaciéon

inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del
activo.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cabe seiialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la signiente reparacion.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaci6n se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas ttiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida 1til (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Planta y equipo (maquinaria) 10

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es
transferido directamente a utilidades retenidas.
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2.7

2.8

2.8.1

EXPLOCEN C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en délares estadounidenses

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, el la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal

caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un

importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la
revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién.

Impuesto corriente

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicaciéon en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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EXPLOCEN C.A.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en délares estadounidenses

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compatiia tiene la intenci6n de liquidar sus activos y pasivos como netos.
En funcién de lo que menciona la NIC 12, se debe realizar amplias revelaciones por el registro de un activo

de impuesto diferido en relacién a su recuperacion futura considerando que la entidad no ha registrado
ingresos en estos afios.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos

2.10

2.10.1

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto

también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos

que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio) es determinado

utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.
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2.11

2,11.1

2,11.2

2.12

2.13

EXPLOCEN C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en délares estadounidenses

Participacion a trabajadores

La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de Yos ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el
valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Costos y gastos

La definici6n de gastos incluye tanto las pérdidas como los gastos que surgen en las actividades ordinarias
de la entidad. Entre los gastos de la actividad ordinaria se encuentran, por ejemplo, el costo de las ventas,
los salarios y la depreciacion.

Los costos y gastos se registran al precio de mercado, se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago o transferencia en cuenta.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
normay esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con cambios en
resultados, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 38 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion.
Dicha provisién se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provisién.
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2.15.1

2.15.2

2.15.3

EXPLOCEN C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a 1a propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar. Sila Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes ala
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos financieros que se
clasifican como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o
pérdida surgida de la remedicién del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando
el método de interés efectivo reconociendo el interés devengado.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método

de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 9o
dias.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.
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EXPLOCEN C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

Norma Tipo de cambio Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados a
partir de;
Enmienda. Adopeidén por primera vez sobre fechas establecidas y en ambientes 1de julio de 2011
hiperinflacionarios.
NIC12 Enmienda. Excepcion a los principios para la medicién de impuesto diferido que 1 de enero de 2012

surge de propiedades de inversién mantenidas a valor justo.

NIC 28 Contabilizacién de los negocios conjuntos, asi como asociadas bajo las 1 de enero de 2013
consideraciones de la NIIF 11.

NIIF g Mejora. Reconocimiento y medicién de instrumentos financieros 1 de enero de 2015

NIC 19 Mejora. Reconocimiento y medicién de los gastos por planes de beneficios definidos 1 de enero de 2013
y beneficios por terminacion.

NIC 27 Restringe el alcance solo a estados financieros separados. 1 de enero de 2013

NIIF 10 Clarificacién y nuevos parametros para la definicion de control y principios para 1 de enero de 2013

preparacién es estados financieros consolidados.

NIIF 11 Eliminacién del concepto de activos controlados conjuntamente y la posibilidad de 1 de enero de 2013
consolidacién proporcional de entidades bajo control conjunto.

NIIF 12 Mejora. Revelaciones de participaciones en otras entidades. 1 de enero de 2013
NIIF 13 Mejora. Medicion del valor razonable de activos y pasivos y reveleaciones necesarias 1 de enero de 2013
sobre este.

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados financieros de la
Compaiifa en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaifiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del
2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién
obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero
de 2010, 1a cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente,
se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segln lo dispuesto en la Resolucién No.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
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08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparé sus estados
financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros consolidados de la Compaiiia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio 2010,
estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2010:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas

excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en
la NIIF 1.

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compafiia

Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segiin las NIIF, en la fecha de
transicidn, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segiin los PCGA anteriores
(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a
menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF.

EXPLOCEN C.A. no ha modificado ninguna estimaci6n utilizada para el cilculo de saldos previamente
reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2010) ni para el primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2010).

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas pbr la Compaiiia

Uso del valor razonable como costo atribuido

La exenci6n de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transici6n a las NIIF, por la medicién de una partida

de propiedades, planta y equipo, por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacién segin
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PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior,
como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segiin las NIIF.

La Compaiiia opt6 por la medicion de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo, a su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transiciéon. El valor
razonable de los referidos activos fue medido mediante avaliio realizado por expertos externos
independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se
determinaron nuevas vidas ttiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items
de propiedades, planta y equipo, la Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicidn, ya que este es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF .

Beneficios a los empleados

Segtin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiiia puede optar por la aplicacion del enfoque de la
“banda de fluctuacién”, segin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en
los planes de beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requiere que la Compafiia
separe la porcién reconocida y 1a porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicién a las NIIF. No obstante, la exencién
de la NIIF 1 permite a la Compaiiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la
fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacién para tratar las
pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

La Compaiiia, aplico esta exencion y por lo tanto reconocié en utilidades retenidas (déficit acumulado) el
importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los
planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

Conciliaciéon entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la transicién

a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de
Explocen. C.A:
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Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010

Al 31de
diciembre 1 de enero
2010 2010

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 4,031,739 4,308,207
Ajustes por la conversién a NIIF:

Propiedades, planta y equipo (1) (239,443) 1,782,221

Reconocimiento de impuestos diferidos (4) 30,957 (97,013)
Correccion de errores de afios anteriores

Baja de repuestos y cargos diferidos (3) 12,881 (54,451)

Ajuste provision de cuentas incobrables (75,598) 75,598
Provision de vacaciones, jubilacion y desahucio (2) 41,518 (74,359)
Efecto de la transicién a las NIIF al 1 de enero de 2010 - 1,631,996
Efecto de las NIIF en el afio 2010 (229,685) -
Efecto de transcion al 1 de enero de 2010 1,631,996 -
Patrimonio de acuerdo a NIIF 5,434,050 5,040,203

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

Con efectos patrimoniales

(1)

)

3

Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacién de las NIIF se ha
definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y por tal razén se
realizé un avalto de las propiedades, planta y equipo relevantes. Tal procedimiento fue efectuado
por profesionales expertos independientes. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre de 2010, los efectos
de la revaluacion generaron un incremento en los saldos de propiedades, planta y equipo y de
utilidades retenidas por US$1,782,221 y disminucién de US$239,443 respectivamente.

Incremento en la obligacién por beneficios a empleados: Segiin NIIF, la Compafifa debe
reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal, indemnizacién y vacaciones) para
todos sus empleados, con base en un célculo actuarial utilizando el método de unidad de crédito
proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compaiifa reconocié una provisiéon para jubilacién patronal
inicamente para sus empleados con mas de diez afios de servicio y no registrd ninguna provisién de
bonificacién por desahucio ni vacaciones. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de
estos cambios, fueron una disminucidn en el saldo de obligacion por beneficios definidos por
US$74,359 y un incremento de US$41,518, respectivamente y una disminucién en utilidades
retenidas por los referidos importes.

Reconocimiento de una provision para cuentas incobrables: La Compaiiia considerd que
existe un exceso en la provisién de cuentas incobrables y revers6é US$75,598 con cargo a las

utilidades retenidas. Luego de un estudio de cartera de alto riesgo se determind la reduccién de este
valor.
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(4) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que esta orientado al calculo de las diferencias temporarias
entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinaci6n de diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por
impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$66,056 al 31 de diciembre
del 2010.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Al 31de
diciembre 1 de enero

2010 2010
Dif . .
Inventarios 26,742 26,742
Otros activos - 27,709
Provisiones - 21,155
Provisién jubilacién - 53,203
Provisién de incobrables - (75,598)
Castos de activos fijos (346,785) (441,265)
Provisidn vacaciones 32,841 -
Total (287,202) (388,054)
Tasa neta utilizada para el calculo del impuesto diferido 23% 25%
Pasivo por impuestos diferidos (66,056) (97,014)

A la fecha de efectivizacion del pasivo por impuesto difgerido se aplicara la tasa promedio del 23%.
Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La administracién de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién
financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Presentacion bajo PCGA Presentacién Diciembre 31, Enerot,

Cuenta anteriores bajo NIIF 2010 2010
Certificados de depdsito Inversiones temporales Efectivo y equivalentes de 996,287

efectivo
Cuentas por pagar Incluido en gastos cuentas Incluido como cuentas por 310,720 1,010,749

compaiiias relacionadas por pagar a relacionadas pagar a proveedores
Anticipos de clientes Incluido en anticipos de Cuentas por pagar 10,346 23,599
clientes comerciales y otras cuentas
por pagar
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Saldos a
Presentacion bajo PCGA Presentacion Diciembre 31, Enero1,
Cuenta anteriores bajo NIIF 2010 2010
Préstamos compaiiia Pasivos largo plazo Otros pasivos financieros 77,518

relacionada

3.3.2 Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

a)

2010
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente
1,928,258
Ajustes por la conversién a NIIF:
Ajuste al gasto depreciacién de propiedades, planta
y equipo (1) (72,466)
Registro de beneficios a empleados (2) 53,203
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (3) 30,957
Ajuste provision de cuentas incobrables (4) (75,598)
Ajuste costo de venta terreno (5) (166,977)
Provision de vacaciones (11,685)
Ajuste cargos diferidos y bajas de activos 12,881
Subtotal (229,685)
Resultado integral de acuerdo a NIIF 1,608,573

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

Con efectos en resultados

(1) Ajuste al gasto por depreciacién de propiedades, planta y equipo: La Compaiiia aplicé la
exencion establecida en la NIIF 1 respecto al costo atribuido y efectud la revisién de vidas ttiles
econdmicas y valores residuales para el calculo de la depreciacion, los efectos resultantes de

introducir ambos conceptos generé un mayor cargo a resultados por concepto de depreciacién por
US$72,466.

(2) Incremento en el gasto por beneficios a empleados: Segin las NIIF, se ha reconocido una
provision por bonificacion por desahucio que no habia sido reconocido segiin los PCGA anteriores.
El efecto de esta situacion, fue un gasto de US$53,203.

(3) Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos: Los efectos de la aplicacion de NIIF
implican el registro de US$30,957 mil en el gasto por impuestos diferidos.

(4) Ajuste provision de cuentas incobrables: La Compafiia en el afio 2010 reversé el exceso de la
provision identificado en el afio 2009. En base al estudio de cartera de riesgo y se el ajuste de la
provision.
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EXPLOCEN C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses

(5) Ajuste costo de venta terreno: La Compaiiia registré como gasto US$166,977 por el costo
revalorizado en NIIF, vendido durante el afio 2011.

Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)

La administracién de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada presentacién de acuerdo a
laNIC 1:

Presentacion bajo Presentacién

Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010
Participacién a Después de utilidad Incluido en gastos

trabajadores operacional administrativos y

costo de ventas 457,855

Ingresos por Incluido en otros Incluido como ingresos

servicio de Ingresos, neto

transporte 188,645

3.3.2.1 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2010:

PCGA anteriores
previamente Ajustes por la
informado conversion a NIIF NIIF

Flujos de efectivo provenientes de

(utilizados en) actividades de operacidn (1) 3,403,504 225,412 3,178,092
Flujos de efectivo provenientes de (utilizados en) actividades de inversién
(1) (1,082,123) 1,221,600 139,576
Flujos de efectivo provenientes de (utilizados en) actividades de
financiamiento (2,204,726) (2,204,726)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes de efectivo 116,655 996,287 1,112,942
Saldo al comienzo del afio 462,633 - 462,633

SALDOS AL FIN DEL ANO 695,943 2,443,389 2,688,517

(1)  Segin los PCGA anteriores, las inversiones temporales fueron consideradas como actividades de
inversion. La administracién reclasific6 este saldo como actividad de inversién considerando los
vencimientos que no van mas alla de go dias. El efecto del cambio es una reclasificacién de
US$996,287 desde “flujos de efectivo netos provenientes de las actividades de operacién” a “flujos
de efectivo netos provenientes de las actividades de inversién”. Adicionalmente, para el flujo NIIF
se presenta por separado el precio de venta como un flujo de actividades de inversion.

El valor de US$3,403,504 corresponde al de US$2.176,238 mas US$1,227,266.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
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No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado segiin las
NIIF y el presentado segtin los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicaci6n de las politicas contables del Grupo, las cuales se describen en la Nota 2, la administracién
debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la
experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian
diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el perfodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos

Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
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31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
Efectivoy bancos 434,891 579,287 462,633
Inversiones temporales 270,000 996,288 -
704,891 1,575,575 462,633

Inversiones Temporales: Corresponden a certificados de depositos a plazo en instituciones financieras
locales. El saldo al 31 de diciembre, comprende:

31 de diciembre
2011 2010
(1)
Banco Produbanco 70,000 -
Banco General Rumifiahui - 445,784
Unibanco 100,000 350,504
Banco del Pichincha - 100,000
Banco de Machala 100,000 100,000
270,000 996,288
(1) Ver plazos de inversiones a continuacion:
Valor Inicio Vencimiento Tasa
Banco Produbanco 70,000 14-ene-2011 14-ene-2012 5.25%
Unibanco 50,000 21-0ct-2011 10-abr-2012 5.50%
50,000 14-nov-2011 10-abr-2012 5.50%
Banco de Machala 50,000 19-dic-2011 17-abr-2012 5.00%
: 50,000 2-dic-2011 10-abr-2012 5.00%
DEUDORES COMERCIALES
Un resumen de Deudores comerciales es como sigue:
31de diciembre . 1de enero
2011 2010 2010
Clientes locales privados 2,467,666 1,490,956 1,763,741
Provisi6n para cuentas dudosas (51,626) (54,073) (38,827)
2,416,040 1,436,883 1,724,914
] ————————— ——————

La Compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 120 dias o mas debido a que de la experiencia historica establece que las
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cuentas por cobrar vencidas a mas de 120 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que
presenten una antigiiedad de entre 60 y 120 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro
con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte
y un analisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

El plazo de crédito es de 30 y hasta 45 dias dependiendo del tipo de cliente.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero

no deterioradas es como sigue:

31 de diciembre 1de enero

201 2010 2010
Corrientes 2,083,986 1,357,813 1,642,117
60 - 90 dias 183,218 84,403 82,797
90 - 120 dias 8 - 1
120 - 180 dias - - -
Mis de 180 dias 200,454 48,740 38,826

2,467,666 ,490,

407, 1,490,956 1,763,741

Antigiiedad promedio (dias) 71 96 89

&Mwum_@_@ag Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas

fueron como sigue:

2011 2010
Saldos al comienzo del afio 54,073 38,827
Provisién del afio (2,445) 15,246

Saldos al fin del afio 51,628 54,073

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es amplia e
independiente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
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31 de diciembre 1 de enero

201 2010 2010
Productos terminados (1) 1,788,759 847,246 2,515,226
Materia prima (2) 2,316,448 1,425,377 1,627,039
Importaciones en transito 153,367 67,487 55,911
Repuestos 46,015 16,199 13,568
4,304,589 2,356,309 4,211,744

(1) Corresponde a principalmente a fulminantes, detonadores, productos que han sido fabricados por la

Compaiiia.

(2) Corresponde a nitratos, pentolitas pentritas y materias primas para los procesos de fabricacion las

cuales no han sido procesadas en ninguna de sus faces.

Durante los afios 2011 y 2010, los costos de los inventarios reconocidos como costos de ventas fueron de

US$9,593,661, US$9,539,456 respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
Empleados anticipos y otros 45,191 65,989 398,955
Anticipos a proveedores 99,342 59,078 20,738
Otras cuentas por cobrar y gastos anticipados 85,796 48,889 75,720
230,329 173,956
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PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciaciéon acumulada

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Edificaciones
Propiedades en construccion

Magquinaria y equipo y herramientas

Vehiculos

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
2,420,954 2,209,323 2,286,912
(294,493) 48,889 -
2,126,461 2,258,212 2,286,912
1,181,166 1,181,166 1,349,166
237,334 102,615 113,024
77,675 59,380 31,007
566,537 645,820 704,129
63,749 63,460 89,586
2,126,461 2,052,441 2,286,912

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo ¢ valuacién

Saldo al 1 de enero de 2010
Adquisiciones

Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Adgquisiciones
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2011
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Terrenos en Magquinariay Propiedades en
propiedad al Edificaciones al equipoy construccién al
valor razonable valor razonable herramientas Vehiculos costo Total
1,349,166 113,024 704,129 89,586 31,007 2,286,912
- 1,600 72,766 28,373 102,739
(168,000) - (2,315) (10,014) - (180,329)
1,181,166 114,624 774,580 79,572 59,380 2,209,322
150,807 63,080 23,873 18,295 256,055
- 37,808 6,615 - 34,423
1,181,166 265,431 875,468 110,060

72:675 2,509,800
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Depreciacién acumulada v deterioro

Saldo al 1 de enero de 2010
Gasto por depreciacion

Saldo al 1 de enero de 2011

Eliminaci6n en la venta de activos

Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Edificaciones al Magquinaria y equipo

valor razonable y herramientas Vehiculos Total
(12,009) (128,761) (16,112) (156,882)
(12,009) (128,761) (16,112) (156,882)
(16,087) (104,555) (16,969) (137,611)
(28,096) (233,316) (33,081) (294,493)

Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo

Durante el afio 2011, la Compafiia efectué una revisién del importe recuperable de su planta y equipos de
fabricacién. Esta revision condujo a la conclusion de que no existe una pérdida por deterioro. El importe
recuperable de los activos ha sido calculado basandose en su valor en uso.

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las propiedades, planta y equipo no se encuentran en garantia por
préstamos propios de la Compafiia ni de compaiifas relacionadas.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Compaiiias relacionadas (1)
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otros cuentas por pagar

Dividendos por pagar (Holdingdine-Austin International)

Anticipo de clientes

Todos los saldos de las cuentas por pagar son corrientes.
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Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010
730,906 310,720 1,010,749
257,480 121,355 124,432
347,729 - 63,531
7,242 - 28,906
826,396 135,326
42,300 10,346 23,599
2,212,053 442,421 1,386,543
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Préstamos de compaiiias relacionadas (1) - 104,104 514,161
Obligaciones bancarias y financieras 594,299 - -
594,299 104,104 514,161
Clasificacion:
Corriente 594,299 104,104 436,643
No corriente - - 77,518
594,299 104,104 514,161

(1) Ver Nota 21.

12, IMPUESTOS
12.1 Activos y pasivos de impuesto corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

r Y rrrYyrr¥rF¥FFrIFfFFrFrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

Diciembre 31, Enero1,
2011 2010 2010
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 112,768 115,664 97,850
Anticipo de impuesto a la renta - - 312,536
Impuesto Salida de Capitales (1) 92,827 - -
Crédito tributario 70,032 80,154 91,709
Total 275,627 195,818 502,095
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 649,650 666,256 782,367
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagary
retenciones 161,139 122,037 130,753
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 11,388 17,594 10,646
Total 822,177 805,887 923,766
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(1)  Constituye crédito tributario, el cual serd compensado en el pago del impuesto a la renta de la
Compaiiia.

Activos y pasivos de impuesto diferido

Un resumen de activos y pasivos por impuesto diferidos es como sigue:

1 de enero
2011 2010 2010
Impuestos diferidos activos:
Impuesto difemdo activo que se recuperara después de 12 meses - - -
Impuesto diferido activo que se recuperara dentro de 12 meses - 13,704 32,203
Saldo neto de impuesto diferido activo - 13,704 32,203
1 de enero
2011 2010 2010
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses 64,876 79,760 129,216
Impuesto diferido pasivo que se recuperara dentro de 12 meses 8,360 - -
73,236 79,760 129,216
Saldo neto de impuesto diferido pasivo (73,236) (66,056) (97,013)
Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
2011 2010
Gasto del impuesto corriente 649,650 666,256
Gasto del impuesto diferido 7,179 (30,957)
Total gasto de impuestos 656,829 £35.200

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta, es como
sigue:
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2011 2010
Utilidad del afio antes de participacién laboral e impuesto a la renta 2,947,457 3,052,370
Menos - 15% participacién a trabajadores (442,119) (457,856)
2,505,338 2,594,515 (1)
Menos - otras rentas exentas (10,164) (296,862)
Mas - gastos no deducibles (2) 211,701 367,375
Base tributaria 2,706,875 2,665,028
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto a la renta calculado 639,650 666,257
E
Anticipo minimo de impuesto a la renta 114,612 97,957

(1) Base tributaria.

(2) Corresponden principalmente a exceso de gastos de gestién, depreciacion de avaliios y otros
menores.

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 30 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 352 el Codigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

. La reduccibn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para 1a medici6n del activo (pasivo) por impuestos diferidos, el
Grupo utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

. Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios para el Estado.

. Deduccion del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos
por “Medianas Empresas”.

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

. La reducci6n progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion efectiva
para las nuevas sociedades.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Codigo.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms's length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2011 conforme el noveno digito del RUC.

Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2010, el que concluy6 que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese

afio, y ii) en el diagndstico realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones del
2011, ha concluido que no habré impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2011.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
Participacion a trabajadores 442,118 457,856 527,136
Beneficios sociales 66,568 56,753 42,937
Otras provisiones - 4,580 -
508,686 519,189 570,073

Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de
la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

2011 2010
Saldo al comienzo del afio 457,856 527,136
Provision del afio 442,118 457,856
Pagos efectuados ‘ (457,856) (527,136)
Saldo al fin del afio 442,118 457,856
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OBLIGACION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2011 2010
Saldo al comienzo del afio 333,358 205,162
Costo de los servicios del periodo corriente 46,853 28,721
Costo por intereses 21,668 13,336
(Ganancias)/pérdidas actuariales 12,632 96,965
Beneficios pagados (4,730) (10,826)
Saldo al fin del afio 409,781 §§§,§§8

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 1a Compafiia entregara el 25% de la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2011 2010
Saldo al comienzo del afio 85,633 46,789
Costo de los servicios del perfodo corriente 1,171 6,583
Costo por intereses 5,585 3,041
(Ganancias)/pérdidas actuariales (3,746) 36,651
Beneficios pagados (441) (7,147)
Saldo al fin del afio 88,202 85,917

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2011y 2010 y el 1 de enero del 2010 por un actuario independiente.
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
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basad ¢ i
servic?: irclnlla;if;)g:;%a d?I plar(li, de'tQI suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
) o el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios

Las i inci Osi
presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

Diciembre 31,
2011 2010
% %
Tasa(s) de descuento 6.50 6
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2:40 2‘15;?)

Los }m;:ortes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

2011 2010
Costo actual del servicio 48,024 35,304
Intereses sobre la cbligacion 27,253 16,377
(Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas en el afio 8,886 133,616
Gasto del afic 84,163 185,2

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera m4s o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia de
Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de Yos riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizaciony
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte dela

Compaiiia, si es el caso.
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16.1.1Riesgo en las tasas de interés

16.1.2

16.1.3

16.1.4

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por el Holdingdine
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una
politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
La Compaiiia inicamente realiza transacciones con entidades que cuenten con adecuada calificacién de
riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de clientes distribuidos
entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2011 la Compaiiia, no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna empresa relacionada con caracteristicas similares. La Compaiiia define
que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La
concentracién de riesgo de crédito con las compafiias mencionadas, no excedi6 del 20% de los activos
monetarios brutos durante el afio. La concentracion de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedié
del 5% de los activos monetarios brutos en ningin momento durante el afio.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General es 1a que tiene la responsabilidad final por la gesti6én de liquidez. La Gerencia ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestiéon de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. Explocen C.A. maneja el
riesgo de liquidez manteniendo proveedores en el sistema financiero nacional, reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital

El Accionista gestiona su capital para asegurar que las Compaiiias en el Holdingdine en este caso Explocen
C.A. se encuentren en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El comité de gestion de riesgo del Holdingdine revisa la estructura de capital de la compafifa sobre una
base semestral. Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y los riesgos asociados
con cada clase de capital. Explocen C.A. tiene un indice de endeudamiento especificado de 20% - 25%
determinado como la proporcién de la deuda neta y el patrimonio. El indice de endeudamiento al 31 de
diciembre de 2011 de 19.7% representa el extremo inferior del rango especificado y ha vuelto a un nivel
mas comiin de 23% desde el final del periodo sobre el que se informa.
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Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 704,891 - 1,575,575 - 462,633 -
Activos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 2,416,040 - 1,436,883 - 1,724,914 -
Otras cuentas por cobrar 230,329 - 173,956 - 495.413 b
Total activos financieros 3.351,260 - 3,186,414 - 2,682,960 -
Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar (1,481,147) - (131,699) - (375,794) -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (730,906) - (310,722) - (1,010,749) -
Préstamos con entidades relacionadas - - (104,104) (436,643) (77.518)
Obligaciones bancarias (594,299) - - - - z
Total pasivos financieros (2,806,352) - (546,525) - (1,823,186) (77.518)

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

Capital Social

El capital social autorizado consiste de 1,400.000 de acciones de US$100 valor nominal unitario ( al 31 de
diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010), las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Reservas

Reserva Lega

La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva

legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Utilidades retenidas
Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiifa. En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
acumulados y por los del ltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Reserva de capital (Incluida en resultados acumulados)

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compafiia registré como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a dolares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 de enero de 2011, la reserva de
capital fue transferida a resultados acumulados, segtin lo dispuesto en resolucién
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiifas. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del @ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién.

Dividendos

El 16 de marzo de 2011, la Junta General de Accionistas decidié repartir US$1,928,258 como dividendos,
los mismos que seran cancelados hasta el 31 de marzo de 2012.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2011 2010
Ingresos provenientes por la venta de productos fabricados 8,709,671 8,092,561
Ingresos provenientes por la venta de productos importados 4,336,462 4,675,867
Ingresos provenientes por la venta de servicios y otros 210,309 349,356
Total 13,256,442 13,117,78.
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COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros consolidados

es como sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracién y ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2011

Consumo de materias primas
Costos de productos comprados
Mano de obra directa

Sueldos y salarios

Gastos de personal

Servicios publicos
Mantenimiento

Suministros y materiales
Seguros, impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Servicios externos

Otros costos y gastos
Participacion de trabajadores
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2011 2010
9,593,162 9,539,456
1,273,225 1,106,083
10,866,387 1oi6é§£§§2
Costo Gastos de Gastos
4,422,940 - - 4,422,940
3,179,588 - - 3,179,588
414,903 - - 414,903
408,609 215,813 156,401 780,823
170,738 67,084 33,288 271,110
115,953 12,345 5,384 133,682
134,242 46,679 26,346 207,267
97,475 33,478 22,609 153,562
35,667 38,095 10,342 84,104
113,370 19,857 4,384 137,611
- 339,132 96,479 435,611
101,770 87,995 13,302 203,067
397,907 26,527 17,685 442,119
9,593,162 887,005 386,220 10,866,387




20.

21,

211

NOTas A
Los ESTAD
CORELANG TERMINOQSDPJNANCIEROS
Presados en dejar, es estag E?L 31 DE DICIEMR
adounidenges REDE 201,
2010
Consum e Castos de
0 de materigg pyq de Ventas Vi Gastos
Costos de prog, o s A Administrativos
Mano u'ctos compradog 4,079,424 . . Total
h e obra directy 3,485,522 - ;
Gue}dosysalmos 350,03 . . Dy
- ,485,522
ervicios piiblicos 139,227 39,538 153,499 817,736
Mantenimiengo 58,628 10’73 s 29,914 208,’679
S“mmlstfos y materiales 96,908 27,591 3005 74,371
segum_s’ impuestos y contribuciones 138,672 20,108 2:’5;‘1’ 134,013
Depr eclaciones 10,476 55,521 9180 52,381
Servicios externos 133,0%3 16,352 7’ 51 75,177
- ” 9 7
Otros costos y gastos 1 275695 105,518 ;@62’82?2
Participacién de trabajadores %733 105,603 25,528 P,
412,070 27,472 18,314 240,954
—— : 457,856
9,539,456 718,493 387,590 10,64 5,539
CO8TOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financiergs eg como sigue:
2011 2010
Intereses por sobregir : i
ok p(t)r sl freg t?so y presta-mos bancarios 39,041 33,814
astos por transferencias al exterior 71,202 78,742
110,23}_- 112 536

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales

El siguiente es un resumen de las principales transaccivnes realizadas durante el 2011y 2010 con
accionistas y compafiias relacionadas. Se incluye baja la denominacién de compaiiias relacionadas a lag

compaifiias con acciones comunes.
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31 de diciembre

-

Austin Chile Trading Accionista Compra de materia prima Uss 356,224 268,546
Austin Internatioinal Accionista  Compra de materia prima Us$ 274,682 42,176
730,906 310,722

Pré ibid
Holdingdine S.A. (1) Accionista Préstamo capital de trabajo - 104,000
- 104,000

Pagos

Austin Chile Trading Accionista Pago dividendos y compras Us$ 4,719,002 3,331,669
Austin International Accionista  Pago dividendos y compras uUss 880,350 236.246

— 5500052 ____ 3,567,015

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia mantenia los siguientes saldos con compaiiias
relacionadas y accionistas:

31 de diciembre 1 de enero
Austin Chile Trading (2) Accionista Compra de materia prima Uss 356,224 268,546 983,595
Austin Internatioinal (3) Accionista Compra de materia prima USs$ 374,682 42,176 27,154
730,906 310,722 1,010,749
Holdingdine S.A. L
gaine @ Accionista Préstamo contratado Uss$ - 104,104 436,643
"
Holdingdine S.A. - .
oldingdine $.A. (4) Accionista Préstamo contratado Uss$ - - 77,518
730,906 414,826 1,524,910

{1)  Corresponde a los valores por concepto de préstamos otorgados por parte de Holdingdine S.A.
Dichos valores son utilizados como capital de trabajo por la Compaiiia. Para el afio 2011y 2010 los
préstamos son de corto y largo plazo respectivamente y devengan un interés a una tasa que se ubica
entre el 9% y el 10% anual.

{2) Corresponden en su totalidad a los valores por pagar por concepto de compras de inventario.

(3) Incluyen principalmente los valores por pagar por concepto de compras de inventario por un valor
de US$ 42.176.

(4) Préstamos otorgados por parte de Holdingdine S.A. desde el afio 2007. Dichos valores son

utilizados como capital de trabajo por la Compaiiia, son de corto y largo plazo, devengan un interés
a una tasa que se ubica entre el 9% y el 10% anual. Sus vencimientos son hasta el afio 2011.
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PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

La Compaiiia mantiene un juicio de reclamo de tierras en contra del sefior Manuel Antonio Chariguaman,
para la recuperacion de 14 hectareas de terreno. El juzgado Quinto de lo Civil dict6 sentencia, aceptando
la demanda y ordenando la entrega del lote de terreno de 14 hectareas de superficie de propiedad de
Explocen C.A.

El demandado apelé y la Corte Provincial Sala de lo Civil, confirmoé la sentencia de primera instancia. Los
demandados interpusieron recurso de casacion, sin embargo, la Sala de lo Civil de la Corte Nacional de
justicia, rechaz6 el recurso de casacién, ante lo cual se ha interpuesto el recurso extraordinario de
proteccién ante la Corte Constitucional.

Al momento la Compaiiia se encuentra a la espera de que la Sala de lo Civil de la Corte Nacional de Justicia
remita el expediente para la ejecucion de la sentencia.

El terreno se encuentra registrado contablemente en los libros de la Compaiifa. La Administracién
considera que la resolucion final de este asunto sera favorable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2011y la fecha de emision de los estados financieros (28 de marzo de 2011) no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 han sido aprobados por la Junta
General de Accionistas el 20 de marzo de 2012.
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