INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores
de Incoplast S. A.:

He auditado el balance general de Incoplast S.A. al 31 de diciembre de 2000 y los correspondientes estados
de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compaiiia. Mi responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en mi auditoria.

Excepto por lo indicado en los parrafos 3y4, mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas norinas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el

examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinién.

No nos fue posible revisar el proceso de dolarizacidn de los Estados financieros bajo los términos de la Nec-
17.

Ful contratado como Auditor Externo en enero 11 del 2002, por lo cual no me fue posible observar los
inventarios fisicos a Enero 1 de 2000, ni a diciembre 31 de 2000; los principios de auditoria generaimente
aceptados requieren que el Auditor Externo observe dicha toma de tnventario fisico.

En mi opinidn, salvo por los efectos de los ajustes, si es que los hay, como se habria determinado que son
necesarios sl hubiere examinado los datos relacionados con los parrafos 3 y 4, los estados financieros a los
que me referi anteriormente presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion
financiera de Incoplast S,A, al 31 de diciembre de 2000 y los resultados de sus operaciones y sus flujo de
efectivo para el afio que concluy6 de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador, modificadcs en ciertos aspectos por normas y practicas contables autorizadas por la
Superintendencia de Compaitias del Ecuador.
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® INCOPLAST S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresado en U. S, A, d6lares)

® ACTIVOS: NOTAS
Fondos Disponibles - 14,858
Cuentas por cobrar 4 57,616
Inventarios 2y 35 32,845
Gastos prepagados | 80
Activo fijo, neto ‘ 2y6 356,658
Otros activos y cargos diferidos 2y7 25,725
TOTAL 487,782

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

¢ PASIVOS:
Porcidn corriente de la deuda a largo plazo 522
Proveedores | 8 29,796
Gastos acumulados 9 3,022
Acreedores varios 10 60,115
Pasivo a largo plazo 2y ll 98,003
¢ Total Pasivos 191,458
. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS '
Capital Social 2y 16 800
Reserva de Legal 2y 16 232
Reserva Facultativa - 2y 16 | 2,082
Utilidades no Distribuidas 3,153
~ Reserva de Capital 245,707
Resultado por Exposicion a la Inflacién 43,733
Utilidad del Ejercicio 617
Patrimonio de los accionistas 296,324
TOTAL 487,782

Ver notas a los estados financieros




INCOPLAST S.A.

(Expresado en U. S. A, délares)

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

INGRESOS
Ventas Netas

COSTOS Y GASTOS

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracién

Otros egresos (ingresos) neto
Impuesto a la Circulacion de capitales
Total |

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA
PARTICIPACION DE TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

403,445

314,365
18,647
16,228
49,066

3,545

401,851

1,594
771
206

617



INCOPLAST S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresado en U. S. A. délares)

Diciembre Pérdida
31, 1999 ejercicio
Capital social 3800
Reserva Legal 413
Reserva Facultativa 3,880
Reserva por revalorizacion patrimonio 91,750

Reexpresién monetaria

Perdida Acumulada de Ejercicios

Anteriores -8,515

Utilidades no distribuidas

Reserva de capital

Resultado por Exposicion a la Inflacion

Utilidad (pérdida) del gjercicio -24.415 617

Patrimonio . |

Ver notas a los estados financieros

Apropiaciones  Nec-17s Diciembre

31,2000

200

-181 232

-1,798 - 2,082
-99760 8,010
-189,069 189,069
19,319 -10,804

1,367 1,786 3,153

245,707 245,707

43,733 43,733

24,415 617

----- 0------ 231,794 296,324



@
INCOPLAST S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresado en U. S. A. délares)
|

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobrado a clientes:

Ventas : | 402,446
Mas: Disminucién en cuentas por cobrar clientes 35,957
Total cobrado a clientes ‘ | 438,403

Pagado a proveedores, costos y gastos netos de gastos que
No requieren desembolsos de efectivo:

Total costos y gastos, neto de depreciacion -295,604
® Disminucion en cuentas por cobrar otras 695
Disminucidn en inventarios 3,070
Disminucién en cuenta por pagar - -96,862
Disminucioén en Seguros Prepagados -2,592
Disminucion en pasivos corrientes -27,893
Efectivo neto proveniente en actividades de operacion -19,217
® ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucidén en otros Activos -5,160
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -5,160

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento préstamos por pagar a largo plazo 20,054
Disminucion en aporte a accionistas | -17,196
Efectivo neto utilizado en actividades de financisamiento -2,858

AUMENTO NETO DE CAJA'Y EQUIVALENTES DE

CAJA 11,199
Caja y equivalentes de caja al principio del afio 3,659
caja y equivalentes de caja al fin del afio 14,858

@ Ver notas a los estados financieros



INCOPLAST S.A.

el - ki - e s i - el

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

1.

IDENTIDAD

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en 1994 bajo la denominacién Incoplast S.A. el domicilio
legal es la ciudad de Guayaquil. Su objeto social es dedicarse a la industria quimica y plastica en

todas sus fines, podra celebrar toda clase de contrato y actos juridicos permitidos por las leyes del
Ecuador.

Desde hace algunos aflos, la economia del Ecuador se vio afectada negativamente especialmente en
el sector financiero lo que desembocé principalmente en el congelamiento de los depdsitos del
publico en el sistema financiero, se incrementaron significativamente los precios de los bienes y
servicios y se registraron altas devaluaciones del sucre frente al délar de los Estados Unidos de
América. Frente a este entorno econémico, el Gobierno del Ecuador, a efecto de lograr el control de
la economia, implementé un proceso de dolarizacion reformando adicionalmente el régimen
tributario, laboral y monetario del Ecuador. El délar de Estados Unidos de América fue adoptado
como moneda oficial del Ecuador y se fij6 el tipo de cambio del délar de S/25,000. A la fecha no es
posible determinar con objetividad los cambios introducidos en la economia ecuatoriana y los
efectos, si los hubiere, sobre la posicion financiera y resultados operativos futuros de la Entidad

“Informante, por lo que los estados financieros adjuntos deben ser interpretados considerando el

entorno econdmico en proceso de implementacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Como resultado del cambio introducido al sistema monetario, segiin se indica en la Nota 1, se
promulgd la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17, “Conversion de Estados Financieros
para Efectos de aplicar el Esquema de Dolarizacion, es una norma de caracter interinstitucional de la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas,
Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compaiiias, establece el procedimiento de
conversion de las cifras contables al 31 de marzo de 2000 de sucres ecuatorianos a ddlares de los

Estados Unidos de América. Desde el 1 de abril de 2000 la contabilidad procesa las transacciones en
U. S. délares.

Las p_ciliticas contables de la Entidad Informante son las autorizadas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en la Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Bases de presentacion — Los estados financieros adjuntos fueron preparados en U. S. A. Délares,
aplicando los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17
“Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”,
promulgada por la Federacidon Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la
conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo de 2000 a ddlares de los
Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y pasivos monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo de 2000 (caja, cuentas por
cobrar comerciales, gastos prepagados, otras cuentas por cobrar, obligaciones por pagar, cuentas por

pagar, gastos acumulados) fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América utilizando
el tipo de cambio de s/25.000 por cada US$1.00.



Activos y pasivos no monetarios y Patrimonio:

¢

’,

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del
2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no monetario y patrimonio,

reexpresados al 31 de diciembre de 1999, el efecto de la inflacién correspondiente al primer
trimestre del afio 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo de
2000 fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacion
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacién) por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de tener una fecha
de origen posterior) y el 31 de marzo del 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccidn monetaria y por
el indice especial de correccién de brecha fueron convertidos a ddlares de los Estados
Unidos de América utilizando el tipo de cambio de s/25.000 por cada U. S. $1.00.

La ganancia o pérdida originada en la exposicion a la inflacidén y aquella que se origina por
la aplicacién del indice especial de correccién de brecha, correspondiente al primer
trimestre del afio 2000, fueron contabilizadas en los resultados del afio en la cuenta
Resultados por Exposicion a la Inflacién, REL La ganancia o pérdida por la aplicacién del
indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue contabilizada

- como parte del patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccidn monetaria y del {ndice especial de correccién de
brecha, se aplicaron los Indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos y tos tipos de cambio del mercado libre del délar de los
Estados Unidos de Ameérica para la compra publicados por el Banco Central del Ecuador.

El estado de flujo de caja y de resultados no fueron sometidos a este proceso de ajuste.

Valuacion de inventarios - Al costo ajustado, que no excede al valor de mercado como
sigue:

Materias primas, material de empaque: al costo de las dltimas adquisiciones actualizado a la
fecha del balance general.

En proceso y productos terminados: materias primas, al costo actualizado de las 0ltimas

adquisiciones; mano de obra y gastos de produccion al costo actualizado incurrido en la
aitima produccidn.

El costa de ventas fue determinado basandose en el método de costo promedio.

Propiedades - Estan registradas al costo reexpresado. El costo y la reexpresidn son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los aflos de vida 1til estimada de 10 para
maquinarias, instalaciones y equipos, mobiliarios, herramientas, 10 y 5 para equipos de oficina y
computacion y 5 para vehiculos.

Reserva legal - La Ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad

anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.



Reserva por revalorizacion del patrimonio - En 2000 registra los efectos de Ia correccién monetaria
del patrimonio. El saldo de esta cuenta puede ser objeto de capitalizacién o devolucién en caso de
ligumdacion y no puede ser distribuido como utilidades.

Cargos diferidos - Son amortizados dentro del ejercicio siguiente. Gastos preoperacionales y
® diferencias de cambio son amortizados a cinco alios. |

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucidn en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad de los
estados financieros con los de afios anteriores. La informacién relacionad con el porcentaje de

variacién en los {ndices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos, es la siguiente:

Afio Terminado Variacion

diciembre 31 . | porcentual

1995 23

1996 26

@ 1997 30

1998 45

1999 53

2000 97

4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (ddlares)
Clientes 54,500
Varios Deudores 33
Impuestos Anticipados 3,439
Empleados 149
Provision para cuentas malas -505
Total 57,616

Durante 2000 la cuenta provision para cuentas malas tuvo el siguiente movimiento:

(dolares)
Saldo a diciembre 31 de 1999 418
@ Movimiento neto en 2000 87
Saldo a diciembre 31 de 2000 505

5. INVENTARIOS (dolares)
Materias primas 24,341
Productos Terminados 2,496
Productos Proceso 5,269
Material de Empaque 740
Total 32,846

9



6. ACTIVO FLIO

RUBROS Dic.31/99  Adiciones  Ajustes NEC-17  Dic.31/2000
Transfer.
Terreno 8.412 14,050 22.462
Edificios 61,464 102,658 164,122
Maquinarias 126,996 2,000 175,421 304,417
Montacargas 144 -327 183
Instalaciones 8,625 1,420 12,403 22,448
Mobiliario 736 1,051 1,787
Herramientas 337 107 -59 391 776
Equipos de Oficina 5,301 1,633 7,574 14,508
Automotores 4,548 -10,900 6,352
Total 216,563 5,160 -11,286 320,083 530,520
DEPRECIACION ACUMULADA COSTO Y REEXPRESION
(délares)
- RUBROS Dic.31/99  Depreciacion  Retiros NEC-17 Dic.31/2000
T Transfer.
Edificios 4,745 6,862 9.109 20,716
Maquinarias 44,335 25,889 64,693 134,917
Montacargas 115 7 277 155
Instalaciones 2,701 1,793 4,043 8,537
Mobiliario 253 152 376 781
Herramientas 120 128 -59 - 108 - 294
Equipos de Oficina 2,612 2,000 4,005 8,617
Automotores 3,926 994 -10,900 5,803
Total 58,807 38,002 -11,236 88,289 173,862
Total Neto 157,756 -32,842 -50 231,794 356,658

A marzo 31 de 2000, la aplicacion de los términos de ta NEC 17 no nos fue posible revisar.

7. OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS

Gastos de Constitucidn
Diferencial cambiario
Depdsitos en garantia
Total

(dolares)

23

25,628
74

25725

Diferencial Cambiario es amortizado de acuerdo con los términos de la resolucion de la

Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

8. PROVEEDORES

Proveedores del Exterior
Proveedores locales
Total

(délares)

21,184
8,612

29,796
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® 9. GASTOS ACUMULADOS
Décimo Tercero 118
Cuarto Sueldo 53
Vacaciones 404
® Seguros por Pagar 332
Intereses por Pagar 2,115
Total 3,022

10. ACREEDORES VARIOS.

Representa principalmente servicios adquiridos para ¢l desarrollo de la actividad de la compatifa los
cuales ascienden a US$ 60,115.

11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Banco del Pichincha 25,996
Banco del Agro 8,647
Corporacién Financiera Nacional 33,360
Accionista: Jorge Vega Orellana 30,000
Total - 98,003

Banco del Pichincha.- Préstamo esta garantizado con el inmueble de la compafiia mediante hipoteca;
origina costos financieros que fluctian entre el 20%. anual. |

CFN.- Garantizados con.una méquina automética de hacer rollos plasticos con embobinador
automatico(sin conos) , origina costos financieros que fluctaan el 12.30% anual.

Banco del Agro.- Garantizados con maquina confeccionadora de fundas, origina costos financieros
que fluctian entre el 15%, anual.

De acuerdo con la tabla de amortizacién los siguientes desembolsos anuales seran realizados.

® (dolares)
Tis7oa| 28409 20.891] 68,003

Pasivos con accionista de la compailia no tienen vencimiento establecido y no generan costos
financieros.
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12.

13

14

15.

OBLIGACIONES FISCALES

A diciembre 31 de 1999 las obligaciones tributarias no han sido revisadas.

OBLIGACIONES CONTINGENTES

A la fecha de los estados financieros no existen obligaciones contingentes que reportar.

EVENTOS POSTERIORES

En virtad de la disposicion séptima transitoria de la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador,
referente a la obligacion de las sociedades en convertir sus estados financieros de sucres a délares
de los Estados Unidos de América, no me ha sido posible cuantificar el efecto que dicha conversién
tendria sobre la posicidn financiera y resultados de operacién de la compaidlia.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,000 acciones de US$0.40 valor nominal
unitario.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas (déficit acumulado), en cuyo caso, ¢l
efecto de la reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del
2000, ajustado por correccion monetaria y por los correspondientes indices de brecha fue convertido a

dolares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la
cuenta Reserva de Capital.

Reexpresion Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre del 1999, asi como los efectos de la
aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correccién monetaria y por el indice especial de brecha, correspondiente al
primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad -

NEC 17, fue convertido a délares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de 5/25,000 por
US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o

parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compatiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

(IQincoplast)
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