INCOPLAST 5.4,
ESTAIN} DE SITUACTION FINANCIERA
Al 31 DE DICITEMEBRE DEL 2016 y 2015

{Expresado en Dolires)
ACTIVOS MNOTAS 2k s
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y equivalents al edectivo 4 713 18, 2
Cutentas por cobrar comerciales, neto 3 SIS A7
Invenlarios b 45,385 151,580
Cuentas por cobrar no comerciales 7 8413 ELL R
Cuentas por cobrar compaiilas v partes relacionadas B L L.B73
Oiros ackivos corrientes g _— 72838 BT
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 158,444 557,295
ACTIVOS NO CORRIENTES
Mropiedades, mobiliario v apuipos (Metko) 1] 231,453 1,748,368
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES #21,453 1,748,368
TOTAL DE ACTIVOS 479,897 1,305,663
PASIVOS CORRIENTES:
[Becumeenbos v cuenkas poT pagar il 240518 272376
{ibligaciones con instiliceones financieras 12 ] i, 35
Pasdves acumulados 13 i 2531
Ienpuisos @ less paor pagar 4 &7 ,051 od,205
Hros pasives corrieribes ] 116468 83,587
TOTAL PASIVOE CORRIENTES 424 937 456, 5
PASINVOS NO CORRIENTE:
Dibligacicnes con institeciones financieras LT 1) i 411,922
Ui pasivos no cormedibes 17 o 1, HFG
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES o sasm
TOTAL PASIVOS _ 424937 1009847
FPATRIMONIC
Capital social 18 255 000 295,000
Aporte de accionkstes pars fotura capitalizaciin 275 i
Besulbsdes scumulados por adopeidn de las NIIF 473428 WIS 602
Eoerva Legal X7 A7, TEB
Eiserva Faculbativa A7 65 127 65
Feserva de Capital il i
Litilidades {Perdida) acomulndas sjercicios anteriones 2,5 I1 225
Uibdad | Perdica) del pjercicio [t B el {89.62; _:-
TOTAL PATRIMONIO S5.960 1265816
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INCDPLAST SA.
ESTAD DE RESULT ADDS INTECEAL ES
AL 31 DE DICTEMERE DEL Jmb y 2N5
{Expressdo on Dodares)

NOTAS 216 WiE
INGRESOHS:
Ingressss por viena da irienes i di L BED .03
Total de Ingresos 462, AN 84,003
COSTOS;
Costo venda i) 350,429 BI1472
S50, 424 B2
UTILIDAD BRUT A
GASTOS OFERACIUNALES
Caashos cie acd it idn Tl SA &0 a1
Camtis e vernilas -y s & ¥
Garstos Financieros - FA R 55,270
Gastos. por impusio & la renla o g
TOTAL GASTOS OFERACHONALES 44 33 LT 2
il b [ SN NI
e cgiosin A | IR0 101 387
UTTLIRDAD (PEROIEA] ANTES DL PARTICIPACIONN
LABORAL EIMIMUESTON A LA RENTA (AT (et
Pderies:
15% Participacion Trabajadones {i L]
Impoesin a la reita U o
UTILIDAD (FERIMDA) DEL EJERCHIO [T A7) {(229.615)
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INCOPLAST 5.A
ESTADD DE FLUMDS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE IMCIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en Dolares)

2Th 2015
FLUJO DE EFECTIVO_DE LAS ACTIVIDADES DE OFERACION :
Pt o reciltidio de cllendes 70175 BT E 4o
Efectivo pagado a proveed ores v empleados {HAT,(75) (LOB2A7H)
Ciiros pagos por actvidades de operscion (98, AnH) [32.27h)
Fiectivo nete provenlente (utllizado) de las actividades de operacion |515,26H) {258,503
FLUIO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra - venia de PPE, nsro 252,516 ]
A pmendn dewda LF (53 80 i
Efective neto utilizado de Tas aciividades de Inversuin 28,714 o
FLUID DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDALYES D
FINANCIAMIENTO
Odbligackones. [ pagar & Pancos § (DS b, 971 ¥ (07
Efective neto willizado en las actividades de Ananciamiento 7 6ES 256,002
Drisminuacion [ A utserioe) =] aslectivio I:H.l!ll\'diﬂ‘nh"E de |'|.I:"l.'|‘|'.'-ll |']“|5.H|J.| IJ,.H-:!']'I
Efective v equivalenies del efectivo al Inkcio del perioda IR, 256 1.097
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DIEL AND a 18,206
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INCOPLAST 5.A.
ESTADO DE FLUKXS DE EFECTIVOD
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DNE
OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOG AL: 31 DE IHCIEMERE DEL 2016 Y 205
(Expresaco en Dilarss)

206 15
UTILIRAD (FERTNIDA) NETA DEL EJERCICIO; (F99 BT (239,628
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON, EL EFECTIVO
MNETO PROVEMIENTE POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACK XN
Afastes por gastos die depreciacicn v amortizacion (25,6001 il
Cambios en ackivis v pasi vos
(Incremento) disminncion en Cuentas por cobrar clisntes 7245 44,546
(Incremento) dismineciin en inventarios 106,595 16776
{Incrermentn) Jisminweion en obros activos 2523659 i
(Increments) disminueion en Cuentas por cobrar no Comerciles 15,1089 0
{Inerements} dismimscion en Diros actives no corriente o (168.523)
frcremento {disminuciing en cuentas por pagar camerciales {0 11,4132
ncremento | disminucidn) en pasivos acumulados 32 BA7 (18.7846)
fnersmento (disminuckm) en impuestss v celenclonas por pagar (4ER5) i1
FLUJC DE EFECTIVO PEOCEDENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION (515.268] (258 503}
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INCOPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

L INFORMACION GENERAL

OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

Lo compania IMCOPLAST SA., fue comstitulda en la cludad de Goavaguil, # 18 de Abril de
194, § misdiante résoluclidn numero 2056 suscrita por |a Superintendencia de compaiias de
Couayagquil el 3T de mayo de 1994, L junia general de acciondstas podri establecer sucursales v
agencias on cualquier lugar del pais o on o exterior., ol obgeto de la compafiia es dedicarse a la
industiis OUIMECA Y PLASTICA, en todas sus fass | v come medio para o cumplimienio de
sus fines, poded celebrar boda clase de contrilos v actos junidicos permitidos por las leyes ded
Ecuschor, sean de la naturaless que fueran v gque ngan nelackdn oon & presenie obseio, sl
omo tervenir e la constiiucidn de compafiss melaclonadas con so olbyeto; poriar
portar productos quimions y plésticos, sercer agencias v represeniacionss de smpresas
nactonales o ectranjeras afines al objeto de b compaiia,

[ plazo de duracion de la compafiis & de noventa v nueve afios, contado a partie de [a
inscripcion de est@ osoriturs en el Registro Mercantil,

Los estados financiero, han sido preparados en LS dolars como resultado del proceso de
daolarizackinm de 3 aorvomia @ ravis del cual & Gollermo Eouaiortand figd como moneda de
curso kegal del pais, el dédar de ks Estsdos Unbdos de Amsrica

M blen ol proceso de b dolarizacién incorpora el doler de los Estados Unjdos de Amirica
corio tna moneds establie s vadacion o los indices de precios al consumidor en la Republica
diel Feuador, s enido como efecto Incrementar clerios importes Incluldos en fos Estados
Fnancleros adjunios por el afd lerminado el 31 de Diebembre del M6, Por lo i, ol andlsls
comparativo de tales estsdos Financieros debe hacerie considerando tal circunstancia

2 FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L1 Delavactdn de cumplimienioe

Low estados fimancieras han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Intormacios Financiera (MWIF).

Rases de preparaciin

Lim esiados fimancwros hen sido preparados sobee las bases del oosin hsidrin, ewepilo por
chrtas propiedades e instrumemitos financeros que son medidos a sus valores razonables, tal
cona Ae eiphica en las polithcas contables incluidss mis abajo. Bl cosio historcn estd besado
proeralmente en el valor rasomable de la conbraprestecion entregada & cambio de bemes v
sy clos,

El valor razonable & el precio que se recibira por vender un active o el valor pagado para
transderlr un  pasivo enbre parlicipantes de un metcado en la fecha de valoraclan,
independientemente de si s precko o5 dirsctamenite alservabde o estimado ulilizando obra
wxmica de valoracion Al estimar o vador reronable de wn ective o an pasive. be oo padia
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e en cuenta las carscteristicas del- active o pasive que los paficipantes del mercado
tomarian en cuents al fijar @ precio del activo o pasivo a Ia fecha de medicion.  El valor
rieonable & efecbod de medicidn v de revelackin en los estados iinancieraos, se determina sohrd
ung base de esie Hpos o excepoitn de ks nedicionss gque Benen algunas sjmdlitedes con el
valor razonahble, pero no son sy vakor razonable, tales como el valor mefo de realizacion de ln
MAIC 2 “Inventarios” o el valor en wso de la MIE 36 *Deterioro de os Aclivos'

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones. elechuadas a valor
razemable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de bos insumos
para la medicidn ded valbor razonable en su otalidad, fos cuales se deseriben 8 confinuacidan,

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) m mercados activos pars achivios o paakvos
idéntices gue la entidad peede acceder a la fecha de mediclon.

Mivel 2; Insumeos distintos a los precies cotizados incluidos en el MNivel 1 goe sean observables
pats o active o pasivo, va ses directa o indirectamente.

Mivel 3 Insumos son datos no obeervables para & activo o pasivio

& continuacidn se describen las principales politicas contables adoptades en ls preparscion de
estos estados imancieros,

1.2 Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

La Compafila prepara sus estados financieros de acuerdo o Normas Internacionales de
Informacidn Financieras (NHF), ¥ e promulgades por la Superintendenca de companias
de peuerdo con ks dispesieiones de la Ley Orpgdnica de Regimen Trobutario intermo v su
replamento, dichos estados fingncleros son preparados de aceerdo al sisterma de partida doble,
en idioma castellano v en délares de los Estades Unidos de Américe. En el prisente afio ng
han sido necesarios asientos de memorando pars ajustar los Eatados Financleros adjunbos

2 3. Transicidn a Normas Internacionales de Informacitn Financlera *NITF™:

El i de Moviembre del 2008, s Supeciiendenda de Companias, mediante Resolucion Mo
08,5, DS0.M0 establicid un eropdgrama de aplicaciin de las Mormas Internacionales de
Informscidn Fimidcess "NITFT por medio’ del cual #stas normas entranin en vigencla a partis
del 1 de enero del 2010 hasta €l 1 de enero-del 2002, dependiendo del gropo de empresas en
que s& ubigque @ compania

Pars gl caso de INCOPLAST S.A,, por ser unn empresa Prme del Tercer grupa, las NIIF
entrarcn en vigemda a partr del 1 de enero del 212, fechs en que los Mormas Ecuatoriznas de
Contabilidad {NEC) guedaron derogadas, v s establece @ afp 20011 come perlodo de
transicicn, para @l efecto b compefis elabord v presento sus estados  fimanceros
comparatives con observancia de las NIIF a partir del ejerdicio econtomico del afio 212 en
adelante

2.4, Trrnagcciones o moveda exlranjera

Al preparar los entados financiesss de la entidad  individoal, las Farsacciones en moneds
distinta a ls maneds fundional de la entidad {moneda sxtranfra) son registradas otilieando
ks tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efechian las operaciones. Al final de cads
perindo gue se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son
reconwvertidas a los Hpos de cambio vigontes a esa bcha. las partdas no monetiriss
registradas al walor razonable, denominadas en moneds extranjera; son reconvertidas a lis
tipos de cambio vigentes a la fecha en que se deterniing &l valor mzonable. Las partidas no.




monelarias calculadas en Meminos de costo histdrics, en moneda extranjera, no han sido
reconvertidas, Las diferenciis en cambio de las partidas no monetarias se rocomocen en ks
resubtactos del periods en gue surgen

2.5 Clasificacidn de saldes en corrientes y no corrienles

En ¢l Estado de Situscion Flnanclera se clasifican los saldos en funcién a sus vamcinienios; en
Corrente cuando &l venclmiento es igual o inferlor a doce meses, contadis desde la fecha
sobre la que 42 informe en los estados financleros ¥ como no commente, s mayores a4 ese
prerioeds,

A continuacion, se resumen las practicas contables seguiclas por la comparila en la proparacion
de sus Estados Financieres

L. Efectivo v espuivalentes de efectivn

El efectiva v equivalents de efectivo incluye aquellos activos financieros liguides, depastios o
inverstones Bnancleras lguidas, que se pueden transformar ripidamante en efective en on
plazo inferlor & tres meses. Los sobreginos bancarios son presentados coma pasivos cormentes
et ol Estado de Sitnacian Financiera.

27, Cuentas y documentos por colirar

Las cuentas v clocumentos por cobrar son actives Anancleros no derivados con pagos [ljos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activa y en of moment tnicial son rejgistradas a
su valor razonahle v posteriorments son medidas al costo amortizado

Las cuentas documentos por cobrar, incluyen principalmente clientes locales, anhcipos 8
proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar. las cuales que son
valorizadas a valor nominal,

Las pérdidas por deterloro refacionadas @ cuosntas incobrables son registraclas como gastos
en el estado die resultados Integral v su determinacion es realizads mediante un snilisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas con ¢l olijets de disminuir e vahor de las cuerndas
pot cobrar comerclales v reflojarias a su vilor probable de roalizacion Bl ¢riierio que utiliza lo
compatia para determinar 5 existe evidencia objetiva de una perdidi por deterforo incluye:

= Diffcultaed financiera significativa del emisor u obligado;

Incumplimiento del contrate, como el incomplimiento de pagos o mora en o page del
principal;

. Es probable que of prestatario entrard en la bancarrote u ofras reorganizaciones
ftnancieras;: o

Informacion disponible que indica que hay una reduccidn medible on sus fujos de
efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Las euentag por cobrar comerciales son imporbes originados por cliendes por venta de
bleres v servicios realizados en el curso normal de fas operaciones. Si se espera cobrar fa
devda en W afe o menoes, = clagifican como-activos corrientes, En caso contrano, s¢ ¢lamfican

comp activos me corrientes Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmimte pos
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su valor ragonable ¥ posterdorments por su costo amortizado de acuerdo con el método del
tipo de interts efective, cuando el crédito se amplia mis alld de las condiciones normales
- menos la provision por perdida de deterdoro del valor. La compafiia no mantsene la politica de
cobieo de intereses por fimsnciamiento del crédito otorgado & sus clientes

2.5 Inrenlanos

La compafia mantiens su inventario en sus estados financieros al cherre del periodo afio M,
los miismos que son valusdos utilizando ¢l método del costo promedio ponderado. Al clegre
de cada periodo se reallza una evaluacion del valor neto realizable de las exdstenclas,

electuando los ajustes on aguellos casos en que el costo de adguisiciin resultare mayor quee o
- precio de venta menos los gasins asociados para efecucién de ls venta,

2.0, {Mros Activos

Corresponden principalmente a seguros pagados: por anticipado, anticipos o proveedores v
otros anticipos entregacdos a terceros para serviclos o compra de bienes a nivel local v en el
exterion, los cunles s¢ encoentran valorizados a su valor nominal v no cuentan con detivados
Implicitos significalives que generen la necesidad de prsentarios por separado

Lacs SERUTDS Fm por ;1.n|.'|.[||'m|]|.u. spn amortizados mensualmente en linsa  recta,
considerando el perfodo de vigencia para €l cual fueron adguiridos

110 Activos por impurestos corrientes

Comesponden principalmente ® anticipe de fmpudsto a la renta, cradito fributerks de
impuesto al valor agregado (LV.A) de retenciones en n fuente y do anbicipos de impuisios a
la rents efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas & su valer nominal ¥
no coentan con derivisdos implicitos significstivos que goneren la necesidad de prisentarios
poT separado.

Las pardidas por detertoro de actives por impussios corrientes a no recuperat son registradas
como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de recuperacion o
compensacion oe cada una de les cuentas par cobrar.

2.11. Propicdades, planta y equipos (NIC #16)

El rubeo de propiedades, plantas y equipos se presenta al costo nebo, que comprende o
costa de adquisicion del bien menos su respectiva depreciacion acumulada, correspondiente a
cada categorin de activo, y de ser aplicable, de la provision por deterioro que s¢ hava
et

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la dopreciaciin sourmutbada
y el importe scumaulado de las perdidas por deteriono de valor.,

Se clasificard como propledades, planta y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio v que s criterio de la Administracion de ln compafia ¢ umpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades, plants v equipos. Para el
irfecto, eslos activas deberdn cumplir con los siguienies regquisibos:

g Adquiridos por fa entidad

Lisaddes wn Ln produccidn v venta di los proxluctos o para proposios adlmitnistrativos
Litifizados duranis mds de un periodo contable

Generen benaficins econdmicos futurosa la compaiila

Fl costn del active pueds medirse con Gabilidad.

. La compants mantenga of control de estos activos.
-1
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2111 Medicidn en ¢f momento del reconocimienio

Las propiedades, planta v equipos se contabilizan a su costy de compra menus
depriciacidn v deberior,

El costo fnldal de propiedad, planta v equipos representa of valor total de adguisiciin
ded actives, &l cual incluye erogaciones gue se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utifizacion o puesta g marcha; asi comeo, los costos posteriones generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro v rehabilitacion de la ubicacion {5l los
hubidre),

Fl coste de los elementos de propiedades, planta y equipod comprenide:

a] Su precio de adguisicidn, incuidos bos arancedes de imporiacién ¥ los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la sdquisicion, desproés de deducn
cualgquier descuento o rebaja del precio,

b Todos los costos directamente atribulbles a la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiclones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
pErercia.

¢} La estimacitn inkcial de los costos posteriorss de desmantelamiento y refivo del
olemento, sl como ln rehabilitacion del lugar sobre ol gue s asienta (sl los hubierel,
ln obligaciin en que incurre une entidad cuando aclguiere @l slemento o como
consecuendia de haber utilizado dicho elementn durante un determinado perdoda,
con propositos distintos al de produccidn de inventarios durante tal periodao

d) Lay reparaciones y mantenimiento mayores gue se realicen de manera periodica v
gue son necesarios para que of activa genere beneflcios srondimicos fotoros, s
cargan ‘a2 gastos a medida que se incurran, Solo se capitaiizaran wjueellos
degsernbolens incummidos que aumenten o vida Gl o su capacidad econdmica, sitos
st asimilan como parte del componente y se depreciarin desde la fecha de
adquisicion hasta la vida dtil del componente principal. Los costos incurridos
durante ol procese de construcciin de activos son acumulados hasts 1a conclusitn die
la wrbwri

2.11.2  Muedicidn posterior al reconorimiento: modelo de revaliacidn

Después del reconocimbents Inkcial, los terrenos, adificlos, instalaciones, maguinarias,
equipos, vehiculos y equipos de compute son presentades a sus valores revaluadaos, que
son sus valones razonables, en el momento de las revaluaciones, menes la depreciacion
acumulada v @l importe acumulado de las pérdidas por deteriore de valor,  Las
revalusciones sa efectan con suficlente: frecuencia, de tal manera que el valor en lbros
nie difiera materiabmente del que se habria calenlado utliizando los valores razonalidles al
final de cada parinda.

Coalquier sumento en la revaluacion de las propledades, plants y squipos se reconioce
en otro resultado integral, v se acumula en el potrimonde baje la denominacicn de
reserva de revaluaciin de propiedades, excopto s reviers wna disminuciin en la
revalnacion del mismo previamente reconocida en reseliados; en cuyo case of aumento
so acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa.  Una
dismincitn del valor en fibros de la revalusciéom de los terrencs ¥ editicion on
rgistracls en resuliados en la medida que exceds ol salde, 8 existe alguno, manfenldo
en la reserva die revaluicitn rdacionado con una revaluscion anterior de dichdis actvos,

LI13  Rebfro o venta de propiedades, planta y equeipos

Lat utilidad o pérdida que surfa def retiro o venta de un activo de propiedacdes ¥ equipos
es calculada como by diferencia entre el precie de venta y ¢ valor en libros del active y
reconooadn en resultados,
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Li1.4

2115

En casa de venta o retiro subsiguiente de propiedades revalusdas, ef saldo de la reserva
de revaluacian o4 transferido directamente o utilidades retenddas

Métoios de deprecticidn, widas dbiles y valores residunles

El costo o valor revalusdo de propiedades, planta v equipes s depricis de scuerdo con
el método de limea rocte.  La vida ol estimada y o método de depreciacidn son
revisaclas al final de cada ano, siendo el decto de cualguler cambio en la estimpcion, &
registrado sobné una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades, planta v equipes ¥ las vidas
utiles wsadas en el caloulo de ta depreciacian:

Mropiedades, Flanta y Equipos Wida anil
{=n_anos)
Edificios 20
Instalaciones 1k
Maquinarias Lk
hiohilianios 4]
Eruipos die oficing 10
Anfrsmintores 5
Equipos de computo i

La deprectacion e reconocida en los resultados con base en gl método de depreciscion
lineal sobre las vidas ttiles estimadas de coda elemento de propiedad, planta y squipos
L berrrenios fo estdn sujetos a depreciscion alguna.

Los activos empiczan a depreciarse cuando estén disponibles para su wso v continuaran
deproeciindose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho
perivds ¢l bien ha dejado de ser utilizaddo,

La vida otil de los activos se revisa v ajusta (sl es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida dtil y posible valor residual scordes con
el valor do los actives a esa fecha

A criterbo de la Administracion de b compaiila, aguellos bienes de propledades plania v
equipo que no van a ser transferidos o vendidos no estin sujetos a un valor de rescate:
por ko cual, no o= necesario establecer valor residu al

Adicionalmiente, no existe evidencia que la compaiis tenga gque ncdrmir en coslos
posteriores por desmantelamiento o pestauracidn de la propisdad, planta de su
ubkcacidn actual,

Deterdore del palor e los activos tangibiles

La compania evalia periodicaments si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorade de scoerdo con la NIC 36 “Deteriora del Vabor de los
Actives”

Gf pxisten tales indicadorss so realida una esiimacion diel monko recuperable dil active
El monto recuperable de un active es e mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad  generadora de electivo miencs los costos de venta ¥ oSu vitlor en uso, v o
determinado para un activo individual a menas que el activo no genere entradas de
efertivy gue =on clamments inddppendierites de otros activos o grupos de aitivios,
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Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, of aclivo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evaluar &l vabor en wso, los flujos de efective futuros estimados son descontados usando
una tasa die descuento antes de impuesto que reflefa las evaluaciones actuales de

mercado, del valor tiempo del dinero y los riesges especificos al activo, Pars determina
el valor justy menos costos de venta, se usa un models de valuacion aproptadi, Estos
calcalos son corroborados por maltplos de valuacion, u otros indicadores da vilor
fusto dispomniblis,

Las pirildas por deteriogo dial valor de un active no fimancienn son Teconocidas con
carge a resultados en las categorias de gasios asociados 4 la tunciom del activo
deteriprado, excepto por propledades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion
fue Pevada sl patrimonio,

fin ests caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio, hasta &l monto
it cwileguder peevahmacion anterior.

Parn actives, l.'\.l;lu:I.'Eﬂdl."‘ !u\, e valor irlTﬂ.l'I."‘Hi&L ga replizs una evaluacion -ﬂ:l1LIJI.|
respectd de si existen Indicadores que la perdida por deteriorn  reconockda
anteriormente podria va no existir o podria haber disminuido, Si existe tal indicador, la
compania estima el monto nueve recuperablz,

Una pérclida por deterioro anteriormanbe reconodida es reversada solamente =l ha
habida un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la ltime voz que se reconockos una pendida por deteriono

i pee ox ol caso, of valor en libros del activo es aumsntado hasta alcanzar e monio
recuperable. Este monto sumentado no puede exceder i+ valor en libros que habria sido
determinadeo, neto de depreciacion, si no se hubjese reconocido una perdida por
deterioro del active en afios anterbored. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados a menos que un active ses registrado al monto reevaluado, casoen el cual o
Fovierso i Eratado coms un aumento de reseiluscion.

212 Activos Intangibles

Activos Intangibles adgquiridos de forma separada - Son registrados al coste menos L
amortizacion ascumulada ¥ cualiuier pérdida por deterinto pourminlada. L amortizacion
BB FRCOICWE COT hase en el anl-tl;:ldu de [inea recta woilbsre st vida kil estimada, La 'I-"id|'l il
estitnade, valor residual v métodos de depreciacion son revisados al final de cada ano
sivndo @l efectn de cualquisr cambio en e estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de bapa al momenta de su
disposiclon, ¢ cuando no se esperan beneficios econtmicos fuluros de &l uso ©
dispostclon. Las ganancias o peérdidas que surgen de la bafa en filros de un’ activo
intangible, medidas como como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de
las venta y el importe en libros del activo se reconocen en o resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Mitodn de amortizacian v vidas atiles - la amortizacién de los activos intangibles se
cirga & resultaclos sobre sus vidas otles utilizando el método de linea recta, La vida atil
estimada, valor residual y método de amortizaciom son revisado al final de cada anc,
siendo el slecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre dne base
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La vida witil de un activo intangible es finits o indefinida - La vida dtil de un active
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tpo no excederd el
periodo e esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo o lo Burge
del cual la entidad espera utitizar el activo. Los sctivos intangibles de vida atil
indefinida no se amortizan, pero se evaldan por deterioro anualmente ¥ cuando exista
indicios de que el sctive intangible puddie estar deteriorado

Se estima que el valor residual de odos los activos intangibles de ls Compania es igual
& CETD,

203, Préstarnos

Represeritan pasivos financieros que s¢ peconocen a su valor raxonable, neto de los
costes de la ransaccion incurridos, Estes préstamos se registran subsecuentemento a i
costo amoriizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transacciong v ol valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante ¢
perindo diel préstamo usando e método de fnterés efectivo.

Les préstamos se clasifican como pasivo corrients a menos que [a Comparia tenga
derecho incondicional de diferir &l pago de la obligacién por lo menos 12 meses despuds
dela fechn sobre la que se tnforma,

214 Cuenlas por pager comerciales i olnls cueiilas por pegar

21N

215

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fgos o
determinables, que no cobizan en un mercado active y en & momento imcial son
registradas a su valos nominal ya que su plazn medio de pago es reducido v no existe
diferencia material con su valor razonable, ademis que 4 un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada & sus provesdons

Las cuentas por pager comerciales inchoyen aquellss obligaciones de pago <on
proveedores Ioeales v del exterior de bienes v servicios adquiridos on il purso sormal dae
NEEoio;

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagas propias del
giro del negocio, tales como anticipos de clientes, obligaciones patronales v iribotarias
som reconoclidas al inicio v posteriormente a su valor nominal.

Pasivos por frgresios corrienfes

Fl gasto por impuesto a la renta representa fa suita ded Impuesto a la renta por pagar
corrlente v el fmpuesto difierddie

lmpresto. corrisnle

El impuestoe por pagar corrente se basa on la utilidad gravable (frbutaria) registrada
durante o afo. Lo utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido o las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que. no son grayables o
deducibles. Bl pasivo de la compafis por concepto del fmpussto corriente se calcula
uhlizindo las tases fiscales aprobadas al final de cada periodo.

216 Impuestos diferios

Fl impuesto diferido se reconioce sobre las diterenclas kemporarias determinadas entre
al valor en fibros de los activos v pasivos inclubdos en los estados financieros v 1as
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la wtilidad gravable El
pasivis por impuesto diferido se reconoce generalmente para bl L diferencios
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temporarias imponibles. Se roconoceri activo por impuestos diferidos, por causa de
todas Las diferencias temporarias dedocibles, en Iz medida en que resulte probable
que la compafin disponga de utilidedes gravables futuras contra las que podric
cargar e=as diferencias temporaries deducibles,

Los ackivos y pasivos por impucstos diferidos deben medirse emipleando lad asas

Fiscales que se espers sean de aplicacion en el periodo on el gue ol activo se realice o el
i e P t

plsivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondientea cambios en la tasa de impoestos o en Ia
normative ributaria; I sstiniacion de la recoperabilidad debos activos por impussios
diferidos o en i forma esperada de recuperar el valor m libros de un active, se
reconoge e el resultado del perodo, excepto en by medide én gue se relacione con
parbidas previamente reconocidas fuera de los resulbados del periodo.

La compaifiia debe compensar activos por impuestos diferkdos con pasives por
impuestos diferidos si, y soio si tiene reconocido legalmente &l derecho de compersar,
frénte @ la autoridad fiseal, los fmportes reconocldos en esas partidas; v Jos activos por
impuestos diferidos v los pasivos por Impuestos diferidos se derivan del impuesto & la
renta ¥ | compadiia tiene Ln intencitn de Bguidar sus activos v pasivos comao fielos,

L16.2. Impuestos corrientes v diferidos

Los impnaesdes corrlentes v diferidos, deberin reconocerse comn ingresn o gasio, ¥ ser
incluidos en el resultado, excepio m la medida en gue hayan surgido de wna
tramsacclin o suceso que s reeonoce fueera del resolimdo, va sea en otro esuliado
integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuye raso el fmpuesto fambién e
reconoen fuers del resultade; o cuandi surgen del tegistro indcial de ona combinacion
de nepocion,

217, Prouisiops
La compafia considern que las provisiones se reconocen cuando:

« Lacompafiia tiene una obligacion fulura, va sea legal o implicita, como resultado
die  sucosos presentes;

» Es probable que vaya a ser nécesaria una sallda de recursos para liquidar La
obfiEacian;

s Fl imporie seha estimado de forma flable.

Las provisiones son  evaluadas periddicaments vy se cuanfifican  teniendo  en
comabderarion la mefor informacion disponible a la fecha de cada cerre de fos estados
fipancieros.

115, Bemgficios o los emplendos

El cosio de los beneficios definidos - Jubflacion patronal es determinado utilizando el
Método de ix Unidad de Cridito Proyectada, con valoracones actuariales realizadas al final
de cada periodo. Para el efecto, se consideran ciertos parimetros en sus estimaciones, tales
com: permnanencia futurs, esa de mortalidad e incrementos salariales futueos deberminados
sobre la base de célculos actuariabes.

La compaiia no mantiene este beneficio que por Ley cormesponde a los smpleados segiin
At 216 del Cadigo de trabajo
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Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
peritn independiente, inscrito y calificado en [a Spperinbmdencia de Compatiias del
Ecuador

Las nuevas mediciones, que comprendan a ganancias v pérdidas sctuariales, se reconocen en
&l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el penodo en
que seproducen

Los planes de beneficios 8 empleados post empho como a jubilacion patromal v desahiscio,
son reconockios aplicando of método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo coal, se consideran cifrtos parimetros en sus estiniaciones COMOc PeTIAnEnCia
futlure, tasas de mortalidad & merementos salariales futuros determinados sobre by base de
calcalos actuariale,

219, Parliclpracidn @ Fratha fiudeares

|a compafia reconpoe un pasivo ¥ gasto por la participscion de fos trabajadons en las
utiliades de ke compafia. Este beneficio se calcula o la tasa del 15% de las utilidades lgubdas
de scuerdo con disposiciones legakes vigenles.

2.20. Reconvcruriento de ingresos de achividades ordinerins

Los Ingresos por achividedes crdinaries incluyen el valor razonable de la contraprestacian
cobrada o por cobrar penerada, stendo su pctividid principal &5 dedicarse @ prommover vl
aprendizaje del idioma extranpero, el Inglés para lo cual arganiza y dicta carsos, importa libros
v materisl de ensefianzas visual e instrumentos necesartos para ser usado en la capacitackin
di [exs alumnos que adquieren los contratos de aprendizaje ded idioma

Menos las devoluciones o disscuentos exdstentes dentro del periode.  Los ingresos por
actividades orclinarias se presentan nefos de devoluciones, rebajas v descuentos, siempre v
cuando cumplan todas v cada una de las siguiontes condiclones:

a)  Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda mdirse con fabilidad;

b sea probable que In entidad reciba lon beneficlos econdmicos asbcisdos con la
fransacciom en un corlo |.'I'|HI‘-L'I',

¢} el grado de realizacion de la transsccion, al final del periodo sobre ¢l que se informa,
pueda ser medido con frabilidad:

d)  los costos incurridos en Ta transaccion v los costos hasta completaria poedan Ser
mestides con fallidogd.

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos com Aabilidad hasta que
no s han resuelio odes las contingencias relacionadas con la venta.

LI1. Costos y Gaslos

Los costos v gastos se registran al costo histdrico, Los costos v gasios se reconocen a medida
BA F Y& :

gque son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se

regrstran on o periods més cercans en ol que s cormen,

El costo de produccion inchaye fados aquelios costos en los que se incurre desde la compra
de materia prima hasta la transformacion de producto terminado, induvendo aquedios
pastos que involucren material de embalaje, mano de obra directa y otros gastos indirectos
i fabricaciin,

T4




Lim gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago e
sirvicios bdskcos, publicidad; asi como, de otros. gastos pronrales asociados a la actividad
administrativa de la compariia.

Los gastos die: ventom corresponden sueldos v comibsbanes de vendedores, publicidad,
promaoctones, gastos de fletes ¥ olros gastos en los que se incurme para finalizar b venta 3 la
entregs del producto,

2,22, Estade de Flujos de Efectiog

Lo flujos eriginados por actividades de la operadon, incluyen todos aquellos Hujos de
plective relacionados com ol gre del negocio, incluvendo adenubs los intereses. pagados, los
ingresos finamcieros v en general, todos aquellos Aupes gue no estan definddos como de
inversion o Apasclamients, Es necesario mwencionar que el concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplio que of considerado en el Estado de Resultados Integral, El metodo
utilizado para la presentacitm del estado de flujos de efective os of Directo.

22T Activos finducieros

l'odos los activos financieros se veconocen v dan de baja o In fecha de negociacion cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyds
condiciones pequieren la enbrega del achivo duratité uf periodo gua greneralmente estd
regulado por ¢l mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mis o costos: de la transaccion, excepto por aiuellos activos financieros clasificados al valor
ronnble com camblos en resultados, los cuales som fnicialmente misdbdos al valor raponalde
v cuyos costos de la ransaceian se reconocen en resuliados

Todos los activos financheres recenocidos son posteriormente medidos en su fotalidod al
posto amortizado o al valor razonable

La compafia clasifica sus activos financleros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, prestamis
v coentas por cobrar, La clasificacion depende del proposite con el que se adqulrieron los
instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
fimancieros en el momento del reconocimisnty inbcial.

Los activos fAmancieros dentro del alcance de la NIC 32 "lnstrumentos Financieros -
Presentacion™ y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconodmiento y Medicitm™ son
clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. La compafiia ha
definide v valoriza sus activos fimancieros de ln siguiente forma:

2231, Activos finagrcieros manrdenddos kasta el vercimiento.-

Los achvos financieros mantenidos hasta ¢l vencimiento se mediin al cosio amortizado

utiizancto ol método de la tasa de interés efectiva, menos cuakquicer deterioro. Bl ingresg por

irtereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce como ingresos de inversiones y s

calculan utilizande la tasa de interds efiectiva, excepto pare las cuentas por cobrar o corta plie ;
cunndo ol reconocimlento dé interss resultare inmaterlal. Bl periodo de crédito para la venta

de bienes oscila enire 30, 45 y 60 dias.

2232 Pristamios y Curvtas por colrar

Los pristamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijes o
determinables, que no cotizan ¢n un mercado active. Se clasifican en activos corrientes
excepto o5 vencimiontos superiores a 12 meses (de existlr] desde la fecha del estudo de
situacion financlera, que se clasifican como actives no corrlentes. Los préstidnes Y caentas por
cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobear
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2210 Haja en cnentas de un actioo finascien

Un active financien (o, cuando sea aplicable una parte de un activo fnandlero o una parke de
un grupo de actives financieros similares) es dado de bijis cuandao:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo dol activo ban terniinido; o

b) La compafia ha transieride sus derechos a recibie Bujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de elective recibidos
inmedistamente a una bercera parte bajo un scusrdo de traspas

¢} La compafia ha transferido sustanclalmente todos los resgos § benwficios del
active o, de no haber transferido ni retenido sestancialmente odos s nesgos §
benesficios del activo, si ha transferido su control

3 14, Pasivos fimancieros

Lew instrumentos financierns se clasifican como pasivos. financieros. al valor rasonable con
cambios en resulisdos o como pasives. Enanciens medidos al cosio amorirado

Los pasives financieros se clasifican como pasivos cofmemtes & menos que la compaia fenga
an derecho incondicional a diferir su Hquidacion duranie al menos 12 meses despuis de la
fivcha el estaddo de situacidn fimancera

LI15, Baje on rwentas de un pasivo fimanciero

U'n pasivo financioro o5 dado de haja cusndo la obligacion de pago se hermina, s can vla o
vence, Cuando un pasive financiero extstente 28 reemplazado por otro del mismo prestatanio
en condickmes significativamente diferentes, o las condiclones son mioclificadis en forma
importante, dicho reemplaro o modificacion se trata como una baja del pasive onginal y
mconocimiente de un munvo pasive, reconockindose la diferencia entre ambos en los
resuliados del periodo,

2200, Nornnas wieras y recisadas en medicidn el volor pezomtbie y revelaciones

SITE 10 = Medficign del Valor Razomable

La Compafiis ha aplicado Ia NIIF 13 desde o periodo anterlor. La NIF 13 establoce una
unica fuente de orientacion para bas mediciones v revelaciones efectuadas a valor rezonable
Fl alcance de la NIIF 13 es amplic, kos requerimbentos de medicion del valor razonable de la
NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financiercs e instrumentos no financieros, para los
cuales, otras NIF requieren o permiten mediciones dol valor masonable v les revelaciones
sobre las mediclones efectuadas a valor razmable y mediclones gque Henen algunas
similitudes con el valor razonable , pero no son valor rzonable (por ejemplo, #f valor ek
de pealizackon a efectos de la medicion de los inventasios o el valor de uso con fines de
eviluacion de deterioro),

La NIIF 13 define & valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo on e ransaccion de morcalo principal (o« mis
ventagwo) en la fecha de medicion en b3s condiciones actuales del momcado i
El valor razonable segin la NITF 13 es o precio de salida, independientemente de 51 o
procio o dinctamente observable o estimado utilizando otra Wxonka de valoracin
Azimiamo, la NIIF 13 inchuye requisits exhensos de revelaodn

La NIIF 13 rexquiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 emero del X114 Adicionalmente,
las disposiciones tramsitoriss especifices on s nomma. establecen qur no o necsarks aplicar
los reguisitos de revelacion establecidos en la norma. en referendcia 8l informacon
comparativa proporcionada por periodos antes de s aplicacion iniclal de la norma,  De
acuerdo con estas disposiciones tramsitorizs. la Companla no ha rovelade informacion
requerida por La NITF 13 para o periodo comparativo 2016
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A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de s NIIF 13 no ha fonido ningun
impacto significativo sobrie log importes reconecides en los estados fmanciesos de F&R
FCUATORIAMA SA

Muodificaciomes a 1a NIC 1 = Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durants ¢l afe en curso, la Compania ha aplicado las moditicaciones & la NIC 1-
fresentacion de Partidas en Olre Hesultado Integral.  Las modificaciones & 13 NIGC 1
requieren que fas partidas de otro resuttado integral sean agrupadis en dos categorias: {a)
las partidas que ne serdn reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, v (b} las
partidas que. pusden ser reclasificadas posteriormente al resultado del perodo cudihde =
cumplen detesminadas condiciones.  El impuesto sobre i3 renta de las partidas. de oto
resultado integral se asignardn sobre la misma base, ¥ estas modificackones o cambian L
opcion de presentar partides de obro resultado integral antes de impuoesios o despuds de
impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma relrospectiva, y por Io tanto, la
presentacion de partidas de ofro resuliado integral se ha modificado para reflejar los
referidos cambios. Aparte de los cambios de presentachin antes mencicmades, la aplicacion
die las modificaciones a la NIC 1 no da lugar & ningan impacto en el resultado del periodao, la
utilidad integral v ¢l resultado integral total

MNIC 19 - Benselicios a los empleados

En ¢l afo en curso, la Compaiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
{revisada en f 2012} v las enmiendas consigutentes, desde el ejercicio econfmico anterior

La NIC 19 camblala conmbilizaciom de los planes de benefteios definidos y los beneficios por
terminacicn.  El cambio mis importante se refiore a la contabilizacion de Jos cambios en las
obligaciones por beneficios definkdos y los activos del plan, Las moditicaclones reqjuivrm o
teconocimiento de los camblos en les obligaciones por beneficios definidos y en el vl
razonable de los activos del plan cuando se producen, v por lo tanto eliminan el método de
Iz "banda de fuctuscion” permitida por la version previa de la NIU 19, v acelera ¢l
rreonocimients de los costos de serviclos pasados.  Adiclonalmente, todes las ganancias v
pérdidas actuariales (muevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resaltada
integral  Por otra parte, ¢ coste de interés y rendimiento esperado de los activos del plan
utilizados en la version provia de la NIC 19 se sustitayen por el enfogque del ™ mberes el el
cual segin la NIC 19, se calcula apleando Ia tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo
por beneficios definkdos

Estos cambios han fenfde un impacto en los importes recomockdos en el resultado del
periodo ¥ otxo resultado integral on afios anteriores. Adichonalmente, la MIC 19 {revisada en
el 20112) introduce alguncs cambios en [a presentacion del costo por. beneficle definidos
incluyendo extensas revelaciones adicionales

1 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparscion de los prosentes estados financieros en conformidad can NITF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunes supuesios inherentes a la
sctividad econdmica de 1a entidad, con ol propasito de determinar Ba valsacion y presentacion
de alpunas partidas gqoe forman parte de los estados financieros. En opinsie de |a
Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor ubilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efecios finales
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las estimaciones ¥
julelos subvacentes s revisan sobre una base regular. Los efectos de los camibion en
ssfimaciones contablis surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo dar la revision
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como & periodos subsecuentes

A comfinuacicn se presentan lag estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion

i |
-
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de la compafiia ha utilizado en ol proceso de aphicaclan de los ertterios contables:

[hetertors ofe aafipos

La Administracion e quien determina las vidas dtiles estimadas v los correspondiontes cangos
por depreclaciin para sus propiedades, planta y squipo, esta estimaciin se basa en los Ciclos
de vida de los actives en funcion del w0 espeeado por ¢l Lrupo comsiderando comn b
depreciable al valir eesultante entre el costo de sbguiskion del bien menos su valor
recupesracidn estimado

Adicionalmente, de scoerdo & o dispoesto por la NIC 3 “Deerom de valor de acfivos . L
l:'\-"T'l'"r‘ﬂ'ﬁ'hl- evalua al cierre de cada “a."kf"l'lf“"' amual o amvbes, o ekl |'|.||;|JI'I indicin de detersisio
il valor rocuperablbe de s activos de largo plazo, para comprribnar sl huy pérdida de deteriorn
e el valer die bos activim

Determingr si los activos han sufrido deterioro implica ol caleulo del vakor en uso de las
unidades peneradoras de efective, El cilculo del valor en uso requicre que la conmpaiia
determine fos flujos de efective futuros que deberian surglr de las unidades generaduras de
elective y wia tasa de descuento apropisds para calcular ol valor presente

En o caso de que ol importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del active, se
registry La porrpspondlenie provision por pirdida por deteriorn por la dilerenoia, con cango 8
riesil taadam

Lo -F-.-n-h.lﬂ o detiemiorn reconcklas en an ko & "'rflill.-r\. andermsres son Peveriidas
cusndo s produce un cambio en las estimaciones sobre su importe  recopeTabl
incrementanco el vaky del active con abono 3 resuladon con o limite def valor en fibros s
el activo hubiera tenldo de no haberse reconocdo 1 perdida por deteriom

Las principales estimachones v aphicaciones el criterio prodestonal sstan relacionados con
los slgulenlrs conoepios

Provisidm por deteriorn de cuentas por cobrar

La compaftia vvalia la posibilidad de recuporacion de los saldos en cuentas por cobrar, que s
basa en los sijguientes aspevtos s come: existencia de difi ultades financiers significativas
put parte del deudor, que ol dewdor entre en etapa de quisbra o FStructurscon financiers v la
falta de papo Factor importante pars considersr que la cummnta por cobrar = ha deteriorado
Una ver gue se¢ ha identificado evidencias de su deteriorn, s estima of valor a recuperass
provertaralo i upa estimados. v descomtimndolon

Provcsiones paatea oebeligacroaes por Benefrcues defimidos

B! valor presente de las provisiones para obligaciones por beraficios defimidos depends de
varios factores gue s determinados en funcidn de un cdloulo actuanal basados en vasos
'ﬂ,ll!l,]ﬂ“'ﬂ

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Caalquier cambio en los supuestos impacta en ol valor en libros die Las
Aoy e dio ek benelhcios,

B actuario coniraiado pos la compafils para realizar # cilculo actuarial, otilira la tasa de
desruemnto. la aa Jde mortalidsd v de rotaciom al final de cada afio mportado por La
Administracion de la compafila La lsa de descosnin @ la tasa de inleris que detsr e
piilizada para determinagr o valor presente de los flupos futurom de csda eshsales e -

ESPUTS VAN 8 rryuenricon para cumgplir oo L -nH:p:m sty b et et o

e k|
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Las obligaciones por prestaciones definidas de fa compafia se descoentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo die rederencia de los bonos
corporativos de alta calidad. Se requiere un julcio significativo al establecer los eriterios pars
bonos a ser inchoidos en la poblacion de Ia que se deviva la curva de rendimiento,  Los criterion
mas fmportantes considerados para la seleccion de los bonos incluyven ol @mano de L smision
die o bomos corporatives, calificacion de los bonoes v L8 identificacion de los valores atipicos
g s excluyen

lmpaiesio o la renda corriende

La determinacicn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpratacione a b
legistackim tributaria aplicable. La compartic busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de algpuna decision sobre asunios tributaries, Aun cuando la Administracicn consdere
ue sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias die intespretacion
con la administracion tributaria gue pudieran afectar los cargos impuesstos en el futuro

Ldilidad por acaldn

La ptilidad por sccion bdsica v diluida ha sido caloulada sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes en clrculscion a la Fecha del balanie general. L
Compania ni fene instrumentos financheros que produzcan efectos diluidos, por o que la
utilidad por accion bdsbca v cliluids e lo misma, La ubilidad por sccion se caleola
considerando o nicaments Ty utilidad netn striboible a los acclonistas.

Inidices de precios al consunridor
Cambios e ok indices de precios al Consumidor, e sigubente cuadro presenta informacion

refacionads con el porcentaje de variecion en los indices de precios al corrdinidor
||T|_-'|_1\._l|l|'|:|,|_||| [ICET & ImsHiulo :"-.'ﬂl_'!-l_'ll'qu ide Extaclisticas v Censos

AND TERMINADO VARIACION
3 INMCTEMBRE PORCENTUAL
2011 £

212 i

2013 |

A4 |

2015 A

A6 .12




MOTA 4 EFECTIVO Y BEQUIVALENTE AL EFECTIVD)

La cuenta efectivo v equivalente al efoctivo al 31 de diciembre del 2006 v 2015 estin comstibuidos como

'\-iﬂ'l.'""
(Dl
e s
Caja & Bancos;
Hanco del Aastro 5.5 i 1105
Predubanco — aharma 2442 1
Bamco ol r‘i.:l1:m'|1..:| oA '!-qE.T"l'I 14151
b e e | 18, T
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO n3n 18,296

NOTA 5 CUENTAS POR COBRAKR COMERCIALES

L uiantas T robrar cotrerciales al Y1 de r|i.-;'i-:"|5.||.1h' dal 2016 v 2005 estin « onskiluidas COIY S48 L

{LMilaren|
gLl s
Cuentas por Cobea 7 A53 4747
Prowisicn por deterioro de cuentas por cobrar {7A5H) {027
W) 095 37,390

ROTA 6 INVENTARIOS

| s imeentarion al 31 de diciembre del 2016y 2015, los inventarios ecsn constituido como sijue

(Dl ares)

A6 A5
Materin Prima 24,652 L2655
blateria Prima Recuperado e g7
Productos Terminados 13,854 I8, 1Ha
Productos en procesos 5987 i, 5]
TOTAL INVENTARIOS 45,385 151,580

NOTA T CUENTAS POR CODBRAR MO COMERCIALES
Cuentas por cobrar no comerciales al 31 de diciembre del 2006 y 2015 estin comstituldas  como

sigiaie:
{Edakames|

. 2015
Mingbo China Basc impaort & expor i 240
Eléctrica Cuavaguil [ 1.M5
Titer Sditbon Vallejo Pérez (| 1,000 :
Jorge Vepa Oredlana i 215,939
Meetbor Suarey L1 5
Ab, Betty Balin LOpez 1 235
RESS.A, Enad Feeder Servicie i 15
Ec Alfredo YVega ] Rl AT
Al Alberts Bonifaz limenez 1 1.2
Roger Guerrero Brito i -
Mubes representaciomis BRI 0
Imboplast 5.4 ¥ i

%413 254, 8017




NOTA B CUENTAS POR COBRAR COMTANIAS Y PARTES RELACIONADAS

A1 31 de dicdembre del 2006 v 215, ¢l detalle de lns compaiias relacivnadas es como signen

[Dolares)
—'-"‘_:'1!; A5
Chegquees postiechados i 1875
TOTAL POR COBRAR COMPANIAS RELACTONATIAS i) 1LH7S

NOTA 49 DTROS ACTIVO CORRIENTE

Ditros activo corrlente &b 31 de diclembre dal 2006 v 2015, estian comstitubdos comeo sigue:

[DMalares)
206 ans
Somanes anticipados = 1y {1
Depdsitos &n garantin Lk L
Retenciones del iva 105 22,57 i
Anbicipo impuesioe a o nenka L 0
Impuestos retenddos afo 2015 TATL 1
Imipoestns rebomidos aria 20076 253 87 47
TOTAL INVENTARIOS TLA38 i
WOTA 10, FROPIEDADES, MOBILIARIO ¥ EQUIPOS (NETO)
Al 31 de diciembre del 26 v 2015, ¢ detalle de las propiedacdes e como sijgue:
(Dlares)
| Saldosal | | | Saldos al
Descripeitn 3112A5 Adiclones | Bajas/Ajustes | 31713716
| DEPRECIABLES
Propiedades, mobillaro v equipos:
Terreno (1) 194,534 | [} 156,534 [}
Edifiios {1) B3R, 952 | ] H3R,552 | ]
Maruinarias (2 1.':5'.-'1.5?&' 4] 108 RS | G2 AR
Maoniscargas 14,193 | ] ] 14,153
instalaclones (2) ), 608 | @ 8,345 | 22,263
Sfobiliario AT LI {1 3.Bi6
Equipos de oficms L6 | L | Y061
Faquipes de compukacion 1572 | ] 0] 1572
Automarbons th*i'__'f:I_:_ i ] _||'I.E"’I.1|";
Total 1,976,990 (i} 452,516 1024474
Menos: Dieprec. Acumulada (228622 0 (25,601} (203,021 )
Total Propledades, Netos 1,745, 368 i 926,415 B2, 455 ;
5] Medianie Acta de entrega-recepciin con fecha de sephiembre 27 del 2006, [a cmpresa

INCOPLAST 5 AL realiza la entrega de un terrenes por 3196534 v un edificio por 3638952,
segin Juicio No63215 de coactiva & favor de la Corporacion Fimanciera Naclonal, Asiento
[Mvario #102867 del 01-10:2006
2] So gfecutaron ventas de maguinariss por 3108 685 v sus instalaciomes por 35,340 segun
facturn #16667 medlante Astento Diario #9971 36 deld 20-02- 201 6,
-2




NOTA 1. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR FALAR

a1 A1 de dickembee del 206 v X015, los Documentos v O oot o Dagar «atin coassfilusdas JOame

syt
{Psnlares}
2iMé . | £
Proveedores por pagar locales:
P'roveslores por pagar TLAS] 149,875
Chegues postiochados 114,068 i, A%
Proveedores por pagar del exterion
Slus Amerkcan lng i 2R
tantachiem Inbermational RREL 46 55
LER Enberpd s | 4, [ A
TOTAL MM UMENTOS Y CUENTAS POE PAGAR .H-ﬂ‘,ﬂlﬁ_ it )
MO A 12 OBRLIGACIONES CON INSTITUCTONES FINANCIERAS
il 31 de diciembee del 2006 v 2005, of detalle de Les instituciones financieras. os oomo sijuen
i Dintrlaris]
i [ 1] e L
Corporacion Financiera Nacional 0 27, 18
Corparacion Fiiars besa 1" ] 41. 160
TOTAL DE OBLIGACKINES FINANCIERAS PFOR
PALGAR il bH, 352
NOTA 13 PFASIVOS ACUMULADS
Al 31 de dictembee del 26 v 3015 los Pasivos Acamulados, estin constituldes como sigue
 LEMlares)
Cuenias: Salde al: (R {=1 Saldo al:
51-12-15 | Frovisiones Fagim | ¥-12-16
Dirimee T ercey Susldo A5 1.4 2 %43 i
_Lh e L aairio Soebdda 1 ‘-_'_',__ 1184 115
TOTAL FASIVOS ACUMULAIDOS 1531 LARNR | 5719 a
Al 31 ds dicombre diel 16 corresponde 5 las provisionies de enielioaes. s inles pruales a lok que i

tierwen derecho s empleados de la compafida, que han cumplido con clortos crilerios. de acuerdo o
|||-|.r|- weiriomuy estabtleg ulas oo el € I'q.!]“l.l' vl Tlahap en ¢l Fruador

Jubilacion Patrenal

| it .\_||-|r||‘||_-|r'r||-| mi Jui contratado los servicios de un r|r|_:-'|-;u||||r|.||| Wjlie bl i anforee Actuarmal, on
cumplimlento con lo estableckdo on el Cadigo de Trabajo Arl. 206, que iraia sobre la Jubilacion
Patronal v la Indemnizacion por Desahucio de sus trabajadores que superen los 10 afos de servicn
como gasto no ideducile v los menones 4 140 ahos Ooeme gisto i dvlucible. Y su aplicadion de acuerdi
i la mormativa contabde BUC 19




NOTA 14, IMPUESTOS E IESS POR PAGAR

ALY de Diciombre del 2006 v 2915 la Coenta Impuestos por Fagar, estin conshituidas comio sigue

(Dlares|

".._J.'_llh ms
L uenias
Hetenciones del 1V A i i
Retenciones en la fuerste di foprissto a larenta 22,568 25,197
Aporie patroral H3.014 41 ArH
Prostamis fess {l s
Fondo de reservia 3 1. 1dh
résiamis quirogralarios 227 Lir ]
TOTAL IMPUESTOS E [ESS POR PAGAR 67 651 68,905

Cortesponde 4 los impuesios registrados en la contabllidad comp agentes de percepcitn del iva, de
retencion del impuesto a ba renta v &l Impuesto a la renta de la compaiia del sfercicio cormente

NOTA 15 OTROS PASIVOS CORRIENTES

ALY de Diciembre del 2006 v 2015 la Coenta Otros pasivos corrientes, eutdn constituidas como sigue:

—— pa b ] . — A5
Corntas:
CAs{os por pagarn i Lyl
Participacion empleschss por pagar 0 13,050
Sueldos por pagar b5 fS3]
Liguidaciones de empleados 10,7200 i
SE inleresss por pagar A 0
Anticipo cHenbes i 35 (NN
Blanca Mora Gilber 230 W5
Participacion emplendos afios anteniores il 1,791
Edmuindo Ordofee Samoerd T MM 21U
Andrits Rodrgoer Gonzalios 1] 14
Milamplastic 5.4 T 1]
Inchpac 5. A 0 1,060
["EasFalari S A 0 4450
FOVPAL OTROS PASIVOS CORRIEMTES 116, 468 K3,55]

NOTA 16 CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAXD

AL 31 de Diciembre del 2016 v 2015 la Cuenta por pagar a largo plazo, esidn canstituidas como sigoe

(olares)
2016 s
Cblipaciones con instituciomes financieras L/
|"r-'='=.-1|.'|n'u‘rﬁ Hancarios _||. It _II"_'.J
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS LT 0 411,923

28-




ST A 17, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Al ¥ de Diciembee del 316 ¢ 3005 Ia Cornia por pagar olfos. pasivos D OORMonios, @stan oonsoiosdes

CENTHY SN
L

|illlf|-l.:.[m]
2136 115
I._'lll U s e e CL e
Jorgee Visgea Ctrellana t 1155
TEXTAL OTHOS PASIVOS NO CORRIENTE 4] 111,879

NOTA 14 CAPITAL SCHCIAL

A3 e diclembre deed 2006, el capital social de b compaiiia coisisle o diseientos poventa v claco el

scciones ordinarias con un valor nominal unitsrio de U5 % L0 cada una, dividhdo de s sigsmb

s

horionistas Aix borries Valor LSS .
Aredo Hurtado MbMartmes 2N TN b, | 5
Harmdne YVakoreia 1Huriado I e LTS 3
CAPTTAL SOCTAL 5 245,000 t"";""-:.'_.

NOTA 19 INGRESOS PFOR VENTAS

il 31 de diciembre del 3016 v 2015 la coenta Ingreso por venta de mercadienia, estan comstituidas

COET BR5T0T

(DMlares)

201 i) K
INGRESOS;
Wisnla e Blones bt RN 54, 0
FOTAL INGRESOS POR VENTAS §il] madh Ay, 05

NOTA 3. COSTOY IDE VENTAS

Al Y de datemibee il ;'|'L'|p. v ATIS L4 coenia oosin .\_Fq_- vimiias, eubdA cormErt il as CTAmEy e s

I Mlaresh
ATk IS
COSTO DE VENT AS
L oosfn B wetrbas w1 A I e
TOTAL COSTO DE VENTAS (550,4.2%) {BZ1 473

'
¥




NOTA 21 GASTOS DE ADMINISTREACION ¥ VENTAS

Al T de dictembre del 2006 v 2015 la coenta Gastos de adminkstracitn v venles, sstdn constihaicdas

LT S

[hirlares
.11 (] 2015
CASTOS OPFERACIONALIS

Cansiios admimistrativos Ihil Hed L] L
Laastos de vientas o 5ER g i
Lamitim Hnancienos WAL 5. 170
TOTAL GASTOS OPFFRACIHDNALES e v i 00 T2
{otal niros egresos {n 4§50 s 1]
TOTAL INGRESDS-{ EGRESOS) MO OFERACION ALES (453,004 {100 A&T)
UTILNAD f FPERDIGA DEL FIERCTCIO s v d| {2HY hIE)

i1 Terrenoy Edificis | orden cosctiva CFN) TTdall

Pendicls en venia de activo - Maguinaria ¢ instalacidn g T

L M= L5778

TOTAL OTROS EGRESDS 530

DESCRITUICNY DIE ACTA DE ENTREGA - RECEPCICNN

A lee  weintsiete dian del mes de septiembre diel afo dos mil dieciséis a las moisee horas s
constibuimios s sefords Maregs Encalads Beves en calidad de Depositarfo |udicial de CFM
sefior Ing. Jorge Allonss Luzeraga Anding adjudicatario de los blenes inmuebles, en la
Lotizackon  INMACUNSA an las irstalaciones de [INCOPLAST 5S4, del Canidin Guayaguil
Provimcea el Laamyiid oo el |'-|_11-|'_-1v|- e ddar -|'|.|I'|'Ir||lrllh1"|||l i by orden dictada L] i wefior Al W
Carloe Xavewr Javala lies ..Ip-in.-ﬂ_.}._fu:l d¢ coactiva de la ( OO Fimanciera Maknal &0
providencia de fecha 29 de Agosin del 2016 2 las 10hN dentro ded Juicio No. 83-2015 que sigue La
Corporacion Financiera Macional AP en contra Jde INCOPLAST S0 Dcha enden consiste on
realizar la Enivepa Material de s Benes inmuoebles ol sdfudicatario consistentes on Solar
denominado Xex 27 v 28) de la Mz 3 de la Lotizacion INMACONSA v por las edificaciones. gue
constituyen @ dms de produccion de ana plants indusirial del procesamiento de plastcos (2
palpones), que cada ung Hene oficing v bantos tanio pars emplesdos como para obreros, ubicadn
en 1o calle Mirtoss v Av, Honorato Viésquez (ex Casuarina) de la parrogquis Targui, Cantdn f
Lanzary .1|.|'|.1:I Frowvincia del Gaavas. v solar denomimado 44 de la Mz 3 de la Lobrscson
IMNAMALUNNSA, adifcacn de dos plmlarn T la adminkstraciom ubkcados en e calle Morkos § A
Homorato Visgeer (m Caoerine) de la parroguis Tergul Candon Geavagqui  Provincis del
Luavas Uma ver on o lugar ol sefem Marcrs Encalada Meves deposiisrio Judicial proosde s
redlizar la entrega jormal del bien inmueble sl sefor Ing. Jorpe Allones Lursrnisgs Arlin

Adpeticotaro va gue posee @l Tiilo on e Libvo cormspond iende del Begistro de la Propieded del

_arvbon € .u.n.u||.||l e low Bbi=miess tnimgarbles on cema b, TR G mecibe condorme
-




WOTA 22 IMPUESTO A LA RENTA

Lai bsa pard ol cdleuln del impuesio d larenikn es del 2% sobre fas oplilidades gravables. En cama o
que la compania reinvierts sus utilidndes e el pais o0 megquinarias v equipos nuevos que se destinen
a produccion, ln tasa de fmpuesto & la renta serla del 15% sobre el monto reinvertdo, siempre y
cuande se realice of cormsspondisnte aumento de capital basta o 21 de diciembre diel sigulonte anoe

IMPUESTO A LA REMTA
[Deslares)

Impuesta & las ganancias 208 N5
impuesio carfents sobme ios beneficos gel aho _ETE4. 338 {28856}
Total Gasto por impiaesio a ki Renin (TE4, 32350 {268, 516}
c lEagidn rosul i
Lklidad TPETMEI contables antes oa ||'|'|F|IJ'B=F|DH =]
etk |74, 33%) {258, 516)
Mas {menos | paridas de conciliacidn
Gizstas no deduching GT.07m2 152 933
Litikdad gravabip (68T, 258} (115.583)
Tasa o impueso 22% L'
st & fa et Causais k] 0
Anticpo mimmo | R 15 468 21, !.1 1
Mdenos

AnbCips pEQEs r.7ag 7473

Relenciones impuesio o |a renla carmsne d 253 _T.740

Impuasto corrienles por o 11,997 15. 722
Camblos an la tasa efoctiva
Tass imposithva legsl T2 22%
Incremanto: por gastes no dedusibles o %
Clismenucion por deducciones adicionshes ) Lh ] %
Tasa mmpaadiva siecling Z2% i

19.1. Situaclan fiscal

A la fecha de erisida de este informe, la compariia no ha sido fscallzada por la sutoridad tributaris
e Los aios 2002 al 20148 se emcoentran abivrios sus lbros contables a pesibles fiscalizaciones

MOTA 23, PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de diciembre del 2004, se public el Registro Oficial Suplemento Mo, 49, la relorma al
reglamento pars s splicacion de 1o Ley de BEdgimen 1 ributario, misdlante ¢ cual se pretends ajusta i
I ingresos tributarios del contribuyente para que refleen las ganancias v costos entre partes
relacionadas, como que si estas se hobieren efectusdo snire antes no relaciopados, denominados
precios de plma competencia. Por su Parte o Servicio de Rentas Infornas solicits se prepare v remita
por parte do la empress un estudio de precios de transfermncia ¥ un anexo de operacionss, entre otrs
para aquellas. Compafifas que havan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior (dependiendo de ciertas condicionss en el mlsmo perlodo fiscal ¥ cuye monto acamulado sea
superior 4 LSS15,000,00.00 (Anexo ¢ Informe o LISS3000,000 salo presentar anexo). Se incluye como
parte relacionadas @ las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado istudio debe ser
remiticdo hasta ol mas e septiembre del 2017 conforme al noveno dighto del RUC. Adicionalmente

exige (ue en su declaracion de impuiesto. a la ferita anual declare las operaciomes die activios, pasivis ¥
|




v rrsos A dicsonal rmeemibe .n.;|:|.1'IJ|-. ool yentes oo un impocshy CEUSadG supeioT al 3% de i
INEIesos gravaiiis v e T Engan ramacchieees O Raralsos s akes o eupsboten recursas naburalke

ewldn exventos Jde la referda pormativa

ST s MO e ATANSACTIONES LNl dilos por i refe tila morma, la Companis no estaria ref

peor R I'le"-l_""'l:l'lll irrria @l 31 de dhickemibee del 2006

NOTA 2. EVENTOS SUBSHULUENTES

Enitre el 31 de diciembee del 2006 v Lo becha de emisiin de sios sstados fimanckeros (5 de abnl o

que pudicran fener impacto signilicativn sobme o8 estados

20177 o se han |l|lh'||||:|-.lu| SR ULTeRE
{inincienos de b compaids INCOPLANT 5 A
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ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

INDICE Paginas No,
Informe de los Audiimres Independ Enles -4
Fatadom de situacom Hnaneera 5
Fatados de resultidos integrales &
Estados de flujo de efectivo T8
Estado de cambios en el patrimonio neto de los accionistas 9
Motas a los estados linancieros - 32

Abreviaturas usadas:

LSS Malares de Estados Unidos de Amética

MIC Mormas Internacionales Je Contabilidad

Ml Normas Internacionales de Informacion Financwra
LA Sorrues [nternanborabes de Awditonia

IESBA Sormas Internacionalis de Flica para Contadones
IASH Cnniispn de Mormas de Contabilidad




AUDIHOLDER C.LTDA.
AUBITORES MIEMBRO DE JUAREE AUDITING ASF

w SO RNA B
‘ RN A -5

GUAY ALTL- B AR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de:
INCOPLAST S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado Ios stados francieros adjuntos de INCOPLAST 5.A., gque comprenden el
estado de sibuacian Ananclecs el 31 de diciemnbre del 2006 v los correspondientes estades e
resubtado integral, de cambios en el patrimonio ¥ de flujes de efectivo por el afo ferminado
gn paa fecha v un resumen de las politicas contables sipnificativas y otras notas exphicativas.

En nuestra opinitn, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
pspactos materiales, kn posiciden financiers de INCOPLAST S.A., al 11 de diclemizee di] 20006,
&l resultado de sus operaciones v sus Aujos de efectivo por ol afic erminado en esa fecha, de
conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NITF emitidas por el
Consejo de Mormas: Internacionales de Contabilidad (1ASS),

Fundamentos de la Opinidn

Muestra auditoria fue efectusds de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoris
{MIA). Muestras responsabilidades de acverdo con dichas normas se describen mis
adelante en este informe en la seccldm “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditeria de los estados finencieros”. Somos Independientes de INCOPLAST 5.4, de
aruerde con of Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Mormas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafilas, Valores v Seguros
diel Feundor, y hemos cumplido las demis responsabilidades de ética de comformidad con
dicho Codigo, Consideramos que la evidencis de avditorfa que hemws obtenido es
suficiente v apropiadda pars proposcionar ung base para nuestra opinion.

Empresa en Marcha

Deehido a las perdidas consecufivas en =is dos dltimos afios esta o5 LIS(S289,627), 3
US.(£.799. 827} cuvas cifras representan una disminucién de su patrimonio en 18% y 59%
regpectivaments, La compafia al 31 de Dickembre del 2016, estd dentro de la causal de
disoluchin de acuerdo al Art. 361 numeral & de la Ley de Superintendencia de Compafiias
gue indica que por perdida del cincuents por dento o mis. del capital socisl o, cuando se
trate die comparias de responsabilidad Emitada, andnimas, en comanditds por acciones ¥ de
peonomia mixta, por perdidas total de reservas y die o mitad o mas del capital

Adiclonalmente la compafita ba disminuide sus ventas en el periodo actual a casl la mitad
de sus ingresos con relaciin al afio 2015, por lo que o5 necesario que la administracion tome
lzs medidas correctivas necesarias con la finalidad de que Supere su actual ¥ dificil

sitsacain,
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Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobiemo de la Compafiia
por los Estados Financieros.

L Administracidn s responsable de [a preparacitn v presentacidm razonable de los estados
fimpncieros de conformidad con MNormas Internacionales de [nformacim Financless - MILF
emitidas por ol Comsejo de Mormas Infermacionales de Contabilidad {1ASB), v del conlrol
it determined o por e Administracidn como necesaro pare permilic la preparacion de
lea estades fnancieros libres de errores materiales, debido a frande o error

En la preparacion de los estados financleros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaia para continiar como negocio am marcha, revelando, sepin
corresponda, los asuntes relacionados con negocio en marcha ¥ el uso de la base contalie
g negocio enopiare ha, & menos que s Adminksteacion benga la lstenclon de lguidar L
Compafiia o cesarsus operaciones, o blew, no lenga otra-alternativa realista que hacerdo

La-Administracion y jos Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compafia

Responsabilidad d el Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Log objetivos de noestra auditoria son oblener sepuridad razonable de @1 los-estados
financieros on sn conjunto estdn libres de errores materiales, debldo a fraude o error, ¥
emitr un informe de auditorin gque Incluyas noestra opinddn. Seguridad razonable s un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una awditoria realizada de conformidad con
Mormas Internacionales de Auditoria (M1A), detectard siempre un error material cusndo
este exista, Errores: pusden surgit debido a fraude o error v son considerados materiales s,
individualmenis 0 on su conjonbs, pusden rassnablemente preverse que inlluyan en las
decksiones econdmicas que los usuarios foman basindose en los estadps financieros.

Con parte de une suditoria efectuada de conformidad con fas Normas Infernacionales dae
Auditoria; splicamos nuestro fuldo profesional ¥ manhenemos ona sctited de sscepticismo
profesional durante toda ls avditoria. Tambidn:

ldentificamos v evalusmos lus mespos de error material en fos estados [inancleras
diobido a fraude o error, dissfiamos ¥ eprutamos procedimbentos de aoditeria para
responder 8 dichos rissgos v obteremoes evidencla de auditoria suficente y adecunda
para proporclonar una base pars nuesira opinitn. El tesgo de no detectar- un arreor
material debido a fraode es mis elevade que o el coso de ana incorreceion material
debido a error, ya que el fravde puede implicar colusian, falsificacion, omisiones
doliboradax, manifestacdones nencionadaments eerdness o vulnerackn del control
inbi=rmo.

Cibtenemos comocimients def control inbemo relevante para la auditoria com el fm die
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados on las chrounstenclag, pero no
copn ol proposito de expresar uns opinidn sobre 1a efectividad dal control inerno de Lo
[ § I.:I|T|F||11=II.'I.

Evaluames s las politicas conkables aplicedas son aproptadas v =i las estimaciones
contables v I correspondiente informackin revelada por la Administracion son
razonable

Concluimoes sobre 1o adecuado de la atilizacion, por parto de la Administracion, de la
hiser contable de negocio en marcha v, basados en la evidencla de suditioria obtenids,
concluir 5 existe 0 no o mcerbdumbre matersl relachonada con evendos o
condiciones que pueden generir didas significativas sobre ls capacidad de la
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Compadiia para continuar como negocio en mancha, 51 conelulemeas que existe una
incertidumbre material, ve regquiere que llememos ln atencion en mestro informe de
auditoria o las pespoctivas revelsclones en [on estados lnancleros o, s dichas
revelactones no  son adecuadas;,  expresar una opinlon  modificada,  Nuoestras
conclusiones se basan e la evidencia de ausdiforia obtenida hasta la fecha de neestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o comdiciones futuros pueden ooasionar que
la Compafiia diefe dee sor una empresa en funcionansienio

Evaluamos la presenbaciin  general, ls s=tructara v ol conlenkdn de s estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados. financiercs representan las
trarsaccionss ¥ venios subvacenies de un Mo QU lORTen UNa presTTHEacn
rarcmnatshs

Comumcamos a ks resporsables de la Administracion de L Compuaiils respecio a, entre olros
arunbes, o alcance v o momento de realizacion dé la auditora planificeda v los hallazgos
significativos, asl como cuabquier deficiencia significativa de control intermo que identificamos
e ol transcurso de By suditona,

Cuavaguil, Abril 17 del 2017 i
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