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procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de l0s sestados financieros. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar mi opinién de auditoria.

Opinién

4. En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INCOPLAST S.A. al
31 de diciembre del 2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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INCOPLAST S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U. S. dolares)

ACTIVO CORRIENTE Notas 2011 2010 PASIVO CORRIENTE Notas 2011 2010
Caja y Bancos 2 10.205 8.864 Préstamos Bancarios 8 263.353 429.340
Cuentas por Cobrar Clientes 2y3 279.856 440.459 Cuentas por pagar 9 303.278 447.034
Inventarios 2y4 252.786 289.961 Gastos Acumulados por Pagar 10 37.302 38.444
Otros activos corrientes S 219.912 150.745 Otras cuentas por pagar 11 143.258 146.115
Total Activo Corriente 762.759 890.029 Total Pasivo Carriente | 747.191 1.060.933
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS 2y6 930.311 981.539 Pasivo a Largo Plazo 12 294.228 182.738
OTROS ACTIVOS 7 228 228 PATRIMONIO 15 651.879 628.125
(véase estado adjunto)

Total del activo 1.693.298 1.871.796 Total de pasivo y patrimonio 1.693.298 1.871.796
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INCOPLAST S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en U. S. ddlares)

2011 2010

VENTAS 2.446.456 2.420.429
COSTO DE VENTAS 2.133.585 2.066.907
MARGEN BRUTO 312.871 353.522
GASTOS OPERATIVOS 228,237 258.693
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES 84.634 94.829
OTROS GASTOS (INGRESOS)

Gastos Financieros 63.769 65.128
Otros gastos (ingresos) -15.906 -5.636
Total Otros Gastos [ingresos) netos 47.863 59.492
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 36.771 35.337
PARTICIPACION DE TRABAJADORES . 5.516 5.301
IMPUESTO A LA RENTA 7.501 7.509
UTILIDAD NETA ' 23.754 22527
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Ver notas a los estados financieras




INCOPLAST S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en U. S. ddlares)

Saldo Diciembre 31, 2009 50.000 201.144 245.705 13.795 3.153 91.801 605.598
Transferencias 82.621 9.180 -91.801 a
Utilidad Ejercicio 2010 22527 22.527
Saldo Diciembre 31, 2010 50.000 283.765 245.705 22.975 3.153 22.527 628.125
Transferencias 20.274 ’ 2,253 -22.527 0
Utilidad Ejercicio 2011 23.754 23.754
Saldo Diciembre 31, 2011 50.000 304.039 245.705 25.228 3.153 23.754 651.879

REPRESENTANTE LEGAL




INCOPLAST S. A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en U. S. ddlares)

2011 2010
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobrado a clientes:
Ventas 2.446.456 2.420.429
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar comerciales 160.603 -166.577
Total cobrado a clientes 2.607.059 2.253.852
Pagado a proveedores, costos y gastos netos de gastos que no
requieren de desembolsos de efectivo -2.373.751 -2.276.173
Aumento {disminucién) en inventarios 37.175 -68.980
{Aumento) disminucién en otros activos corrientes -69.167 -44.555
Aumento (disminucién} en Cuentas por Pagar -143.756 18.826
Aumento (disminucién) Gastos Acumulados por Pagar -1.142 -1,521
Aumento {disminucién) en Otras Cuentas por Pagar -2.857 120,517
Efectivo Neto (utilizado) proveniente de actividades de operacién 53.561 1.966
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo, neto 2.277  -370.462
Disminucidn en Otros Activos 2.232
Efectivo neto (utllizado) proveniente de actividades de inversién 2.277  -368.230
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO :
Aumento (Disminucién) en Pasivo a Largo Plazo -54.497 327.037
Efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades de financiamiento -54.497 327.037
Aumento (disminucién) neto en caja y equivalentes de caja . 1341 -39.227
Caja y equivalentes de caja a principio del afio 8.864 48.091
Caja y equiva s de caja a fines de aiio 10.205 8.864

Ver notas a los estados financieros



INCOPLAST S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en Ecuador el 18 de Abril de 1994 bajo la denominacion de
INCOPLAST S. A. Su objetivo social es dedicarse a la industria plastica en todas sus fases,
asi como intervenir en la constitucion de compattias, adquirir acciones, participaciones o
cuotas en otras compafias relacionadas con su objeto: importar, exportar productos
quimicos y plasticos, ejercer agencias y representaciones de empresas nacionales o
extranjeras afines al objeto de la compafiia.

Como resultado de la recesion econdmica producida en los Ultimos afios debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais,
el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion de la economia fijando como
moneda de curso legal en el pais el dblar de los Estados Unidos de Ameérica.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril def 2000, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. ddlares.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basadas en el coste histdrico y en las Resoluciones de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La emisién de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) involucra estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacidn de
activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad implicita en el proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por |a Compafifa en
la preparacién de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Cuentas por Cobrar - Corresponde principaimente a la facturacion de broductos
quimicos y plasticos respectivamente. ,

Ingresos y Costos por Yentas - Se registran con base en la emisién de Ias facturas a
los clientes y a la entrega de la produccidn.

mercado.

YALUACION DE ACTIVO FIIO - Al costo de adquisicién. El costo gRfg
planta y equipo se deprecia de acuerdo con €l método de linea recta & (

afios de vida (til estimada de 10 para Mobiliarios, Equipos de Oficina, e
para Edificios de Planta, 5 para automotores, montacargas y Herramie
equipo de cémputo y 10 para maquinarias.




3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 31 de Diciembre

2011 2010
Cuentas por Cobrar Clientes 289.196 449,799
Provision cuentas malas 9.340 -3.340
Total 279.856 440.459

Movimiento de la Cuenta Provisién para Cuentas Malas
31 de Diciembre

2011 2010
Saldo a comienzos del afio 9.340 5.006
Provision cuentas malas 0 4,498
Utilizacién de la provisidn 0 -164
Total 9,340 9.340
4. INVENTARIOS 31 de Diciembre

2011 2010
Materias Primas 113.245 179.533
Productos Terminados 74.426 57.457
Productos en Proceso 64,729 52.808
Importaciones en Transito 386 163
Taotal 252.786 289.961
5. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 31 de Diciembre

2011 2010

Préstamos al Personal 400 126
Seguros Anticipados 1.840 1.431
impuesto al Valor Agregado . 52.491 62.156
Impuestos Retenidos Afios Anteriores. ~ 4.749 0
Impuestos Retenidos 2009 23.346 4,749
Impuestos Retenidos 2010 13.070 20.579

Anticipo del Imp. A la Renta 2011
Deudores Varios
Total




6. ACTIVO FJO: COSTO

Terrenos y Mejoras
Edificios Planta
Automotores
Maquinarias
Instalaciones y Equipos
Mobiliaric

Equipos de Oficina
Equipos de Computacién
Montacargas
Herramientas

Yotal

Depreclacién

tdificios Planta
Automotores
Maquinarias
Instalaciones y Equipos
Mobiliario

Equipos de Oficina
Equipos de Computacidn
Montacargas
Herramientas

Total Depreciacién Acumulada

Total Activo Fijo Neto

VER NOTA No. 12 A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos
Depbdsitos en Garantia
Total

8. PRESTAMOS BANCARIOS

Produbanco
Banco Pichincha C.A.

Porcidn corriente deuda a {argo plazo

Total

Dic. 31 2010 Adiciones Ventas Dic- 31 2011
24 864 24.864
302.473 302.473
747 747 0
1.436.045 7.218 1.428.827
56.084 56.084
6.961 581 7.542
9.815 9.815
27.005 4.360 31.365
10.850 10.950
1.023 1.023 0
1.875.967 4.941 8.988 1.871.920
Dic. 31 2010 Adiciones Ventas Dic-31 2011
139.673 15.124 154.797
747 747 0
680.246 23931 704.177
36.788 3.363 40.151
4.065 547 4.612
7.583 455 8.038
21.090 3.597 24.687
3.213 1.934 5.147
1.023 1.023 0
894.428 48,951 1.770 941.609
981.539 44.010 7.218 930.311
31 de Diciembre

2011 2010
0 0
228 228
228 228

31 de Diciembre

2011 2010
29.426 145,971
32.223 108.793
201.704 174.576
263.353 429.340




VER NOTA No. 12 A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. CUENTAS POR PAGAR 31 de Diciembre
2011 2010
Proveedores Nacionales 270.481 229.367
Proveedores del Exterior 32,797 217.667
Total 303.278 447.034
10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR Dic. 31 2010 Provisiones Pagos Dic. 31 2011
Décimo Tercer Sueldo 1.408 20.747 19.654 2.501
Décimo Cuarto Sueldo 7.638 10.190 10.046 7.782
Fondo de Reserva 233 0 233 0
Vacaciones 2.157 739 2.896 0
Aporte Patronal 15.632 52.367 52.14% 15.850
15% Participacidn Trabajadores 11.376 9.720 9.927 11.169
Total 38.444 93.763 94.905 37.302
11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 31 de Diciembre
2011 2010
Retenciones en la Fuente Impuesto ala Renta 1.607 1.840
Retenciones en la Fuente IVA 270 660
Impuesto a la Renta por Pagar 7.501 7.509
Préstamos Quirografarios 344 3.607
Sueldas por Pagar 9.840 7.883
Compafifa Nacional de Plasticos CONAPLAS S.A. 18.604 0
Nutec Representaciones Cia Ltda. 13.487 0
Consuelo Rocio Barzola Alvarez. 271 0
Anticipo de Clientes. ‘ 2.389 0
Cheques Postfechados (Proveedores) 57.535 101,480
Cheques Postfechados (Garantia) 31.410 23.040
Xavier Fernando Vega Nuques 0 96
Total 143.258 146.115
12. PASIVO A LARGO PLAZO 31 de Diciembre
2011 2010
Banco Produbanco 108.264 114.788
Banco Pichincha C.A. 18.147 42.950
Cuentas por Pagar (Cheques Posfechados) 133.817 0
Sr. Jorge Vega Orellana 34.000 25.000
Total 294.228 182.738




12. PASIVO A LARGO PLAZO {continuacién

Desembolsos futuros

Entidad Acreedora 2013 2014 En adelante Total
Banco Produbanco 108.264 0 108.264
Banca Pichincha C.A. 18.147 0 18.147
Cuentas por Pagar 0 133.817 133.817
Sr. lorge Vega Orellana 0 34.000 34.000
Total 126.411 0 167.817 294.228

Préstamo con Produbanco origina costos financieros ajustables de aproximadamente 10%
anual. Se han otorgado garantias hipotecarias sobre Galpén $256,266., Edificio Fabrica
$180,344. y Maquina Coextrusora Blow Film Line modelo ZM3B-1700Q8, de propiedad de la
Compafiia.

Préstamo con Banco Pichincha C.A. origina costos financieros ajustabies de aproximadamente
11% anual. Se ha otorgado garantia de una Maquina Bolseadora de Sello Lateral modelo PL425
WPFA-V,

13.

14,

15.

16.

17.

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta y de retenciones en la fuente han sido
debidamente presentadas al Servicio de Rentas Intemas.

PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de este informe la Compafiia en mencidn no tiene obligaciones contingentes
importantes que reportar.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - F| capital social autorizado consiste en 50.000 acciones ordinarias con
un valor nominal de $1 ddlar americano cada una respectivamente.

PROPIEDAD INTELECTUAL A

ot UDwzs
Cada uno de los programas que se han instalado en las computadg f_,. Ig.,&{mpa e an
sido adquiridos legaimente y cuentan con las respectivas licenci ,/ - Wn de\\ps
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trab@hos .50 iedd

exclusiva de nuestra entidad.
EVENTO SUBSECUENTE
A la fecha de emisién de este informe (Abril 30, 2012), no existen eventos, que en Opinldl'\

de la Administracidn de la compaiiia, afecten la presentacidn de los estados financieros al
31 de diciembre del 2011.
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