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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
Agencia Asesora Productora de Seguros Unibrokers S.A.

Opinion Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Agencia Asesora Productora de
Seguros Unibrokers S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por el posible efecto del asunto descrito en el primer parrafo de la
seccion “Fundamentos de la Opinion Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de la Compania al 31
de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas - NIIF PYMES emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion Calificada

1. La Compania no registra pasivos por beneficios definidos con empleados por los conceptos
de Jubilacién Patronal y Desahucio, tal como lo requieren las NIIF PYMES. Debido a esta
situacion, el pasivo y los resultados integrales se encuentran subestimados en un monto
que no puede ser determinado por ausencia de calculos actuariales independientes.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Agencia Asesora Productora de Seguros Unibrokers
S.A. de acuerdo con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cadigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para calificar nuestra opinién.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencidon sobre la Nota 1 de los estados financieros adjuntos, donde se resume
las principales consecuencias o efectos para la Compania, derivados del estado de excepcion
por calamidad publica en todo el territorio nacional, declarado por el Estado ecuatoriano, a
partir del 16 de marzo de 2020. Como se menciona en dicha Nota, esta situacién, junto con
otros efectos expuestos en la misma, indican la existencia de una incertidumbre material que
puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como
empresa en funcionamiento. Nuestra opiniébn no ha sido modificada en relacion con este
asunto.
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Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que el
Informe anual de los Administradores esté disponible después de la fecha de nuestro informe
de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. A
la fecha no hemos recibido el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas - NIIF PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compania
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Gerencia es responsable de la supervisidn del proceso de reporte financiero de la Compafnia
al Directorio.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

|dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefilamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude



es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificaciébn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentaciéon razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.
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AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS UNIBROKERS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 31/12/2019 31/12/2018
{en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 9.146 13.327
Cuentas por cobrar comerciales

otras cu?antas por cobrar : 5 211,461 99,573

Activos por impuestos cornentes 10 13,239 13,107
Total activos corrientes B 233,846 _1_2§,§Q?_
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Muebles y equipos 6 27,976 37,358
Activo Intangible 6,332 6,800
Total activos no corrientes 34,308 44 258
TOTAL ACTIVOS 268,154 170.265
\Ver notas a los estados financieros
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AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS UNIBROKERS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PASIVO Y PATRIMONIO Notas 31/12/2019 31/12/2018
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 7 97.761 -
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar 8 92,945 67,801
Obligaciones acumuladas 9 63.835 38,070
Pasivos por impuestos corrientes L 6,376 _36.824
TOTAL PASIVOS CORRIENTES Y

TOTAL PASIVOS 260,917 142695
PATRIMONIO: 12
Capital social 800 800
Reserva legal 400 -
Utilidades retenidas 6,037 26.770
TOTAL PATRIMONIO 7,237 27,570
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 268,154 170,265
Ver notas a los estados financieros
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AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS UNIBROKERS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INGRESOS POR COMISIONES

Gastos de administracion
Gastos de operacion

Gastos financieros

Otros (gastos), ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Menos gasto por Impuesto a la renta:
Comente

Ano terminado

Notas 12/2019 31/12/12018
(en U.S. délares)

13 1,168,122 681,651
14 (309,899) (254 816)
14 (745,807) (382.224)
14 (1.277) .
15 (17,385) (3532)

3654 41,079
10

(23.887) _ (14.309)

VTOTAL RESULTADC_) INTEGRAL DEL ANO (20.333) 26,770
Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

... Utilidades retenidas...
Capital asignado Reserva Legal Distnbuibles Total
(en U.S. dblares)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 BOO . - 800
Resultado integral del afio . - 26.770 26,770
Saldos al 31 de diciembre de 2018 BOO - 26,770 27,570
Apropiacién reserva - 400 (400) -
Resultado integral del aflo - - (20.333) (20,333)
Saldos al 31 de Diciembre de 2018 800 400 6,037 7.237

2 f / /
78 / \e / ~ -
= W AT J "
Ivan Escobar Inés Rodriguez
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




NCI ES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PRODUCTORA DE SEGUROS UNIBROKERS S.A.

Nota 31/12/12019 31/12/2018
(en U.S. dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 969 497 621,530
Pagado a proveedores y empleados (980,720) (556,872)
Impuestos pagados y retenidos, neto (54 567) (5,728)
Otros ingresos / (gastos), netos (18.662) -
Efectivo neto (utilizado en) /proveniente
de actividades de operacion (84 452) 58,930
FLUJOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de muebles y equipo - (39,503)
Activos intangibles (870) (6,900)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de inversion _ (870) _(46,403)
FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos de terceros 60,000 -
Pagos préstamos (4,726) -
Otras cuentas por pagar 25887 -
Flujo neto de efectivo proveniente
de actividades de financiamiento 81,141 -
EFECTIVO Y BANCOS:
(Disminucion) Incremento neto durante el afio (4,181) 12,527
Saldos al inicio del afio 13,327 800
SALDOS AL FIN DEL ARO 4 9,146 13,327
Ver notas a los estados financieros
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AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS UNIBROKERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Agencia Asesora Productora de Seguros Unibrokers S.A., es una sociedad domiciliada
en Ecuador, constituida el 13 de diciembre de 2017.

La actividad principal de la Companhia son las actividades de agentes y corredores de
seguros (intermediarios de seguros) que venden, negocian u ofertan contratos de
anualidades y pélizas de seguros y reaseguros.

La Compania mantiene un capital de US$800, distribuido entre los accionistas de la siguiente

manera:
VALOR %
Carrera Montufar Rafael Fernando 333 42%
Escobar Moncayo Ivan Xavier 333 42%
Rosales Kuri Francisco Xavier 134 17%
Total 800 100%

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el personal total de la Compania es de 25 y 20 empleados
respectivamente.

Presencia del coronavirus en el pais y decreto de estado de excepcion

Como es de conocimiento publico, el pais estd atravesando una calamidad publica ante la
presencia del coronavirus, ante esta situacion el Estado ecuatoriano a fin de asegurar un
cumplimiento de las restricciones necesarias para evitar un contagio masivo del COVID-19,
decreto, a partir del 16 de marzo de 2020, declarar el estado de excepcién por calamidad
publica en todo el territorio nacional por un tiempo de 60 dias. Esta situacion implica entre lo
principal:

a) Suspender el libre ejercicio del derecho a la libertad de transito, de asociaciéon y de
reunion;

b) Declaracion de toque de queda restringiendo la libertad de transito y de movilidad, con
Sus excepciones;



e)

Suspensién de la jornada presencial de trabajo, adoptando la modalidad de teletrabajo,
COonN sus excepciones;

Suspensién de términos y plazos a los que haya lugar, en todo tipo de procesos
judiciales, administrativos y de otra indole;

Disponer las requisiciones en casos de externa necesidad en el pais, etc.

Adicionalmente, todas estas acciones han sido emprendidas en mayor o menor medida por
los paises en todo el mundo, lo que ha provocado una crisis generalizada con un impacto
sin precedentes en la economia mundial.

Ante esta situacion, la Compafnia se ha visto afectada de la siguiente manera:

Dificultad de realizar nuevas ventas y por lo tanto de incrementar los ingresos.

Reduccion significativa en el valor de comisiones recibidas cada mes ya que los clientes
no pagan con la misma frecuencia por la situacion generalizada.

Imposibilidad de utilizar las oficinas por las cuales se continuaba pagando un arriendo fijo
mensual.

A pesar de que al momento no podemos evaluar con certeza los posibles efectos futuros de
esta situacion, la Comparia ha realizado las siguientes acciones que permitiran disminuir el
impacto financiero y que en algin momento puedan afectar el normal funcionamiento de
nuestras operaciones.

Todos los funcionarios de las areas de Servicio al Cliente, Comercial y Administrativo
Financiero estan realizando teletrabajo desde ese dia hasta la fecha. Quedaron fuera de
esta figura mensajeros y persona de limpieza y mantenimiento.

Nos acogimos a la posibilidad otorgada por el organismo de control y aplicamos reduccion
de jornada de trabajo a 6 horas diarias lo cual redujo el 25% del sueldo, condicién que se
aplicé al 100% de los colaboradores que prestan sus servicios a tiempo completo.

En el mes de mayo se instalaron estaciones de trabajo en cada uno de los hogares para
precautelar la salud de los funcionarios y en los casos que correspondia, se les entregé
una computadora. Se asignaron los mismos muebles y computadores que utilizabamos
en la oficina sin generar costo adicional.

Bajo estas condiciones, la oficina quedaba con demasiados espacios sin ocuparse por lo
que optamos por terminar el contrato con el arrendatario y tomar una oficina de Coworking
qgue nos implica una reduccion muy importante de costos

Hemos negociado con varios de nuestros proveedores para que el valor que nos facturan

por sus servicios vaya acorde a nuestros ingresos reales y sean figuras que nos permitan
ganar de lado y lado.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en
dolares de Estados Unidos de América.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2019, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.1 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.1 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

El valor razonable a efectos de medicién y/o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas
a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF PYMES
seccién 26, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la seccidn
20, y las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la seccion 13 o el valor en
uso de la seccion 27.

Adicionalmente, dentro del alcance de los parrafos 11.27 al 11.32 a efectos de

informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se realizan tomando

en cuenta la siguiente jerarquia:

- Es un precio cotizado para un activo (o un activo similar) en un mercado activo.

- El precio en un acuerdo de venta vinculante o en una transaccién reciente para
un activo idéntico (o activo similar) en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas proporciona evidencia del valor
razonable.

- Se estimara el valor razonable utilizando otra técnica de valoracion.

-11 -



A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.2 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios.

2.3 Muebles y Equipos

2.3.1

2.3.2

2.3.3

Medicion en el momento del reconocimiento - La partida de muebles y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicién.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de muebles y equipos son registrados al
costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles - La depreciacion de los elementos de
muebles y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo. La depreciacion es reconocida en resultados con base en
el método de linea recta, considerando la vida util para cada componente de
muebles y equipos.

A continuacién, se presentan la vida util usada en el célculo de la depreciacion:

item Vida dtil (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacién 3

2.4 Activos Intangibles

2.4.1

2.4.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo
menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su
vida util estimada.

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento

de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de
Su uso o disposicion.

-12-



2.4.3

Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible
son medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo
al momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas utiles - A continuacion, se presentan los
principales activos intangibles y las vidas Gtiles usadas en el célculo de la
amortizacion:

item Vida util (en afios)
Licencias software 5

2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y de impuesto diferido.

2.6

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada

durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.6.1 Participacion a trabajadores: La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por

la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.7 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.7.1 Ingresos por comisiones - Se reconocen cuando se cumplen todas y cada

una de las siguientes condiciones: a) El importe de los ingresos ordinarios
puede medirse con fiabilidad, b) Es probable que la compania reciba beneficios
econdmicos asociados con la transaccién; c) El grado de realizacién de la
transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con
fiabilidad, y, d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos
que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.
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2.8

2.9

2.10

Gastos operacionales - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.10.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2.10.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final
de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado de resultados.

2.10.3 Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafia no
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transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por
los valores que tendria que pagar.

2.11 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.11.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

2.11.2 Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafia. La

diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

ESPACIO EN BLANCO
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Estimacion de vida util de muebles y equipos - La estimacion de las vidas Utiles y el
valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.3.3

ESPACIO EN BLANCO
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EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Caja 800 800
Banco Pichincha C.A. 8,346 12,527
Total 9,146 13,327

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 1,311 7,556
Companias relacionadas (nota 16) 257,435 52,750
Subtotal 258,746 60,306
(-) Provision para cuentas incobrables (73,326) -
Otras cuentas por cobrar:
Accionistas (nota 16) 14,649 23,409
Anticipo a proveedores 7,228 7,238
Otras 4,164 8,620
Subtotal 26,041 39,267
Total 211,461 99,573
El movimiento de la provision de cuentas incobrables fue como sigue:
31/12/2019 31/12/2018
Saldo inicial - ,
Provision del ano (73,326)
Total (73,326) -
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6.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar de clientes basada en

el estado de cartera vencida de la Compaiiia.

g(/)c;gmbre 31 Crédito por ventas — dias de mora
<30 31-60 61- 90 91 - 360 > 360 Total

Importe en

libros bruto

estimado de

incumplimiento - - 733 578 - 1,311
g(/)c;gmbre 31 Crédito por ventas — dias de mora

<30 31-60 61- 90 91 - 360 > 360 Total

Importe en

libros bruto

estimado de

incumplimiento 7,556 - - - - 7,556
MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumen de muebles y equipos son como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Costo 39,503 39,503
Depreciacion acumulada (11,527) (2,145)
Total 27,976 37,358
Clasificacion:

Equipos de computacién 13,092 20,564
Equipos de oficina 10,842 12,296
Muebles y enseres 4,042 4,498
Total 27,976 37,358

-18 -



Los movimientos del costo y depreciacion acumulada de los muebles y equipos fueron como sigue:

Costo
Saldos al 31 de diciembre del 2017
Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2019

Depreciacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre del 2017
Depreciacién

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Depreciacién

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Saldos netos al 31 de diciembre del 2018
Saldos netos al 31 de diciembre del 2019

Equipos de
computacién Equipos de Oficina Muebles y Enseres Total
22,642 12,296 4,565 39,503
22,642 12,296 4,565 39,503
(2,078) - (67) (2,145)
(2,078) - (67) (2,145)
(7,472) (1,454) (456) (9,382)
(9,550) (1,454) (523) (11,527)
20,564 12,296 4,498 37,358
13,092 10,842 4,042 27,976
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7.

PRESTAMOS

Un resumen de préstamos es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Préstamos otorgados por:
Maria Moncayo 55,274 -
Maria del Hierro 42,487 -
Total 97,761 -

Un detalle de los préstamos vigentes segun pagarés firmados es como sigue:

Nombre Monto Plazo Tasa  Flujo recibido Flujo pagado
Maria Moncayo 60,000 12meses 12.22% 60,000 (4,726)
Maria del Hierro (1) 42,487 12 meses 13.26% - -
Total 102,487 60,000 (4,726)

(1) Corresponde a un traspaso de deuda a Unibrokers S.A. por parte de su relacionada
Atlantico S.A. segun pagaré. La Compafiia no recibié efectivo por este motivo.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 33,133 43,335

Compaiiias relacionadas (nota 16) 25,655 15,991
Subtotal 58,788 59,326
Otras cuentas por cobrar:

Accionistas (nota 16) 33,904 8,290

Anticipos Recibidos - 185

Otras 253 -
Subtotal 34,157 8,475
Total 92,945 67,801
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10.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

Beneficios sociales
IESS por pagar
Participacion trabajadores

Total

IMPUESTOS CORRIENTES

10.1 Activos y pasivos del afo corriente:

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA
por pagar y Retenciones
Retenciones del impuesto a la
renta por pagar
SRI por pagar
Impuesto a la renta por pagar

Total

31/12/2019 31/12/2018
41,396 20,001
21,795 10,819

644 7,250

63,835 38,070

31/12/2019 31/12/2018

13,239 13,107
13,239 13,107
2,142 16,947

3,836 11,296

253 -

145 8,581

6,376 36,824
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10.2

10.3

10.4

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 3,654 41,079
Deducciones adicionales - (4,118)
Gastos no deducibles 92,294 28,081
Base gravable 95,948 65,042
Impuesto a la renta causado y cargado a

resultados 25% y 22% (1) 23,987 14,309

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% (2018: 22%) sobre las utilidades sujetas a distribucidon, no obstante,
la tarifa impositiva se incrementa al 28% (2018: 25%) sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la compania sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:
31/12/2019 31/12/2018

Saldos al comienzo del afio 8,581 -
Provisién del ano 23,987 14,309
Pagos efectuados (8,581) -
Retenciones en la fuente del afio (23,842) (5,728)
Impuesto a la renta por pagar 145 8,581

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgénica para la reactivaciéon de la
economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacién de la gestion financiera,
a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera
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Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Seréa deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o0 no sujetos de impuesto a la
renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2019, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2019, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reformas a varios cuerpos legales

Tarifa

- Latarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago

- Se podré solicitar al SRI la devoluciéon o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.
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11.

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

El 31 de diciembre del 2019, se emiti6 la Ley Organica de Simplificacién vy
Progresividad Tributaria, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de
la mencionada Ley:

Contribucién unica y temporal

- Sociedades con ingresos iguales o superiores a 1M pagan 2019, 2020 y 2021:

Ingresos brutos gravados Ingresos brutos gravados hasta

desde (USD) (USD) Taifa
1.000.000 5.000.000 0.10%
5.000.000 10.000.000 0.15%
10.000.000 En adelante 0.20%

Contribucién unica y temporal ley organica
Valor de la multa: USD. 1.500,00 por mes.
Valor maximo que pagar: 25% del IR causado en 2018.

La Comparia no supero en 2018 la base de calculo para el pago de la contribucién.
Impuesto a la renta
a) Anticipo:
Elimina anticipo obligatorio, se crea voluntario (50% IR causado - retenciones).
10.5 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afno 2018, no
supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania estéa expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania, una

caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso, si es el
caso.
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12.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiia. La Comparia mantiene acuerdos claramente establecidos con clientes y posee
un control permanente sobre las cobranzas de comisiones y reconoce una provision para las
cuentas incobrables como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos

Riesgo de liquidez - La responsabilidad final por la gestién de liquidez, es del Gerente
General. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la Administracién pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compania. La Compania maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos
de efectivo y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compania es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (nota 4) 9,146 13,327
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (nota 5) 211,461 99,573
Total 220,607 112,900
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (nota 7) 97,761 -
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y total (nota 8) 92,945 67,801
Total 190,706 67,801
PATRIMONIO

Capital asignado - El capital autorizado es de US$800 de acciones de US$ 1 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Estareserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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13. INGRESOS POR COMISIONES
La Compania realiza la actividad de servicios tal como se describe en la Nota 1:

Ano terminado

31/12/2019 31/12/2018

Desagregacion de ingresos:

Seguros Personas 582,760 50,114
Seguros Generales 278,693 31,388
Medicina Prepagada 233,876 22,462
Asesoria técnica 50,000 -
Seguros Fianzas 12,505 1,337
Seguros Técnicos 5,423 244
Condonacién de deuda (1) - 385,426
Otros 4,865 190,680
Total 1,168,122 681,651

(1) Corresponde a la condonacion de deudas con relacionadas que estan en proceso de
liquidacién, esta condonacién fue reconocida como ingreso gravado de impuesto a la
renta.
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14. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos operacionales reportados en los estados financieros los
presentamos en una forma mas detallada como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Sueldos y salarios 286,609 171,683
Honorarios y servicios 260,485 264,427
Asesoria técnica 137,972 -
Beneficios sociales 108,128 83,133
Arrendamientos 74,024 26,247
Incobrables 73,326 -
Impuestos, contribuciones y otros 54,904 10,124
Comisiones 52,150 6,710
Aportes IESS asumidos 21,024 23,108
Mantenimiento 11,417 14,187
Depreciaciones 9,382 2,145
Amortizaciéon 1,438 -
Suministros y materiales 9,291 7,350
Publicidad y promociones 8,628 9,503
Gastos de viaje 7,405 3,656
Telefonia 5,938 1,013
Atencién médica 4,801 -
Sistema Zoho 3,382 -
Envios 2,037 -
Encuestas 2,013 -
Servicios basicos 1,634 806
ISD 1,332 -
Intereses 1,277 -
Call center 1,198 -
Gastos bancarios 1,048 281
Participacion trabajadores 644 7,249
Beneficios definidos 415 -
Otros 5,181 5,418
Total 1,147,083 637,040
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15.

16.

OTROS (GASTOS), INGRESOS, NETO

Un resumen de otros (gastos), ingresos, neto es el siguiente:

Multas e intereses por mora
Oftros gastos
Otros ingresos

Total

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:

Compariias relacionadas:
Atlantico S.A.
Privanza Cia.Ltda.
Ecaremed

Grecoholdco
Maximizacién de Beneficios
y Operaciones (MBO)

Subtotal

Accionistas:
Carrera Fernando Rafael
Escobar Moncayo Ilvan Xavier
Subtotal

Total

31/12/2019 31/12/2018
(9,777) (2,908)
(9,231) (624)

1,623 -
(17,385) (3,532)

Cuentas por cobrar
... Afio terminado ...

31/12/2019

31/12/2018 31/12/2019

Cuentas por pagar

31/12/2018

(en U.S. ddlares)

(en U.S. ddlares)

157,240 33,000 - (10,291)
96,802 14,050 - -

- 5,700 (25,655) (5,700)

2,283 - - -
1,110 - - -
257,435 52,750 (25,655) (15,991)
441 71 (15,597) -
14,208 23,338 (18,307) (8,290)
14,649 23,409 (33,904) (8,290)
272,084 76,159 (59,559) (48,562)
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17.

18.

19.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Comparia mantiene contratos de agenciamiento con
las siguientes empresas aseguradoras:

Aseguradoras

AIG Metropolitana de seguros S.A.
AMA América S.A.

Asistecviajes

Best Doctor S.A.

BMI del Ecuador S.A.

Bmi Igualas Medicas

BMI Igualas Médicas del Ecuador S.A.
Chubb Seguros

Confiamed

Cruz Blanca S.A.

Generali Compania de Seguros S.A.
Humana S.A.

Mapfre Atlas S.A.

Pan American Life S.A.

QBE Seguros Colonial

Saludsa S.A.

Seguros Constitucién C.A.

Seguros del Pichincha

Seguros Equinoccial S.A.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (Abril 8,
del 2020) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafia en abril 8, del 2020 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Companiia, los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.
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