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Informe de los auditores independientes

A los Socios de Hammock Cia. Lida.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los esiados financieros adjuntos de Hammock Cia. Lida. (una compafia limitada
constiluida en el Ecuador), gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2019, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que Incluyen un resumen de las
politicas contables significativas,

En nuestra opinién, los estades financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de Hammock Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2019, y los resultados
de sus operacianes, los cambios en su patrimanio y sus fiujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Nosmas Internacionales de Informacidén Financiera para Faqueﬂas ¥
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Bases para la opinion

MNuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con Marmas Internacionales de Auditoria. Muestras
responsabliidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor scbre la Auditorla de los Estados Financlieros. Somos
independientes de la Compafila de acuerdo con el Cédigo de Elica emitido por el Comité de Normas
internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingiés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el
Godigo de Efica emitido par el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (|[ESBA por
sus siglas en inglés),

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficienle y apropiada para
proporcionar una base para nuesira opinion de audioria,

Responsabilidades de la gerencia de la Compania sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de estos estados financieras de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(MIIF para las PYMES) y de su cantrol interno determinado como necesario por la gerencia. para permitir
la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o
emar

En la preparacion de estos estados financiercs, |a gerencia es responsable de evaluar |a habilidad de la
Compafila para continuar come un negocio en marcha: revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negoclo en marcha, a
menos que la gerencia intente liquidar la Compadia o cesar las operaciones o bien no tenga atra
alternativa realista para poder hacerio
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Informe de los auditores independientes

La gerencia es responsable par vigilar el process de reporte financiero de la Compafia,

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitic un informe de
auditorla gue incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
parantiza gue una.auditoria realizada de acuerdo gon Mormas Internacionales de Auditoria siempre
detectars distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
efrares y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente

esperarse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios tomen basandose en estos
eslados financieros,

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante |a auditoria.
MNosotros ademas:

+ |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditaria que sea suficiente y aproplada para praparcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsian importante que resulte de
fraude es mayor gue aquella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusian,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

* Obtenemos un conocimiento del control interno gue es relevante para la auditoria, con el propdsito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinian sobre |a efectividad del control interno de la Companla,

» Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaclones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

« Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es aprapiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una Incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Camparila
para continuar como un negocio en marcha Si concluimos de gue existe una incertidumbre.
significativa, somos requendos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria: a las
revelaciones relacionadas en’los estados financieros, o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar nuestra apinién. Nuestras conclusiones estan basadas en |la evidencia de audiforia
obtenida hasts la fecha del informe de auditoria.  Sin embarge, hechos y condiciones futuras pueden
ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacion general, estructura v contenido de los estados financieros, incluyenda
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de
una manera gque alcance una presentacidn razonable
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N\ Auditores Cia. Ltda.
Informe de los auditores independientes

Hemos comunicado a |a gerencia, entre ofros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la

auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria; Incluyendo cualquier deficiencia significativa en al
control interno que identificamos en nuestra auditoria -

Otros asuntos

Los estados financieros de Hammock Cia. Lida. al 31 de diciembre de 2018 y por ¢l afio terminado en
esa fecha no fueron auditados y se presentan para fines comparativos.

BFC AUDITORES CIA. LTDA,

QMW-@.

Darwin Uzhca ™
Representante Legal
Reglstro Macional de Auditores Externos
SC-RNAE-2 N° 950

Guayaquil, Ecuador
26 de junio de 2020
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Hammock Cia. Ltda.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diclembre de 2019

Expresados en Délares de EUA

Al 31 de diciembre

Notas 2019 2018
Activos
Activos corrientes:;
Efectivo en bancos B US§H 1.000 1.000
Total activos corrientes 1.000 1.000
Activos no corrientes:
Inversiones en asociadas (7 2.500.120 -
Total activos no corrientes 2.500.120 -
Total activos Uss 2.501.120 1.000
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar relacionadas (8 USS 2.500.120 -
Total pasivos corrientes 2 500120 -
Total pasivos 2.500.120
Patrimonio neto:
Capital social (9) 1.000 1.000
Total patrimonio 1.000 1.000
Total pasivos y patrimonio USH 2.501.120 1.000
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Hammock Cia. Ltda.

Estados de resultados integrales
Por el ano terminado al 31 de diclembre de 2019

Expresados en Délares de E U A

Al 31 de diciembre

Notas 2019 2018

Ingresos:
Ingresos operacionales LSS

Total ingresos

Gastos:
Gastos de operacion .

Total gastos

Resultado del ejercicio uss -
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/ﬁm. Jos& Carvajal e C.P.A. Jennifer Monsemate \V/.
/'Representante Legal Contador
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Hammock Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo

Por el afic terminade al 31 de diciembre de 2019

Expresados en Dolares de E.ULA.

Al 31 de diciembre

2018 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Resultado del ejercicio LSS - -
Mas (menos abonos) a resultados que no representan movmiento
de efectivo:
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion = =
Flujo de efective de las actividades de financiamiento:
Aporte de capital - 1.000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento - 1.000
Aumento neto de efectivo - 1.000
Efectivo en bancos al inicio del afo 1.000 -
Efective en bancos al final del afo USS 1.000 1.000
)
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Hammock Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2019
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)
Entidad que Reporta
Hammock S.A., (“la Compafiia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador segun
escritura publica del 27 de diciembre de 2017 e inscrita en el Registro Mercantil del Canton

Guayaquil el 20 de febrero de 2018, tiene sus instalaciones en el km 4.5 via Duran — Tambo.

El plazo establecido de duracion de Hammock Cia. Ltda., es de 50 afos, iniciados desde la
fecha en que se realiz6 su ingreso al Registro Mercantil y concluye el 20 de febrero de 2068.

La Compaiiia tiene como actividad principal la adquisicion de acciones o participaciones de
otras compafias con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de
propiedad accionaria, gestién, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y
conformar asi un grupo empresarial.

La Compafia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros bajo el numero de expediente No. 716777 y tiene asignado por el
Servicio de Rentas Internas el Registro Unico de Contribuyentes No. 0993088455001.
Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de Hammock Cia. Ltda. han sido preparados de conformidad
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el International Accounting Standards
Board (IASB) vigente al 31 de diciembre de 2019.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracién de la
Compania el 19 de abril de 2020 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacién de la junta de socios.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacién

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la NIIF para las PYMES Seccion 30
“Conversion de la moneda extranjera” ha determinado que el ddélar de los Estados
Unidos de América representa su moneda de medicion y funcional. Para determinar la
moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdémico en el cual opera la
Compania es el mercado ecuatoriano, cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta
es el dolar estadounidense.

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

(d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF para las
PYMES requiere que la Administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones,
juicios y supuestos que afectan la aplicaciéon de las politicas de contabilidad y los
montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

-1-



Hammock Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2019
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)
Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
i Juicios
En relacién con juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.
i Supuestos e Incertidumbres en Estimacion
La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimaciéon que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afo subsiguiente se

describe en las siguientes notas:

= Nota 5 - Administracién de riesgo financiero
= Nota 7 — Inversiones en acciones

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(@)

Clasificaciéon de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compariia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compahia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compania
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Comparia se
reconoce como un activo o pasivo separado.



V.

Hammock Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2019
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compafnia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacién financiera cuando, y so6lo cuando, la Compa#ia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicién

Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro.

Efectivo en bancos

El efectivo en bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en bancos,
que son utilizados por la Compania en la gestién de sus compromisos a corto
plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: cuentas por pagar
relacionadas.

Capital Social

Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio. Los costos
incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarias, de
haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

(c) Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha
ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con
efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términos que la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
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Hammock Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2019
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafia, condiciones
econémicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un
mercado activo para una inversion.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similar.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continGia reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucidn se reconoce en resultados.

ii. Activos no Financieros

La Compariia evalla a fin de cada ano si existe algun indicio de que el valor de
sus activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado
del importe recuperable del activo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compania considera que no
existen indicios del tipo operativo o econémico que indiquen que el valor neto
registrado como mobiliario y equipos de computaciéon no pueda ser recuperado.

Inversion en asociada

La Compania mide su inversion en asociada al costo, considerando cualquier
deterioro que se identifique en el valor de la inversion.

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

Una asociada es una entidad sobre la Comparia posee influencia significativa.
Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera
y de operacién de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de
ésta.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligaciéon presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Los ingresos de una transaccién, que suponga la prestacion de servicios, se registran
cuando pueda ser estimado con habilidad, los ingresos de actividades ordinarias
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Hammock Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2019
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)
asociados con la operacion deben reconocerse, considerando el grado de terminacion
de la prestacion final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una
transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

(a) el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

(b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion;

(c) el grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con Habilidad; y

(d) los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con Habilidad.

Ingresos ordinarios

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este cobro.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. EI impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el imputable a la utilidad gravable del afo, la cual es
determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Régimen Tributario
Interno vigente a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto
por pagar de afnos anteriores.

i. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de
informacion financiera y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias, de acuerdo con
lo previsto en la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte.
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Hammock Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2019

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Comparnia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafiia cree que las
acumulaciones de sus pasivos tributarios son adecuadas para todos los afios
fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo
las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Comparnia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, v,
consecuentemente se presentan en los estados de situacién financiera por su
importe neto, si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria, sobre la misma entidad tributaria o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en la cual sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra
las que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores ftributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el
mismo tipo de impuesto a compensar.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propdésitos de valorizacion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se
revela mas informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a) Préstamos y partidas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion.

Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

(b) Otros pasivos financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
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sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

Los montos registrados de las cuentas por pagar relacionadas se aproximan a su valor
razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracién del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito
b) Riesgo de liquidez
c) Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos
de la Compainia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Compainia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

(a) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. La Administracion de la
Compania considera que su riesgo de crédito es minimo, ya que su actividad
economica es cobrar los dividendos declarados de sus asociadas.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riego de crédito a la fecha del estado de situacion financiera
s como sigue:

2019 2018
Efectivo en bancos Us$ 1.000 1.000
USs$ 1.000 1.000
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Efectivo en bancos

La Companiia mantenia efectivo bancos por US$1.000 al 31 de diciembre de 2019
(US$1.000 al 31 de diciembre de 2018), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito para estos activos. El efectivo en bancos es mantenido
principalmente en bancos calificados entre el rango AAA y AAA- segun agencias
calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liquidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una
continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo y equivalentes de éste,
consideradas adecuadas por la administracion para financiar las operaciones de la
Compainia, para asegurar la continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar el comportamiento de
las inversiones que se mantienen en estas companias, lo cual le permite proponer
planes de accién de forma oportuna a los accionistas.

Efectivo en bancos

El detalle de efectivo en bancos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Depositos en bancos (a) US$ 1.000 1.000
US$ 1.000 1.000

(a) La Compariia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. Los fondos son de libre

disponibilidad y no generan intereses.
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(7) Inversiones en asociadas

El siguiente es un resumen de las inversiones en asociadas:

2019 2018

Centro Logistico Centrologduran (a) US$ 2.500.120 -
US$ 2.500.120 -

(a) La Compania mantiene acciones en la compania Centro Logistico Centrolgduran S.A. y
cuya participacion accionaria en el patrimonio es del 15%. Las inversiones se adquirio
de la siguiente manera

i. El 1 de febrero de 2019 la compania DP World Investments S.V. cedio 120
acciones a Hammock S.A. por un valor nominal de US$1.

i. ElI 17 de mayo de 2019, mediante escritura de aumento de capital la asociada
Centro Logistico Centrologduran S.A. realiza aunmento de capital por
US$16.666.666; del cual Hammock Cia. Ltda. aporto US$2.500.000 mediante
cesion del credito que mantenian con el Fideicomiso Mercantil J.L.I y que fue
transferido a Hammock mediante escritura publica el 7 de mayo de 2019.

(8) Cuentas por pagar relacionadas

Un detalle de las cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

2019 2018

Fideicomiso Mercantil J.L.1I. Us$ 2.500.120

Us$ 2.500.120

Las cuentas por pagar a partes relacionadas son por préstamos que no tienen establecido
fecha de vencimiento y no devengan interés.
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Patrimonio

(a) Capital Social

La Compafia ha emitido Unicamente participaciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de US$1 cada una. Los socios tenedores de estas participaciones tienen
derecho a recibir dividendos segun éstos sean declarados y tienen derecho a un voto
por participacion en las reuniones de la Comparia. El detalle del ndmero de
participaciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2019 es el

siguiente:
Numero Valor de Procentaje de

de cada participa-cién Valor
Accionistas Pais acciones accion % nominal
Carvajal Erker Leila Alemania 250 1 25% 250
Carvajal Erker Inti Leonardo Alemania 250 1 25% 250
Lulholdingcorp C.A. Ecuador 500 1 50% 500
1.000 100% 1.000

Eventos Subsecuentes

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-19
como pandemia. El 16 de marzo de 2020, el Gobierno de Ecuador mediante Decreto Oficial
No. 1017, declar6 el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio
nacional, a fin de controlar la situacion de emergencia sanitaria para garantizar los derechos
de las personas ante la presencia del virus COVID-19, generando un impacto significativo en
la vida diaria y en las cadenas de produccion y suministro de bienes en Ecuador.

La Administracion se encuentra evaluando constantemente los efectos del brote en las
operaciones y la situacién financiera de la Compafiia, con el objetivo de aplicar medidas
apropiadas para mitigar los efectos de este en las operaciones y los estados financieros de

la Compaiiia.
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