
   

ECUADOR KAKAO PROCESSING PROECUAKAO S.A 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 34, 2019 
(Exprecado en dolares de E.U A) 

ACTIVOS 
Efectivo y equivalentes de afectivo 5 
Cuentas por cobrar $ 
Partes relacionadas 7 

Inventaños 8 
Activas por impuestos comentes 9 
tos actos 
tas cuentas or cobrar 
Total axtwo comente 
Proplodades, plata y equipos, nato 10 
Propiedades de inversión, neto “ 
Acivos financieros 5 
Oros actvos 
Impuesto derido 15 
Total activos 

PASIVOS Cuentas por pagar. ” 
Partes relacionadas. 7 
Gastos acumulados. 13 
Pasivos porimpuestos conientes. 
tros pasivos comentes 
Total pasivo contento 
"Obligaciones por bonofcos alos ompleados 14 
Impuesto drid 15 
PATRIMONIO 
Captal social 16 
Apones para futuras capalzaciones. 16 
Fesultados acumulados 16 
Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonto 

—>» y Bani Jonson Ina 

  

29,790,858 
820.055 
1233,149 
344,062 

  

35.204.263 

Contadora 

juntas son parte integrante de los estados inanciaros



En PROCESSING PROECUAKAO S.A 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

DICIEMBRE 31, 2019 
(Expresado on dólaros de EUA) 

Notas: Ingresos por actividades ordinarias 1 42531801 
Costo de ventas (08,304,852) Resultado por operaciones Iquldadas 5 sure 
Uhidad bruta 1508233 
Gastos: Gaslos administrativos (4.808.508) Gastos operacionales (8:55e,182) Gastos de mantenimiento (480,458) Gastos Inancieros. (219.778) 
Total gastos 18162.980) 
Superávit por revalorización “ 339,560, Valor razonable en contalos de venta 87.319 
Resultado por operaciones no Iquidadas. 5 (1923a 
Otros ingresos mato (287.220) 
(Pérdida) antes de impuesto as ganancias (4703431) 
Impuesto alas ganancias 18 1128:05 

(Pérdida) neta del ojerccio (6,575,308) 
to resuilado mera Ganancia actuara 14 A873. 
Rasultado integra del año (3,570,639) 

Las notas 1 48jadjuntas son pare Integrante delos estados rancios. 
0 
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EGUADOR KAKAO PROCESSING PROECUAKAO SA. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

DICIEMBRE 31, 2019 
(Expresado en lares de EVA) 
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ECUADOR KAKAD PROCESSING PROECUAKAO SA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2019 
(Exgrosado en dólares do EUA) 

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: Electo recio de chentes. 47.304,739 
Electo pagado proveedores empleados y otros. 164, 130.058) 
Impuestos. 736291 
Otros Ingresos (287.366) 
Actos Inanceros 510.882 

vos activos (29,159) 
Efectivo neto (ulizado) en acivitades de operación 15804,941) 

e propiedades, plaia y equipos, neto (909,439) 
Eftcivo neto (utizado) en actvidades ce inversión 1900.39) 

Aportes para fsuras coplaizaciones 320086. 
Efecto neto provisto en actvidades de financiación 8:420.055 
Aumento neta en efectivo y equivalentes de efectivo 1705681 

Etachivo y equivalentes de afectivo el comienzo del año 1055.001 
Efectivo y equivalentes de algctwo al final et año. 2,760,772 

son parte integrante delos estados financieros. 

  

Contadora



or ING PROECUAKA 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

ICIEMBRE 31, 2019 
(Expresado en dólares de EUA) 

DE ACTIVIDAD ÓN: Resultado integral del año (570630) Austes para reconcilar el resultado integral del año con el efecto. eto (utilizado) en actividades de operación 

  

  

Depreciación 1149261 Impuesto alas ganancias (128128) Estimación de cuentas de dudoso cobro. 192.198 Obligaciones por beneficios a os empleados. 28.317 Otro resultado integral (a8Ta) Superávil por revalorización (830,560) Resultado por opuraciones no Iqudados: 192.243 Val neto realizable (28189) "Valor razonable an contratos de venta (7310) Cambios nolos en acllos y pasivos. 
Cuentas por cobrar y oros 883.972 Inventarios 883,579) Impuestos. 736.291 Os activos 69.169) Cuentas por pagar y otros. 165,676 Actos fnenceros, neto 0138), Efectivo neto (utizado) en actvidades de operación (5504941) 

Las rotas 1 - 18 adjuntas son part integrante de los estados Imancieros 

Tra Karina Piacay 
Contadora 

 



ECUADOR KAKAO PROCESSING PROECUAKAO S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31. 2019 

(Expresadas en dólares de EUA) 

1 AQTIVIDAD ECONÓMICA 

Operación 
ECUADOR KAKAO PROCESSING PROECUAKAO S.A fue constuida el 14 de febrero 

del 2018, de acuerdo a las leyes de la República del Ecuador y tiene por objeto social 
dedicarse a las actividades de comercialzación, industrialzación, procesamiento, 

imponación, exportación, distribución, almacenamiento, depósito y representación de 
toda clase de productos agricolas y en especial cacao en su estado natural, pasta de 
cacao, licor de cacao, manteca de cacao torta de cacao, polvo de cacao y cualquier 
tro de sus dervados. 

El precio de venta del cacao es vanable, mantemendo precios referenciales que son 
determinados en el exterior por la Bolsa de Valores de los Estados Unidos. 

Aprobación de estados financieros. 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2010, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y luego puestos en consideración de 
la Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su 
modificación y/o aprobación definitiva. 

2 MEN DE PRINCI in NT, 
Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales. 
de Información Financiera (NHF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (1ASE), de confomidad con la Resolución 
'SC.DS G 09.008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en al R.O, 94 del 23.XI1.09) 
a) Bases de elaboración 
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico El costo 
Tistórico esta generalmente basado en el valo razonable de la contraprestación dada a 
cambio de bienes y servicios. 

    

  

El valor razonable os ol precio que sería recibido por vender un activo o pegado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantos de mercado a la 
fecha de megición, Independientemente de si dicho precio es directamente observable 
estimado usando otras técnicas de valoración En la estimación del valor razonable de 

un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las características de un acto o un 
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al jar el precio de dicho 
ctvo o pasivo en la fecha de la medición 
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Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1 2 y 3 basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos 
de entrada se describen a continuación 

Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
activos para actvos o pasivas idónticos a los que la Compañía puede acceder en la 
fecha de la medición 

  

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de las precios cotizados inciuidos en el 
nivel 1 que son observables para los actos o pasos, direcia o indirectamente 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo   

b) Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañía. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento. 

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos 
financieros de ta Compañía, Para propósitos de presentación del estado de fujos de 
electo, la Compañía incluye en esta cuenta caja, bancos y el efectivo disponible de las 
operaciones de cobertura 

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédto normales, y los valores 
de los deudores comerciales no tienen Interosos Cuando al crádito se amplia más al 
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden 
al costo amortizado ullizando el método de interás efectivo, 
Al final de cada perloco sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores 
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no 

jan a ser recuperables, Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una 
périda por deterioro del valor 

  

Los acreedores comerciales representan los pasivos financioros de la Compañía Los 
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales 
y no tienen intereses. 
c) Activos financieros — Contablidad de coberturas 
El objetivo de la contablidad de coterturas os representar on los estados financieros, 
el electo de las actwidades de gestión del riesgo en las compañías en las que se uticen 
instrumentos financieros para gestionar las exposiciones resuliantes de riesgos 
concretos que puedan afectar el resultado del ejercicio 

  

La Compañía formaliza contratos de derivados para gestionar y cubrir los riesgos de 
cambio de precio. Estas operaciones dan lugar a asimetrías contables que se tratan 
mediante la contabildad de coberturas básicamente contratos futuros de cacao 
negociados en bolsa 

"



La celebración de contratos de cacao permite a la Compañía far el diferencial de 
precios entre el precio correspondiente del cacao real adquindo y el precio de referencia 
que es el subyacente en los contratos futuros negociados en mercados. 

ad) Inventanos 
Los inventarios están valorados a su costo o valor noto de realización, el menor de los 
dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderado, 
El valor neto de realización es el precio de venta estimado en los contratos futuros de 
cacao, menos los gastos de venta y distribución. 
El costo del producto terminado corresponde a los costos de las matenas primas, 
matenales mano de abra directa y otros gastos indrectos de fabricación. Para su 
asignación se consideró la capacidad normal de producción 

e) Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo El costo 
comprende su precio de adquisición, el cual Inclurá impuestos no recuperables, más 
todos los costos directamente relacionados para colocar en condiciones de operación 
elactivo Después del reconocimiento intra las propiedades, planta y equipos se miden 
al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
detenoro de valor, sí lo hubiera, excepto por los terrenos, edificios, infraestructura 
maquinaria y equipos cuya medición posterior es por el modelo de revalorización, que 
comprende el monto revaluado menos la degreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas por detenoro de valor Los gastos de reparaciones y 
mantenimientos se cargan a resultados en el periodo que se producen 
La Administración de la Compañía evalúa todos los años que los valores en libros de 
propiedades, planta y equipos sean razonables En caso de que, considere que existan 
indicios de diferencias a favor o en contra plantoz a los accionistas la contratación de 
porítos especializados con registro en la Supenntendencia de Compañías, Valores y 
Seguros para que realicen las Inspecciones y establezcan el valor razonable de 
mercado. Estas contrataciones se harán en función al juicio de la Administración, pero. 
se estima serán cada 5 años. 
La depreciación se registra en los resultados del año, utizando tasas de depreciación 
basadas en la vida útil estimada de los bienes. siguiendo el método de linea recta, así 
tenemos. 

Edificios 20 años 
Infraestructura 20 años 
Maquinarias y equipos 10 años 
Muebles y equipos de oficina 10 años 

Vehículos 5años 
Equipos de computación 3 años 
La utilidad o pérdida que sua del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y 
¡equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en bros del 
actvo y reconocida en resultados. 

1) Propiedades de inversión 
Las propiedades de inversión corresponden a terrenos Las propiedades de inversión 
se registran incialmente al costo. El costo de adqusición comprenderá su precio de 
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compra y cualquier desembolso directamente atrbulble La politica de medicón 
posterior es por el modelo de valor razonable. Las pérdidas o ganancias dervadas de 
un cambio en el valor razonable de las propiedades de inversión se incluirán en el 
resultado del periodo en que surjan. Las renovaciones y mejoras importantes son 
úcapitalizadas, las reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan. 
su vida útl, son contabilizados al gasto de operaciones en la medida en que se incurren 
La Administración de la Compañía evalúa todos los años que los valores en libros de 
'as propiedades de Inversión sean razonables, En caso de que, considere que existan 
indicios de diferencias a favor o en contra plantea a los accionistas la contratación de 

    

peritos especialzados con regisro en la Supenntendencia de Compañías, Valores y 
Seguros para que realicen las inspecciones y establezcan el valor razona basado en. 
una tasación. Estas contrataciones se harán en función al juicio de la Administración, 

  

La utlicad o pérdida resutante del retro o venta de una partida de propiedades de 
inversión es determinada como la diferencia entre los ingresos netos y el valor en bros. 
el activo y reconocida en resultados. 

9) Impuesto a las ganencias 
El gasto por impuesto a las ganancias representa a suma del impuesto corrente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto comente por pagar está basado en la 

'anancia fiscal del año El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor 
de entre el cálculo sobr la renta imponible del año utlizando la tasa imposiiva para 
sociedades del 251%, sobre la suma de coeficientes que constituyan ol impuesto minmo, 
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos 
fiscales o regimenes de menor imposición, será máximo hasta un 28%. 

  

El impuesto diferido se reconoce a parti de las diferencias entre los importes en libros. 
elos activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscalos correspondientes. 
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se 

reconocen para todas las diferencias temporañas que se espere que incrementen la 
¡ganancia fiscal en el futuro. Los actwos por mpuestos difendos se reconocen para todas. 

las diferencias lemporanas que se espere que reduzcan la gananca fiscal en el futuro, 
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utlizado. Los activos por impuestos diferidos se 
miden al importe máximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada 
futura, es probable que se recuperen 

  

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diterdos se revisa en cada 
echa sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la ovaluación actual de las 
ganancias y pérdidas fiscales futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del 
periodo, El Impuesto diferido se calcula según las tasas imp Que se espera 
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el 
aclivo por Impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la 
base delas tasas Impositvas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación 
esté prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa. 

h)_ Obligaciones por beneficios alos empleados 
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo 
úestablecdo por el gobiemo para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la 
obligación de la Compañía de realzar pagos por beneficios a los empleados se 
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados, 
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La NIC 19 especifica la contablidad e información a revelar de los beneficios a los 
empleados por parte de los empleadores, Los pasivos por los beneficios post-empleo 
Jublación patronal y desahucio, son registrados en los resultados en base al 
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente 
El estudio actuarial sa realza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones 
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarán 
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo, Las suposiciones actuariales 
serán compatibles entre sí cuando reflejen las relaciones económicas existentes entre 
factores tales como la nflación, tasas de aumento de los salarios y asas de descuento 

Las hipótesis actuanalos ublizadas por Actuaria Consultores Cía Ltda. para dotorminar 
la provisión presentada en el informe son las siguientes. 

Tasa de descuento 821% 
Tasa de moremento salarial a coro plazo — 3.00% 
“Tasa de incremento salarial a largo plazo — 150% 
Tasa de rotación promedio 11.80%, 

De acuerdo con disposiciones del Cócigo de Trabajo los trabajadores que por vente 
años o más hubleran prestado sus servicos en forma continua o intermumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la Jubilación que les 
corresponde en su condición de aliados al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social 
Én los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonifcará al trabajador con el 25% del 
equivalente a la úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

1) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 
Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen camo ingresos von el estado de 
resultados integrales cuando se han transferido los beneficios y es probable que fuyan 
los recursos económicos en el futuro hacia la Compañi 

  

  

1) Nuevos pronunciamientos contables 
AL31 de diciembre del 2010, las normas que entraron en vigor son las siguientes 

Noma Toma apart de 
NÚF O Corresponde a la revisión final de la NIF 9, que 

reemplaza las publicadas anteriormente y la NÍC 39 
y sus guías de aplicación 1 de enero 2018 

NIF15 Publicación de la norma “Reconocimiento de los 
ingresos procedentes de los contratos con los 
lentes”, esta norma reemplazará ala NIC 11 y 18, — 1de:enero2018 

NIF 16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta 
norma reemplazará a la NIC 17 1 de enero 2019. 

CINIF 23. Publicación de la interpretación “La Incertidumbre 
frente a los tratamientos del Impuesto a las  1deenero2019 
Ganancias 

En relación con las normas antes citadas, la Administración no prevé impactos en su 
aplicación 
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3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN: 
En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2 se 
requiere que la Administración haga juicios, stmaciones y supuestos del valor en Ilros. 
delos actvos y pasivos Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la 
experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes. Los 
resultados actuales pueden dierr de dichas estimaciones. Las estimaciones y los 
¡supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha. 

  

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 
Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad 
de riesgos financieros, El programa de adminisiración de riesgos de la Compañía trata 
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 
La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a su cargo la administración de riesgos: 
la cual identíica, evalúa y mita los riesgos financieros. 
a) Riesgo de mercado 
Es el ñesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento 
financiero fuctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de 
mercado involucran tres tipos de nesgo, el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del 
tipo de cambio y el riesgo de los precios 
b)_ Riesgo de precios 
La Compañía está expuesta al riesgo moderado de precios de mercaderías, por cuanto 
su maten prima, insumos y atros gastos indirectos de fabricación son adquiridos 
localmente y en el exterior, debido a los bajos niveles de inflación no se encuentran 
afectados por la volallidad en sus precios y tambien por cuanto los materiales de 
empaque y otros Suministros son adquiridos localmente 
e) Riesgo crediticio 
Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en vitud de un 
instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera 
La Compañia tiene pollicas establecidas para asegurar que la venta de sus productos. 
se realice a clientes con un adecuado istoral de crédito. Respecto al riesgo crediicio 
de los saldos de bancos e insiluciones financieras, se gestona a través del área 
financiera de la Compañía de acuerdo con la politca establecida 

e) Riesgo de liquidez 
Es la posiblidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales hagan que 
la Compañía no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversión largo. 
plazo como por necesidades de captal de trabajo, a precios de mercado razonables, o 
e que la Compañía no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de 
financiación estables. La Compañía realiza el seguimiento de su riesgo de déficit de 
fondos tálizando de manera recurrenta una horramienta de planificación de la liquidez. 
e) Gestión de capital 
El objetivo principal de la gestión de capital de la Compañía es asegurar que ésta 
mantenga una calficación de crédito sólida e índice de capital saludable para poder 
sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas. 
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5 -TIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Al 31 de diciembre del 2018, el efectivo y equvalentes de efectivo está compuesto de 
la siguiente manera. 

Caja 13,838 
Bancos 2,027,308 

Activos financieros (1) 828 
772 

  

(1) AL31 de ciiembre del 2019, el movimento delos activos fnancieros en el coro plazo es l 

  

Siguiente 
Saldo al 31 de olciembre del 2018 sr7200 
Transferencia de fondos, neto 160.000 
Pago se gastos operacionales (ae TT 
Resultado por operaciones Iquidadas sara 
Resultado por operaciones no Iquiadas (revecso) (642.879) 
Resultado por operaciones no Igudacas (generación) 350.596 
¡Garantia de fondos (reverso) 82700 
¡Garantia de fondos (generación) () —Es0ST2 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 719,528 

(0) Corresponde a porción largo plazo de los activos financieros 

¡TAS POR COBRAR 
Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de las cuentas por cobrar está compuesto de la 
siguiente manera 

Clientes. 1 867 107 
Estimación de cuentas de dudoso cobro (1) 192.198 

1,574,969 
(1) AL31 de diciembre del 2018, ol movimiento dela estmación de cuentas de dudoso cabro es. 

como sue: 
Saldo al 31 de diciembre del2018 o 
Estimación del año 192.138) 
Saldo 2131 de diciembre del 2019 (192.139 

PARTES RELACIONADAS 
Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de las cuentas por cobrar con partes relacionadas 
se compone de la sguiente manera. 

Goddard Ecuador Holdings (Cayman) Lt 
Nexsus-Management Ecuador S.A. 
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AL 31 de diciembre del 2019, el saldo de tas cuentas por pagar con partes relacionadas 
se compone de la suiente manera: 
Ecuakao Trading Company S.A. 159,165 
'Nexsus-Management Ecuador S.A 49,900 
Ecuakao Group, Ltd, 301 

208,468, 

Durante año 2019, 
Ecuakao Trading Company SA. 

  

transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes: 

   
Gasto por comisiones (1 1251,083 

Regalías () 626,508 
Nexsus-Management Ecuador SA. Gasto por comisiones 552,302 

(0. Ver Nota 17 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Acuerdo de comisión y Acuerdo de 
lencia de propiedad intelectual 

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condones 
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena 

INVENTARIOS 
AL31 de diciembre del 2019, el saldo de los inventarios se compone de la siguiente 
manera 

  

  

Materia prima 110.419 
Productos en proceso 1,822.18 
Inventario en tránsito 3.883 
Productos terminados. 2.992.872 
Productos terminados en tránsito. 4,828,170 
Insumos y materiales. 147.020, 

1 

CORRIENTES 
Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de los activos por impuestos corientes se 
compone de la siguiente manera 
Crédito Tributario IVA 
Retenciones en la fuente de IR 
Retenciones en la fuente de IVA. 
Impuesto ala Sala de Divisas.    

v



10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 
Al 31 de diciembre del 2019, el movimiento de propiedades, planta y equipos, neto es 
el siguiente: 

  

Salécal — Adiciones Salga pp 
aí122018 mí 31122018 

Costos nos 4250,111 o sas 
Obras en Desarall 0 41.559 49.559 
Egificios 3.590.098 D 2500098 5% 

Intrstructura 1.558.002 9 1588002 5% 
Maqunaras y equipos. BTIOZTO  BS65TO 8636887 10% 
Musblee y equipos de olcna 80.310 1208 87.08 10% 
Vehiculos. 22960 o 22960 20% 

Equipos de computación 7801 9 7801 33% 
Total costos ToTraDÓ8 Bad 1000392 
Depreciación acumulada (908,396) _(1/149261) (2,957,558 

Tolal de propiedades, planta y 
equipos, neto 17260:164. (290828) _11020:398 

(Tasa anual de depreciación 
(1) AL 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a las Importaciones de pueras 

lambores para roster y lenques de simecenamiento efectuadas a la compañía 
Fortgungsbaratung Bleuermann por US$692,189. 

11 EROPE INVERSIÓN, NETO 
AL 31 de diciembre del 2018, el movimiento de propiedades de inversión. neto es el 
siguiente 

Terrenos 
Saldo al 31 de diciembro del 2018. 1,345,000 
Revalorización (1) 339,560. 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 1,678,560 
(1) Con techa 30 de septiembre del 2019, el pento valuador Ing. César Vélez Quintero con 

registo No PA-2002-268, reaizó el avalio a los terrenos, determinando un valor de 
mercado de US$1.878.560 A 31 de diciembre del 2019, la Compañía ha ajustado la 
¿llrencia por valor razonabe del terreno por US$333,580 

12. CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de dicembre del 2019, el saldo de las cuentas por pagar se compone de la 
siguiente manera: 

Proveedores 326.429 
Anticipos de clientes 25,359 
Otros 5140, 

357 928 
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13. GASTOS ACUMULADOS 
Al 31 de diciembre del 2019, el salgo de los gastos acumulados se compone de la 
siguente manera. 

  

Beneficios sociales (1) 100,398 
Aportes al1ESS 32945 

Otros 15858. 
150,136 

(1) El movimiento de la provisión por beneficios sociales es como sigue 
Décimo — Décimo 
lercero guano Vacaciones — Total ¡Saldo al 31 de diciembre del 2018 11229 27934 47322 80488 

Provisión del año 149,308. 52402 74700 278500 
Pagos efectuados (149,766) (44461) — (68.403) (282850) 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 0 B61 35856 — 53618 100,356. 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tencrán derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la Jubilación que 
les corresponde en su condición de aliados al Insituto Ecuatoriano de Seguridad 
Socia. 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio soltado por el empleador o por el trabajador el 
empleador boniicará al trabajador con el 25% del equivalente ala úlima remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa 0 
empleador 

  

AL 31 de diciembre del 2019 la Compañia tiene registrada una provisión por jubilación 
patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un 
profesional independiente el movimiento de las provisiones es el siguiente: 

Jubilación 
patronal Desahuio Toral Saldo al 31 de diciembre del 2018 7778 13,042 21420 

¡Costo laboral 13162 13,64 28328 
Interes neto 500 1,087 1,597 
(Ganancia) actuaria (1) 20 (2083) (sra) 

Reversiones. (148) 0 (146) 
Pagos electuados 0 (3750) (8:50) 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 8774 22540 1314 

(1) Ver Nota 16 PATRIONIO, Resultados acumuiados. 

  

16. IMPUESTO ALAS GANANCIAS 
De acuerdo con disposiciones legales la tanta para el impuesto a las ganancias se 
establece en el 28% 
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AL 31 de diciembre del 2019, la concilación entre la (pérdida) según estados financieros 
yla (pérdida) tributaria, es como sgue 

(Pérdida) antes de impuestos a las ganancias —— (4703431) 
Resultado por operaciones no Iquidadas del año — (350,538) 
Resultado por operaciones no liquidadas del año 
anterior 542,879 
Gastos no deducibles 891206 
(Pércia) trbutana. 18519883) 
Impuesto diendo 1128125 

AL 31 de diciembre del 2019, do acuerdo con el método del pasivo basado en el estado 
de situación financiera. el Impuesto diferido activo es 
Saldo al 91 de diciembre del 2018 23876 
Ajuste del año 1,082,948. 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 — 1,080,919 

    

AL 31 de diciembre del 2019, de acuerdo con el método del pasivo basado en el estado 
de situación financiera, el impuesto diferido pasivo es. 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 o 
Ajuste por etecto del impuesto diferdo en el 
superávi por revalorización (1) 730,943 
AJuste de años anterioras. (51.602) 
Ajuste del año (65.182) 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 

  

169 

(1) VerNota 15 PATRIMONIO, Resultados acumulados. 

PATRIMONIO 
Capital social 
El capital suscrito y pagado de la Compañia es de 23,790,858 acciones ordinarias y 
nominativas de US$1 cada una 
Al 31 de diciembre del 2019, la composición accionaria de la Compañia se forma de la 
“Siguiente manera. 

% Node voor 
rr > ect Ecuatao Group Lt Caimán 9900 29852048 20582048 Ecuahao Processing — Islas Gran Holangs Lt Camán 190. 287009 _ 281908 

    00.00. 23.700.858. 25,780,868 

3) Aumento de capital 
Mediante Escritura Pública del 12 de febrero del 2019, se inscribe el aumento de capital 
por US$23,774,858 decidido en Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 

4 de febrero del 2019. 
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Aportes para futuras capiializaciones 
AL31 de diciembre del 2019. el movimiento de los aportes para futuras capitatzaciones 
es como sgue 

  

Saldo inicial 23,774,858 
Aportes (1) 8,420,055 
Aumento de capital _(23,774,858) 
Saldo final 420,055 
(1), Mediante Juma General Extraordinaria de Accionistas del 4 de diciembre del 2019, los 

accionistas aprobaron aportes para futuras caplalzaciones por US$8,120,065 
Besuilados acumulados 

Al 31 de diciembre del 2019. los resutacos acumulados se componen de la siguente 
manera 

  

Otros resultados integrales (1) 4,769,895 
Resultados acumulados (3,536,748) 

1239149 

(1) Otros resultados integras. 
AL 31 de diciembra del 2019 y 2018, el movmiento de los otos resutados integrales os. 

    

como sigue 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (1 549,65 
Aluste por efecto dol Impuesto cerdo en al superavi por 
revalorización (1) 009 Ganancia aciuanal (1) 4673 
Sado al 31 de cciombre del 2019 
() Mediante Acta do Junta General de Accionstas celebrada el 4 de mayo del 2018, se 
resuelvo reconocer dentro de otros resulacos integrales la revalueción de terrenos edficos, infraestructura, maqunarias y equipos por USS3 490,165, 

(1) Ver Nota 15 IMPUESTO A LAS GANANCIAS 
(4) Ver Nota 14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS 

COMPROMISOS Y CONTINGENTES 
Acuerdo de comisión 
¿Con fecha noviembre 15 del 2018 la Compañía firma 
Ecuador Trading Company S.A. con sede en Uruguay, dada la experiencia y conexiones 
necesarias pora la venta en mercados internacionales de grano de cacao y licor de 
cacao que ésta posee La Compañía pagará por el servicio prostado lo correspondiente 
al 3% del precio de venta acordado. 
El acuerdo terminará en conformidad a las cidusulas contractuales establecidas 

acuerdo de comisión con       

  

AL 31 de diciembre del 2019, la Compañía recibió facturas por este acuerdo por US$1.251 083. ver Nota 7 PARTES RELACIONADAS. 
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Acuerdo de licencia de propiedad intelectual 
Con fecha noviembre 15 del 2018, la Compañía frma el acuerdo de licencia de 

propiedad intelectual con Ecuador Trading Company S.A. con sede en Uruguay, en el 
que ésta otorga la licencia de propiedad intelectual para la fabricación, procesamiento y 
venta de los productos de la icencia (grano de cacao, productos de cacao 
semielaborados y productos complementarios), La Compañia pagará regalías a razón 

del 15% de las ventas mensuales correspondiente a los paises establecdos en el 
acuerdo. 

  

El acuerdo terminará en conformidad a las ciausuas contractuales establecidas. 
AL 31 de diciembre del 2019, la Compañía recibió facturas por este acuerdo por 
US$625,538, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Jul 15, 2020) no se produjeron 
eventos, en la opinión de la Administración de la Compañia, que pudieran tener un 
efecto significatwo sobre dichos estados financieros que no hayan sido austados o 
revelados en los mismos, excepto por la situación que se describe a continuación: 

Emergencia saniaria por coronavirus. 
El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Achanom, director de ta Organización 
Muncial de la Salud, caracterizó al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), que 
ue notificado por primera voz an Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019, como una 
pandemia es decir como una enfermedad epidémica quo so oxtionde en varios paises 
del mundo de manera simultánea. Esta declaración ha motivado que desde ese día los 
gobleros alrededor del mundo tomen medidas que restringen la moviidad de las 
personas en las ciudades, regiones y países para contener, que afectan a todas las 
actividades económicas 
Como se describe en la Nota 1 ACTIVIDAD ECONÓMICA la Compañía al dedicarse a la elaboración de otros productos de cacao, por disposicones del Gobiemo, ha estado 
operando normalmente, considerando que la actvidad de la Compañía se encuentra 
dentro delos sectores denominados como pnortaros 

  

  

  

No es posible aún establecer los efactos y consecuencias de estas medidas en la 
posición financiera y resultados de operación futuros de la Compañía, por lo tanto los 
estados financieros a los que se retere esta nota deben ser leidos tomando en cuenta 
estas circunstancias. 
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