ECUADOR KARAQ PROCESSING PROECUAKAD 5 A
ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
DICIEMBRE 31, 2019
{Expresado an dolares de E.LLA}

_ Hotas
ACTIVOS
Efectivi yequivalentss de afectvo b 2. 7B 772
Cuentas por cobrar ] 1.674 865
Paries redacionadas i 166,768
Invenianas A 0,704, 331
Aciivas por mpuestos comenies B 631,875
OAros activos 48,844
Diras cuentas por cobrar a6, 562
Total aotivo comiente 15,034,216
Propledadas, planta yequipos, neto 0. 17,026,336
Propiedades de mversidn, nelo 11 1,678,580
Aclheoy financieros = g e
Diros activos 27360
Impuesto diferido 15 __ 1,086819
Tolal activos 35,204 263
PASIVOS
Cusnigs por pager 12 357,828
Partes refacionadas T 248,466
Gastos acumutados 13 180,138
Pasivos por impuestos coentas 280.673
Otros pasivos comianles: B - 1)
Total pasvo corianta 1,104 7
Chbgaciones por benoficlos a los empleados 14 41,314
Impuesto difarido 15 614 158
PATRIMONIC
Capital social 16 23,790,658
Apories para futuras capitalizacaones 16 8420055
Fesultados acumulados B 1233148
Tatal patimanio 33,444,062
Totzl pasivosy patrimonio 55204 262
Las natas 1 — 1B adjuntas son parte inlegranie de los estados fnanciaros.
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ECUA PR SING ECUAKAD B.A

TADC OE 05 INTEG 5
DICIEMBRE 31, 2019

{Expresado en dolares de ELULA,)

. _ Notas

Ingrescs por actividades ordinarias’ 1 42,531,867

Costo de ventas {(38,504.852)

Resultado por operaciones liquidadas 5 511418

Uilidad brta A,538.233

Gastos administrativos (4,808,806}

Gasios operacionalas (3,654 142}

Gasios de mantenimisntc (488 458)

Gastos financieros 213,776}
Tetal gastos (9,162, 980)

Superavil por revalorizacion 11 333,580

Valor rezoneble en contratos de venis 67,319

Resultade por operaciones no ligukladas 5 (182,343}
Utros ingresos, nelo (287 220)
[Pérdida) antes de mmpuesto 2 tas ganancias (4,703,431}
Impuesio & 135 ganancias 15 1,728,125
(Perdida) neta ded ajercio (3,575,304)
Oiro resultado mteqrsl

Ganancla acfuarial 14 4,673
Rasulbado integrad del afo (3.570,633)

Las notas 1 S jurtas son parte Intégrante de fos estados financleros,




EMEL PA

DICIEMBRE 31,2018
{Expresado en ddlares da EU A )
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Efectivo pagado a proveedonss, empleados y otros IH-I!D.&EIII

Impuesics TN
Otros ingresas (287 ,368)
Antivos financeros S10.682
Efctive neto (utizado) en sctividades de aperacitn (5,804 941)

Aummdepmplum mymm ' _m
Efgctivo neto (utifzado) an actividades: de inweridn )

Efectivo nito provisic en nelivdades de financiacion _gﬁ%%
Aumenio neto en efectivo y equivalentes de efedtivo 1,700,661
Efactive v squivalentos de efecthvo al comienzo del nic 1,088 081
Efective y equivaianies de efecive al finsl det afo 2,760,772

Las notas 1 -

a0 s miegranto de o5 eSlato2 inarcern




ECUADOR KAKAD PROCESSING PROECUAKAD S A
ESTARD DE FLUIGCS DE EFECTIVO
BICIEMBRE 31, 2018

{Exprasado en ddlares de E LA,

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DF OPERACION:
Resultado integral del afio (3.570.633)

Ajustas para reconciiiar el resultadn infegral del afc coh ol efectivo
neto (utiizade) en actividades de operacian

Depreciacion 1,148,261
Impuasto a las ganancias (1,128,125}
Egtimacion de cuentas de dudose cobro 182,138
Obligacianes por beneficios a los empleados 28,317
Criro resailiada integral (4,673)
Superdvil por revalorizacion (233 560]
Resuttade por operaciones no diquidades ]
Valar neto reatizabis (£8,185)
Valar razonable en contratos de venia (67,318)
Cambics netos en activos ¥ DASNGS

Cuerilas por cobrar y otros 4,863,072
Inventaros (7.BE3 A7)
Imipusstos 36 231
Crros -activos {29,169)
Cusntas por pagar y otros 168,678
Aciives finencieros, nelo . Ar3a).
Efectiva nefo (utilizada) en actividades de cperacidn (5.804.941)
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ECUADOR KAKAQD PROCESSING PROECUAKAD S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
DICIEMBRE 31, 2018

(Expresades en dolares de E U A )

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
Operacion
ECUADOR KAKAD PROCESSING PROECUAKAD 5 A fus constitulda »l 14 de febrero
del 2018, de acuerdo a las leyes de la Replblica del Ecuador y liene por objeto social
dedicarse @ lps aclividades de comercialzacion, indusirialkzacion, procesamiento,
importacion, axportacion, distribucion. almacenamiento, depdsilo y representacion de
loda clase de proouctos agricolas y en espeaal cacat en su ostado natural, pasta de

cacao, koor de cacad, manieca 0e cacao. tora de cacao. polve de cacao y cualguier
ofro de sus denvados

El precio de venta del cacao es variable. mantemendo precos referenciales que son
determinados 8n & extenor por la Boisa de Valores de los Estados Unidos

Aprobgcion de astados financeros

Los estados financieres por el afo terminado el 31 de diclembre del 2010, han sido
emitidos con |a autorizacion de |la Administracion ¥ luego puesios en consideracidn de
la dunta General de Accionielas gue se realzard dentro del plaze de ley, para su
modificacitn y/o aprobacidn dafinitiva.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intemacionales
ge Informacion Financiera (NHF Completas) emibdas por ¢l Consejo de Nomas
intemacionales de Contabixdad (ASB), de conformidad con la  Resolucion
SC.0S G 08 006 emitida por la Superntendencia de Compafias, Valores y Seguros
(pubbcado en ol RO 04 del 23 XI| 05)

2} Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparsdos en base al coslo histénco. El costo
histarico esta genaralments basads en el valor razonable de la conlraprestacion dada a
camblo de blenes y sarvicios

El valor razonable es ¢l precie gue seria recibido por vender un atlivo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participanies de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
0 estimado usando ofras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonabile de
un activo o pasivo, la Compadila toma en cuenta las caracleristicas de un activo o un
pasivo gue los parcipantes oe mercado tendrian en cuenta al fijar &l precio de dicho
aciivo o pasvo en la fecha de ta medicion
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Adicionalmenta, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los dalos de enirada
para la medicidn del valor razonatle son observables y [a importancia de los datos de
entrada para la mediciin del valar razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacidn:

s Los datos de entrada de nivel 1°son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivas idénticos a los que la Companiia puede acceder en la
fecha de la medicion.

» Los datos de entrada de nivel 2 gon distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los achivos o pasves, direcla o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no opservabl@s para el activo
o pasiva,

b Instrumentos financiercs

Un mstrumento financiera es cualguier contrato que dé lugar a un activo financiaro &n
una Compafia y a un pasivo financiero ¢ a un instrumento de. patrimonio en otra
Compania. Los activas y pasivos financieros son reconocidos cuando ka Compafiia se
convierta @n una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efactive y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan |os activos
financieroz de la Compafia. Para propositos de presentacion del estade de flujos de
electivo, la Compahia incluye en esta cuenta caja, bancos y el efectivo dispanible de las
operaciones de cobertura.

La mayoria de las venias se realizan con condiciones de crédito nomales, ¥ 105 valores
de los deudores comerciales no lienan intereses Cuando of crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizada ulilizando &l método de inferds electiva,

Al final de cada perigdo sobre el gue se informa, los valores en fibros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si exisle alguna evidencia cbjetiva de gle no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmadiatamente en resultados una
pérdida por detericro del valor

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compafia. Los
acreedoras comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédilo narmales
¥ no tienan interesas.

c) Activos financieros — Contabilidad de coberuras

El objetivo de la contabilidad de coberturas es representar, en los estados financieros,
al efecto de las actividades de gestion del riesgo en las companias en las que se ulilican
instrumentos financieros para gestionar ([as exposiciones resullantes de rigsgos
concretos gue puedan afectar el resultado del ejercicio.

La Compafia fonmaliza contralos de genvados para gestionar y cubnr los nesgos de
cambio de precio. Estas operaciones dan lugar a asimetrias contables gue ge tratan
madiante la contabilidad de coberfuras, basicamente contratos futurcs de cacao
negociados en bolsa
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La celebracion de confratos de cacao permite a la Compaiiia fijar el diferencial de
precios entre el precio corespondiente del cacao real adquindo y el precio de referencia
que es el subyacente en |os contrates futuros negociados en mercados

d] Inventanos

Los inventarios estan valorados a su costo o valer neto de realizacion, e menor de los
dos, el costo se determina por el métedo del costo promedio ponderado.

El valor neta de realizacién es el precic de venta estimado en los contratos futuros de
cacao, menos los gastos de venta y distnbucion.

El costo del producto terminade corresponde a les costos de |as matenas pnmas,
materiales, mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion Para su
asignacion se considerd la capacidad normal de produccion

e} Propiedades, plania ¥ equipos

Las propiedades, plania y equipos se miden iniciaimente por su <osto El coslo
comprande su precio-de adquisicién, el cual incluird impuesios no recuperables. mas
todos los costos direclamente refacionados para colocar en condiciones de operacion
ei activo. Después del reconocimiento inicial las propiadades, planta y equipos & miden
gl costo menaos la depreciacion acumuiada v el impore acumulado d2 las pérdidas por
deterore de valor, si lo hubiera, excepto por los tarrenos, edificics, infrasstructura,
maquinaria y equipos cuya medicién posterior es por el medelo de revalorizacion, que
comprende el monte revaluade menos la depreciacion acumulada y el impone
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Los gastos de reparacionas y
mantenimientos se cargan a resultados en el penodo que se producen.

La Administracion de la Compafia evalda lodos oz aios que los valores en libros s
propiedades, planta v equipos sean razonables. En caso de que, considare gua axistan
indicios de diferencias a faver o en conlra plantea a log accionistas la contratacion de
peritos especializados con registro en la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros para que realicen [as Inspecciones y establezcan el valor razonable de
mercado. Estas contrateciones se haran en funcian al juicio de la Administracion. pero
se estima seran cada 5 afios.

La depraciacidn se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de depreciacién
basadas en la vida utl estimada de fos bienes. siguiendo al métedo da linea recta, asi
tenemos:

Edificics 20 ahos
Infragsiructura 20 afos
Maguinarias y equipos 10 afos
Muebles y equipos de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afos
Equipes de computacion = anocs

La utilided o peérdida que surja del ratire o venta de una partida de propiedad, planta y
equipos es calculada como la diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del
activo v reconccida en resullados

fi  Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion correspanden a terrenos. Las propledadies de inversidn
g& registran inicialmente al cosio. El costo de adquisicion comprendera su precio de
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compra y cuaiquier desembolso directamenie atribuible La politica de medicion
postarior es por el modelo de valor razonabie. Las pérdidas o ganancas derivadas de
un cambio en @& valor razonable de las propedades de nversidn sa incluran en ei
resuliadc del periodo en que suwrjan. Las renovaciones y mejoras importanies son
capiializadas. las reparaciones y mantenimianto que no mejoran & activo, ni prolongan
Su vida Util, son contabilizados al gasto de operaciones @n la medida en gue s& iIncurren

La Admimstracion de la Compafila evalua todos los aflos que los valores en libros de
las propiadades de inversion sean razonables. En caso de que consdere que existan
Indicias de diferenciaa a faver o en contra plantea a los accionistas la contratacion de
pentos especialeados con registro an la Supenntendencia de Compafias, Valores y
Seguros para que realican las inspeccicnes y establezcan al valor razonable basado en
una tasacion Estas contrataciones se haran en funcidn al juicio de la Administragidn,
peID 88 EELma seran cada & afos, pero an caso de requenr un ajuste &n un periodo
menor, asie 58 regairars

La utiioad o peroida resultants del retiro o venta de una pamida de propsedades de
version es determnada como la difarencia antre los ngresos nelos y el valor en libros
del activo y reconoCida en resuliados.

gl Impuesio a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa ia suma del iImpuesio corrente por
pagar y dal impuesto diferido. El impuesto comente por pagar esta basado en |a
panancia fiscal del afo E| cargo por impuesto a las ganancias corfiante serd el mayar
de enfre el calculo socbre la renta impenible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociadades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen al impuasta minime;
EXCEpPIO para sociedades cuyos accionisfas s@ encuantran establecidos en paraisos
fiscales o reglmenes da menor imposicion, serd maximo hasia un 28%

El impuesio difendo se reconoce a partir de las diferencias entre los imporles en Iibros
oe los actvos y pasivos en las estados financieros y sus bases fiscales carmespondientas
(conocidas como diferencias temporarias) Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias gue se espere gue incrementen la
ganancia fiscal en el fuluro. Los activos por ampuesios difendos se reconocen para todas
las dilerencias lemporanas que se espere que reduzcan la ganancsa fscal en el fulure,
¥ cuaiquwer pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los aciivos por impuestos diferidos se
migen & importa Mmaximo que, sobre la base 0@ @ ganancia fiscal aciual o estimada
futura. @s probable que s& recuperen

El valor en kbros neto de los activos v pasivos por impuastos difendos sa revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusia para reflejer |0 eveluacion pctusd de ias
ganancias y pérdidas flecales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en al resultada del
periode. E| impuesio diferndo se calculs segan las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos an los que se espera realizar el
aclivo pot Impuesios difendos o cancelar el pasiva por impuestos difendos, sobre |a
base de las tasas Impositivas qus hayan sido aprobadas © cuyd preceso de aprobacién
eslé practicamente terminada al final de! periodo stbre 8l gue se Informa

E! pasivo por obligaciones por beneficsos a los emploados esld relacionado con lo
Mwummpmwmmﬂlnwm El gasio y la
obhkgacion de | Compafiia de reaiizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante o8 perodos de senvicio de los empleados
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La NIC 1% especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores, Los pasivos por los beneficios post-empled:
jubilacidn patronal y desahucio, son regisirados en los resultados, en base al
carrespondiente estudio actuarial deferminado por un profesional independiente.

El estudic actuarial se realiza en base a supuestos acluariales. Las suposicionss
aciuariales constituyen las mejores eslimaciones sobra las variables gue determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuanales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones economicas existentes anire
factores tales coma la inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de degcusnto.

Las hipdlesis actuariaies utilizadas por Actuara Consultores Cia. Lida, para deferminar
la provision presentada en el informe son las siguientes.

Tasa de dezcuento B.21%
Tasa de incremento salanal 8 coro plazo 3.00%
Tasa de incremanto salarial a largo plazo 1.50%
Tasa de rotacion promedio 11.80%

De acuerdo con disposiciones del Cddign de Trabajo, los trabajadores que por veinis
afioz 0 mas hubieran prestado sus servicios an forma conlinia o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les
corresponde en su condician de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.
En los casocs de lerminacién de la relacidn laboral por desahucio solictado por el
smpleadar o por el trabajader, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador,

i) Reconocimienic de Ingresos por aclividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinanas se reconocen coma ingresos on el estado de
resultados integrales cuando e han transferide los beneficios y es probablke gue fiuyan
los recursos econémicos en el future hacia la Compania

1) Mugvos pronunciamientios contables
Al31 de diciembre del 2019, [as normas gue antraron an vigor on las siguientes:
Morma Tema a parir de;
MIIF 5 Corresponde a la revision final de la NIIF 8, que
reemplaza las publicadas anteriormenta y a la NIC 39
¥ sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018
MIIF 15 FPublicacion de la norma “Reconccimiento de los
ingresos procedentes de los contratos con los
clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11y 18, 1 de enero 2018
MIIF 18 Publicacion de la porma “Arendamientos” esta
norma reemplazara a la NIC 17 1 de enero 2018
CINIIF 23  Publicacion de la interpretacion “La Incertidumbre
frente & los tratamiertos del Impuesio - a las 1 de enero 2018
Sanancias’

En relacidn con las normas antes citadas, la Administracion no prevé impactos en su
aplcacian
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3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En |a aplicacién de las politicas de la Compafia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juiclos, estimaciones y supuestos del valor en libros
de log activos y pasivos. Las estimaciones y supuasios asociados estan basados en la
experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultades actusles pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimacionas y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negogio en marcha,

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operacianes, |a Compafia esta expussta a una vanedad
de riesgos financieros, El programa de administracion de riesges de la Compania trata
de minimizar potenciales efeclos adversos en el desempefo financiero de la Compania.
La Gerencia Financiera de la Compadia tiene a su cargo la administracidn da nesgos:
la cual identifica, evalla y mitiga los nesgos financiaros.

al Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable a los flujos fulures de efectivo de un instrumento
financiera fluciien debide a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado invalucran fres tipos de nesgo; el riesgo de las lasas de intends, el riesgo del
tipo de cambig y &l riesgo de los precios

B} Riesgo de precios

La Compafia esta expuesta al riesgo moderado de precios de mercadarias, por cuanio
U matena pnma, Insumos y otros gastos indirectos de fabricacion son adguiridos
localmente y en el exterior, debida a los bajos niveles de inflacion no se encuentran
alectados por la volatihdad en sus precios y tambien por cuanio los matenales de
empague y ofros suministros son adquindos localmente.

¢) Riesgo craditicio

Es el riesgo de gue una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un
instrumento financiero o contrato comercial, produciendose una pérdida financiera

La Cempafia tiene politicas establecidas para asegurar gue fa venta de sus productos
sa realice a clientes con un gdecuado historial de crédito. Respecto al riesgo crediiicio
de los saldos de bancos e Instituciones financieras, se gestona a fravés del area
financiera de la Compania de acuerdo con la politica establecida

d) Rissge de liquidez

Es la posibilkdad de que stuaciones adversas de los mercados de capitales hagan que
la Compania no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto par inversién a largo
plazo como por necesidades de capital de trabajo, a pracios de mercado razonables, o
de que la Campadia no pueda llevar 3 cabo sus planes de negotio con fuanies de
financiacion estables. La Compania realiza el seguimiento de su riesgo de deficit de
fondos utilizando de manera recurrenta una herramienta de planficacion de la iquidez.

) Geshion de capital

El objetiva principal de la gestién de capital de la Compafia es asegurar que éasla
mantenga una calificacién de crédito sdlida e indice de capital saludable para poder
sustentar-su negocio y maximizar e valor para 105 accionistas
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019, el efectivo y eguivalentes de efectivo esla compuesto de
la siguienia manera;

aja 13,838

Bancos 2,027,308

Activos financieros (1) 718628

2760772

(1) Al 3% de diciembre del 2019, =l movimenio de los aclives fimancierss en el cono piazo es 2
siguianta
Saldo al 31 de diciembre del 2018 BY7, 200
Transferencia de fondes, nele 160,000
Pago de gastos operacionales {148,377)
Resultade por operaciones Equidadas 511,448
Resultado por operaciones no liquidadas [reverss) (542 BT9)
Resultads por operaciones no lguidadas [generacion} A50, 6536
Garantia da fondos (reversa) 82,700
Garantia de fondos (generacicn] (i) R v
Saido al 31 de diclembre del 2019 718,626

(i} Coresponde a porcidnlargo plazo de los actvos finangieros.

& CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembra del 2019 el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto de la
siguiente manera:

Cliantag 1,B67 107
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (1) (192,138

1,674,869

(1} Al 37 de diclambre del 2015, el movimiento de la estimacion de-cuenias de dudeso caobroes

COMD Sigue

Saldo al 31 de diciembra del 2018 8]

Estimacidn del afio _{182.138).
Saido 2l 31 de giciembre def 2045 (1892 3 38)

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018, el seldo de las cuentas por cobrar con partes relacionadas
se compone de |a siguiente manera;

Goddard Ecuador Heldings (Cayman) Lid 162 DEE
Nexsus-Managemen! Ecuador 5.4, 3,780

166,762
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Al 31 de diclombre del 2019, el saldo de las cuentas por pagar con partes relacionadas
s& compona de la sguiente manera:

Ecuakao Trading Company S A 158,165
MNexsus-Management Ecuador S A 49,000
Ecuakao Group, Lid a0

208 468

Durante el afe 2019, las transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

Ecu T

Gasio por comisiones (1) 1.251.083
Regalias () 625,538
Mexsus-Mansgamant Ecuador 5.A

Gasto por comisiones 552,302

(i) Ver Nota 17. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES Acuerdo oe commsstn y Acuerdo de
cenc de profeedad irtepctual

Las transaccionss antes desontas fueron efeciuadas en térmnca y condiciones
squiparables a las realizadas con tercercs, de acuerdo con el principic de plena
competencia

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de los inventanos se compone de la sigutente
manera;

Materia prima 110,419
Producios en proceso 1,622 167
Inventanio an transiio 3,883
Productos terminados 2892612
Producios terminados en transitle  4.823.170
Insumos y materiaies __aT020
& 704 331

S i Sl
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de dicsembre del 2018, el salido de los aclivos por impuesios cofmenies &
compona 48 la siguentea manara:

Credito Tributano 1WA 485 684
Retenciones en la fuente de IR 12,778
Retenciones en |a fuenle de VA 114,404
Impuesto a la Salida de Divisas 18,106

£31.978
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12.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS. NETO

Al 31 de diciembre del 2018, el movimiento de propiedades, planta v equipos. neto s
el siguiente;

Saldao 8l Adiciones Saldo al "
3112 2018 T 3l t220ig

Costos
Tarrenos 4 155,111 0 4159111 .
Ooras en Dasarralla K] 41 55849 41558 -
Edificios 5,850 086 0 3580086 &%
Infraastructura 1,558,002 ] 1.868002 5%
Maguinaras ¥ equipos 8770278 BGE.5TA 8B36.857 0%
Muables ¥ equipas ce oficina 56,310 1290 67606 0%
Wehiculos 22 580 1] 22960 20%
Eguipos decomputacian 7801 0 7801 33%
Total costos 18,174 558 B0g 433 18,083 992
Depreciaciin acumulads (908,395) _(1,149.267) (2,057 B55)
Total de propiedadses. planta y
efuipas, neto 17,2686 164 (230.828) 17.028,336

(*} Tasa anual de depreciacitn

(1 Al 31 de diceembre del 2019, cormesponde principalmante a las importackones dé pusnas,
tambores. para roasier ¥ lanques de alm@ﬁenaﬂﬂewﬂu sfectuadas 2 la compafifa
Fertigungsberatung Beugrmann por US36592.185.

EROPI i 0N, NET

Al 31 de diclembre del 2019, el movimiento de propiedades de inversion, neto es e
siguiente:

Temengs
Salde al 31 de dimembre del 2018 1,245.004
Ravalonzacion (1) 333,560

Saldo al 31 de diciambre del 2018 1678560

(1] Con fecha 30 de septembre del 2019, el permto valuador Ing César Veler Quintess eon
registra Moo PA-2002-268, reafizd el avallio: a los terrencs, determinandd un valor de
mercado de LUS51,678.560 Al 31 de diciembre del 2015, la Compafies ha gustado la
diferencia por valor razonabie del terreno por USE333 560,

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembwe del 2013, &l saldo de las cuentas por pagar se . compore de la
siguiente manera:

Praveedaras 326,429
Anticipos de clientes 25,359
Otros 6,140

357,828
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13. GASTOS ACUMULADDS

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de los gastos acumulades .se campone de 3
siguiente manera

Benaficics sociales (1) 108 336
Aportes al IESS 32845
Otros _ 16856

153 136

111 El mowimianto d& la provisisn por peneficios sociales €3 come sigua:

Decimg  [Decimp

lercere  cuatdo  Macacignes  Tofal
Saldo gl 31 de diciembre del 2098 1228 X7 834 47 323 B8 485
Provigidin del afo 140,388 52 402 4,700 276500
Pagos efectuados (149 756} (44 481) {68,403} (282 850}
Saldo al 31 de diciembre del 2018 10 861 36855 53618 100335

4. QBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposicionas del Cédigo del Trabajo, los trabajadore= gue por veinie
afios o mas hubieran prestado sus servicics en forma continuada o interrumpida,
tendran deracho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les coresponde en su condicion de afiliados al Instiluto Ecuatoriano de Seguridac
Social.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo. en los casos de terminacion de
la relacien laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el rabajador, el
empleador bonificara al frabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios preslados a la misma empresa o
ampleador

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia tiene registrada una provision por jubilacian
patronal y por desahucio sustenfada en un estudio acluanal preparado por un
profesional independients, e movimiento de fas provisiones es el siguients,;

Jubllacién
patronal Desahugio Tgtal
Saldo al 31 de diciembre del 2018 TITTE 13,642 21,420
Ciosto laboral 13:162 13604 26826
Infaras nala B0 7,037 1,837
{Ganancia) acluaial {1) r2.820) (2053} {4 B73)
Revarsiones i 145) ¥} {148}
Pagos eleciuacos 0 {3,750} {3,750}
Salde al 31 de diciembra del 201% 18,774 24,540 41,314

{1) Ver Nota 16 PATRIMONIO. Resultados acumuiados.

16, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a s ganancias. se
establece en el 28%
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186.

Al 31 de diciembre del 2019, la concitiacion entre [a (pérdida) segln estados financieros
v la {pérdida) tnbutaria, s como sigue:

{Pérdida) antes de impuestos a las ganancias i4, 703431
Resultade por operaciones no liguidadas def anfo (350.536)
Resultado por operaciones no liguidadas del afio

anterior 542 878
Gastos no deducibles 891,208
(Pérdida) fributaria {3,619 883}
Impuesio difernda 1128126

Al 31 de diciempre del 2019, de acuardo con el métoda del pasivo basado-en al estada
de situacion financiera, & impuesto diferido activo es:

Zaldo al 31 da diceembre del 20148 238786
Ajuste del ano 1,062,943
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1,086 819

Al 31 de diciembre del 2019, de acuerdo con el método del pasivo basado en el estado
de situacidn financiera, &l impuasto diferdo pasivo es;

Saldo al 31 de diciembre del 2018 0
Ajuste por efecto del impuesto diferdo en el

superavit por revalorizacion (1) 730,943
Ajuste de afos anteriores (51,602)
Ajuste del afo (65,182)
Saldo al 31 de diciembre dei 2019 814,159

(1) Wer Nota 16, PATRIMONID, Resullados acumidados,

FATRIMONIO
=1 =1

El capital suscrilo y pagado de |la Compania es dea 23,780,858 accionas ordinarias y
nominativas de US31 cada una.

Al 31 de diciembre ded 2018, la composicién accionana de la Compadia s& forma de la
siguisnie manera

i No. de Valor
S35 =ran
Ecuakao Group Lid Caiman 99.00 23,552 Bag 23,552 B49
Ecuakao Processing  Islas Gran
Holdings Lid. Caiman 1.00 237 809 237,809

100.00 23,750 B53 23,700 858

a) Aumenta de capial
Mediante Escritura Pablica del 12 de febrerg del 2019, se inscribe el aumenta de capital

por USE23, 774 858 decidido en Acta de Junta General Extraordinaria de Acclonistas del
4 de febrero del 2018
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Apories para fulurgs caplahzaciones
Al 31 ge diciembre del 2019 el movimeento de 08 apories pars fuluras capstalraciones
£3 COMG Sigid

Saigo inicial 23,774 B5B
Aportes (1) 5,420,055
Aumento de capial _(23,774.858)
Saldo final 8,420,055

(1) Mediante Junies General Extracedinatia de Accionisias del 4 de diclemibre gel 2018, kos
accionistas aprobaron aportes para futuras capitalizaciones por US3E 420 055,

Besultados aoumulndos

Al 31 de dicembre del 2018 los resultacos acumulados se componen de la siguente
manera

Otros resuitados integrales (1) 4 769 B95
Resultados acumulados {3.536,746)
1.233 149

(1) Otros resulBdes inedides
Al 31 de dgiwmbre del 2018 y 2015 el -mowmiento de los atros resultados intagrales es

COMO Shgue

Saddo al 31 de dicembne del 2018 (i) 8 456,165
Ajuste por afecto del impuasto diferido en &l supsravil por
nevalonzacion () (730,843)
Ganancia actuanal (i) 48T
Sgddo @l 31 de diciembre del 2019 4,768 895

() Mediante Acta de Junta General de Accionsias celebrada el 4 de mayo del
fésulive feconocer dentro de obros resultados inlograles la revaluacitn de
@diCios, mirpesiructuta magunanias y equipos por LISSS 496,165

{#) Ver Nota 15 |MPUESTO A LAS GANANCIAS
(&) Vier Nots 14 OB

;

T ES

Con fecha noviembre 15 del 2018, la Compafila firma el acuerde de comision caon
Ecuador Trading Company S A con sede en Uruguay, dada la experiencia y conexiones
necesarias para la venta en mercados internacionales de grane de cacao y licer de
cacao gue ésta posee. La Compaiia pagara por gl sarvicio prestado jo correspondiants
al 3% del precio de venta acordado.

E acuerdo terminard en conformidad a las clausulas contraciunles establecidas:

Al 31 de diciembre del 2019, Is Compadia recibid faciuras por este scuerdo por
USS1.251,083. ver Noda 7 PARTES REL ACIONADAS
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ardo de i d intel al

Con fecha noviembre 15 del 2018 la Compadia firma e acuerdo de licencia de
propiedad intelectual con Ecuador Trading Company S.A. con sede en Uruguay, en &l
que &sia olofga la keencia de propiedad inteieciual para la fabricacion. procesamiento y
venta oa o8 woducios de la Bcencia (grano de cacao, producios de cacao
semetaborados y producios compiementanos). La Compafia pagara regalias a razon
del 15% de las venlas mensuales corespondente a los palses establecdas en el
acuerdo.

El acuardo terminard en conformidad a jas clauswas contraciuales eslablecidas.

Al 31 de dwiembre dal 20189, la Compafla recibie facluras por este acuerdo par
USH625,538, ver Nota 7 PARTES RELACIONADAS.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision do estos estados financienos (Jullo 15, 2020) no se produjeron
eventos, en la opinidbn de la Administracion de la Compafia, que pudieran tensr un
efectn significalvo scbre dichos estados financieros que no hayan sado ajuslados o
revelados en ios msmos, excepto por ia stuacon gque s& Aescnbe o continuacion

Emergencia sanitaria por corpnavirus

El miércoles 11 de marza del 2020 Tedros Adhanom, direclor de la Organzacion
Mundial de la Salud. caraclerizo al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-18], que
fue notificade por primera vez an Wuhan {China) el 31 de diciembre del 2019, come una
pandemia; @5 decir, tomo una enfermedad epidémica qud 8o extlande an vanos paises
del mundo de manera simulténea Esta declaracién ha motivado que desde ese dia los
gobiermnos alrededor del mundo tomen medidas que restiingen la moviidad de las
personas en las cludades regiones y paises para conteneria. que afectan a todas las
acirvidades economicas

Coma se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA ta Compafiia al dedicarse a
la efaboracion de oiros productos de cacao, por disposicionas def Gobierno, ha estado
operando nommalments. consderando que la actividad de la Compafia se sncusnira
dentro de los sectores denominados como pnontarios.

No es posible aun estublocer los efectos y congecudncias de estas medidas an la
posicion financiera y resultados de operacion futures de la Compadia, por lo tanto. los
estados financieros a los que se refiere esta nola deben ser leidos tomando en cuenta
esias circunslanciag



