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MHPS ECUADOR CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (NO AUDITADO)
Expresados en miles de Délares de E.U.A.

ACTIVOS Notas 31/12/2019 31/12/2018
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 457 496
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 7 1 2
Activos por Impuestos corrientes 8 - P
Total, activos corrientes 463 500
TOTAL ACTIVO 463 200
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por Pagar Comerciales 7 - 3
Obligaciones por pagar Relacionadas 7 - 507
Pasivos por Impuestos Corrientes 8 = -
Total, pasivos corrientes 5 210
TOTAL PASIVO = 210
PATRIMONIO: 10

Capital social 526 13
Pérdidas acumuladas (23) -
Pérdida del ejercicio (40) (23)
Total, patrimonio neto 463 (10)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 463 500

Ver notas a los estados financieros L
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" Bustamante Crespo José Rafael " Deloitte and Touche Ecuador Cia. Ltda.

Representante Legal Contador General
MHPS Ecuador Cia Ltda.
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MHPS ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO QE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
Expresados en miles de Délares de E.U.A. (NO AUDITADO)

Notas 31/12/2019 31/12/2018
(en U.S. délares)

Ingresos -

MARGEN BRUTO - N

Gastos de administracién 11 (34) (15)
Otros (egresos) ingresos 11 (6) _(8)

(PERDIDA) DEL PERIODO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL [40) 23)

Ver notas a los estados financieros
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Bustamante Crespo José Rafael Deloitte and Touche Ecuador Cia. Ltda.

Representante Legal Contador General
MHPS Ecuador Cia Ltda.
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MHPS ECUADOR CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
Expresado en miles de Délares de E.U.A. (NO AUDITADO)

Notas 31/12/2019 31/12/2018

(en U.S. délares)
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE

ACTIVIDADES DE OPERACION
Pagos a proveedores (38) (16)
Otros pagos por actividades de Operacién (1) (1)

Flujo neto de efectivo (utilizado en) de
actividades de operacién (39) az

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Aporte de Capital - 13
Préstamos y otros pasivos financieros = 500
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades _ 513
de financiamiento -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento neto en efectivo (39) 496
Saldos al comienzo del afio 496 R,
SALDOS AL FIN DEL ANO 5 457 496

Ver notas a los estados financieros
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* Bustamahte Crespd José Rafael Deloitte and Touche Ecuador Cia. Ltda.

Representante Legal Contador General
MHPS Ecuador Cia Ltda.
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MHPS ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
EXPRESADO EN MILES DE DOLARES DE E.U.A. (NO AUDITADO)

1. INFORMACION GENERAL

MHPS del Ecuador Cia. Ltda. (la Compaiiia) es una Compaiia limitada constituida en el
Ecuador el 20 de febrero 2018 e inicia sus actividades el 7 de marzo del mismo afio.
Su domicilio principal es en Quito, Av. Patria E4-41 y Av. Amazonas Edificio Patria piso
10 oficina 10-01.

Las principales actividades de la Compania se relacionan fundamentalmente con la
fabricacién de maquinaria de elevacién, manipulacién, carga o descarga, manual o
eléctrica.

La compafiia hasta este afo no ha realizado ninguna actividad comercial y espera ganar
contratos en los proximos periodos para realizar las actividades para la que fue creada.

Hitachi Power Systems Americas, Inc., de Estados Unidos de América es la propietaria
del 99% de la Compaiia.

La informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros estan presentados en miles de Doélares estadounidenses.
2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el aio en curso, la Compaiiia implementd una serie de IFRS nuevas y
modificadas, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB” por sus siglas en inglés) las cuales son obligatorias y entraron en vigor
a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de 2019.

IFRS nuevas y modificadas que son efectivas para los ejercicios y
periodos de reporte que comiencen a partir del 1 de enero de 2019

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 16 (emitida por el IASB
en enero de 2016), la cual establece requerimientos nuevos o modificados
respecto a la contabilidad de arrendamientos. Introduce cambios significativos
a la contabilidad del arrendatario, eliminando la distincion entre un
arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el reconocimiento de un
activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de
comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se
consideren de corto plazo o de activos de bajo valor.
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Normas IFRS nuevas y revisadas que aun no son efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compaiiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo
Modificaciones a IAS 1 e IAS 8 Definicién de materialidad
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas IFRS

La administracion no espera que la adopcién de los estdndares antes
mencionados tenga un impacto importante en los estados financieros de la
Compaiiia en periodos futuros, excepto como se indica a continuacion:

Modificaciones a IAS 1 e IAS 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la IAS 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas IFRS. El concepto
de oscurecer informacion material con informacion inmaterial se ha incluido en
la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la IAS 8 ha sido reemplazada por una referencia
a la definicién de materialidad en la IAS 1. Ademas, el IASB modifico otras
normas y el Marco Conceptual que contenian una definicién de materialidad o
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Marco Conceptual de las Normas IFRS

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el
29 de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las
Referencias al Marco Conceptual de las Normas IFRS. El documento contiene
modificaciones para las IFRS 2, 3, 6, 14, IAS 1, 8, 34, 37, 38, IFRIC 12, 19, 20,
22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001,
el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
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definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaifiia es el Délar de
los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulaciéon
en el Ecuador.

3.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados
sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo.

La Compafiia presenta un volumen de pérdidas acumuladas a la fecha de
presentaciéon de los estados financieros sin embargo la administracion de la
compafia manifiesta que no existen intenciones de cerrar operaciones, por
tanto, se reconoce que la Compania puede mantenerse bajo el principio de
negocio en marcha.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicidon. El valor razonable a efectos de
medicidén y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacién de la IFRS 2 o el valor en uso de la IAS 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancia de los importes para la medicion del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.



For Internal Use Only

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

3.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluyen aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios.

3.5 Impuestos - los gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en
afos futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles.
El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que

hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.
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Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

3.6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso vy el
monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

3.7 Reconocimiento de ingreso - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

La Compafia reconoce los ingresos cuando el monto puede ser medido
confiablemente, es probable que beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia
la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso
como se describe mas adelante. Se considera que el monto de los ingresos no
puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias
relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de
transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos se reconocen segun las siguientes obligaciones de desempeno:
Por la fabricacién y comercializacion de maquinaria de elevacién manipulacién,
carga o descarga, manual o eléctrica.

3.8 Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

3.9 Compensacioén de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccioén.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
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activo y proceder al pago del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos
en resultados.

3.10 Activos financieros - Las compras o ventas regulares de activos
financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por
una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales son posteriormente

valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacién de los activos financieros.

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal,
mas la amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de
cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo
financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier pérdida por incobrabilidad.

Deterioro de activos financieros

La Compafia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al
FVORI y cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

Baja de activos financieros — La Compafia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
Compaiiia.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi
como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

3.11 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios
en los resultados u otros pasivos financieros.

. Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros
(incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y
otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en
un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

. Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Compainia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Compainia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa
la estimacidn, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y
los periodos futuros si la revisidon afecta a los periodos actuales y futuros.

A continuacién, se presentan los juicios contables criticos y estimaciones que la
administraciéon de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:
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Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafia no reconocid ninguna pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4.1 Provisiones cobro dudoso - A la fecha de cierre de cada periodo, la
Administracion de la Compania efectia la estimacion de los flujos futuros
descontados, con el fin de determinar el valor de la acumulacién de la cuenta por
cobrar a ser recuperado, hasta la fecha de terminaciéon del contrato.

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/2019 31/12/2018
(en U.S. dodlares)

Bancos y total 457 496

El efectivo comprende la cuenta bancaria. El efectivo al final del periodo sobre el que
se informa, como se muestra en el estado de flujos de efectivo, se pueden reconciliar
con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera como se muestra
arriba.

6 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/2019 31/12/2018
(en U.S. délares)

Seguros y total 1 2
Clasificacion:
Corriente 1 2
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7 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR - Un
resumen de cuentas por pagar comerciales fue como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

(en U.S. délares)
Cuentas por pagar
comerciales:

Proveedores locales - 3

Otras cuentas por pagar:

MHPS AMERICAS INC - 500
Intereses Prestamos por ) 7
pagar - -
Total - 510

8 IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del aino corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes fue como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
(en U.S. délares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario (IVA) y total

(%]

8.2 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

(en U.S. délares)
(Pérdida) segun estados

financieros antes de impuesto a la (40) (23)
renta

Gastos no deducibles 6 8
Base imponible para impuesto a

la renta (34) (15)

Impuesto a la renta corriente
cargado a resultados
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(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25%.

(2) A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Para el ano 2019, la Compafiia no determind anticipo de impuesto a la renta,
mientras que el impuesto a la renta causado del afio es de US$0,00.
Consecuentemente, la Compania registrd en resultados US$0,00.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2018 al
2019.

Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publicé en el Registro Oficial la “Ley de Simplicidad y
Progresividad Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos
fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios es como sigue:
Impuesto a la renta:
e Ingresos

Estan gravados los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos a favor de sociedades y personas naturales no
residentes en Ecuador.

Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales
en Ecuador estan sujetos a retencién aplicando la tarifa general prevista para no
residentes

La capitalizacién de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.

Si la sociedad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre su
composicidn societaria, aplica la retencidn, sobre la parte correspondiente, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales (35%)

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacién
patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se
hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

e Deducciones

Para sociedades, excepto bancos, compafiias aseguradoras y entidades del sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria, la deducibilidad de intereses de
créditos externos se limita al 20% de la utilidad antes de la participacién a
trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones.
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A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por
empresas especializadas o de profesionales en la materia.

e Impuesto Unico

Se establece el impuesto a la renta Unico (entre 1% y 2%) al que podran acogerse
los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion
y/o comercializacién local o que se exporte a los productos agricolas, avicolas,
pecuario, apicola, cunicula y carnes en su estado natural, sin ningln tipo de proceso
o tratamiento.

Amortizacion de pérdidas tributarias:

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Impuesto al valor agregado:

Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a través de
internet), cuyo hecho generador sera el momento del pago. El importador de servicios
digitales serd quien asuma el IVA. Aplicable en 180 dias.

Se considera hecho generador del IVA a la comisién en los servicios de entrega y
envio de bienes muebles de naturaleza corporal.

Se agrega como agentes de percepcion a los no residentes en Ecuador que presten
servicios digitales.

Impuesto a los consumos especiales:

Se realizan varias modificaciones a la base imponible, entre otras, un 30% de margen
minimo presuntivo de comercializacion y se incluyen nuevos bienes y servicios
gravados con este impuesto, entre otros, fundas plasticas, telefonia mdvil a personas
naturales.

Impuesto a la salida de divisas:

Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en los
siguientes casos:

Pagos realizados al exterior por dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador a favor de otras sociedades extranjeras o
personas no residentes en el Ecuador.

Pagos al exterior rendimientos, ganancias de capital y capital de:
e Valores emitidos por sociedades domiciliadas en Ecuador, que fueron adquiridos

en el exterior.
e Ainversiones del exterior ingresadas al Mercado de valores.
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e Depésitos a plazo fijo o inversiones con recursos del exterior en instituciones del
Sistema financiero nacional.

Para la exencidn en pagos por capital e intereses de créditos, se cambia el plazo
minimo a 180 dias y se incluye el uso a “inversion en derechos representativos de
capital”

Los pagos al exterior en la ejecucién de proyectos financiados totalmente por créditos
o fondos, de caracter no reembolsable de gobierno a gobierno, efectuados por
empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos
gravados superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucién Unica para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcidn de los
porcentajes establecidos en la Ley.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado mayor a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia y si las transacciones
superan US$3 millones, la Compaiiia debe presentar el Anexo AOPR.

Las transacciones efectuadas con partes relacionadas en el afio 2019 no superaron el
referido importe.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

9.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos, y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizaciéon y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

9.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compaiia.

Debido a que la Compania al cierre de los presentes estados financieros
no mantuvo ninguna operacion comercial, no existe riesgo de crédito.
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9.1.2 Riesgo de liquidez - E| Directorio es el que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

9.1.3 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizaciéon de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US$463,349
Indice de liquidez 10,037 veces
Indice de endeudamiento 0 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros antes
mencionados estdn dentro de los parametros adecuados para una
organizacion del tamano y nivel de desarrollo que la Compaiiia.

9.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiia fue como sigue:

Notas 31/12/2019 31/12/2018
(en U.S. dolares)
Activos financieros
Costo amortizado:

efectivo y equivalentes de efectivo 5 457 496
Documentos, cuentas por cobrar 6 1 >
comerciales y otras cuentas por cobrar E— E—
Total 458 498
Pasivos financieros

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y 7 - 510

otras cuentas por pagar
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10.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste en 525,787 acciones de US$1
valor nominal unitario (US$525,787) al 31 de diciembre de 2019, las cuales

otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA - Un resumen de los costos y gastos

reportados en los estados financieros fue como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

(en U.S. dolares)
Gastos de administracion 40

Total 40

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

¥

31/12/2019 31/12/2018

(en U.S. délares)

Seguros 3
Contribuciones -
Asesoria, contabilidad,

auditoria y legal 30
Otros Gastos -
Gastos Financieros 6
Total 40

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

1

14

I |m

3

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio
con sus partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias
relacionadas a las Compaiiias con Socios y/o Controladores comunes (subsidiarias o

afiliadas de MHPS Ecuador Cia. Ltda.)

Transacciones financieras - Durante los afios 2019 y 2018, la Compaiiia realiz6 las

siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

31/12/2019 31/12/2018

(en U.S. délares)

Prestamos por pagar -
Intereses prestamos por pagar -

Total

500

kL
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PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, a criterio de la administracion de la Companiia no
mantienen vigentes demandas judiciales o extrajudiciales o de indole significativa que
deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del ano 2019 y su rapida
expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de
la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador
también se ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitid un
decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencion y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de
excepcién”, el cual implica la restriccidon de la circulacién en el pais bajo ciertas
condiciones.

Si bien el movimiento comercial en el pais se ha reducido, la Compania no ha tenido
efecto importante a la fecha de emision de los estados financieros adjuntos.

El efecto de las medidas de prevencién y del confinamiento de la poblacion
impactaran el desempeno de las economias a nivel global y del pais, por lo que se ha
generado una contraccion econdmica importante en el primer semestre del afio 2020.
En el caso de MHPS Ecuador Cia. Ltda., el nivel de operaciones se ha mantenido
estable y no ha existido un impacto significativo.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la administracion de la Compafiia en 25 de marzo del 2020 y seran
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinion de la
Administracién de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Accionistas sin modificaciones.



