ON i C D ClA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DE FEBRERO § A DICIEMBRE 31 DF 2018

1. INFORMACION GENERAL

Compaiita de Responsabllidad Limitada, es una Compafila constituida en el Feuador Sy
domicilio principal estd ubleado en In calle Caprl SN y Avenida Eloy Alfaro La
Compadiiz tiens comn objeto soctal la siguiente: Opencidn procipal: construccion de
vurrelzros, calles v otres viss parn vehiculos o pestones (¢luse F cuttru dos uno cero
plily ofoe)] operuciunes complemenanas construccion de Todo lipd de edificios
residenviales. casus [emilizres, mdividuales, edifictos multifmiliares, meluso edificios
de orfanatos, chrcgles, cuarelés. convenios, cusis relipiosad. indluve remodelacidn,
renovacon o tehahilitacion do estrocromes exdstentes, obras de superficie en calles,
cnrrelerna. aulopisias, pucnies o tuncles, ssfalto de carretera, pintura v olros tipos de
margado de carreters, insmlacion de barretas de cmergencm, schales de wafico ¥
clementos similares. Incluye Ia construecion de uban ingeniera chvil relacionadas con
tuberiad wrhanas, construccidn de conductos principules v acometidas de redes de
distribucion de agua wstermas de nego (canales), estciones de bombeo, depositos;
construccion de ststemis de alcantanllado, tneluda su repamcin, mstaluciones de
cvaguazinn de pguas ressduales ¥ perforacion de pozos de agua; construccion de puenies
W wfadiiciie,

CONSTRUCTORA IBARRA CEDENO [BA&CED CIA. LTDA se constituyd el § de
febrero de 2018, can registro en 1a Supenntendencin de Compadifas, con un capital de
1000 participaciones con un salor unitario de LIS100 ¢ fnscritu en &l Hegistro
Mlzrcant] con |4 misma focha, balo el ndmend de inscripeibn #4935 Con RUC Ne
| TRARSTSAIN0 |

Al 31 de diciembre de! 2018, el personal de l compatis slcansa 14 empleados

k& informacion contenids en estos esfados Mnencieros e responsshilidad de la
adrritistiracion de la Compatita,

Camposicion de participacne
Las participacionss de la Compatiis emin distribuiidas e b &iguenie mepern:

Nombre del soclo Nuclunslldad | e e "
barra arcia Jorge Vicente Huusdor o i
[arra Garcla Lur harls Fuibisr ] | fi
| Capital swseritn do la compaiin L83: | 1,000 10d
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IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaitia ha tomado ¢n considerncion circunsiancius especificas que bajp su eriterio
cumplen sus propias considéeracionss de importincia relativa, con ¢l fin de ascgurar que
los estados finuncizron, politices contables v notas, reflefan la preparscidn v revelacion
de todod los hechos ¥ crcunstamcns relevunies.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Lad hotad & los estaidos financiernd &2 encisentran presentadas de monern sistemilics en
funcien @ su comprensiblided y comperabnbdaed de scuerdo 5 lo exmblecido a I Norma
Imternacional de Contabilidad Ne. |, Coda partids significativi del Estado de Situaciim
Frmnziern, Estado de Resulmdos y (Mms Resultndos Integrales, Estdo de Cunbios en
el Putrimonio v Cstade de Flujos del Efectivo se sncusntrun referenciadss & su nota
Cusnde seb necesarit uns comprension adicioral 4 |a sitosciom fmanciers de [a
Compafia, se presentarin partidas adicionales, encibeasdus y subtotules en los cstados
finaneieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion s¢ descoben los pobepales puoliticas contables adopladas en s
preparacidn de estos estados financleros. Extas politicas hus sido disefiadiy en funcién u
Ins NITF vigontzs al 31 de diciembre de 2018 v aplicadas de manern uniforme o lodos
liow afios que se presentan en los eshidos fnencieros

Dectaracion de cumplimienin.

Low estadow fimaneserns ham wdo preparndos de conformidad con las Normas
Intermacinniles de Informuazion Fisancista (NHE),

La preparacion de los estados financieros conforme a las Mormas Intemacionales de
Infurmaciin Financiers (NIF) requiere ¢l use de clertas estimuciones comtables ertticns

Tambien exige a In Admimstracion de In Compadia que ejerzn su juiciv en ¢ procese de
aplicacion de s politicas contables, Ea | Nota §, se revelan las deeas que implican un
maypr grudo de juicio o compleyidad o en |as cuales Jas hipdtesis y estmaciones won
sigmificativas par los estados financteros

Pronuncigmientos contables v su aplicacign,

Lo siputentey pronunciamaenton cantables han sido smitidon por el Consgjo de Normas
Internacionules de Contabibidad (LASH por sus siglas en inglés)
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a La3 sfgulentes Mormas son vigenies § partir del afle 2013!

Fecha de
sphicacian
Nurtis chligutons
WITF 9 “Insrrumenros Financieros ) Clanficacion y | de enero de 2018
medizidn
NIIF 15 "Ingresos procedenies de contrutns con | de enero da 2018
clienles”
CINIF 22 "Transacciones on moncda extranjera | de enern de 2018
conifopreslocionss iniicrpadas™
NIIF 2 Pagns hasados en acclones; Aclincion de | de eneru de 2018
contabilizacion de cieroes fipos de Tansaccionss da
pagos hasados en sociones
NTIF & “Contratos de segutos | de enero de 2018
WIC 28 “Invernones on asociados ¥ nEgoeing 1 de gnorn de 2018
Luigflintis!

NIC 40 Transferencls de proptédadas de inversidn | de eneto de 2018

b. Los sigutenes promuncipmignos sontables han sido emmdos por el IASB, pero
an han entrado en vigenoid v sm de aplicacion obligatoria a parir de las

lechos indicades » continuacion:
Fecha e
aplicacion
Nugvas normas ohligatoria
MIF 16 " Arrendamientos” | de eneeo de 2018
Maren eonceptual (revisada) | de enern de 2020
NITF 17 Contrilios de seguros | d= nern de 2021
CINITF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de | de enero de 2019
iroprucsto a las genanchis
NITF O Cliusulas de prepags con compensacion | de enero de 2018
negativa
NIC 19 Modifigactin, reducciin o Hguidacin del | de ertern d2 2019
Pl
MUF 3 Combingoion de negociog | de enero de 2019
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4.4,

NIIF 11 Aguerdos conjuntos | deenero de 2019
NIC 12 Impuesta sohre | fentn I de enern de 2009
NIT 23 Costis pot présiamos | de enero de 2019

NIT 28 Participaciomes de targn plarn en asocindas v | de enero de 2019
megncios conjunton

KITF [0 Estagdos finpndieras conanlidados Bar determinar

la Adhmmistaciin de ln Compafiie esttma que estis nusvas nofmas 1o
tendrin un fmpacto sigrificetivo en o8 extados financieros de Ly Compafiia

i*  Extay Normas mo pon aplicables en los estudos finoncleros de lo
Compafia.

Moneda funcional,

Li muoneds funcional de CONSTRUCTORA [BARRA CEDERO 1BALCED CIA,
LTDA.. v sus subsidinring 3 ¢] Dofar de Ios Estados Unidos de Aménce (L15. dolar), ¢l
ounl &3 la moneda de elreulacion en el Exwader

Bausex de prepuravion,

Lus estados financieros de CONSTRUCTORA [BARRA CENENG IBAKCED ClA
LTDA, han sido preparades sobre la huse de costo histirico. El costo histonco estd
hasadn gencralmente en el valor meonable de li contrupartida entregoda a cambio de

biones v seracion

Clavificacion de suldoy en corripntes y mo corrientes.

Ern el Esldy de SHuscidn Fibanciers, 104 aldos & presentan en Hingion a s
wEnCimIEnto, comn corrlentes cuando os yqual o infenor & doce messs, eontados desde la
fechn de clerre de los estados fnancieros v cume o cormenles cudndy e Mavor o ese
periodo.

Inxtrimentox financieroy,

Los actived financigros y pasivos financicron son reconogidos cuandn |a Uompafiia s
gonvierns en una parte de las clausulas contractuales del invtrumentn negoctado

Los scuves foancresos v pasivos financieros son medidos imcmlmente s valor
razonable. Lo costos de transaceitn que son directaments atrhuthles a |3 adquinicion o
emisidn de activos financieros y pasives financicros (distintos de low senivos fingncienos
¥ pasivos flnenoteros o valor nieonably con cambits en resultados) son agregados ©
deducidos del valor razonable de los activoa financieros v pasivon financicros, segin sea
apropiado, en &l reconneimagnto imicial
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Liw costos de transaccion dircctamente atrihuibles a la adquisicidn de activos

fimangieTos 0 pasivos financieros a valor razonable con ¢cambios en resuliados son
meonacidns mmedintamente en resiltados,

Aelives francisnos

Todas las compras o ventis convencioniles de activos financicros son reconpoidas y
dadas de baja en |1 fecha dé contratacidn, Lag compras ¢ venius convenciomles de un
activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condicioties requicren la

entreza del activo duranie un penodo que generalmente esta regulado o surge de una
canvenelon estahlecida en el mercado cormespondiente

Tudos los actives Anencieres reconvcidos sun pustenvrments medidos =5 su totalidad.
Vi -sen, 8 costo amortizado o a valor mronable, dependiendo de I closificacion dida &
Ins actives financieros,

1 0 ¥ 0

Los activos finapgieros que cumplen a8 siguientes condiciones son poslenonnene
medidos & costo i

se camserva denire de wn medelo de pegooio cuye objetivo en mantener los petivos
financleros para vblener lus [ujos de efective contraviualey; 5

ley condiciones contragiunies del activo dan Jughr, en (echus espevificadus, & (uos de
cfectivo que son gmicemente pagos del pringipal £ intereses sobre @l impore del
principal pendiente.

Los activos gue cumplen las siguicntes condiciones son posteriormente medldos o valor
mzanabie con cambios en otro resulmdo integral (VROCORT),

0 mantieng dentro de un modelo de negocio cuyo objotivo s& logrn obleniendy [ujos de
gfective comtractuales ¥ vendiendo activios financieros; ¥

las condiciones pontractiunles del activo dan lugsr, en fechas eapeciticadas, & flujos de
gfective gue wom amcamhenie papos del poncipal e miereses sobre e tmporie del
prrincipal pendiente,

Todos low otros activos fnancreros que no cumplen con las condiciones antoriores som
postencrmente medidos o valor nazonable con cambios en reaultatlos (VROUR)

Nu obstente lo anterlor, In Compafiin pueds prealizar las sipulentes elsggiomnes
ierevocables en ¢l momento del reconacimiento Inicial de un actives finenclero!

La Compufify podria irrevucablemente elegir presentar los cambios posiénores en ¢
vilor razonoble en otro resultado integral porn inversiones en instrumesios de
patrimenic qus, en atro case, s¢ madirian & valor rezonabls con cambios gn rasultadoy,

La Compafila podria irmevocablemente deslgnar un activo financlere que cumple los
criterios de como umortizado o vilor razonable con cambios en otro resultado mtegral
para medirlo & valor ruronable con cambiow en resulladon w haciendolo elimma o
reduce signeficativamente una incongruencia de medicion o reconocimientn
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Costt emortizdde v mstods de tess de | efeetiva

ki metode de tas de imteres efectna o3 un miétade que se utiliza pars ol cileulo del
coste amortizade de un wehve finenciero v pura [n distribucion del ingreso por inlereses
a lo largo del periode correspondiente Pumn los mstrumentos fnancieros distintos de
aqellos sctivid financieros con deteriorn de valor crediticio comprados u onginados, ls
msa do imieres cfeotiva 5 |n mas que descuenta exaguimente los cobros de efectivo
[uluros estirmados (incluyendo todas las comisianes ¥ puntos bisieos de interés, pagados
o recibidos por lus paries del contrato, que intcgren o tass de interés efectiva, |os costos
de \rmsaceien ¥ cualguier otta prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante |2 vida esperadn del activo fnancleto, ¢ cuando sea sproptade, un
peripdo menor, cpn Teapec al valor en bibros bruto do un active financiero en el
mutmenln de su revonocimiente inivial

Pats sctivos financieros con deteriora de valor erediticio comprados u erigmados, s
caleula tna tasa de smterds efectiva ajustada por calldad erediticin descontando los Oujus
de efective estimados, mcluvendo pérdidns credincias esperadas, &l cosio amoriuzado
del 2stive financiere en su recanocimianta Inieial,

Fl costo amortirade de wn activa financtero ¢ €l Importe 4l que [ue medido en su
reconocimmento micial un active financiers, menoa reembolson del pﬁnﬁiﬂ. mis la
amerizaaen scumilds, uiilizando of metodo de tasa de mieres clectiva, de cualquier
dilerencin enlre ¢l imporie miclal y el imporie &l vercimieniv, gjustado por cualguier
carreccion de valor por pérdidas

Ademis, el villor en libros bruto de un active fianclero ¢s ¢l cosle amorileade del
astive finangicre anies de sjustarle por cualguier correccion de valor por perdidas Fl
tgreso por thicrekes sc reconoce wsandy ¢l metede de tase de miteres cfectiva pan
activies financieros medidos o costo amortizado v o valor meonable con cambios en ot
rewiltadn integral

Para los [nstrumentos financieros distintos de aquellos actives financieros con deteniomn
de valor crediticto comprados o orfgmadon, of ingresn por interés s caleuls aplicando |a
tusa de wierss efectiva al valor on Jibrow brute de un sctivo finenciern, exceptn para
setrvas Ananeieros que han cenvertide postenonmenie en activus con deteriorn de valor
crediticio,

Pare actives finangigros gque sg convieren posterionmente ¢b actives con Jdeterivre de
valor crediticio, el ingreso par intereses e recomocido eplicando la tasa de intends
efective ol custo pmertimde del sclive financiere S5 en periodes de reporie posteriores,
gl rigdgo de cridito del (nstrumento financiero con detgrioro de valor crediticio mejom
de mancra tal que el activo financiero ya no tiene detenoro de valor crediticio, el
ingresn por intereses g reconoce aplicando Lo tasy de interes efectiva al valor gn lihms
brulo del active financiero,

Parn [os activies Tinancieros con deteriorn de valor Sredificio comprmdos u originados. Lo
Compattla reconoce el ingreso pat intereses aplicundo la tasa de miteres efeotiva ajustada
pur calidad credificia ol vosto amortieado del setivg Nnancierno desde el reconocmmienio
micial, Bl ealeuls no reviere s la base bruta, meluso s ¢l nesgo de crédito del active
finunciero mejura posteriormente de modo gue el avtive lnenciero ya no tenga detenons
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de valor eredition. Los ingresos por intereses s¢ reconocen en el ssado de resulindos y
3¢ Incluye comp ingresos flnancieros.

Activos finangigros glasifieados o walor razonoble con cambies en owo resulmdo

integral (VRCCOR),
Son indeialmends madidos o so valor retonoble mas costes de trumsacedn,

Postznommente; los cambios en el valor en libros de estos pstrumenoos finang eros
cumno restiltade de perdidas y panancus pur difersncias de cambio, perdidas y ganancias
por deteriorn; ¢ inpreses por intereses caleulados usundo el metodo de tasa de interss
efectiva son reconocidos en el resultado del perfodo.  Los importes mecomocidos en
resultadios son los mismos Que habrion sady recunocidos en resultmdos ®f estos
mstrumentos finsngieros huhigmn sido medidos & costo amoriizade.

Todos los ottos cambios en @l valor en libros de estos mstrumentos fmancieron son
recommeidos en ofro resultads integral ¥ acumulsdes en b “Reservie de gamancuis y
perdidan sbbre octives Fruincieros medidos il vilor rizonable ean cambios en ot
resultady mizgral” en ef pammonw. Cuande exton msrumensos financicros son dados
de baja, las punancies o perdides scumuledis previamente reaomecidos en atro resultado
infegmm] son reclasificadas a resultodos.

Instrumentos de patrimottio designudos para ser medidos 8 VRCCORI

En el revonvclmienty miclul, la Compufils pusde reulizar una slection trmevocable
(sobre una base de infrumento por inSnamentn) pars designar inversioncs o
frstramentos de patrimonio pam ser medidas o VRCOOR]

La designacion como VRCCOR! no esth permutida, s <l instrumenio de patnmmomo e
mantenido para negocin o &l e una contraprestaciin contingenls reconocidd por i
pdguirenie en una combinacdn de negovius o 1o gus pe le aplica NIF 5

Un activo limanciero es manienido pam negociar si: se compri o se incurre en £l
principaimente eon @l objetive de venderlo en wn fulurw cemane; o = s
reconoctmiento thicial e+ parte de uny carters de instrumentos financleros |dent ficadios,
que 1n Compafifa gestions conjuntittmestie v pary [s cual vene svidencis de un patron real
reclente de obtencion de beneficlos & coro plazy, ¢ & un denvade (exgepti por los
dermvados que sean un contrato de garantia financiem o havan gido designados comoe un
tnitrumenis de cobemar eficar)

Las invermiones en mutrumentoy de patimonis medidas a VRCCORT son micaimente
medidas i su valor razenable mis cosios de trunseccion. Posteriormente, son medidas &
su valor raronable reconociendo las pérdidas v ganancias de cambivs en el valor
razonable en oo resulmado mtegral v scumuladas en la "Reserva de ganancias v
pérdidas sobre actives financleros medidos ol valor rozonable con combios en ot
resuitado wtegral” an ¢l patrimonio

Lo gumancin o perdido acumulads ne serd reclosificada o resultados 2] momentn de

verder los [hstrumentos de patrimonlo, en su lugur, serin transleridas o resultados
retenidos.
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Lat Compufita ha designads todas sus imvenionss on instrumentos de pammonio que no
sean tuinleniilas para negociar pars ser medidos 8 VRCCORI en s aplicaciin mictal de
NIF 9 Los dividendos sobee estas inversiones en instrumenios de patrimome | son
recontcidos en resultados cuando la Compafiln tenga derecho o tecibir ¢l dividenio, ses
probable que la Compafiin reeiba los beneficios ccondmicos ssociados con el dividendu
y ¢l impome del dividendo pusde ser medido de forma fiable, & menos que ¢ dividends
represénle cliramente uima recuperacidn de pare del costo de ln imversion. Los
dividendos son incluidos en ofros ingresos on ¢l estado de resultados

Instrumentos finangierns modidosr o velor rasmahle con cambios en resultados
(VRCCOR

Los getiyns financierns que no cumplen el ertteno pam ser madidos a costo amormzado
o s VROCOR] son medidos 8 VROR. Especificamente:

Lias ipversiomes en insrumeniis de putnimonie sen clisificadus para ser medidas &
VRCCR. a menon que la Compafiin designe un instrimento de patimonio gue no sea
monterndo  porn DEgocIad O Und  COTTrApreRtacIon onningente ongpmads en  wm
cnmhinacion de negncios pars ser medido o VRCCORL, en st reconocimienta iricial
Los aciivos Anamcieros que han side en el momenio del reconovimisnio imcil
designados de forma lrevoeable como madido al VROCR, 4 1al designacion elimina o
reduce significativaments uns incongruencia de medicion o reconoemiento que surgiris
en otro case de la medicién de los activos o pasivos © del reconocimiento de las
ganancing ¥ pérdidas de los mismos sobre hases diferentes. La Compafila no ha
desigmado mngun matrumeno financiero pars ser medide 1 VROCR

Los betivos finangieros desigindos gomo VECOCR on medidos a walor razobable al
ctere do cada periodo de reporte, com las ganencias o perdidas a valor raronable
tecohocados en resultados en L medids Yue no sean parte de utts Jesipmade relaciin de
coberturs. la gamancis o perdida neta reconomda en resultndos moluyr cualquicr
dividenda & intereses ganados sohre el active financiero v es incluida como |ngresns
financizron

Cannnglag v pendidas por diferencids de cambio.

El valor en libros de los astives finangieros que estin denominados en una moneda
exfrunjera se determing en ew moneds extranjera v son convertidos 4l tipo de combio de
crerre de cuda periodo de reporte. Especilicamente

Parz acovos financicros medidos & costo smomizade quo no wean parte de una rolagon
de cobertura, lus difersncies de cumbiv se reconocet en resillados en “difersndias de
cumbio”;

Pata actives Nnancieros medidos » VROOORE que no sean pane 8¢ una relachin de
eohertura, lis diferencias de eamibio en el eosto amortizada dal insruments fnanclero
sz reconaceran tonultados en diferencies de cambio. Ot diferencias de cambio son
reconugidas en vite resuliade integral en lo Reserva de gonancios v pendidas subre
activas financieros medides al valor razenahile con cambind en otro resuitadno integral)
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Pora activox fmoncieros medidos o VRCCR goe no sean parte de ona relaclon de
cobermurn, las diferencs de cembig s recomocen on resulmdos on diferencias de
cambii, ¥

Purs mutrumentos de patmonie medides 1 VRCCUDRL las ditereticias de cambio son
recenodidas en otros resultados nlegmles en la Reservie de gomancias v perdidas sabre
activos financleros medidos al valor raronahle con eambios en otro resultudo inlegral

Detenory de actives Gnancieros.

s Compafila reconcce wna eomeecidn de valot por pérdidas crediticlas espermdas
("PCE"] sobre netivos financiers que sz miden a costo amortizado o & VRCCORL,
cuenius por cobrer chentes, deudares vanes ¥ oros dewdores | Especificar que cuentas
contahles afectan) No se reconoce ana pérdida por deterioro para mversiones en
insirurneitios de paitmo,

El tmpurte de lax pérdidas crediticias esperadis ex actualizadn en cada fecha de reporte
purn rellejur lus cimbios en el nespo de credito desde ¢l reconoomuento maal del
correspondiente agthve finaniero Lo Compafiia slempre seconove PCE dursnie ¢|
tiempo de vida del astivo pars las cuentas por cobrar comercinles, deudures vands y
ptros deudores Las péedidas credmicias caperadas 0 e5iod aclives [manceros son
extimudas usandb una matriz de provisiones basado en la experiencin historica de
perdiday creditienas de |a Compafite, sjustads por factores que son especificos o los
deudores, condiclones econdimicas genernles ¥ une evalusciom tamte de ln acnsal, asi
como tmbién, do la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte,
tneluyendo ¢ valor del dinero en el tiompo cuando e apropids

Para jodus lus otros mstrumentos financicros, la Compatia reconece PCE durante ¢l
Hempo de vida Jel active guando ha habido un senenio significative en 2l nesge de
creditn dewds ol recomnemmicnta jmicial Si, por otro Indo, riesgo de crédilo en el
thutrumente finehoiers no ha asmentude signsficativaments desde el reconncitibente
fndenal, 1o Compafila mide la correccidn de valor por pérdidis pura ese Instrumento
financiern & wn importe igual a las pérdidas creditioins espemndas en [os proximos doce
TTOKES

La evaluagiin de ol deberlan ser reconacidas PCE dirante ¢ bempo de vida del active
est basada en sumenton signiticativos en [a probabilldad o riesgs de un incumplimiento
que ocurta desde £l reconochmiento intaal en lagar de sobre la evidencla de yn active
Brimclery cun delerioty de valor ceediticio @ lo fecha de reportz 0 gue ocutrs un
ingumplimiemo,

Las PCE durante ¢l tlempd dé wida del bilive mepresetitan lis pérdidua crediticias
esperadas que resultardn de todos Ios posihles eventos de Inoumplimeno duranie la
vida esperiola de un instrumento f[nanciers, En contrute, las PUE esperadas en los
promimaos doce mesas representa Ia porgion de Ing PCE durante el nempo de vidu del
active gue se cwpeni resulten de sventon de heumplimienms sobre un Instrumento
[nimoiero gue sen poaible dentro de los |2 meoses despues de | fecha de reponte.

Paggrra | &



to ficutive

Al gvalusr w ¢l nesgn de creduo de un mstrumento finenciemo s ha incrementado
atpmificativamente desile su reconocomiento tnicul, 8 Compafils compars ¢l ncigo de
que ocurta un incurttplimiento en ¢l instrurmgnio financiero o To fechs de reporte con ol

riesgo de que oeurra un ineumplimients en &l insmumento tinanciero & s fecha del
recnmpcimiéntn micial.

Al realizar ssta cvaluscidn, la Compeiifs considers miformacion cuantitativa 'y
culiluttvi Gue sc rmzomable y susientphle, incluvendy capericncia histince <
(nformaciin provecmds que es1é digponible gin costo o ssfuerm desproporeionado, La
infornmaeion provectuds considernda mcluve Lus perspectivas futures de las industnas en
las cunles vperan los deudores de la Compahia, obrenldas d¢ informes de experios
econdmicos, snalistas financleros, organismos gubermnamentales, grupos de expertos
relevantes v ofras organizaciongs similares, asi como tamhign |a considerncion de
diversas fuentes externas de mformaciin econdmics sctual ¥ pronesticada que ser

relaciona con las nperacionzs principales de la Compafifa.

En particular, la sigutente informagidn se theng en conglderacion cunndo se evalin g el
resgo de crédito ha aumentado significativamente desde ¢l reconoctmiznto inicial

tin detertoro. significative dctunl o esperado en ln cladificudiom de fesgo intema o
externa {m exia disponible) del mutnumento financiers;

Un deteriuro significative en los indicadores de mercado externos de riesgo de orédito
para un instrumentn financiero cspecificn, par gjempln, un aumento sgmificativo en ¢l
margen de ereditn, precios del swap de ncumplimmiznte crediticio puma ¢l deador, o ls
darazing o ¢l dlcance al cusl ¢l valor nisonuble de un sctive finatciero has sido menor
qHE WU CONiD AMeriFado;

Cambros adverios actuales o pronosticadas en el negoen, eondicinnes financiems o
eeunUTHivas Gue se espera voasionen wia disminuclion slgnificative en la capacidad del
detdor para cumplir con sus obligaciones financiers;

Us deterioro skgmificativo actusl o esperido ea lus resullados operaclonnles del detidor.
Autmentios sgnificativos en ¢l nesge de crédito sobre otros instrumentos {inancieros del
mismo deudor,

Cambios adversos significanvos actuales o pronesticadon en el ambiente regulatonia,
gonndmico o tecnaldgien del deudor gue resulten en unn dsminuclin significativa en lo
capucidad del deudor pars cumplar sus obligaciones financieras

Independientemente del resultadn de la evaluacion antenor, la Compaflia presume gue
¢l riesgo creditieio de un activo Anunciczo s¢ ha mcrementudo significativamente desds
el reconocumiemo wiclal, cunndo los pagos contractunled se atrasen por mis de 30 diag,
n menos que In Compadiin tengn informacion razonable y sustentable para demostrar 1o
coetrans

No obstante |0 anterior, la Compadiia asume que ¢l nesgo crediticlo de un Instrumanto
Ananclers no ha sumentado significativamente desde s reconocimiento inicial s e
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defermung que ¢ mstrumenlo finencicoe bene un ko nesgo creditow = |s foche de
repurie. Sc delerming que un irstrimenio Goenciere tiene wn despo crediben bajo s

o ¢l insramento financiero fiene un nesgo hajo de menmpiimienta,

o ol deudor tficne unu capacidad robusts para cumplir sus  ohligsciones
contraciunies de [Tujos de efectivo en el corto plazo; y

*  low camhios adversos en las condiciones econtmicas v de negocios en ¢l largo
plaro podrian pero no necesanamentz, reductran la capasidad del deuder par
cumplir sus obligaciones contragiunles de lujos de efecuvo La Compufim
condidera que un activo fimanciero tiene un riesge crediticio baje cuamly tens
una ¢lasificacion croditicia interna o externa de “grado de invereion™ de acuerdo
cam la defimeion globalmente entendida de riesge credition

Fara compromsos de préesmamo ¥ contratns de gamntia financern, |n fecha en que la
Uompafiia pasa a ser una parte del compromise wrevecable se consldera la fecha del
reednoctients frictil a cfectos de aplicsr los reguerimicntos de deterioro de valor. Al
evaluar Wi ha extetido un sumento sagnificativo en ¢l nesgn crediticin desde s
recohocimiento fniciel de unt compromiso de préstamo, |4 Compafila considera los
combios en €l riesgo de que ocurma un incumplimiento del préstamo con el que se
meliziona ¢l compromise de prestamo, pam contratos &= gomantia finangiera, la
Compafta considern los camibivs on el nesgo de gue ¢f deudor especificado incumpla
contrato. La Compafila monitores regularmente In efectividad de los criterios ulibhzadeos
para ldentificar sl ha habido un aumento signiticstivo en el resgo crediticlo v los
modifica segun sen ppropiado pars asegurnr que los crivenios sean capaces de identificar
un sumento significative en el resge crediticie antes que ¢l importe pase & eslut
Moroso

find I Li

La Compefils considers lo sipuiente come constituvenis de un evento de
meumplimigntn para propositng de i sdmimstmgion imema del Hesgo crediticio, dado
que la cxperienca historica indica que lus cuentas por cohrar que cumplen cuslquicrs de
lod stguientes criterion son generilmente fio recupenibles.

Cunnde exlste un Incumplimients dé las restricclones financieras de 8 contrapans; o
Tnformacion desarralinda imernamento 4 obtenida de recursos externos indica que e
improhabic que ¢ deudor pague & sus aorcedores, incluyendo a la Compafifa, en
totalidad | sift tomar en consideracion alguna garantis mantenida por la Compafiia)

Independlentemente del anillsis anterior, la Compafila condldera que ha oourride
meumplimiento cuandn un activa finangiern cita en mars por mas de 120 dias, & menos
gue |4 Compafita tenga informacidn reamuble y sustentable par demosimir que un
eriferiv de ihoumplimizgniv mds disiodd 8 mas apropiodo.

Activos financlerps con deterioro de valos crediticio

Us active fnanclere esth con deterione de valor creditiviv ¢usnde ban ocirride wno ¢
Mmas eventos que tienen un impacto perjudicial sobee Jon Nujos de cfectivo fumuos
estimados de ese active financiers. BEvidencims de que un active finonciero eid oon
doterioro de valor crediticio incluven informacion observahle sohre lod suceson
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sigulentes dificultades finangigras significativas del emisor o del deudor, wne mfrscein
del contrato, i como un icumplimiento o un suceso de more; & prestarmisia ded
dewdor por razones econdmicas o contraciuales rélagionadas con diGeultades financiers
dal deudor, le ha oforgado o é8fe Sondesiones o veninjas que no le haboa [heilllide e
niras circunstancias; k¢ osta comvirtiendn &én prohable que ¢l deudor entre en quiebrn o
en otra forma de reorpanizacién Rrencters: o |4 desaparicion de wn mercade active para
el uctive Gunancieru en cuestion, debide o dificulindes Manceeray

Folibica decastigd

La Compaiis castigs un setive Anenclero cuands existe thiomiocion gte indica que la
contruparte gsti en dificultades financieris severus ¥ no existe una perspectiva realists
de recupery, por cjemple, cuando la cuntraparts ha side puests en liguidecion o ha
gntradn en progedimigntod de bancarrota, o en 2] caso de cugmiss comersinles por
cobrar, cunndt los mpories han estado merasos por mas de dow afios, lo primero que
ogtirr prlmern

Loz sctivos financierns castigados podrian todavia estar sujctos a schividades de
cuinplimiema bajo los procedimicntos de recupero de |8 Compafiia, tenigndo en
considemnctin asesoma legal cuando fuere spropiade. Cualgurer recupern realimdo s
reconoce en reaultsdos

Medizion ¥ tssonocimiento dg perdidas crediticias ssperadas,

La medicitm de las perdidas crediticiind es perudas e una funcien de la probabilidad de
theumplintiente, 4 severidud (es declr. lo moagninud de la pérdida si eaisle un
tnevmplitmienie) v 1o exposicion al incumplimiento, Ta evaluazion de In probabilidad de
(nesmplimiento v Ia sevendad estd hasads en datos histericos ajustados per informaeidn
funirn como s desenbib anteriormente En cuanto a lu exposicion ol incumplimiento
par actives finencteres, ssta oota representidda por el valor en Hbros brito de Joy mctives
a ln fecha de reporte. para compromisos de préstamos y contratus de garsnils fnanciers,
In exposicion incluye @l mporte que we dispondrd e 2l futuro en la fecha de
tneumplimients determinada sobre |4 base de tendencias historicas. el entendintiento de
le Compafiia de las espocificas nocesidades financierns futurns de los deudores, v otra
irfarmacion femima relevants.

Pura los actives finuncieros, la perdida crediticia esperada s¢ estima como |a diferencia
eritre tdus los Qujos de efective contractunles ue se adetdan al Grupo en confonnidad
con el comlemlo v todos Jos fiujos de efective que a Compadin espers recibir,
descontados a lo luss de interds efectiva otigpinal. Para un contrato de garantis
financiera, va que la Compafia estd obligads a realizar pagos solamenta en el evento de
un fncumplimicnteo por pane del deudor en confurmidad con lus clausulas del
mstrumenie que estd gasantizado, log (esuficlencias de efective son pagos esperados a
recmbalear al wenedor por una perdida crediticea en la que meurre menos los (mpories
gue lu Compafia espera recibir del tenedor, el dewuder v un tervere.

Pare compromusos de préstamos sin utllizar, una pérdida crediticia es ¢l valor presente
de Lo diferencia entre los flujos de efectivo contracsuales que e deben a la Compadia 1)
g1 wenedor del compromin de présumoe dupone del presume; v los fuyos de efecuve
gue la Compaftld espera revibir si dispone del préstamo, Cuando |4 PCE durante ¢
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nempo de vida del activo se mide sebre una base colectiva parm stender los casos en gus
la evidenvia de aumenlos sipnificatives en ¢l riespo crediticie & nivel Jde imtrumento
individual puede no estar atn disponible, 108 instrumentos financienos se agrupan de |n
&I guiEnte Manen:

Warurateza de los instumentos financieros (€5 decw, [as cuenias comerciles, deudores
varios, otros devdores de ks Compadita son cada une evaluados como un grupe separnido.
Los préstamos & panes relacionadas son evaiuados por pérdidas creditivias edperadas
snhre una hasg individualj;

Estnius de morosdod;

Naturalera, tamaito e induseria de los deudores,

Naturileza de lus purantias por cuentus por cobrar por arrendanmientos; v
Clasficaczones credilicias externas 51 sstuvieren dispomibles.

La agrupacion es revisadn regularmentz por In Admimsracion de s Compifim pam
assgumarse que los (mtegmntes de cada grupo continben compartiendo similares
caracteristican de ricegn croditicio, 51 In Compafits ha miedido |8 corneceion de valie por
perdidas pare un instrumento Gmandiere & un mmporte eguivalente a las PCE durante el
tempo de vida del betivo e €l pertvdo de repotte unledor, peru determina en 2l periode
de reporte norual que Ins condizgiones para PCE durante 2] tempo de vido de] aetive va
no se cumplen, la Compadia mide la eomreocion de valor por péedidas a un importe
eqtitvaiente a Iz PCE de |ox priximos doce meses s is focha de reporte actual

La Compafila reconoce unn ganancia o pérdida por deterioto de valor en resillodos pars
todos lon mstrumentoa finencieros con un correspondients ajuste n 54 valor en libous a
traves de umi cuente de correeeitn de valor por pérdidas, sxcepto para loa mstrumentos
finnngieros que ¥on medidos @ VRCCORI, pirn Jox cuales |a correocion de valor se
reconocs en otros resultados miegrales ¥ se acumula en la Reserva de ganancias ¥
perdidng sobre agtives noncieros medidos o] salor risonable con cambios en ot
resultado integral, ¥ no reduce ¢! valor en librow de! sctive financicro en ol extado de
sdtuuelOn Bautwicn,

Bais en cucniuy de sctivos financicros,

La Compaitia da de baps un active linunciere solamente cuando exmran fos derechos
cuntructusles sobre lus Dues Je elective del setive finenciesn, o cuando transfier el
activo finmanciero ¥ sustancialmente todos los rickgos v benelicios imherentes o [o
propicdad del activo & wn tereero, Si I Compaliia no tramifiers ol fetiene
sustancialmente todos low riesgos v beneficios inherentes a la propledad v continda
contrulsnde e active tunalendo, la Compuliiu reconoce s interes telemdo on el achivo
VU pasive ssoclade por los importes que podria tener que pagar 5 la Compafiia
rétiene sustancialments wodon o8 resgos v benctizion inherentes a 1a propiedad de un
eetive Rnanciere wanslerido, la Compafily continda reconociendo el activo finsnciem §
tambibn mCouade Uun préstanid garantizado por los impoies recibidos.

Al dar de bajo un sctive fnanciero medido o costo umartizado, |a diferencta entre el
valor en libros del scuivo ¥ [ sumuions de jo considerscion recibida v por recibir ae
recunvce on resilindes
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Adicionalnsente: al dar de bajn ung mversion en un metrumento de deuds clasificado o
VRCCTORL la ganancia o péndida scumulads prevismente reconecida on In Reserva de
gotinticines v pérdidis subre sctivos fnancteros medidos al valor mxmahle con cambios
en otro esnlndo mtegral és reclasificada a resulindos.

En contmeno, ol dar de bap una ymversian en un mstrumento de patimonio el cual la
Compafiia ha elegido en ¢l recomximicnio infctal medifo 8 VRUCOR!, |2 gananein o
pérdida scumuinda previimente reconocida en ln Reserva de gununcias ¢ pérdidun sobre
activos fimancieros medidns al valor razonable con eambios en otro resullado mizgmul no
s reclasifeads o resultodoy, pero e transferda 3 resutindos acamulndos

Pasivos financieros ¢ instrumenios de putrmario
Clasificacidm como dovdn o patrimoenio.

Los instrumentos de deuda v potrtmomy emitidos pur lu Compafim se clasitiom coma
pasivos financigros o como patrimonio de conformidad cun la sustuncia del acuerdo
contractual v ks defimiciones de pasivo financicro ¢ instrimento de patrimosio.

Instrtimenios de patrimimty

Ly ingtrumento dé patrimomie es cualgules contrily gue evidencis un interés residual en
[of aetived de una gitidad despodd de deduelt todod sus peaivues. Los msttumentolk de
patnmeanio emitidos por la Cempafila se reconacen por lns importes recibidos, nete de
los costod direotos de emisidh

Pasivod finansieros,

Tadoy los pastvos finuncieros son potenorments medidos a costn amorsizado usando el
métody de imieres glectivo v o VRCCR

Pusives fruncieros medidos 4 VRCCR

Los pasivos finandieros s clasifican ol VROCR cuando e! pasive financiern es (1) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada pot ¢l adquirente comu parte de una
combinscion de negocios & la que sz aplica IFRS 3, (1) mantenido para negociar, o (i)
e eslgra e VRCCR.

Lin pasive financier s clasifica como mantenido pony negosiar a1

se compra o we mourrs en ¢l prncipalments son ¢l objetivo de venderlo en un fwure
cetcana, o

en W recanocimignto mmcial és parte de und cartern de instrumentos financieros
\denitficados, que lu Compaftia gestiona confuntamente ¥ parn 18 cunl thene evidencia de
i patrin real reclenle de vblencion de berelicios a corto plazo: o

8 un derivadn, excepio por los derfvados que sean un contralo de garsntis fnanciers o
hayun sido desigmados como un inssruments de cobernira effcar

Un pasibe Fnasciers distinio & un pasive finasciern mantenide pam negociar o
conlrapteslocion conlitgente yue seria pagada por e adduinente como pane de una
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combinacion de negocios pueds ser dewgnado como VRCCR al momemo del
reconbcimenio micial si-

Tal designacton elimoma o reduce wgmficanvaments alguna incongruenc en o
mediondii 0 en el reconpcimienty yue de otrs mrmers surpiia; o

il pamyo financero forms parc do own grupo de aciivos financieros © pasivos
financieros o ambos, of cunl se admministra v evalia sobre la hase de su valor méonable,
de acuerda con la documentnda éstrategiy de inversion o de admimstmeion del Hesgo de
la Campafifa, ¥ s provea infernamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su
valor raromable; o

Forme parie de un cantTato que CONTERER uNo ¢ mds msrumentes dervados Tmplicitos,
¥ NIIF 9 permitn que In totalidad dol contrato sea designad como ¢ VRCCR:

Los pasivos fmangleros & VROOUR s regitran o valor cmoomable. regonncienda
Clalyuier gononcii o perdida §iunfids &6 los eambios del valor raronabile en g estado de
resnitados en I medida que no sean parte de una designeds relsoan de cobermirn. La
ganingia ¢ pérdida neld revonocida en resultadon incluye cualguier (nterds obienidy
sebre ¢l pasivo Mnanciero ¥ se incluye en |o partida de mgresos/gastos financieros en el
eatado de resulinidos infegral

Sin embarge, pars pasives financieros demgnados & VRRCR, ¢l importe del cambag en
el valor roronoble del pasive Gounciers que o5 stribuible & cambios en el rlesgo
crediticio de ¢t¢ pasiva se reconocen en olrus resullados infogmics, & menos gue e
reconoctmizio de los efectos de los cambios ¢n ¢ nesgo crediticio del pasivo en ntmos
resultadus integrales crearin o incremeritaria una animettia contable en resultndos. El
impurte remanenle del cumbw en el wvalor razonsble del pasive se reconoce ex
resultados. Los cambios en el valor rosonable stribuibles sl riesgo crediticio de un
pasive  financiern gque son reconocides en ol resultados iniegrales we son
pusteriormente reclasificados 4 resulmdos; en su lugar, son trnadendos o resaltados
relentidos una vez dodo de baja el pusivo fnanelern.

Las perdides o ganancias sobre contratos de garantin financiers v compromis de
prestittios exmitidos por Lo Compadits gue wean dessgnados por 1a Compaiiin parn ser
medidos a VRCCR se reconocen en resultados,

Pasivos fnancieros medidos postertormente a costo amarttzado
Lus pasives financieros gue no sean;

ura contraprestocion confingente de Un sdquirenis en unn combinacidon de negocioy,
mantenidns para negociar, o designados a2 VROCR. son pustenurmenie medidow & costo
umertizado wsande e mélodo de s de interds efectva

Kl métnde de tasa de interés efectiva @8 un métode que se utlliza pars el chlowlo del
conto smonizsdo de un pasivo finenciero v pam la distribucion del gosto por inlersses U
lo large del perlode correspondients. La tasa de mnterds <feotiva e¢ In tasa que descuemta
aunctanente lis pagos de efectivo Nitunss estimudos | ncluvendo todas las comislones v
puntox hasicos de mterés; pagados o recibidos, que miegren 1o wan de inieres efectiva,
lus costios de tramsaceidn y cuslquler otra prima o descuento) durante 14 Vida esperads
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del pasive fimanoero, o cuando ses apropiado, un periodo menor, al costo amottaado de
ur pasive fmencierm,

Contratos de purantia finenoers.

L'n contrafo de garantiy [inanciers s un contrilo gue regiitete gue ol cmidor ofectie
pagos especifices para reembalsar al tenedor s pendida en la que mewrre cuando wn
deudor especifico incuinpla si obligagiin de popo i su vescirmiento, de sceerdo con las
condiciones, ongmales o modificadas, dz un insremanto de deuda. Los contratos de
gurantis financiera emitidos por . Compedia <on iicialmente medidos a valor
maonahle v, si oo &5 designado o VROCR v no se onima de o trensferencin de un
aetive financiers, son posterorments medidng al fmporte mayer enfre.

Csnaneas y perdidas por diferencms de cambnin

Tara pasivos financieros que estan dencminados en ung moneda extraniers ¥ %on
mudidos & costo amonirado &l clerre de cada pertodo de repurte, lis ganancias ¥
perdidas por diferenciin de cambio sz detorminan sobre [0 hase del costo amonizado de
low mstrumenios. Estas grnancias o perdidan por diferencias de cambio s¢ reconocen e
resullodus en diferenclis de cambly, pary pusives Gnancieros que fw formen pare de
una designada refacién de cobertura

Hije &n cusniteh de pasivod linancieros.

El valuor razonable de los pusivos fnancieros denominddos en ung moneda estraniery se
determina ¢n ¢sn mangdn extranjera v son convertidos al tipo de cambio de cierre de
cada periode de reporte Parn pasivos financieros que soh medidos a VROCR, e
componente de diferencia de eambin forma parte de las ganancias o péedidis por valos
mazonable ¥ sz reconocen en resullados pars pasivew financaeros quo no szan pare de
una relacion de coberium

Ls Compafin da de baja los pasivios financleros s, ¥ solo &, las obligaciones de la
Compaiis se cumplen, cancelan o han expirado. 1a diferencin enne ¢ valor en libros
de| pastva financiera dado de hara ¥ la contraprestacion pagada y por pagar se recanoce.
meluverds cualquier sctive tranuferide diferente del efectivo o pasive asumido, se
reconice en rewdludos,

Reconocimiento v medicion posterior.

Reconocmignto.

La Compafin reconoce us agnvo o pasvo financiero en el estudo de smascum fmanciem
i la fecha de la negoviacidn ¥ se reconocen duando se comprumels & comprer o vemler
el activo o pagar ¢l pasivo

Medivide inlyisl

Los activen y pasives financieros son medidos imicialmente 2 su valor raronable mas
cualquier 20810 atribuibie a s transascion, gus de ser significanvo, ef reconogido comao
parie del activo o pasivo; siempre que el active o panive financiero no sea dexignade
come de valor raronable a travis de ganancias y pirdidas Con posterioridad al
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reconocimiento Inicial la Compafila valoriea los mismos como se desiribe o
camtEniae N

Medicion posteriorn,
Préstismios v cueniss por cobrar

Posterior & su reconectmients inizial se miden al costo amortizado aplicando el método
de tnterés efectiva. En espectfico, |z Compafita presenta |a siguients cuenhta dentro de
esta categorio

Cugnias por cobrar partes relacionades: Represenindas principalmente ¢uentas por
cobrar a Compaiiss relacionadas. Fstas transacciones s registran a valor naminal que
oo difiere de su vulor roronahle.

Préstamos a partes relacionadas Representadss prncipalmenis por o prestamo & s
subsidiaria Esths trosacciones se repsitan o valor nomingl que no difiere de su valor
momnable, pues peneran inieteses 0 nsed vipenies en el mercade. Los megresos por
intereses a2 reconocen on @l estado de resultados imtegrales baje el mibro Ingrésos
firnncieros

Otrus cuentas por cobrar: Estis cuentas cotresponden a los montes adeudados por
cligntes, por la prestacidn de aervicios de amondamienta

Crres pasivos fmancieros

Pastenor a st reconoctmiento mictal se miden al coste smorhizado aplicando el método
de interés efective. En especifico, Lo Compalila presenta las shguienies cuentas dentry de
eHln nlegoriag

Proveedores: Son oblipuciones de pago por bienes o servicies odquindes de
proveedores en el curso noemal de los negeeios. Se reconooen & su valor nominal gue &
equivalente 4 su costo amortizado vi que sun pagideris en plasos metwees u 60 dius,

Coenlus por pagar 4 poartes relacsobadas: Corrgspanden a obligaciones de page
principalmente por detdas que se generarnn desde su constiucon gue son exigibles en
cualquier moments por pans del acreeder

Obligecones con nstitusivaes lnsaceras; Se registran nicialmente o su valor nominal
gue no difleren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigenies en el
merendo

Mo exikben coslos de Unbssccioned significativad incurridos . il mianents de su
coniratacin

Las imereses devengados &n ¢atas opetaciones s presentan en ¢f Eaado de Resultados
Imegrales bajo ¢l rubr “Uastos Fimancleros”, los inicreses pendientes de pago =
preseiitun en ¢l Estado de Situncidon Financiem. halo @l rubie "Obligaciones con
inwtrractonegs financteras™
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4.9

Efectivo v equivalentes de efectivo,

Incluye aguellos activos financicros liquidos v depésitos en cuentas bancarias, En esle
gripn contahle se regstre ol sfectivo en c3afs wio bancos  Se miden micial
paasterioTmEnie por st vilor nominal . Los importes en moneda exttanjers se convierten &
lt moneda Muncional usando €1 tipd de cambio vigente o 1o [eche de lu tunsaccion: las
ganancias ¥ pérdidas por diferenciss en cambio que resulten de tales fransacoiones se
recanocen en el Estado de Resulisdos del Perfodo v Otros Resaltados Integrales

Grastos pagados por antivipado.

Etr ¢ste gmpe contable s¢ rogistra Ips antieipos enfregados s terceros o pagos
enticipados part la compra de bienes ¥ servicivs que e hayan sido devengnios al cierme
del glercicio econdmico. S¢ miden inictal y posterinomente & su walor npminal; so
pmortizacion se teconoce en lus resultsdos del perodo en el cunl penem= beneficios
econimicos fultroy,

Vehiculvs. eyuipoa v mucbles.

4.9.1 Medicidn en ¢l momento del reconocimients - Las partidas de vehioulos, equipas
¥ nichles s¢ mden imctalmente por su co¥tw

El cosie de vehlculos, equipod ¥ mushles comprende &y precio de adguisicidn mss
todos los costos directamente relactonados con la ubtcacion ¥ la puesta en
candiciones de Reheiohaniento

492 Mediclin posterior al revonvcimients:  madele del ceste - Despuds el
reconovimmiente nicinl, los vehledlos, equipos ¥ muebles son regisados al costo
menos la depreciacion nctmulada y 2| importe acumulade de las pérdidas do
Hetetinrs de valar

Los gastos d¢ reparagionas ¥ mantenmimienios ae tmputan & resuliidos en el
pefindo on que se producen.

4.9.3 Méwdu de depreciacida y vidas dtiles - El tosto de vehicdlos, equipes ¥ muehles
s¢ deprecia d acuerdo con el metodo de lmea recia. La vada util estimada, valor
restdual y metode de depreviaviin son revisadus ol final de cada afio, sendo el
efecto de cunlguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospective

A pontiniaclon se presenton lns pringipales partidas de los maguinaria, vehiculos,
eyuipes ¥ lus vidos Otiles usadas en el ciloulo do In depreciagion;

Trem Vida dril fen afnos)
Maguinaria 4
Equipos de computaciion |
Viehicuton -

494 Retive o venta de vehiculos, equipos y muehles - L stlidad o perdida que suma
del retiro o ventn de una paruda de vehiculus. equipos v muebles e caleulada
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oomo la diferencin enire el precio de venta v el valor en libros dol active «
reconesidn en resulladus.

400 Impuiesios.

b gorrientes - en este grupo conitable se registrun los crédisos
thﬂwﬂwmpﬁHMIlummmhml
de bmpuesto a la renta yue oo oo sido compensados.

Praives pur URpyUSslos curmisntes - on ot grupo contable s reguitran las obligaciones
con la Administracitn Tribuarm por impussto al valor sgregade, sl como las

retenciones en la fuenle por pagur por mmpuesto sl valor agregado ¢ impuesto a o renta

[mpeesio & las ganancias - en este grupo contable se registra el mmpuento 3 las gananciag
currients mis el efecw de s acrushzzcion (liberacion o comstilucrm) de los activos ¥

pasives pot impuesius diferdo

Impucsto 3 las ganancias cormients - s¢ Jetermuna sobre la base mmponible caloulada de
scusrdo com las disposiciones legales y tnbutanes vigentes al cierre del

contable. La tasa de impuesto & los ganancias pars ¢l afic 2018 asciende &l 2% Se
mide 8 su valor nosminal v se reconoce en los resultados del periodo an 2l que s¢ gener

linpuesto g las gunancies difenido - se determina sobre las diferencias temporales que
existen enfre lan base tnbutarias de activos v pasivis con sus bases financieras; [as tasas
unpusitivis ¥ regulacionss fiscales empleadas en el coleulo de dichos portes son
vigetiles ul clerre del ejervicio contable Sc mide al monto yue se estima recuperar o
pagar & Ias sutondades inbulanas v se reconoce en ol resultado del periodo o en otros
resultudos integrales, dependiendo de ls transaccivn yue origina la diferencia tempornia

Al Provivsmes

En ewe grupe comtable se regnira ¢ mmponic estimado para cubniz obligacwmes
presentcs va sean legales v implicitas como resultado de mucesos pasados. por las cuales
et probable que vaya & e necesaria unas salids de recurwos pars liquidarlas Las
provisionss son gvaluadas penddicamente ¥ #¢ atualizan lemwendo en consideracion la
mejor mformacion diapenible 3 la focks d2 cierme ¢ los estadin fnancieros (incluys
costh financiero s aplicare)

El comto financwero s jo evabiece consderando el nempe wamcumadn al final de cada
periode y | thas de imserds pactads con ¢l bancos ¢ inslitucidn financiera (imterds
explicite) © en wu defecio con una tmsa d¢ interds referenclal, consideranda un
Wﬂmh#hm%mtw”hmﬂmhnﬂd&w
rmplicitn),

Contratos oneresis - surgen cuands lod beneficios econdmicos que se esperan de un
contrato sean menotes que Jos coslus inevitables pam cumplir con sus obligaciones. Se
reconace al valor presente dél menor enire ¢l coste ssperade para finalizar of contmiy o
¢l vosle neto esperado de contnuar con ¢l contratn. Antes de establecer una provision,
la Compafia reconoce cualquier perdida pur detenoro de low activos asociados con el
cantruto
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4.2

414

414

413

Pasivos por beneficion a lov empleadas,

Pasnvos gormignics - en este grupo contabie se registran (as obligaciones presesites con
empicados comn beneficins socimles (décimo tercer v cusrtn sucldn, vacaciongs, et ),
obliguviones con el [ESS voparticipacion o trabijedores. Se miden o wu vilor nommmml v
s¢ reconocen en log resultados del perfodo en el que se genern

El cifculo de in pamoipacton o trabaadores s= reatim de scuerdo: s lss dispomiciones
legales vigenies: representa ol | 5% scbre lu witlidod contable de ls Compufits antes de
liguidir e] mrpuesio o la renty v se- reconoce en loy resuliados del perioda.

Pasivos no gorrentes - ch este grupo contahle se registran los planes de beneficios 4
empleados post emplen come jubilecton patronel v desahuown.  Se recomocen v miden
wohre lu base de caleulos actuanales, sstmudoy por un perte fndependiente, inserito ¥
calificados en la Superintendencia de Compafiian ¥ Vielorss uplicande el métode de la
wnidad de crédito provectada para determinas ¢l valor presente de To obligavion futum.

La tmaa utflesids parn descomtar los obhgaciones de beneficios post-emplen (tantn
froancudas come no) se delerminard willzando como referencia los rendintientios del
mercado. al final del periodo sobee € gie se [nforma, comespondientes a lis emisivhies
de benos u obllpecones empresanales de aln calidod: En monedas pora 1ns cules ne
eatsia un mercade amplio pera bonos empresarales de sl calldad, se utilizardn Loy
rendimientos de mercado (al fioal del petodo de prosentscidn) do Jos bonos
gubcrramentales denominadas en ess moneda.

El costo ¢ los serviclos presentes o pasados y como financiero, son reconocidas ¢n los
resultados del perfodo en el gue =2 generan, las nucves mediclones del pasivo par
bemeticion defindos a2 denominan gananciis v perdidiy sttiaraies v son reconoeidos
gama parmidas que no se reclasificardn al resulide el periode en Oiros Resulmdos
Inlegriles.

Arrendumientoy,

Se clasifican come financierns cuanda los términos del amendamiente tranafieren
sustanclalments a los mrrendatarion todos los neagos ¥ bemeficion mherentes 2 |2
promedad. | odow los demiy arrendamientos se clasificun como uperativos.

Derechos sobre meforay en propicdades areendados,

lLos valores pagados para acceder a lon locales, en concepio de dérecho de ruspaso o
prma de gcoeso; se recomocen comi activis por su conto de adquivicion neto de s
smortizicion scumuolads v de los pérdidas por detertoro, que en su cast havan
experimentado,  Se amurzan linenlmente en 1o dumcidn del respechive commwe de
arrendamienss

Bencficion a empleadas.
4151 Beneficion definidos;: Bonificacion por desabicio - E| cusio de Jus benslicios

definidos (benificacwn por desshucio) es determinudo utilizando el Méndo de
It Umidod de Credito Provectada, realicadis al final de cada periodo
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417

Los cosios por sgrvicin presenig v pasado se reconocen en ¢l resulmdo del aflo
en el que 2 generan, aaf coma el inferés finenciere generade por |3 ebligacidin
de beneficio defimdo,

Las npeves medigiohes, gue comprenden las panoncios v pérdidos actusmales, se
recanocen ¢n ¢l esmdo do simeacion finangsern con cargo o abono g otre resullado
tritegral. en @ periodo en que so producen. Bl reconocim bente & la ganancia y
pérdidas actoafsles en otm resaltado (Ategral so reffcian inmedintamento en las
grmaneins acurmuladas ¥ no son redlasificadas a |o unlided o perdida ded pertodo

4 152 Participaciin g rabajaderey - La {ompafie reconogs un pasivo y on gaso por
la participacidn de los tmbajadores on las utilidades de la Compafila.  kae
beneficiv #e culcula 2 o tusa del [5% de |us uhilidudes liguides de acuerdo con
disposiciones lemales

Parrtmonin,

Capatal soctil - en este gripo contuble se regstta ef monto aportado del comtal  Se
mide a su valor nominal

Apories pam_ futurs capmalizacion- on oxic grupo conmble s regivman los valores
recibidod en efective o cspeeies de los Socios de la Compaitta provenisntes de un
pcuerdo formal de capilalizasion o corto pluzo . Se muden & s valor nominal

Restiltados agumulados - en este grupo contahle se registian las utilidades o pérdidas
netas acumuladas ¥ del gercion, sobre las cuales los Socen no han determinado un
desting definitive  no han wde abjetn de sbsorcion por resolucion de Junta General do
Socion,

Ingresos de aotividides ordinariis.

Los Ingresos provenientes de contratos de serviclos se reconaeen por referencia al estado
de terimmacion del contrato, E| estado de termmagion del contrate sz determins de I
i ulgnte manera

Low mgresos provemientes de contritos servicios de perencis de provects com
fucturogilst mensual, de acuerdo los montos estipulados en los contratod, son
reconooidos por la Compafia conssderandn ¢l precio establzeide en la fransaccion para
el sumplimiento de cady uny de las obligaciones de desempefio

Low mgresos sun medidos al vilor raconable de la constderactin recibida o per recibir y
representa los imontos & reclbir por los servicior pmvistios en el cursa normal de los

negneian, neto de loa descuenion ¢ rmpussion relacionadon
La Compafiia reconnee los ingrésos cuando ¢l importe dé (o8 musmos puede ser

walotado de manera fiahle, ¥ es probable que los beneficios econdmicos futiros vayas &
fluir a la Compufiin, seghin se describe u continuudion!
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4.8

4.9

Ingresos por intgreses los intereses se reconocen usande ef melodo de tass de micrés
gfectiva

fianiok,

Se ropstran ol costo historico. Los gestos se reoomocen & medida que son [ncurridos,
independientemente de lo fecha en que se hays realizado ¢l pagn, v se registran en el
pericdo mis cergano en ¢l que s conocen

Campensacion de saldos y transacciones,

Como noma genersl en lus estados finmereros no s compensan lon activos ¥ pasinvos,
tampoce los Ingresis v gastos, selvo aguellos casos en lis que Is compemsacion ssx
requerides & permitids por algune nofmay e predentasion ssa gl reflejo de o esencia
de |a tmunsaccian

Lios ingresos ¥ gasios ¢On OFigen en (MNSAOCIONSS que, conumciualmenie o por ung
norma legal, contemplan Ia posibilidad de compensacion v la Compafifa tiens la
intencidn de liquidar por su Impone neto o de realizar el active vy proveder ol pagd del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resubndos.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

[a Compafiin efechis esimuaciones ¥ suprestos respecto del futuro; por defimeron, muy
pocas veces scrin guales & jos resultadus reales. Estis esttmacionss y supugstos son
continlmenle evaluidés v se baddan en lu eiperiencia histénea v oibos foetoees.
meluyendo la expectativa de veummencin de evenios [uluros que s consideran mzonables
de gederde B las clunstanclas. Lak estimaglones v supuesion mids senificatives
efectusdos por |a Administracion se presentan s continuacion

[iipuestos diferidon - al final de cada periodo contable 2 svalia e] valar & reconocet
cofma attivos por impuesios diferidos en la medida que e probable la realizaciin del
correspundicnie benefvie Ascul. o traves de su compensacion con el pajgn de impuesios
fiscales fururos

YVidas ctiles v valorey residuales - al finel de cada periodo contable se evaluan jas vidas
utiles estrmadas y los valores rewidimales de sus activos depreciables o smorttzahles
{excluyendo los de valor tnmmilerial); cuandd ocume Un evente que midica gue dichas
vidas Gtiles o valores residuales son diferente o Jas estmadas antesiormente, se
actualizan estos datos v los vorrespondleites ajustes contables Je maneta prospectiva

Deteriore de sctives no gorentes La Compafila evalin perfodicamente sf existen
[ndleadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriomilo de scuerdo con la NIC
ih “Detenoro de! Valor de lon Activin”™ 81 exmsten tules mdicodores se realiza una
estheucitn Jel monte recuperable del active. Bn el caso de Lo plusvalla v de los sctives
intungibles que posecn vidos (liles indefinidas, los importes recuperables se estiman
it mestie

El importa recuperable do un actrvo o8 ¢l mayor valor entre ¢l valor justo de un sctvo o
unidad generadord de efectivu menos los costos de venta v su walor gn usg, vy e
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determiinado purm un sctive individual & menes que 2| active no genere entradas de
efzctive que son claremente independientes de otrod activis o grupos de activos

Cumndo el valor en libboa de un sctivo exrede su monto fecupersble, ef active ¢s
commiderade detenorade y es dismimude hasts slesnzer su monio recupershic. Al
evalunr el valor =0 ws, los Qujus de efective futuros estimados son descontados usando
ung lass Jde descuento antes de impuesio que refleja las eveluncivnes pctuales de
mizreado, del valor tempe dzl dingre y los rizagos especificns al setive. Para determinar
el valor justo menos costos de ventn. se Usi un modele de valuserdn spromade . Estos

caleulos sun convboradus por maltiples de valwicidn w ores mdicadores de valur jusio
digponihles

Las pérdidss por deterior del valor de un sctive ao financiern son reeenoctias con
cnrgty o rosultadon en lis calegorios de pumos ssocisdos a la funcidm del active
detenomads, cxecpio por propedades snicriommenie reovilundas dende L reevaluscion
five Hevada al patrirmonio. Fr este caso, ¢l detenioro mmblén es reconocide con pargy
patrimaonio hasta gl momto de cunlqurer resvaluncion snterror

Pora activus. excluvende los de valod infmaterial, s¢ realiza una evaluscich anual
respecio de & existen ndicadores de que la pérdida por detenoro reconccida
pntertormente podria ya no exutir o haber disminuida. %1 existe tal indicador, la
Compaiia estima ¢f moms nuevo recuperable

Una pérdida por deterioro interformenie reconocida es reversada solumente si ha hibido

un vimbio en luy estimaciones usadas para determinar ¢f monto recuperable del achive
desde Lo Olthms ves que 8¢ reconocld una pérdida por deteriors

51 gaz 26 ol casn, ¢ valor en lbres del active ey aumentsde basty alvanzar su momle
recuperuble. Esle monio autnesiodo no puede exceder ¢l valor en libros que habrin sido
determinado, neto de depreciacién, i no se huhiess reconecide una perdida por
deteniory del uytovo en ofios anteriores

Til reverso &8 reconocide con sbone a resultados, a menns que un active sea registrado
ul motte fesvilundol en ese faso @] reversn es tratadn como un adments de
reevaluaciin

Unp pérdida por detenoro en relacion con gl menor valor de invermones an s reversa.

Valot raronsble de metivon v Dasivos - =0 ciertes Cises los activos ¥ pasivis debe ser
registrados a o valor razomable, que e ¢l monie pur e cual un atlivo pusde ser
camprado o vendido, ¢ el monto por el Cual un pasive puede ser iheurridi o lguidody
en una tramssccion ogiuel entre parfes debidamente informadas, en condiciones de
independensia mutua, distint de una liguidacion farzosa, utllizanda pars extn pregios
vigenten en mercadon activos, extimacionss en base o la mejor informacion disponible u
otras lecnicus de viluacidn, las modificsciones Muturas s achaalizan de manem

prodpectiva.
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FOLITICA DE RIESGO DE GESTION

La Administrocidn de 14 Compafiia €5 Lo responsable de cstablecer, desarrollar y dar
seguimienio a a8 politicas de gestion de nespos con el objetive de identificar. analzar,
controiar ¥ monttorear Ins ricagos enfrentados por |a Compaiita, La Compoiiia revisi
reguinrmente fas politicas v sistemzs deadministracion de riesgo o fin de que reflejen
|os camibuos en las condiciones de mercado ¥ en sus actividades, logrando la obtencion
de un smbrente do contrul dsciplinady v constructve, en el cual wodos los empleadas
gntigndan sus roles ¥y obligngiones

i Compatiin cimifics ¥ gestiona [os nesgos de instrumentos financieros de In siguienie
maneTil

Riesgo de creditn,

El nesgo de credite corresponde @ le incerhdumnbre respectn al cumplimiento de lng
obligaciones d¢ la contraparte de 14 Compafiia, para un determmado contrato, acuerdo o
Instritmento flnanciero, cuanto este Incumplimienio genere una perdida en el valor de
mareado de algan activo finonciero,

Rivago de lguides.

Correspatide 4 la incapacidid que puede enfrentar la Compafia e cumpliz, en tiempo y

forma. com lon comprommen contraciuales ssumidos con sus proveedores o entidades
fmungierus

El enfoque de la Compatia pars edmunistrar la Iquider s contar con o8 recursos
suflcientes para cumpliv con sus obligaciongs cuanlo vencen tmio en pondiciongs

normales come de tenmon, wm mewrnr en perdidas inaceptables o nrriesgur bt reputacion
de li Compafiia

Lu principil fuente de Hgudes de la Compatiia son los flujos de efectivo provententes
dé sus aetividodes opetiuciunales

kI indice deuda - patrtmonis de la Compafila, fie como sigue

DHesembre

31,2018
Tola! pasives &1,782
Metios glectivo I14.94K]
Fotn! dewds neta 40 814
et .2 11
Tuotul patrimonio neto 41,813
Indice de detids - patrimonio nito | 0
B i
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Hicsgo de mercado,

Es gl ri=sgn de gue el valor razomabie o ls ujos de efective futuros de un instnimento
finunmery puedsn fuctuar como consecuencm de vernacones en los precus de
mereado. Fl rigigo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesge de tasa de
camhin, resgo de tEse de mictes vootros niesgos de precio.  Le Compaiie clasifics v
gestiung el nespe de mercedo en lus siguisates sublipos de respu

Rigsgo de tasa de migres.- of ¢l nesgn de que ¢l valor raznnable o ins flajos de efectivo
futuros de un instruments financlern puedan fluchuar como consecueneia de vanaciones

e Tas taass de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018, lu Compafiln so muntiene obligaciones u openitiones de
créditn,

Al M de diciembre de 2018, ia Compaiiin no cuentm con opermciones de creditg, por lo
lamlo, no exaste amilisis de sensibilidad a! Evmdo de Resultados Inrepral v Patrimonic
febo o [0g estados Minne erod pdjintos por astd Conoaplo.

Rigsgo de tass de cambio - e= ¢l ricsge de que el valor rarsnable o los flujos de efective
futures de un mstrumento fneocero puedan: Quctuse como consecuencia de vanaciones
e Jiy Lusas de cambio de uns moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2018, |4 Compafiia: np reabva transacciones en monsda
extranjera

Al 31 de diciembre de 2018, 1o Compafila condidera flucruaciones rasonablements
posibles & 108 chmibiod e mia de eamibin en un Fangn de -0, SiV%5, eituagidn que gn gl
estadn de resultados nn tiene efectos significatrvos, por lo tanto, realizar un andlists de
sensibilidad carece de representatividod

Dtrof sicagos de precic - los etron nesgos de precie de los thetramentos nanciernd
surpen. por elemplo, de vicriaciones en los precios de lis molerios promuis cotizadns o de
Jog preciios de los [nstramentos de patrimanina

Al 31 de diciembre de 200K, la Compefiia considers [uctusciones ruzonablemenie
ponibles a clros tesgus de previv en un rango de <0500, situacion gue en el esladu de
resullados no lene efectos significativos. por lo tanto, realizar un anblisis de
serinibilidad careve de sepresentatividad

CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS

A conlinuagion se presentan Jos aaldos libros de cada categona de instrumentog
financierns al cierre de cada ciercicin contable:
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R EFECTING ¥ BANCOS
Us resumen de efective y bancos, es come sigue
Diciembre

3,018
fen .5, dildres)

Buncos 14 2%6
Cojas clucas hihl
Total (1) 14,948

(1) Corresponden & depdaitos munteridos en cuenty corrienle en un hanco local. al 31 de
diciembre da 201K, no extsten mmportes de efectivo que sc encuentren restringidos pam
¢l uso de In Compaidiia

9 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO REALACIONADOS Y OTHAS
CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuetias por eohrar cornercitles v otros cuentas por cobrar, &5 comao slgug.

Miciembire
31. 2018
fem U5, dilares)

Clientes
Comsoreit Thaced 3,000
Subrotal 3000
Urtras cuentas por cohrar:

Empleados - | KK
Subtotal 1,000
Tuotal 4,000

Un detalle de 1o anilpdedad de 164 saldod de aetivos Nuancieros. Tue como sigue:

Thigiatstkrn 31, 2500
Phrvisss
A i il sl l"i'l:h_l.n w 1. Vnls
[
Aomside
D | o ) o A.000

Fiw 90 & 180 ljais
B 18] & 270 dias
P 1%L 8 188 dins
widd e Jb | dim
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10 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Lin resumen do servicios v oros pagos anncipados. €5 como s1gue:

Diciembire
31, 2018
fen LS. dilures)

Anteipo provesdores | 912
Arriendos LEL
Compafiias relagionndas { Nota 20,3) 8354

12,145

11 MAQUINARIA, EQUIPO DE COMPUTACION Y VEHICULOS

Ut resumen de maguinana, eguipo de computacion y vehiculos, es como sigue

Diciembre

31, 201R

fen LS. dilures)
Coso 70,352
Depreciaciom azumilada (1.976)
Total 68,556

Clasificacion;

Magquinara 1307
Vehloulos il 853
Fquipa de computacion 6,396

Tonal 68,556

L]



st
Saldos al 31 de
diglembre del 2017

Compras

Saldos al 31 de
diclembre del §

Depreciacion
aeumulada;

Saldos al 31 de
diciembre del 1017

Clasto por depreciacion

Saldos al 3] de
diclembre del 2008

Los movimientos de magquinana, equipe de computackin y vehiculos, fucron como sigue;

y Equlpus de
Muguinuria * ¥
v tnuipo Vehiculos mmp:tlﬂn Total
| 40 f1 954 7178 70533
1,40 hl,4954 TA7E 0,532
(93) (1.101) (782) (1.976)
193} i1.101) (TH2) 11.976)
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11 CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de ias cogntas por pagar no relacionadas, €5 como sipue;

Diclemibre
—— 3, 2018
{en LS. dilares)
Cwentag por pagar comercials:
Proveedores locales 19.23R
Tutal 29238
Diclembre
3. 2K
fen U5, dilures)
Clavificacidn:
Coments 13,194
Ni corriente RIELY
Total 29,138

El periodo de crédito promedio de compras de cleros blenes es 30 das desde | fecha de la
fagtura

13 IMPUESTOS
1. FAcrives y pusives del afio corviente

Ui resutnen de sctives y pasivos por impueslos cortenles, es como sigue:

Diciemhre
31,2018

{en LS, dilares)
Activos par impuesio corrtente:
Retenclones en la fuente & favor .06
Total £.948
Pasives por impuestos corrientes:
IV A par pagar y retenciones 1V A LEL]
Retenclones en la Fuente del Impuesto a la Renta 132
Impuesto a lu renta por pagar 4,898
Tutal 5.91%

L di) .



1.2 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corrtente

Lina reeomeiliscion entre In utilidad segun estados financicros y ef gasio por impuesto @ la
renin cottlénte, és Como sigiie

2018
(en U5 dilares)
Utiludndd segun estudos financieros 312.087
antes de impuesio a la renta
Gostos no deducibles 2235
LUtilidad gravable 14,202
[asa 12%
Impuesto ol rents cousado v cargado o resultados (1) 754

{1} De contormidad con dispossciones legales, la wanfa para el smpuesto a la renm, s¢
caldulu en un 23% sobre los utilidades sujetes & distnbucion v del 12% sobre las
utilldades sujeins o capltdlizacidn

Las declaraciones d¢ impuestos no han side revisadas por las astordades mbuturias v
wom susceptibles de revision lax declaraciones de los afios 2012 al 2019

13.2 Movimiento de la provivide de impuesto a la renta
Los movimientos de la provision de imipuesio a [ renta fueron como sigus

2018
fen LS. dolares)

Saldos al comienze del afio

Provisidn del afo 7,534
{ompensacion con eredito tnbulsno (2,646)
Saldos al fin del afio (Nota 13.1) 4898

134 Impucsto a la renta reconocido en loy resultados

Una reconciliacion entre Ly utllidad segin estados linancieros v el gaslo por impugsto 4 |a
renta, o8 commo sigie!

2018
fen LS, dilares)

Lhilidad segtin ¢stadas finaneieros
anizs de impuesio o L renla 12,057

4.



Casto de rmpuestn o la ronta [

Ginstos no dediicibles 4092
Imipruesto o 1n rentn cargado a resultados: 7.544
Tasa de efectiva de Impuesios 23%

135 Aspectos teibutarios

18 ot nflos 2018 v 2

La provision para ¢l tmpussio a las ganancias por los afios terminados el 51 de diciembre de
2018 y 2017, ha sido caleulada aplicando l wrifs efectiva del 31% v 80%, respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tanfa del lmpuesto a
la remta parn soctedades o5 el 25%; am embhargo, s Unu empresd tlene sccionistas, sacios,
participes. constituventes. beneficinrios o similares resulentes o establecidos en paraisos
fisonles o regimenes de menor imposicion con una perticrpaciim directs o mdirect supenor o
il S0, su tarifa de Impuesto & 1a renta serd del 28% sobre |a base imponible (increments 3
punties porcentuales o la tarifu general),

Adicionalmente, se aplicars una tanfa del 28% & la wialidad de la base tmponible de las
sociedades gue ncumplan ¢on la presentacion de informacion relacionada a la participaci dn
de sus mecronistas hasta | declaracion del bmpuesto a 1o Renta (Anexo APS febrero de cada
afio),

| as sociedaded consideradas como microempresas deberdn reducir adiclonalmente ¢l valor de
usia [reccidn bdsica desgravada con tanfa cero de Impucsto s renta pars personas naturales
(LS$11,270.00 para ¢l 2018}

Adicionalmente a8 miero v pequefias empresas 0 exportdoras habnuales tendran una
reducsion de 3 puntos porcentuales en li lanila de Impuesto a la redta {22%), dicho beneficio
se aplicara siempre que se mantenga o incremente ¢l emplea

El anticipo de impucsto n [a ronta mintmo results de s suma mutematica del 0.4% del sotive,
0. 2% el patromermn, O.4% de mgresos gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos estubleckdos en dixposiciongs
tributatias (Ciredlsr 14 emitida por el Serviclo de Rentas [hiemas, publicada en el Registro
Oficial Suplemenio 660 del 31 de diciembre 2016),

Para el cileula del anticipo & partir del ufto 2018, se permite Que las sociedades, sucesiones
wdivisas ¥ personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideren los costos ¥
gastion por; susldos 5 salarios, décimotercers v decimocuana remuneracion ¥ los aportes
patronnles al seguro social.



Adicionalmente, se excluira los rubros correspondicntcs n BCTIVDS, COSIOS ZASTON ¥ PATIMONRIS,
los valores incurridos pot generacion de nuevo empleo v adquisicion de activos productivos

Rewnversion de unlidades

Las sociedades cxportadoras habituales, productorss de tieres que incorporen al menos ¢l
40", de valor agregado nacional 4 sus procesos (manufactoreras) v las operadoras de turismo
receptive gue reiavienta sus utibdades en ¢f pais podran cbtener wma reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tanfa sfectiva del impussio a la renta sobre <] monto reinventido en activos
productivos.

El beneficio en la reducciin de Lo wrifa. debe estar respaldade en un informe emitide por
iecnicos especializados en ¢l sector. gue no tengan relacion lsboral directs o mdirecta con la
Compafia

El valor de Ins utilidades reinvertidas deberd efectuane con el correspondienie sumento de
capital y se perfeccionard con la mscnipeion de la correspondiente eservura on ¢l Hegistro
Mercantil, hasta 2l 31 de diciembre del cjercicio impositive posterior a aquel en que se
generuron las utilidades materia de la retnversidn.

Pugo minime de impuesto o las ganancias

Confurme o los reformas introducidas & s Ley de Regimen Tributang Imemo, pubbeadiy en
¢l Registro Uflcal Suplementn No, 94, del 23 de dictembre de 2009, s ¢l anticipo minime
determinade en el glercicio respective no es acreditado ul pugo del impuesto o Lo rentn
causado, ¢ no o8 mutorizads wu devolucion por pare de la Administragion Trbutaria, se
constituirh en pago definitivo de rmpuesto a la renta sin derecho & credito rlbutario posterion

Fl Servicio de Rentas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las sociedades por
uh ¢jercicio econdmico cada triemio se consaderard como ¢l prumer afio ¢l primer tnemo al
perindo fiscal 2010 cusndo, por caso fortuito o fucrra mayo, se have visto afectads
gravemente la actvidad econamica del sujeto pasive en ¢l cjercicio respective. Esta
dispowicion evtuvo vigente hasta la declaracion de impuesto a la renta de 2015,

A partir del gjercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada uignificanvamentz la actividad
econdmica de un contnbuyentc, ¢l mayor valor entre ol anticipo determinado y ¢l cnpuesto a
Ia rents cousadn puede ser recuperado en la parte que evceda el tipo imposttive ¢festive
promedio de los contnbuyenies en general delinido por la Administracion a la renta causado

A la fecha de emimon de los evtados financieros, las declaraciones de¢ impucwos han sido
revisadas por las autoridades mbumrias hasts el sfio 2014 y son susceptibles de revision por
parte de la Administragion Tributaria las declaraciones de los aflos 2018 al 2018

.Y -



14

15

FRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en muteri de Precies de Tranaferencia en Ecuador es aphicable desde 2l afio
2005 v de acuerdo i 14 Ley de Régrmen Trbutanio Intemo v su Reglamento vigentes al 31 de
thcrembre de 2018, esta onentads @ regular con fines inbutenos las runsacciones realizadas
entre las partes relacionadas (locales vio exterior), de mancra que las contraprestacionss entre
partes relacivnadus deben respetar 2] Principio de Plens Competencia { Arm’'s Length),

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC | 5-00000455, publicada en el Registro Oficial
NoSl1 del 29 de mayvo de 2016, el Servicio de Rentas Intermas modifictd la normativa sobrg
precios de transferencia ¥ establecio que los sujctos pasives del tmpuesie a la Renta cuve
monto scumulado de operaciongs con partes relucionudas sean superiores a L1533,000,000
deben presenior el Anexo de Operaciones con Parles Relacivnadus; y por un monlo supenior o
USS15,000,(0M0 deben presentar mdrcional al anexo, ¢ Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademids establecid las operaciones que no deben ser conlempladas para dichn
andlisis. Fl referido Informe podrd ser solicitudo discrectonalmente por el Servicln de Rentas
Internas por cudlquier monto ¥ tipo dé operacion 0 tmnsaccion con partes relaciopadas
Incales yio del extenar

OBLIGACTONES ACUMULADAS

Un resumett de obligaciones sowmiilodas, o6 como sigue

Diclembire
31,2018
ten ULS, ddlares)
Participacion o trabaiudores 5,657
Heneficios sociales
Noming por gt 185
Deécimo lervera 233
Necimo cuarto 129
l#ss por pagat {58Y)
Total 5415
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.0 Gestlan de riesgos fimancicros

En ¢l curso normal de sus negocios v aotividides de finangiamients, ln Compafia estd
expucsto & distinton resgos de naturales linanciers que puedén aleclur de mandm min o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ aotivos ¥, en consecuencia, sus
rekul o,



La Compafis dispone de una oryanizacion y de sistemas do informacion, administmdos por
lu Gerencis, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su mognitud, propencr a los
soctos medidas de mitigacion, gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad

A ¢ontinuacion sc presents una definicidn de los nesgos que enfrenta [n Compaiiia, una
caractenizacie y una descripcion de las medidas de mitigacion sctualimente en wso por parte
de |a Compafii, 51 cs ¢! caso,

I 1.1 Riesgo de erddite.- Fl neago de crodito se refiere al nesgo de que una de las partes
meumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida fnancrers
pard la Compafie, la Compafit ha sdoptade una politica de amicamente
involucrirse con partes solventes v oblener suflzientes colaterales, cuandi ses
spropado, somi formas de mtgar el riesgo de la perdida financicr ocastonadn por
los incwmplimientos. La Compafia unicamente realiza transacciones con Compafias
que cuentan con 14 misma o mejor calificacion de rlespd. Las cuenlus comerciules
por ephrar estan compuestas por un pumern mmportanie de chentes distmbndos enmre
tiversas indusirias v dreas geograficas. La evaluacion de erddito continua se realiva
sobre [ condicidn flnanciera de Ins cuetitas por cobmar. La Compailia define gue las
comtrapanes qus tienen carsclerstices symilares son consderadas pancs relscronadas.

16.1.2 Riesgo de lguidez - La Gerencla es el gue tene lo responsabilidad Gl por la
gestion de Iguvder. La Gerencia ha establecido un marco de trahayo apropiado pars
la pestibn de liguidez de manera que pueds manear los requerimientos de
financlamiento o corty, medians y largo plaso; asi com, Lo gestiin de liguider de Lo
Compaftia. La Compaflin monea ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facibdades finoncieras v de préstamo adecnadas, momtoreando continnamente los
Nujos efectives provectados v reales v concilinndo los perfiles de vencimiento de loy
activos y pasivos fimancietos

16.2.3 Riesgo de capiral - La Compafiia gestiona su capital para ascgurar que la Compadin
estad en capacidad de continuar como emprésa en marche mientrus gue maximizan ¢l
rendimiento o sus accionistas a través de la optimizacidn de los saldos de deuda ¥
patrmonio,

La Gerenew de la Compaiia revisa lo estructura de capital de la Compafia sobre una

base mensual Como parte de csta revisidn, se considera ¢l costo del capial ¥ los
tiesgos asociados con cuda clase de capitul

Lows principales indicadores financienm de Lo Compaftia se detallan a comtinuacion

2018
Capital de frabajo USS(2.356
Indice de ligueides 1.8] veces
Pasivoy toliles / patrimonio 1.4] veces
DPeuda financiera | msetivos
tatales SEY

- A5



La administracson considera que los Indicadores financieros anles tndicados estian
dentro de los parametros adecusdos pam una ofganizacion del tamafio v nivel de
desarrollo que la Compailin.

162 Catégorias de instrumentos financidros

El demlle de los activos ¥ pasivios financieros mantentidos por ls Compafia, es como sigue:

Diclembire
31, 201%
{en LLS. dolares)
Covio amortizudo:
Etestivo (Nota %) 14948
Cuentas pur cobrar comercialés v otris cuenins
por cobrar ( Nots %) 4,000
Total = 15948
Paxives financieros:
Cosin amortlzadoe:
Anticipos relasionados (Nota 24) 21K
Cuentas por pagar no relacionadas (Mot 12) 19,238
Total
80,118

1T PATRIMONIO
I%1 Capital soctul

El capital social auvonzado consiste de 1,000 pamicipaciones de LISST.00 valor nominal
unitario, los cuales slorgin us vole por paricipacitn ¥ un derecho a los dividendes.

172 Reverva legal

La Ley de Compafiias requicte que por lo menos el $% de ln iilidad anual sen apropindo
como reserva legal hasta que esta como mimmo alcance el 2% del camial social, Fsia
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitallzada
en su totalidad.

I8 Reswlradoy acumulados

Al 3 de diciembre de 2018 v 2017, ¢l saldo d¢ las ganancias de gpercicios antenores csta »
disposizion de los spcios v peede ser utihzado para la distnbucidn de dividendos y clertos
pagos tales como re-lquidacidn de impuestos, ete

T



1%

1%

INGRESDS

Corresponde a la venm de asiblio v prestcion de servicios relacionados.

COSTOS Y GASTOS POHR S NATURALEZA

Ln resumen de los costos, gastos sdmmistratives v opemtivos repontsdes en los sstados
[inancterss, es como sigue’

Perinda
Febrero 8 a
Diciembre
32018
(en LLS, dilares)
Costo de ventus |63 499
Gastos de administracion 119,700
Clustos Mnanciercs 2492
Total 183,491
Un detalle de coslon ¥ gastos por su taluralez, e como sigtie
Periodo
Febrero 8 u
Diciembre
A2y
ien LS. dilares)
Costos de matenales 163,499
Giasto por beneficios a enrpleados 19.77
Giasto de Lransporte 16,1458
Crasto de armendo v alguiler | 467
Adguiler equlpos 27108
Gasto de muntenimiento 1378
Ciasto por depreciaciones 1576
Honnraring S.802
Gastos por interds 292
Utiles de oficine y limpiczs 1,585
Provectos 7548
Sepuridad, vigilancia v sepiros 3396
Serigios basicos 295
Otros 13228
Tutal 183,491

<]



fraxtos por Beneficioy a lox Empleados

Un detalle de gasios por beneficios a empleados es como sigue;

Periodo de

Fehrern 8 a

Diclembre

220K
{en LS, dolures)
Sugldos v saleros 26,135
Participacidn o trabajadores 5.657
Heneficios sociales 2,692
Aparies al [ESS 52490
Tokal 39.774
b i
U'n detafle de pastos depreciacion v Amortizacion es como sigue

Periodo de

Febrero B a

Diciembre

1] 1018
ten LS, ddlares)
Depreciasion de maguinana, equipos de computacion y

vehkioulos 1,976
Total 1,976

W TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Jo I Transacciones Comerciales

Dutante ¢l periodo comprendido de febrero 8 o diclembre 31 de 2018, la Compaufila realizd
[ns siguicnTos transacciones comerciales con sus partes relacionadas:



2018
Servicios Comprus

(en U5 dilares)
Comsaraio Ihacee #2370 N
Iharrn Moretra Aceritn (00 g
17379 :

Los saldos s¢ encontraban pendientes al linal del perfodo sbbre &l gue s¢ informa

Los saldos pendientes no estin garantizados v s¢ liquidsrin en efective. No se han otorgado
ni reethido garantias. No s¢ ha reconocido ningin pasty en <l periodo actual m en periodos
anferiores con respecta a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adsudados por paries relaciorudis,

202 Anncipos relacionadas

Durarie el periodo comprendido de febrero 8 8 diciembre 31 de 2018, Lo Compafttu recihin
los sigmientes anhicipos de sus partes rélamonadas:

2018
(en TS, dilures)
dnticipos venras fluturas
Ibarra Moreira Aceras 21,000
Total 21000

2.3 Anticipoy Entregados, Cuentas por cobrar v Cuentas por pagar.,

Durante ¢l periodo comprendido de febrero 8 a diclembre 31 de 2018, lu Compafiia
mantiene los siguienies saldos con sus partes relacionada

MIUE]
(en LS. dolares)
Anticipas entregados:
Consorcio |barra Alegre 1O
Jorge [harra & Jog
Luz Tbarra 1
Total 9.3%4
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diembre de 201% v [a fechs de enusidn de lus estudos financieros { Abnl | de
2019 nw w2 produjeron sventos due en opinion de la Administracion pudieran tener un
electo importante sobre los estados finsncieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fimsncicros: por ¢l afio wwrmanade ¢l 31 de diciembre de 2018, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia e Marzo 26 de 2019 ¥ serdn presentados a los
Socins pard au sprobacion.  En opinion de le Gerencid de |la Compafila, los ¢stados
finangigros seran aprobados por In Junta de Sogios sin modificaciones

£

# e
s ﬂ.:"“ fa n_g-&‘l_
lng Jorge fharm Leonor Rodripuor
Mepreseninme Legnl Conduts General
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