
CONSTRUCTORA IBARRA CEDEÑO IBA£CED CIA, LIDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DE FEBRERO 8 A DICIEMBRE 31 DF 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

empaña de Responsabilidad Limitada, es una Compañia consitid eel Ecuador, Su 
omucilo principal está ubicado en la calle Capri SN y Avenida Eloy Alfaro. La 
Compañía tiene como objeto social la siguiente; Operación principal: contracción de 
curetras, calla y otas vis para vehiculos 0 peatones (case F Cuaro dos Uno cero 
uno onse); operaciones complementanas: construcción de todo tipo de edificios 
residenciales: casas females. máividuales, iiis mul omilares, incluso edificios 
de orfanstos, cárceles, cusees, conventos, casta religion, incluye remodelación. 
renovación 0 rehabilitación de csrucnaras existentes, obras de superite en calls, 
careers, autopista, puentes o túneles, asfalto de cartera, pintura y Str tipos de 
marcado Ge careta, insalación de barreras de emergencin, aeñalos de tráfico y 
elementos similares Incluye la construcción de vbras ingenieria cival relacionadas con 
tuberías urbanas, construción de conductos principales y acometidas de redes de distribución de agua istemas de mogo (canales), estaciones de bombeo, depómtos, construcción de sistemas de alcantarilado, incluida pu reparación, instalaciones de 
evacuación de aguas residuales y perforación de pozos de agua; construcción de puentes 
Y viaductos 

CONSTRUCTORA IBARRA CEDEÑO IBA£CED CIA, LTDA, se consiuyó el $ de 
forero de 2014, con regio en la Superintendencia de Compañías, con un capital de 

1,000 participaciones con un valor unitario de USIDO e inscrita en el Regino. 
Mercantil con la miem fecha, bajo el número de inserpción 645. Con RUC Na 
[792851963001 

AL 51 de diciembre del 2018, el personal de lu compañíe alcanza 14 empleados. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
dininistración dela Compañia, 

Composición de participaciones 
Lan partipaciones de la Compañía sn dicuihuidas de la siguente manera 

   
     Nombre del sc. ¡Nacionalidad 

Togo Visas 
Gasca Las Mara     

    

       
Y    

Phi



s 

a 

el 

IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañia a tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su ererio 
cumplen sus propias consideraciones de imporiancia relativa, con el fin de asegurar que. 
los estados financieros, políticas comtables y notas, reflejan la preparación y revelación 
¿e odos los hechos y circunstancias relevanes. 

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a los estados financieros ts encuentran presentadas de manero sistemálica en 
función a su compreibilidad y compurabiidad de acuerdo lo sablectdo la Norma 
Internacional de Contabilidad No, 1 Coda partida significativa del Estado de Siación 
Financiera, Estado de Resultados y tos Resultados Inograes, Estudo de Caminos en 

«el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas 2 su pot 
Cuando ses mecesario una comprensión adicional 4 la situación financiera de la 
Compañia, e presentarán partidas adicionales, encabezados y subtctales en los estados 
financieros. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

AA continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estdos financieros. Estas pollcas has sido diseñadas en función 4 

las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manero uniforme a todos 
los ahos que se presentan en los estados financieros 

  

Dectaración de cumplimiento. 

Lor estados finamesros han sido preparados de conformidad con las: Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NINE), 

La preparación de loy estados financieros conforme a las Normas Intemacionals de: 
nformación Financiera (NI) requiere lus e ciertas estimaciones contables criticas 

Towibien oige nl Adiminiswación de la Compañía que ejerza su Juicio en el proceso de 
aplicación de sus políticas contables, En la Nora, se revelan ls Ares que implica un 
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipótess y estimaciones son 
igmoficatias para los estados iranceros 
Pronunciamientos contables y su aplicación. 

ox sigetes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (LAS por sus plas en nglés) 
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“a. Las siguientes Normas son vigentes part del año 2018; 

Festa de 
aplicación 

_—_ pi 

'NIIF 9 "Instrumentos Financieros *- Clasificación y 
medición 

NIF 15 Ingresos procedentes de contentos con. 
clientes” 

CINUIF 22 "Transacciones cn moneda extranjera y 
contraprestación anticipadas” 

¡NUI 2 Pagos basados en acciones; Aclaración de 
somabiliación de cies ripos de transacciones de 
pagos basados en acciones 

AIF 4 “Contratos de seguros” 
NIC 28 “Inversiones em anpeiadas y negocion 
conjumos! 

'NIC40 Transferencia de propiedades de Inversión 

  

15 1 de enero de 

1 de enero de 2018 

| de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 enero de 2018 

1 de nero de 2018 

1 de enero de 2018 

b. Los syguiemes pronunciamientos comtables han sdo emridos porel 1ASB, pero 
o han entrado en vigencia y som de aplicación obligatoria a parte de las 
Techus indicados continuación: 

Fecha de 
aplicación 

222 ia lino 
II 16 “Arrendamiemos” 

Marco conceptual (revisado) 

NIE 17 Contratos de seguros 

INIIF 23 Incertidumbre sobre tratamieono de 
Impuesto als ganancias 

II 9 Clhvsulas de prepago <on somponsación. 
negasiva 

NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del 
plas 

¡NU 3 Combinación de negocios 

1 de enero de 2019 
1 de enero de 2020, 

1 de enero de 2021 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

Página 13



as 

ee 

4% 

ee 

NUI 11 Acucróos conjuntos. 1 de enero de 2019 

¡NIC 12 Impuesto sobre atenta de enero de 2019 

NIC 23 Costos por prestamos 1d enero de 2019 

'NIC:2K Participaciones de largo plazo'en asociadas y | de enero de 2019 
egocion conjento 

NIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar 

La Admiistración de la Compañía estima que estas nuevas normas no, 
tendrán un impacto significativo en lox estados Financieros de la Compañía 

(99 Estas Normas no son aplicables en los estados financieras de la 
Compañía. 

Moneda funcional 

La moneda funcional de CONSTRUCTORA IBARRA CEDEÑO IBARCED CÍA. 
LTDA. y sus subsidiaria es el Dólar de los Estados Unidos de América (U.S. dólar), el 
ual esla moncda de circulación e el Ecuador 

Bases de preparación. 

Los estados financieros de CONSTRUCTORA IBARRA CEDEÑO IBARCED CIA 
LTDA, han sido preparados sobre la hase de costo histórico. £l costo hiiónco está 
asado generalmente en el valor razonable de la vontrupartida entregada 4 cambio de 

breniesy servicios 

Clanificación de saldos en corriente no corrientes. 

En el Estado de Siluación Fihancieta, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es gua! o infenor a doce meses, contados desd la 

echa de cierre de los estados financieros y como mo comentes cuando es mayor ese 
periodo 
Instrumentos Financieros. 

Los activos finucieros y pasivos financieros on reconocidos cuando la Compañía ye 
conviene en una pare de ls cláusulas contractuales del instrumento negociado. 

Los acuvos Financieros y pasivos financieros son medidos intcinlmente valor 
razonable. Los cotos de transacción que son directamente amis la adquisición o 
«rión de activos fnascers y pasivos financieros (dinos delo activos financieros 
y pasivos finencieros 4 valor raronable con <ambics en resultados) son Agregados o 
didcids del valor razonable de os activos Aancleos y pasion Mantero aci aca 
“apropiado, ae reconocimiento metal 
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Los costos de transacción directamente ntrbuibles 4 la adquisición de activos 
fimanciros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 500. 

reconocidos irmedistamerte en resultados, 

Astivosfinaemos, 
“Todas las compras o venís convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de buja enla fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales de un 

Activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la 
entrega del activo durante un persodo que generalmente está regulado o surge de una 
convención establecida en el mercado correspondiente 

Todos los activos Financieros reconocidos sun posteriormente medidos en su totalidad. 
ya ses, a costo amonizado o a valor razonable. dependiendo dela casficación dada 2 
los activos financieros. 

Cimifisación de tivos francieros. 
Lor activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son: posteriormente 
metidos a covtn amorizado: 

se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo ubjetvo ex mantener lor ncovos 
financieros para ubtenee los Mujos de efectivo contractuales, y 
lay condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, x lujos de 
festivo que son úmeamente pagos del principal E nreses sobre el Importe del 

principal pendiente. 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones sen posteriormente nedldos a valor 
razonable con cambios en oro resuhado integral (VRCCORI): 

0 mantiene dento de us modelo de negocio cuyo objetivo se logra obIeniendo Mujos de 
efectivo contacruales y vendiendo actvos financiero, y 
las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a Mujos de 
efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el Importe del 
principal pendiente. 

“odos lor otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son 
pontericrmente medidos val: razonable con cambios en resultados (VRCCR) 

No obstame lo anterior, la Compañía puede veslizar las siguientes elecciones 
Irtevocables en el momento del reconocimiento Inia de un activo financiero: 

La Compañía podra imevocablemente elegir presentar ls cambios posteriores en el 
valor razonable en otro resuliado integral para inversiones en instrumentos de 
Patrimonio que, en otro ca, se mediana valor razonable con cambios en resultados, 

  

  

La Compañía podría irevocablemente designar un activo financiero que cumple los 
erteias de como amortizado o valor raronable con cambios en otro resultado integral 
para medirlo a valor razonable con cambros en resultados ss haciéndolo elímna o 
oduce sigrfiativamente una incongruencia de medición reconocimiento 
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Casto amontizado y método de tara 

El método de aus de imerés efectiva s in méxodo que se utiliza para el cálculo del 
costo amontizado de un activo financiero y para la distribución del Ingreso por intereses 

a lo Igo del periodo currespondiente Para los instrumentos financieros distimos de 
aquellos sctivos financieros con detertoro de valor crediticio comprados u originados, la 
rasa de imerés sicriva <s la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo 
fituros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de interés, pagados 

recibidos po las partes del contrato, que integren la tasa de interés ecriva los costos 
de transacción y cualquier cra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias 
esperadas, durame la vida esperada del activo financiero, u cuando sea apropiado, un 
periodo menor, con respecto al valor <n libros bruto de un sctivo fimnciero en el 
momento de su reconocimiento incl 

ara activos financieros con deterloro de valor crediticio comprados u originados, se 
alcala una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los Mujus 
de sfectivo estimados, incluyendo pérdidas credincias esperadas, sl costo amortizado. 
del activo financiero e su reconocimiento infla 

Fl coso amonirado de un activo financiero <s el Importe al que fue medido en su 
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, más la 
“amortización acurnulada, utilizando el metodo de taa de ¡mer efectiva, de cualquier 
diferencia este el importe micial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier 
csrrección e valor por perdidas. 

Además, el válr en libros bruto de un activo fituncieo 6s l costo amortzado del 
“cto financiero ames de ajustarlo por cualquier coecctón de valor por pérdidas El 

ingreso por Irene se reconoce tsundo el método de tasa de interes efectiva pra 
cvs Financieros medidos a costo amomizado ya valor avonablecon cambios en tro 

restado Integral 
Para los instrumentos financieros disimos de aquellos activos financieros con deterioro 
de valor crditoo comprados u rigtados, el ingreso por interés se calcula aplicando la 
tana de inter fe<tva al valor en fibos bruto de un activo financiero, excepto para 
activos Financieros que han convenido posteriormente en activuy con deterioro de valor 

crediucio, 

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de 
valor crediticio, el Ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de imerés 
efectiva al cuso amontizado del sctivo financiero. SI en periodos de reporte posteriores, 
Al 1lesgo de crtdito del Insrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora 
de manera tal que el activo franciero ya no tiene detennro de vor crediticio, el 

ingreso por intereses se reconoce aplicando latas de interés efectiva al valor en libros 
rato del activo financiero, 

Far os activos financieros con deterioro e valor cegcio comprados riinaos, La 
Cotmpañla econace el ingreso por nera aplicando La an de mer fcciva ajustada 

por calidad creci al costo amorizado del activo Financiero desde el rescnocimiemo 
Inicl, El culo n revien a la base bruta, incluso m l riego de crédito del activo 

Financiero mejora posteriormente de modo que el acivo (inanciro yamo tenga eterno 
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de valor cedlcio Los ingresos por iros s reconocen en el estado de resultados y 
e incluye como huesos financieros 
Acuvos financieros clasificados a valor razomble con cambios en otro resultado. 

imegral (VICCORI) 

¡Son inicialmente medidos asu valor razonable más cotos de transacción. 

Posteriormente, lus cambios en el valor en libros de cstos instrumentos firanieros 
omo resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, párdidas y ganancias 
por deterioro. e Ingresos por imereses calculados usundo el método de taa de Interés 
festa son reconocidos en el resultado del periodo, Los importes reconocidos en 
resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados «esos 
instrumentos financisros hubreran ido medidor n costo amortizado, 

Todos los amos cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros non 
reconocidos en oro resultado neral y acumulados en la “Reserva de garancias y 

pérdidas sobre activos financieros medidos al valor rezonable con cambios En 000 
resultado megral" enel patrmorso. Cuando esto instrumentos financieros son dedos. 

de baja, las ganancias o párdidas acumuladas previamente reconocidos en cto resultado 
“invegral son reclasiicadas a resultados. 

Instrumentos de ptrimonto designados para scr medidos a VECCORI 

En el reconocimiento inicial, la Compuñia puede selizar una elección irevocable 
sobre una base de inswumento por instrumento) para designar inversiones en 

Insrumentos de patrimonio pra se medidas a VRCCORI. 

La designación como VRCCOR! no está permilida, se el instrumento de passmonio es 
mantenido para negociar 4 <s una contraprestación cuntingente reconacida por uma. 

“adquirente en una combinación de negoctos a la que se e aplica NIF 3 

Un activo Tnanciero es mantenido para negociar si: se compra o Se imurre en él 
pricipalmene con 8 objetivo de vende en un faro cercano, o sn su 
reconocimiento inicial es pare de una caer de Insrmentos financieros identificados, 
(que la Cormpala gestiona cojumtameste y pur a cual en evidencia de un pasrn ea) 
tocleme de brenión de beneiis a cono plao; es un derivado [excepto por los 
demados que sean un conato de garamia financia yan sido esigados como un 
¡nsiamento de cobertura ec») 

Las inversiones en iurumentos de patimonto medidas a VRCCOR! son inicialmente 
medidas asu valor razonable ends costos de tramsucción, Posteriormente, von medidas a 
su valor raromble reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor 
tazcnable en otro resultado integral y acumuladas cn la “Reserva de ganancias y 
pérdidas sobre activos Financieros medidos al valor razonable con cambios en otro 

Tesultado megral” en el matrimonio. 
La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a resultados al momento de 

vender los Instrumentos de pawimonio, en su lugar, serin transferidas a resultados 
retenidos 
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La Compañía ha designado tods sus inversiones en instrumentos de parrimonto que no 
sean mantenidas para negociar para set medidas a VRCCOR! en la aplicación inicial de 
NIIF 9, Los dividendos sobre estas inversiones en intrumentos de patrimonio. von 
reconocidos en resultados cuando la Compañía tenga derecho 1 tecibir el dividendo, ses 
probable que la Compañia reciba los beneficios económicos asociados con el dividendo 

y sl impor del dividendo puede ser medido de forma fable, x menos que el dividendo. 
tepresente claramente una recuperación de parte del como de la Ínvemón. Los 
dividendos son Incluidos en oros Ingresos en el estado de resultados. 

Instrumentos: firancioros medidos a valor rasonable- con cambios en resultados 
(VCR) 

Los activos financieros que no cumplen el erteño para ser medidos a costo amorizado 
02 VRECORI son medidos a VCR. Específicamente: 

Las inversiones en insrumentos de patrimonio son clasificadas para ssr medidas 4 
'VRCCR. a menos que la Compañía designe un insmumento de patrimonio que no sea 

mamenido pura wegociar 0 una Cortaprestación contingente originada en una 
combinación de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial 
Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento smicial 
designados de forma Irevocable como medido al VRCCR, si tl designación elimina o 

reduce signiBicarivamenss una incongruencia de medición reconocimiento que surglria 
en otro caso de la medición de los activos o pasivos o del reconocimiento de las 
gasancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes La Compañía no ha 
designado ningún instrumento financiero paa ser medido a VRCCR. 

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razopable al 
cierre de cada periodo de seporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable 
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada relación de 

cobermra. La gananere o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier 
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como Ingresos 

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio, 

Al valor em libros de los activos financieros que están denominados en una moneda 
extranjera se determina en ea moneda extranjera y sun convertidos al tipo de cambio de 

¡sere e cada periodo de report. Especifcamente 

Para actos financicros medidon a costo smortizado que no rean pare de una relación. 
de cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en "uiferencin de 
cmo": 
Para activos Financieros puédidos a VRCCORI que no sean part de una relación de 
cobertura, las diferencias de cambio en el costo amortisado del insrumento financiero. 
e reconocerán rerltados en diferencias de cambio. Otras diferencias de cambio son 
secunucidas en uto resultido integral en la Reserva de gonancios y perdidas sobre 
csivos financieros medidos al valor razonable con cambios en or resultado imegral; 
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Para activos Financieros medidos 4 VRCCR que no xcan parte de uma relación de 
eobernura, las diferencias de cambio xs reconocen sn resultados en diferencias de 
cambio; y 
Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio so1 

reconocidas en tros resultados integrales e la Reserva de ganancias y pérdidas sobre 
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral 

Deterioro de activos finnros, 
La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas 
('PCE"Y sobre activos financieros que se miden a costo amorizado 0 a VRCCORL, 
cuentas por cobrar chema, deudores vanos y otros deudores (Especificar que cuentas 
sontables afectan) No se reconoce tuna pérdida por deterioro para Inversiones ea. 
“instrumentos de patrio, 

  

El importe de lux pérdidas crediticias esperadas ex actualizado <n cada fgcha de reporte 
pura refleur los Cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inital del 
corespondiento activo financiero. La Compañía siempre reconoce PCE durante el 

tiempo de vida del tivo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y 
tros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son 
estimadas usando una matriz de proviones basado en la experiencia histórica de 
pertidas crediticias de la Compañia, sjustada por factores que son especificos a los 
deudores, condiciones económicas generales y uno evaluación tamo de la actual, as) 
«omo también, e la presupuetrada dirección de las condiciunes enla fecha de reporte, 

'netuyendo el valor del dinero enel tiempo cuando se apropiado, 
Par todos los cto instrumento financieros, la Compañía reconoce PCE durante el 
tiempo de vida del activo cuando ha Jabido un aumento signifcaivo en sl ego de 
crédito dende el reconocimiento inicial. SI, por owo lado, riesgo de crédito en el 
Gnstrumento financiero no ha aumentado myrificanvameme dede el feconocimieno 
nica, la Compañía mue la coección de valor por pérdidas pura ese tnstrumento 
financiero a un import iguala las pérdidas ereditcias esperadas en los próximos doce 
meses. 

La evaluación des debtin ses resonocidas PCE durante el impo de vida del activo 
est basada en aumentos sniicwos enla provabidad o esgo de un incumplimiento 
que ocura desde el reconocimiento inicial en lug de ste la evidencia de un activo 

Financiero con deterioro de valor crediiio a la fecha de repo 0 que ocur un 
incumplimiento, 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo tepresentan las pérdidas crediiias 
esperadas que resultarán ds todos los posihes eventos de Incumplimiento Suante la 

vida esperada de un instrumento financiero, En contraste, las PCE csperadas en los 
próximos dose meses representa la porción de Ins PCE durante el tiempo de vida del 

“activo que ss espera resulten de cventon de ncumplimiemo sobre un Instrumento: 
“Financiero que ses poble dentro delos 12 meses después dela fecha de repone, 
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Aumento significativo en lego de rédito. 
AL cvalur y el nengo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado, 
<igrlicaivament desde su reconocemtemo inicial, la Compañía compara lricago de 
¿ue carr un incumplimiento en el isruento Fiancioro alo fcha de reporte con el 
eso de que ocurra un Incumplmienso en el intrumento financiero 4 la fecha del 

ceconocimiento nica 
Al realizar <ste evaluación, la Compañía considera mfomación cuamtativa y 

cusliativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia históice < 
información proyectada que est disponible sn costo o esfuerzo desproporcionado, La 
información proyzctada considerada incluye ts perspectivas fura delas indus em 

las cuales uperan los deudores de la Compañía, obrenidas de informes de expertos 
«sonómicos, analistas financieros, organismos gubemamentales, grupos de expertos 
relevantes y oras organizaciones similares, así como también la consideración de 
diversas fuemes externas de información conómica actual y pronosicada que ser 
relaciona con las operaciones principales dela Compañía. 
En poticuar, la siguiente información se tiene en consideración cuando se valia s el 
tiesgo de crédito ha aumentado signifcaivamente desde el reconocimiento inci 

  

Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificación de riesgo iniema 0 
externa (n está disponible) del murumento financiero; 
Un deterioro stgnificativo en los indicadores de mercado externos de sesgo de crédito 
para un instrumento financiero específico, pr ejemplo, un aumento cgnificatno en e 
margan de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio paca el deudor, u la 
¿lación o el alcance al cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor 
que nu ost amortiado; 
Cambios adwersos actuales o pronosticados en «l negocio, condiciones financieras o 
esonómicas que se espera ucasionen uma disminución significativa en La capacidad del 
etidor para cumplir con sus obligaciones Financieras: 

Un deterioro sigrificativo actual v esperado elos resultados operacionales del deudor. 
Aumentos significativos en el nesgo de crédito sobre oros instrumentos financieros del 
mismo deudor, 

Cambios adversos sgnificarivos actuales 9 pronosticados en el ambient regulatorio, 
esonómico tecnológico del deudor que resulten en una disminución siguificativa en la 
apucidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras. 
Independiomemente dl resultado dela evaluación anterior, la Compañía presume que 
+ es eric de un activo financiero e ha incrementado inicialmente desde 

+l reconocamieno inicial, cuando los pagos comractuals se araen por más de 30 is, 
senos que la Compañía teng información razovable y sustetabe para demostrar Jo 

contarlo 
No obutate lo anterior, la Compañia asume que el riesgo creisicio de un nssrumento 

financiero no ha aumentado sipuificativamente desde su reconocimiento Inicial ul se 
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determina que el instrumento financiero Nene us bajo nego crediticio la fecha de 
reporte Se determina que un instrumento Financiero fe un riesgo crediticio bajo nl 

+ elimeramemto financiero tens un nesgo bajo de incumplimiemo, 
+ el deudor tiene una cspacidad robusta pura cumplir pus obligaciones 

contractuales de Nas de efectivo en el corto plazo; y 
+. rcambior avr nl condiciones esmémicas yd nego e llaga 
plazo podria, pero no necesariamente, reducirán la capacidad del deudor para 
sumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efeciwo La Compañia 
consider que un activo financiero tene un Hespo crediticio bajo cual tene 
tra clasificación creia imcrna o esten de “gado de inversión” de acuerdo 

con la definición globalmente emendida de riesgo credito 
Para compromisos de prestamo y contratos de garantia Financiera, ln fecha en que la 
Compañia pasa a ser una pane del compromiso imevocable se considera la fecha del 
reconocimiento inicial a ctectos e aplicarlos requerimientos de deterioro de alar. AL 
senluar si ha cxivido um aumento syificnivo en el mesgo crediiio desde su 
reconocimiento inicial de un compromiso de préstamo, la Compañía considera los 
cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se 
relaciona el compromiso de préstamo, pura contratos de garantia financira, la 
Compañía considera los cambios en e neo de que el deudor especificado incumple el 

contrato, La Compañía monitores regularmente la efectividad de los srteris utilizados 
para identificar sl ha habido un aumento Significarivo en al slesgo crediticio y los 

modifica según sea apropiado para asegurar que los <rieros seas capaces de idetificar 
ln aumento significativo en el nesgo crediticio ames que el Ímporte pase estar 
moroso, 

Definición de incumplimiento, 
La Compañía comidera lo alguiente como constituyente de un evento de 
“incumplimiento para propósitos de la administración imema de riego crediticio, dado 
que le experiencia histórica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de 
Jon siguientes eitrios son generalmente n recuperables. 

Cuando esse un Incumplimiento de las restricciones Nnancietas de la contraparte; 
nformación desarrollada imtemamert u obrenida de recursos externos indica que es 
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compañía, en pu 
votalldad (sin tomar en consideración alguna garantía mantenida por la Compañia) 

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que ha ocurrido un 
incumplimiento cuando un activo financiero est en mora por más de 120 das, a menos 
que la Compañía tenga información razomble y sustentable para demostrar que un 

recio de incumplimiento más alslado s más aproplado. 

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. 
"activo financie et com deterioro de valor crediticio cundo han osumdo uno o 
más vemos que tienen un Ímpacto penudicial sobe low ajos de cecvo faros 
cstimados de es aclwo financiero, Evidencias de que un acivo financiero ext con 
deteñoro de valor encdticio Incluyen información observable sobre Toy sucesos 

Pagina!



siguientes: dificultades financieras significativas del emisor y el deudor; una infracción 
del comio, al como un incumplimiento o un suceso de mora; el prestamista del 
desdor por razones económicas o contractuales relacionadas co dificultades imaiieras 

del deudor, le ha otorgado 1 Este concesiones o ventajas que no le habria clado en 
Giras ctreunstancias, se esta conviniendo <n probable que el deudor eme en quiebra o 

en otra forma de reorganización financiera; v a desaparición de un mercado activo para 
el activo financiero en cuestión, debido n dificultades Financieras. 

Politica de castigo 

La Compañía castiga un activo Ginanciero cuando existe información que indica que la 
esti en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista 

de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidación 9 ha 
entrado en fvocedimientos de bancamora, o en el caso de cuentas comerciales por 
cobrar, cuando los imporis han estado morosos par más de dos años, lo primero que 
cura primero 

Los activos Fimancteros castigados podrian todavía ear jes a scmvidads de 
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compañía, teniendo en 
Comiderción aero legal cuando fuere aropido, Cualquier recupero realiao se 
Fecanoce en rl 

Medición y teconceimento de perdidas crcdiisiassperadas. 
La medición de las perdidas crediticias es peradas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento, la severidad (es deci la magnitud de la pérdida si existe un 
incumplimiento) y la exposición al incumplimiento, La evaluación de la probabilidad de 
Incumplimiento y la severidad está basada en datos históricos ajustados por información 
finura como se descnbió anteriormente En cuanto la exposición al incumplimiento 
para activos financieros, esta etá representada por el valor en libros bruo delos netos 
“la fecha de teporte para Compromisos de próxtamos y cortatos de garentla francia. 

la exposición incluye el impone que se dispondrá en el futuro en la fecha de 
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas. el entendimiemo de 
la Compañía delas específicas necesidades financieras fuaras de los dendores, y ora 
información fura relevante. 

  

Ya on scios fianciero, la pérdida creia esperada se estima como la difeenca 
ss todos ls jos de efectivo contracmales quese adeuda al Grupo e conformidad 

con el conato y todos Jos fujos de efecivo que la Compañia espera recibi, 
descontados 2 la two de interés efsiva orig. Para un comvato de garantia 
£ianciea, ya que a Compañia et obligado realzar pagos slament en evemo de 
un incumplimiento. por pane del deudor es conformidad con las clusulan del 

¿nsrumento que eb garantizado, ls lnsuiciencias de efectivo son pagos esperados 
tecmbolar al senor por una pedido erica en la que incuere menos los impor 
ue la Compañia espera recibi del tenedor, el deudor ou tercero 

Para compromisos de préstamos sin uilzar, una pérdida crediticia e el valor presente 
¿le la diferencia ente los flujos de efectivo contractuales que se deben ala Compañía 41 

el tenedor del compromio de préxtamo dispone del préstamo; y los Mujos de efectivo 
vue la Compañía espera recibir s1 dispone del prestamo, Cuando la PCE durante el 
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"Tempo de vida del actwo se mide sobre una base coleciva para atender os casos en que la esidencia de aumentos significativos en el riego crediticio a nivel de instrumento 
Individual puede no estar aún disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la 

galeno manera 
¡Naruraleza delos instrumentos financieros es dei, las cuenas comerciales, deudores 

varios, otros deudores de la Compañia son cada uno evaluados como un grupo separado. 
Los préstamos a parts relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas 

obre una baso Individual), 

Estatus de moromdad; 
Naturaleza, tamaño e indusia de los deudores; 
¡Naturaleza de lay garantias po cuentas por obrar por arrendamientos; y 

Clasificaciones crediticias extemnas si estuveren disponibles 

La agrupación es revisada regularmente por la Admmivación de la Compañía para asegura que los imegrames de <ada gnpo cominben comparticedo similares 
Esas de po creia, a Compañía ha medio a ore de slo pur 

pérdidas par un intrumento iranciero a un importe equivale alas PCE duramo el 
Hito de vid de activo e el pertodo de repone anterio, pero determina e e perñedo 

de reporte acmal que ls condiciones para PCE duran el tempo de vaa dl activo ya 
mo se cumplen, la Compañía mide la cocción de valor por péidas 4 un importe 

equivalente a le PCE de los próximos doce mesos la fecha de reporte actual 
a Compañia conoce una ganancia o pérdida por deterioro devaor en seudo paro 
tados Jos mamen financieros con un corepondiente jure n su valor en iros 

Aras de una cuenta de comeción de vor po pérdidas, expto pura los insrumentos 
Firanoreros que son medidos » VRCCOR!, pura los cales la conección de valor se 

recenoce en tos resultados miegrales y 5e acumula en la Mosca de ganancias y 
pérdidas sobre activos Minancieros medidos al valor razonable con cambios en ao 
resultado imegral,y mo reduce el valor en lios del acto financiero en el estao de 

tuación Granier 
aia en cuentas de activos inairos. 

La Compañía da de baya un activo financiero solamente cuando expira los derchon 
contractuales sobr los lujos de efectivo del activo financiero, o cuando iramfira el 
activo financiero y sustancialnente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
¡ropiedad del activo a un tercero Si le Compañía no tranlire al fot 
"ustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y coninta 

controlando el acuvo transferido, la Compañia reconoce au interés reteido e el activo 
y un pasivo asociado por los Imports que podría tener que pagar Si la Compañia 
eiene sutanialment sodog os riesgos y benctcionineremes a la propiedad de un 
sto fitanciero tramfendo, la Compañia continún reconociendo el activo financiero y 
"También reconsee un prstamo garantizado por Jos importes recibidos 
AL dar de baja un activo financiero medido u costo amortizado, la diferencia cutre el 
Zalor en libros del activo y la sumatoria de la consideración recibida y por recibir se 
reconoce en resultados. 

    

 



Asicionalmente. al dar de baja una mversión en un intrumento de deuda clasificado 1 
“VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de 
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios 

En oo resullado regral es relasificada a resultados. 

En commaro, al dar de baja uma imerstón en un mstrumento de patrimonto el cul la 
Compañía ha elegido en el resonocimuento inicial medio a VRCCORI, la ganancia y 
perdida acumulada prevtamonte reconocida en la Reserva de ganancias y prdnda obre 
ctivos financieros medidosal alo razomable on cambios en uo rsulado sega no 

«seclsificaa a resaltados, per es tranaerda a rraltdos acumulados 
Pasivos financieros e insrumentos de putrimunio 

Clasificación como deuda o parimonio. 

Los instrumentos de deuda y potrmomto emitidos por la Compañía se ciastican como 
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad cun la sustancia del acuerdo 
contractual y las definiciones de pasivo financiero e insrumento de patrimonio. 

Iestrumentos de patrimonio 

Un fnsrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en 
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de 
patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen por los Imporss recibido, neto de 
los costos directos de emisión. 

Pasivos financiero. 

Tolos los pasivos financieros son porterormente medidos a costo amontizado usando el 
métado de interés efectivo o 1 VRCCR 

Pasivos financieros medidos a VRCCR. 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR. cuando el pasivo financiera e (1) una 
Eoapetacón coming qu ia sr pagada porel aéqlrne somo pare de sna 
combinación de negocios u la que se aplica [FR 3, 1) mantenido para negociar, o 

se desgana a VRCCR. 

  

AU pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar sl 

ss compra o ne incurre en él principalmente son el objetivo de venderlo en un futuro 
cercano, 
en w reconocimiento inicual es parte de una cantera de instrumentos. financicros 
identificados, que a Compañía gestiona conjuntamente y para la cual tene evidencia de 
un patrón teal recente de obtención de beneficios a corto plazo; 
ss un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de yarsmtía financiera 
hayan sido designados como un instrumento de coberur eficaz. 

Un pasivo Gnanciero dístímo 4 un pasivo financiero mantenido. para negociar 9 
contraprestación contingente que seria pagada por el adquirente como pare de una 
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combinación de negocios puede scr demgrado como VRCCR al momemo del 
reconocimiento micas 

Tal designación climina o reduce mifcerivamente alguno incongruencia en la 
medición o e el reconocimiento que de otr manera surgir, o 
El pasivo fimamciero forma pare de un grupo de activos financieros o pasivos 
financieros o ambos, el cual se administra y evalia sobr la baso de su valor razonable, 
de acuerdo con la documentada estrategia de inversión o de administración el tiesgo de 
la Compañía, y se proven Inemamente información sobre ese grupo, sobre la baso de su 
valor razonable, o 
Forme par de un comtrmo que conienga uno o más sasrumentos derivados implícitos, 

y NIE permita que la tvaidad del contrato sa designado como 1 VRCCE. 

Los pasivos financieros a VRCCR se tegisan a valor razonable, reconociendo 
ualquier ganancia 4 pérdida surgida en los cambios del valor razonable en l estado de 

resultados en la medida que no sean parte de una designada relación de cobermura, La 
gsnancia o pérdida meta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido 

sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos gatos financieros en el 
sado de resultados integral 

Sin evisago, para pasivos runcteros dengnados 4 VCR, el importe del cambro en 
el valor razonable del pasivo financiero que es atrbuible 4 cambios en el siego 

crediticio de ese pasvo se reconocen en otros resaltados integrales, x menos que el 
reconocimiemo delos efcctos de los cambios enel riesgo crediticio del pasivo en oros 
resultados integrales creria o incrementaria una asimeta comable en resuliados. El 
impor remanente del cumbio en el valor razonable del pasivo 50 reconoce en 
resultados, Los camblos en el valor razonabi atribuibles al mesgo crediticio de un 
pasivo financiero que sos reconocidos en olsos resultados integrales no son 
posteriormente reclasificados a revultados; cn su Jugar, son transferidos resaltados 

retenidos una vez ado de baja el pasivo financiero 
Las pérdidas o ganancias sobre conraos de garantía Minanciera 0 compromisos de 
préstumos emúidos por la Compañía que scan designados por la Compañía para ser 
iuedidos a VRCCR se reconocen e resultado», 

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado 
Los pasivos financiero que no sean: 

tna contrapresación contingente de un adquirente en una combinación de negocios, 
mantenidos para negociar, o designados a VRCCR, son posteriormente medidor coto 
“armorsizado usando el método de taa de interés efectiva. 

1 método de tana de interés efectiva es un iérodo que se utiliza para el cálculo del 
cost amonizado de un pasivo financiero y para la disibución del gata por intereses 

To largo del perio comespodieme La tna de steéscocna sl taa que descuenta 
«nactamente Jos pagos de efectivo futuros estimados incluyendo todas as comisiones y 
unos hásicos de ¡meta pagados o recibidos, que ingren la asa de inter efecva, Ton costos de transacción y cualquier cra pra o descuento) darte 1 vida esperada 
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del panvo financiero, cuando ses apropiado, un periodo menor, al costo amurtizado de 
vu pasivo Financiero, 

Contratos de garantia financiera. 

Un como de garants Financiera es un contrato que requiere que el emisor efectúe 
pagos específicos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que mcurre cuando un 
¿deudor especifico incumpla su obligación de pago 4 su vencimiento, de acuerdo con las 
condiciones, ongurales o modificadas, de un intrumento de deuda. Los contratos de 
gsramía finametera emitidos por la Compañía som inicialmente medidos 4. valor 
azonable y, si mo es designado a VCR y no se origina de la tremaferenia de un 
activo Financiero, son posteriormente medidos al importe mayor entre 

amanciasy perdidas por diferencia de cambio 

Para pasos financieros que están denominados en una moneda extranjera y son 
medidos 4 costo amomizado al cierre de cada período de reporte, las ganancias y 
pérdidas por diferencias de cambio so determinan obre la hase del costo amorizado de 
Jox instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en 
resultados eu diferencias de cambio, pea pasivos Financieros que no formen part de 
una designada relación de cobertura 

aja en cuentas de pasivos financieros. 

El valor razonable de los gustos fianctros denominados en una moneda extranjera se 
¿eremina en ea moneda exrojea y son convertidos al tio de cambio de ciere de 
ada periodo de repone. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el 
componente de dlerencia de cambio forma pare de las ganancia o prdida por valor 
asorble y ss reconocen en rsullados para pasos financieros gue no scan par de 
lia relación de cobertura 
Lo Compañia da de bajo los pasivos financieros si, y solo sl las obligaciones de la 

Compañia se cumplen, cancelan o ban expirado, La diesenca entre el valor e libros 
dal pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagarse reconoce. 
inclino culquez cn tame, irene del ie 0 paso asumido, 

reconoce enter 
Reconocimiento y medición posterior. 

Reconocumiemo 
La Compañía reconoce un acnvo o pasivo financiero en el estado de nituación financiera 

la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender 
eL activo 0 pagar el pasivo 

Medición inicia 

Zas activor y pasivos financieros son medidos inicalmenss a u valor razonable más 
cualquier sosto atribuible la mansacción, que de ser sgnificatvo, es teconocido como 
ans del acuwo o pasivo; empre que el acivo o pasivo financiero no sea designado 
Somo de valor raromable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al 

  

Phginazó



reconocimiento inicial la Compañía valoriza Jos mismos como se describe a 
continuación 

Medición posterior, 

Préstumos y cuentas por cobrar 

Posertor su recanocimieno nta! se miden l cono amortizado ailcado el método 
de nes fecivo. En specific, ln Compañia presenta la siguen cuenta demo de 
esta categoria: 
Cuentas por cobrar panes relacionadas: Represertadas principalmente cuentas por 
cobrar a Compañias relacionadas. Esas transacciones se registran valor nominal que 
o dile de y calor sazoable. 
Prexamios a panes relacionalos Represenados procipalmente por el préstamo a su 

satsidiaria. Ets trarsaccone se repisa valor nominal queno dir desu valor 
azomuble, pues generan intereses 1 ios vigentes en el mercado. Los ingresos por 
Emess de reconca anal edo de peeiaos img bajo lito geo 
Olas cuentas por tobrar: Esas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
ellenes, par la prestación de servicios de arrendamiento 

Otros pasivos financieros 

Postenor a reconocimiento inicial se miden al conto amortizado aplicando el método 
de interes efectivo. En especifico, la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de 
sn emegori   

Proveedores, Son obligaciones de payo por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal delos negocios Se tecomosen xs valor nominal que es 
equivalente 4 su costo amortízado ya que son paguders en plazos menores u 60 días 
Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por deudas que se generaron desde su construción que fon exigibles en 
Eualquisr momento por pare del acreedor 
Obligaciones con imitucionesAinascieas: e tegisrn inicialmente u alo nominal 
¿ueno difieren desu valor azooble, pues esti contados las nas vigentes en el 
mercado 
No existen costos de transacciones significativas incurridos. al. momento. de su 
«contratación 

Los intereses devengados en ctas operaciones se presentan co el Estado de Resultados. 

   
Iirogaes bajo <l bro "Chastos Piracieros”, los intereses pendientes de pago 5e 

1 Estado de Siación Financiera. bajo al abro "Obligaciones coo 
Ansraciones financieras” 
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Efectivo y equivalentes de ejecvo. 
Incluye aquellos activos firanciros liquidos y depósitos en cuentas bancarlas En este 
gnpo comable se regma cl cfecno en caja yo bancos Se miden inicial y 
powenerment pr sá valo nominal Lon impares e mona cajera se <omienen a 

la moneda funcional usando el po de cambio vigente 4 la fecha de la trumcción: las 
ganancias y perdidas por diferencias cn cambio que tozulen de tl transacciones se 
reconocen e el Estado de Resulados del Periodo y Oros Resultados Integrales 
Gastos pagados por unticipado. 

En este gropo comable 5s regia los anticipos enmegados 8 terceros O pagos 
ntcipados para la compra de bienes servicios que no hayan sido devengados al cierre 
del ejercicio económico, Se miden Inicial y posteriormente a su valor nominal; su 

amortuación se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios 
económicos faros 

Vehiculos. equipos y muebles. 

49.1 Medición en el momento del reconocimiento» Las partidas de vehiculos, equipos 
y muebles ss miden inicialmente por su costo 

El costo de vehiculos, equipos y muebles comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
esndiciones de Funcionamiento 

492 Medición. posterior al reconocimiento: modelo, del costo= Desputs del 
reconocimiento Inca, los vehiculos, equipos y muebles son registrados l costo 
menos la depreciación actmlada y el imperto acumulado de las pérdidas de 
detener de valor 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen. 

4.9.3 Mérodo de depreciación y vidas útiles. El costo de vehículos, equipos y muehles 
s depreci de acuerdo con el método de línea reta. La vada útil estimada, valor 

residual y método de depreciación von revisados al final de cada año, siendo el 
“efecto de cualquier cumbio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A cominuación se presentan las principales paridas e los maquinaria, vehiculos. 
“equipos y las vidas tiles usas en el cálculo de a depreciación: 

tem "Vida ani (en años) 
Maquina s 

Equipos de computación 3 
Vehiculos 5 

49.4 Retiro u venta de vehículos, equípos y muebles La utilidad o pérsida que surja. 
del reio o venta de una partida de vehículos. equipos y muebles es calculada 
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como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconocida en resultados. 

Impuestos. 

Astivos_por impuestos sorriemts - <u este grupo contble se registran los créditos 
tributos de impuesto al valor agregado € impuesto n la resta, sí como los anticipos 
Ale impuesto al renta que o hu so compensados 

asis 2or impuestos comentes - en ess grupo contable se reían la obligaciones con la Adiimitación Tributaria por impuesto al valor Dgregado. as como las 
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta. 

Impuesto a las ganancias - en este grupo contable se registra el impuesto las ganancias 
«oriente más el efecto de la acralización (liberación o consilución) de los activos y 
pasivos por impuestos diferdos. 

Impuesto als ganancias soci - e determina sobr la base imponible calada de cuendo Son lay dnponcones legales y ibas Vigente al Ge el 
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el año 2018 asciende al 22% Se 
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera. 

Lrupucato ls ganancia diferido se determina sobre ls diferencias serporals que 
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financicras; las tasas. 
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son 
vigentes al ler del ejercicio comble. Se mide al momo que se estima recuperar o 
pagar a las auroridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo u en otros resultados integrales, dependicudo e a transacción que orga la diferencia temporaria 

    se regitra el importe estimado para cubrir obligaciones 
Ames ms dd de mc pd, li 

Isra ici el mms src e sip y lao ers ep 
implcio), 

Contratos onerosws.- surgen cuando los beneficios económicos que se esperan de un 
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Pasivos por beneficios alos empleados. 

Pasivos soniemes - en <ste grupo contable se registran las obligaciones puesestes con 
empleados como beneficins socals (décimo tercer y cuan sueldo, vacaciones, ete), 
bligaciones con el ESS y paricipació a trabajadores. Se miden a su valor nominal y 

se reconocen en los resaltados del periodo en el que se generan. 
  

El cálculo de la pamieipacton a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones 
legales vigentes; epreseata el vwtilidad contable de la Compañía antes de 
liquidar el impuesto larent y se reconoce en los resultados del periodo. 

Phsivos no somientes - en <ste grupo contable se registran los planos de beneficios 4 
empleados ros epic omo uslación pena y deso. Seems y miden 
obre la hase de cálculos actuzrales, estimados por un perito independiente, inscrito. y 
callados en la Superntendencia de Compañia y Valores aplicando el método de la 
vunidad de <rédito proyectada para determinar el valor presente dela vbligación futura. 

La sus usfizada pura dscomur las obligaciones de bepeficios postempico fumo 
Finasciadas omo no) se determinar uilicando como referencia ls rendimientos del 
mercado, al final del periodo sobre el quese Informa, correspondientes as emisiones 

de bones u obligaciones empresnales de al calidad, En monedas pu ls cuales mo 
esisia un mercado amplio para bonos empresariales de ao calidad; se unlzain los 
rendimientos de mercado (al final del periodo de prestación) de los bonos 
uberramertals denominados en et mensa. 

  

E cono delos serveis presomes o parados y soto fnaneo, sn reconocidos en los 
resultados del pelado en el que se goncran, las muevas mediciones del pasivo por 
honstios detimdos x2 denomman gamancias y penis actralos y son reconocidos 
ama paridas que mo se recaificarin al resaltado del periodo <n Oro» Resulados 
integrales 
Arrendamientos. 

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento tranafcren 
sustancialmente a los arrendatario todos los Mesgos y beneficios inberentos 2 la 
propiedad. Todor los demás arrendamientos se clasifican como operativos 

Derechos sobre mejoras en propiedades arrendados. 

Los valores pagados pura acceder los locales, en concepto de derecho de rrspaso 0 
prima de acceso; se reconocen como activos por su corto de adquisición neto deu 
amortiación acumulada y de las pérdidas por deterioro, que eu su caso hayan 
experimentado, Se amurtizan lincolmente en la duración del respectivo contro de 
arrendamiento 

Beneficios a empleados. 

4.181 Beneficios definidos: Bonificación por desahucio - El coso de lus beneficios 
definidos (honificación por desahucio) es determinado utlizando el Mátodo de 

la Unidad de Crédito Proyectado. realizadas al final de cada periodo. 
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en l resultado del año 
sn el que se genera, así como el interés financiero generado por la obligación 
de beneficio demo. 

Las nuevas mediciones. que comprenden ls ganancias y pérdidas acturiles, se 
reconocen enel estado de situación financiera con cargo o abono a otro rewuliado 
integral. e el peíodo en que so producen, El reconocimiento dela ganancia y 
pérdidas actuarlales en tro resultado integra! so tffean lnmeciutamento en las 
anancias acumuladas y no son reclasficadas ala utilidad o perdida del pertado 

4.152 Participación a trabajadores - La Compañia reconoce un pasivo y un garto por 
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Ese 
beneficio se culcula a la tasa del 19% de lus utilidades licuados de acuerdo con 

disponiciones legales. 

Patrimonio, 

Capital social en este grupo contble se registra el monto aportado del captl.- Se 
mide a u valor omita. 

Aportes. para futura saptalización- en ese grupo comable se regiwwan fos valores 
recibidos en efectivo o especies de los Socios de la Compeñla provenientes de un 
acuerdo formal de capitalización coro plazo. Se miden a xu valor nomunal 

Pesados acudo nes po com e ets ds nia ps 
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un 
Sens demi o Dan sd jet de secs pr esla de Jr Goal e 

Ingresos de actividades ordinarias. 

Los Ingresos provenientes de comatos de rervcios se reconocen por referencia al atado 
de terminación del contrato, El estado de terminación del contrato se determina de la 
Sigulente manera 

Los ingresos provenientes de contruos servicios de gerencia de proyecto con 
Tactroción mensual, de acuerdo los montos estipulados kn los conos. son 
reconocidos por la Compañia consdrando l precio establecido en la transacción para 

<l cumplimiento decada ua dels obligaciones de desempeño 
Lor ingresos son medidos al valor razonable de la consideración recibida o por recibir y 
representa los montos a recbie por los servicios provistos en el curso hormal de los 
negocios, neto delos descuento e impueston relacionado. 

La Compañia reconoce los ingresos cuando el impone de los mismos puede ser 
valorado de manera fable, y es probable que los beneficios económicos futuros vayan a 
Mal a la Compañía egin e describe 4 continuación 

  

Pagina



218 

449 

ngresos por Intereses. 1os Intereses e seconocen usando el método de tasa de interés 
efec, 

Gastos. 

Se registras al costo histórico. Los gastos se reconocen a medida que son Incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realzado el pago, y se registran en el 

periodo más cercano enel que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones. 

¡Como norma general en los estados financieros no xe compensan los activos y Pasivos, 
ampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación 324 
equino permtida or algun noma y ct preemción en elijo ela seca 
la transacción 

Low ingresos y gastos <on origen en trmsacciones que, conactualmente o por una. 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
Intención de liquidar por su importe neta o de realizar el activo y proceder al payo del 

pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La Compañía efectúa estaciones y supuestos respecto del faro; por defición, muy, 
pocas veces serán iguales u los resultados reales, Esti estimaciones y tupuestos 50m 
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futura quese consideran razonables 
de acuerdo 4 las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más significativos 
efectuados pora Administración so presentan n continuación: 

Iunpuests difridos - al final de cada período comtabie se svala sl valora reconocer 
como sctwos por impuestos dierdos enla medida que es probable la realización dl 
conespondiente beneficio cl. ravés de su compensación cun el pago de impuestos 
Picas faros 
idas ls valores residuales > alfin! decada periodo contable as svalian las vidas 

“els estimadas y lor valores reviles de sus activos deprecables 0 amortiablcs 
(excluyendo los de valr inmaterial): cuando ocure un evento que indica que dichas 
vidas útiles o valores residuales son Cifeente a las estimadas anteriormente, se 

actualizan stos datos y los correspondietts ajustes contables de maneta prospectiva 

Detenoro de activos no comientes La Compañía evalúa periódicamente si existen indicadores que alguno de gus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 
36 "Detenoro del Valor de lou Actor”. Si exosen ales indicadores se realiza una 

Fsliación del monto tecuperable del activo, En el caso de la plusalla y de ls activos 
intangibles que posean vidas ús indefinida, los importes recuperables 5e eximan 
ansalmente 

El impor recuperable de un acto es el mayor valor entre el valor justo de un actwo o 
vinidad generadora de efectivu menos los somos de venta y 4u valor en uso, y es 
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determinado para un actico individual a menos que sl ativo no genere entradas de 
«feciwo que son clarament independientes de otro ativos o grupos de activos 
Cuando el valor en libros de un activo excede uu monto recuperable, el activo es 
comuderado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recupeble. A) 
“evalua el valor en uso, los ajos de efectivo futuras estimados son descontados usando 
vna tasa de descuento ames de impuesto que refleja las evaluaciones uctuales de 
mercado, del valor tempo del dinro y los riegos especificos al activo, Para determinar 
«el valor justo menos costos de venta se usa un modelo de vallución apropiado, Estos 
cálculos sum curroborados por múltiplos de valuación w otros indicadores de valor juro 
disponibles. 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas can 
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la función del activo 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente seevaluadas donde la reevaluzción 
Fue Mlevada al patrimonio. En este cao, el deterioro también es reconocido con cargo 4 
patrimonio hasta el monto de cualquier recvaluación antenor. 

Para activos. excluyendo los de valor inmaterial se reniza uno evaluación aqua 
respecto de sí existen indicadores de que la pérdida por detenoro reconocida, 
anteriormente podría ya ho cxstr o haber disminuido. Si existo al Indicador la 
Compañía estima el momo nuevo recupera. 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida e revesada solamente sha habido 
un cambio en an estimaciones usadas pora determirar el momo recuperable del activo 
dsd la Úlima vezque se reconoció una pérdida por deterioro. 

Sex et el caso, el valoren los del activo es auentado huso lc su monto 
recuperble. Ex monto aumentado no puede exceder el valor en os que uti sido 
determinado, neto de dsreciacin, + no. 4e habi reconocido una pérdida por 

deterioro del cv en os anteriores 
Tal reverso es reconocido con abono resultados, a menos que un activo se registrado 
al monto reevaluado: en ese 0050 el reverso es tratado como un aumento de 
reevaluación 

"Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de mverniones no se reverga. 

Valor razonable de sctivos y pasivos - en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
Togisrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido liquidado 
en uma transacción actual eme parles debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de Una liquidación forzosa, utlizando para cto precios 
vigentes en mercador activos, estimaciones en base ala mejor información disponible u 
ras técnicas de valuación, las modificaciones fumuras se acnalizan de maneta 
prospectiva. 
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POLÍTICA DE RIESGO DE GESTIÓN 

La Administración de la Compañia es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento alas políticas de gestión de riesgos con el objetivo de ademniicar, analizar, 
ontrolar y monitorear los riegos enfiemtados por la Compañía, La Compañía sevisa 
regularmente las políias y sitemas de administración de riesgo a a de que reflejen 

los cambros en las condiciones de mercado y en ros actividades, logrando la obrención 
¿e un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados 
miendan sus roles y obligaciones. 

La Compañía lasfica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente 
manera: 

Riesgo de crédito, 

El viesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto ul cumplimiento de las 
ligaciones de la contraparte de la Compañía, para un determinado contrato, acuerdo o 
Instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una perdida en el valor de 

gin activo financiero 

Riesgo de liquidez. 

Corresponde ula incapacidad que puede enfrentar la Compañía en cumplir, en tiempo y 
forma, com loy compromuox contractuales asumidos con sus proveedores o entidades 
Financieras 

  

mercado de   

El enfoque de la Compañia para administrar la Inuldez ss contar con los recursos 
ulicienes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen. tanto en condiciones 
normales como de tensión, um incurren perdidas inaceptables o aries la reputación 
dela Compañía 

La principal fuente de iguides de la Compuñía son los Mujos de efectivo provenientes 
de sus actividades operacionales 

Kl índice deuda > patrimonio de la Compañia, fue como sigue 

Diciembre 
312018 

Toral pasivos 61782 
Menos efectivo 114546 

Vota decada neta 

Total patrimonio neto 

  

Irak de dea patrimomo neo 
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Riesgo de mercado. 

Es el riesgo de que el valor razonable olos Majo de efectivo futuros de un instrumento 
financiero puedan fMuctuar como consecuencia de variaciones en los precios de 
mercado. Fl fics de mercado comprende tre xuepos de tlesgo tiesgo de aa de 

cambio, meno de tna de merés y oros menos de precio. La Compañia clasifica y destina el eng de mercado en ls siguiente ublipos de lego 
Hiesgn de:1a5 de merás es 6 riesgo de quel valor razonable o los flujos de eicivo 
Estos de un insrumento financiero puedan fuetuar como consecvencia de vaciones 
«en las sos de interés de mercado, 
AL31 de diciembre de 2018, la Compañia no mantiene obligaciones operaciones de 
credito, 

AL 31 de dictembre de 2018, la Compañía no cuema con operaciones de crédito, por lo 
tanto, o exste análisis de sensibilidad al Estado de Resultados Inegral y Patrimonio 

eto en ls estados financieros adjumos por ste concepto 

- es el riesgo de que el valor razonable o los fujos de efectivo 
Faturos de un mstrumento financiero puedan fuctuar como consecuencia de varaciones 
sn las tas de cambio de una moneda extranjera 

AL 31 de diciembre de 2018, la Compañía no realiza transacciones en monsda 
extranjera 
AL 31 de diciembre de 2018, la Compañía considera Nuersaciones razonablemente 

posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de +-0.50%, situación que en el 
sado de resultados no tene efectos significativos, por lo tanto, realizar un análisis de 
sensibilidad carece de represenalividad. 

tros sicagos de precia los con riesgos de preco de los innmentos Fancieos 
surgen, por ejemplo, de varaciones en los precios de las motris primas cotizadas o de 
Jos rectos e oy nsramentosdeparimanio 

    

AL 31 de diciembre de 2014, la Compañía considera Muctuaciones razonablemente 
ponible a otros riesgos de precio en un rango de +0.50%, situación que en el estado de 
resultados no tiene efectos significatwos. por lo tano, realizar un análisis de 
emsisilidad carece de sepresentaividad. 

CATEGORÍA DF INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación se presentan los saldos líros de cada categoría de instrumentos 
financieros al ciere de cada ejercicio contable 
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EFECTIVO Y BANCOS 

Lin resumen de efectivo y bancos, es como sigue 

Diciembre 
31,201 

(en US. dólares) 

Bancos 14246 
Cajas chicas 662 
Total 14948 

  

(1) Corresponden a depósitos mantenidos en cuenta corriente en un hanco local al 31 de 
Aiciembre de 2018, no existen importes de efectivo que se encuentren restringidos para 
luso de la Compañía 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO REALACIONADOS Y OTRAS 
CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por obrar comerciales y ctras cuentas por cobrar, es como sigue! 

Diciembre 
31, 2018 

Ten Us. dólares) 
Clientes 
Comsorcio Ibucee 3,000 

Subtotal 3000 

Otras cuentas por cobrar: 
Empleados 000 

Subtotal 000 
Total 4,000 

Un deall dela avigledad de los saldos de activos financiros, fue como sigue 
Daz 
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10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
"in resumen de servicios y otros pagos anticipados. es como sigue: 

Diciembre 
31,2018 

(en US. dólares] 
Anticipo proveedores Lor 

Arriendos 
Compañías relacionadas (Nota 20.3)     

11. MAQUINARIA, EQUIPO DE COMPUTACIÓN Y VEHICULOS 

Un resumen de maquinaria, equipo de computación y vehiculos, es como sigue 

Diciembre 
31,2018 

(en US. dólares) 

Como. 70,552 
Depreciación acumulada 176) 

Total 18556 

Clasificación: 

Maquimara 1307 
Vehiculos 608s3 
Equipo de computación 6,396 
Toral 58.556. 

e



Los movimientos de maquinaria, equipo de computación y vehículos, facron como sigue; 

Equipos de Maguire cota pas Vehículos. compot Total 

Costo: 
Saldos al 31 de 

diciembre del 2017 5 E 
Compras 1400      
Saldos al 31 de 
diciembre del $ 1400, 19% 7ATE 70, 

Depreciación 
xumulado 

   
e) amm ay 17 

Gasto por depreciación 

Saldos aL31 de = 
diciembre del 2018 CAT (182 1.916)



1 

1 

CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS 

Un resumen de las cuentas por pagar no relacionadas, es como sigue: 

Diciembre 
01,201 

(en US dólares] 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores lucales 292% 
Total 19,238 

  

(en TS. dólares) 
Clavificación: 

Comente 13499 
No sorento 16,039 

Toral 1 

El periodo de crédito promedio de compras de cientos bienes es 90 días desde la fecha de la 
factura. 

IMPUESTOS 

13.Lcrlvos y pasivos del año corriente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es camo sigue: 

  

Diciembre 
201 

——_ llar 
“Activos por impuesto corriente: 
Retenciones en la fue vor 546 

Total En 
Pasivos por impuestos corrientes: 
IVA por pagar y retenciones IVA so 
Retenciones en la Fuento del Impuesto ls Renta 132 
Impuesto a la renta por pagar 1898 

Total 509 
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Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

Una reconciliación we la unlidad según estados financieros y el gasto por impuesto la 
renta cormiente, es como sigue 

2008 
dólares) 

Utilidad según estados financiros 2057 
“antes de impuesto a a reta 

Gastos no deducibles 
Utilidad gravable 

  

Tasa 
Impuesto ala renta cuusado y cargado a resultados (1) A 
(1) De conformidad con disposiciones Jegals, la tana para el mpueno 4 la reta, se 

calcsla en un 22% sobre lus uiidads sujtas a dismibución y del 12% sobre las 
utilidades sujetas o copllización 
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y 
son suscepribles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 2019 

Movimiento de la provisión de impuesto la renta 

Los movimientos de la provisión de impuesto ala renta fueron como sigue 

  

Saldos al comienzo del año 5 
Provisión del año, 754 
Compensación con crédito tributario (2.646 
Saldos alfin del año (Nota 13,1) 1498, 

Impuesto u la renta reconocido en los resultados 

Una reconciliación entre la ulidad según estados linancieros y el gasto por impuesto 4 la 
renta, 6 como sigue 

(en US, dólares 

Utilidad según estados financieros. 
“antes de impuesto ala renta ns 

Ale



Gasto de impuesto  laenta. 7.052 
Gastos no deducibles. 492 

Impuesto ala renta cargado a resultados. TS 

"Tasa de efectiva de impuestos Exa 
  

13.5 Aspectos tributarios 

Provisión para los años 2014 y 2017. 

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de diciembre de 
2018 y 2017, ha sido callada aplicado l taria efectiva del 31% y 50M, respectivamente. 
E articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Intemo establece que la tarifa del Impuesto a 
la renta para sociedades es el 25% sin embargo, si una empresa tiene accionistas, ocios, 
participes, constituyentes. bensficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos 
fiscales o regimenes de menor imposición con una participación directa  indircta superior o 
igual SOSA, st tarifa de Impuesto alo senta será del 28% sobre la base Imponible (incrementa 3 
puntos porcentuales al tarifa general) 

  

Adicionalmente. se aplicar wn taria del 29% a la totalidad de la base imponible de las 
sociedades que incumplan con la presentación de información relacionada a la participación 
de sus nectomistas hasta la declaración del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada 
año) 

Las sociedades consideradas como microempresas deberán reducir adicionalmente el valor de 
una fracción básica desgravada con tar esto de Impuesto ala renta para personas naturales 
(US$11,270.00 para el 2018), 
Adicionalmente las micro y pequeñas empresas o exportadoras Rabuales tendrán 1ma, 
reducción de 3 puntos porcentuales en la taria de Impuesto a la reta (22%), dicho beneficio 

se aplicará siempre que se mantenga o incremente el empleo. 

Anticipo para los años 2018 y 2017, 

El anticipo de impuesto n la renta mínimo resulta de la suma matemática del 04% del netivo, 
0,2% del patrimonio, 04% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, Dichos. 
rubros deben incrementarse o dismimuirse por conceptos establecidos en disposiciones. 
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Intemas, publicada en el Registro 
Oficial Suplemento 660 del 31 de dictembre 2016) 

Para el cálculo del anticipo a partir del año 2018, se permite que las sociedades, sucesiones 
indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad o consideren las costos y 
gastos por, sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneración y los aportes 
patronales al seguro soctal 

 



Adicionalmente, se excluirá los rubros correspondientes activos, costos gastos y patrimonio, 
los valores incurridos por generación de muevo empleo y adquisición de activos productivos. 

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el 
0% de valor agregado nacional a sus procesos (mamu/acrareras) y las operadoras de turismo 

receptivo que reiaviena sus utilidades en el país podrán obtener uma reducción de 10 puntos 
poresmvuales de la tarta efectiva del impuesto ala renta sobre el monto relnvetido en activos 
productivos. 

El beneficio enla reducción de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por 
técnicos especializados en el sector. que no tengan relación laboral directa o indirecta con la 
Compañia 

El valor de las lidades reímvenitas deberá efectuar con el correspondiente aumento de 
capital y se perfeccionará con la inscripción de la corrsspondicrte cscrura en el Kegatro 
Mercantil, basta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior 4 aquel en que se 
eneraros ls tlidados materia dela reinversión. 

Pago minimo de impuesto alas ganancias. 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributamo Imemo, publicadas en 
«el Registro Oficial Suplemento No 94, del 23 de dicsembre de 2009, s el anticipo minimo 
determinado en el ejercicio respectivo mo cx acreditado ul pago del impuesto a la rento 

causado, o 10 es mutonzada su desolación por parts de la Administración Tributaria, se 
'omstituirá en pago definitivo de impuesto ala renta sn derecho a crédito tributario posterior 

El Servcto de Rentas podrá disponer la devolución dl amicipo minimo a las sociedades por 
un ejercicio económico cada trieno se considerará como el primer año el primer trienio al 
periodo fiacal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayo, so haya visto afectada 
fravemente la actividad cconómica del sujeto pasivo en el ejercicio respectivo. Esta 
disponción estuvo vigente hasta la declaración de impuesto ala renta de 2015, 
“A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada s1gnificanvamente la actvidad 
“económica de un contribuyente. cl mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a 
la rema causado puede ser recuperado en la pane que exceda el tipo impositivo sfectivo 
promedio de los contnbuyentes en general definido por la Administración la renta causado. 

Eusrsicios fiscales mustos a revisión de la Admusastración Tributaria 

A la fecha de emisión de low estados financieros, las declaraciones de impuestos han sido: 
revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2014 y son susceptibles de revisión por 
parte de la Administración Tributaria las declaraciones de los años 2015 al 2018 

$



14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 

La legislación en materia de Preciós de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el ño 
2005 y de acucrdo ala Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de 
¿sciembre de 2015, está ortentada u regular con fines trbutanos las tramacciones realizadas 
entre las parts relacionadas (locales y/0 exterior) de manera que las contraprestaciones entre 
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Av + Length) 

Mediante Resolución No, NAC:DGERCOC!S-00000455, publicada <n el Registro Oficial 
1No,511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa sobre 
precios de transferencia y cstabloció que los sujtos pastvos del Impuesto a la Renta cuyo- 
monto aciamulado de operaciones con pares relacionadas scan superiores a US$3, 000.000 
deben presentas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y pur un monto superior a 
USSI5.000.000 deben presentar adicional al anexo, cl Informe Integral de Precios de 
“Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser contempladas para dicho 
análisis. Fl referido Informe podrá ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas 
Intermas por cualquier monto y tipo de operación O transacción con parts relacionadas 
locales ya del exterior 

15 — OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Ur resumen de obligaciones acumuladas, es como sigue 

Participación trabajadores 

Nómina por paga 
Déscimo tercero 
Décimo cuarto 
Less por pagar 

  

Total 

16 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

16,1. Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos significativa al valor económico de sus fMujos y activos y, <n consecuencia, sus 
resultados



La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por 
la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a las 
ocios medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su cfctividad. 

A comimuación se presenta una definición de los riegos que enfrenta la Compañia, uña 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en <50 por pare 

de la Compañía, ss cl caso, 

16.1. Riesgo de crédito.» El ricsgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes 
incumpla can sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida Rinanctera 
para la Compañía. La Compañía ha adoptado ima políica de únicamente 
involucrarse con partes solventes y obtener sulicientes colaterales, cuando sea 
“apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financicra ocastonada por 
los Incumplimiemos. La Compañía únicamente realiza transacciones con Compañias 
que cuentan con la misma o nejor calificación de riesgo. Las cuentas comerciales 

por cobrar están compuextas por un número importante de chents distribuidos ere 
diversas industrias y reas geográficas. La evaluación de crédito continua se realiza 

sobre la condición financiera de ls cuemas por cobrar. Lo Compañía define que las 
contrapares que tenen caractriwicas similares son consideradas panes relacionadas. 

16.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia es el que tiene lo responsabilidad Gina! por la 
gestión de Iquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo; así como, la geuión e liquidez dela 
Compañia. La Compañia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, 
Ahcilidados financieras y de préstamo adecuadas, monitarcando contimiamento los 
Mujos efectivos proyectados y seales y concllando los perfiles de vencimiento de los 
activos y pasivos Aancieros. 

16.13 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que la Compañía 
está en capacidad de continuar como empresa en marcha mientra que maximzan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio 

La Gerencia de la Compañia reviso la estructura de copia! de la Compañía xobre sra 
base mensual. Como part de eta revisión, se considera cl costo del capital y los 
riesgos anotados con cada clase de capta 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación 
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de iabajo USS12.29%. 
ice de liquidez ¿5 veces 

vos totales / patrimonio. LAT veces 
"Denda financiera / activos 
sotales Set 
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La adminicración considera que los indicadores financieros antes indicados están 
dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de 
desarrollo que la Compañia. 

16.2. Categorías de instrumentos financieros 

El denle delos activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía, es como sigue" 

  

  

  

  

Diciembre 
312018 

US. dólares 
Covto amortizado: 
Efectivo (Nota 8) 14,94% 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por sobar (Nota 9) 4000 

Total. 1551 

“Anticipos relacionados (Nota 24) 21.000 
Cuentas por pagar no relacionadas (Nota 12) 29.238 

Total . 

17 PATRIMONIO. 

71 Capital social 

El capial social autorizado consiste de 1,000 panicipaciomes de 1SS!.00 valor nominal 
úimitaio, ls cuales otorgan un voto por participación y un derecho a los dividendos. 

17,2 Reserva legal: 

La Ley de Compañias requiere que por lo menos el S% de la unlidad anual sea apropiado 
omo reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social, Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser captalzada 
en su totalidad. 

173 Resultados acumulados 

“AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores está 
disposición de los soctos y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y cier 
pagos tales como reliquidación de impuestos, ete 

  

do
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INGRESOS. 

Corresponde a 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

venta de asíalo y prestación de servicios relacionados. 

  

Un resimen de los costos, gastos administrativos y operativos reportados sn los estados 
Financieros, es como sigue 

Período 

  

Costo de ventas 163,499 
Gastos de administración 119,700 
iastos Minancieros 292 

Total E 

Un detalle de contos y ¡astas por su naturaleza, es como sigue 

Periodo 
Febrero 8 
Diciembre 

(en US. dólares) 

Cantos de materiales 163,499 
Gasto por beneficios a empleados 39774 
Gasto de transporte 16:45 
Gasto de amiendo y alquiler 1:67 
Alquiler equipos 27,109 
Gasto de mantenimiento Lys 
Casto par depreciaciones. 1976 

Honorarios 5302 
Gastos por interes 292 
Útiles de oficina y limpieza 1,58s 

Proyectos 7548 
Seguridad, vigilancia y seguros. 3396 
Servicios básicos 295 

Duros. 13228 
Total 20401 
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Gastos por Beneficios a loy Empleados 

"Un detalle de gastos por beneficios empleados es como nue: 

  

Período de 
Ester 
Diciembre 

201 
Ga US. dólares 

Sueldos y salarios 26135 
Partcipación a tabajadores 558 

Beneficios sociales 2,692 
Aporesal1ESS 3250 
Tots a 

Gasta Depreciación y Amortisación 
Un detalle de pastos depreciación y amortización es como sigue 

  

Depreciación de maquinaria, equipos de computación y 
vehiculos 1,976 

Total 1976. 

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

20.1 Tramacciones Comerciales 

Datrante el periodo comprendido de febrero $ diciembre 31 de 2014, la Compañia ralizá 
las sgulemes transacciones comerciales con sus pate relacionadas 

 



201% 
Servicios Compras 

ten US dólares) 

Consorcio Ibacee: 5370 - 
barra Moreira Aceras 

202 

203 

9.000 

17.379 z 

Los saldos se encontraban pendientes l Final del periodo sobre el ques informa. 

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han otorgado. 
mi recibido garantias. No se ha reconocido ningún gasto en el periodo actual ni en períodos 
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos 
“adeudados por parts relacionadas. 

Anticipos relacionadas. 

Durante el periodo comprendido de febrero 8 diciembre 31 de 2018, la Compañía recibió 
los siguientes anticipos de sus partes relacionadas: 

  

2018 

Ta US dólares Anticipos ventas futuras 
rra Moreira Aces 21.000 

Total 1000 
  

Anticipos Entregados, Cuentas por cobrar y Cuentas por pagar. 

"Durante cl periodo comprendido de febrero $ a diciembre 31 de 2018, la Compañía 
mantiere los siguientes saldos con Sus partes relacionadas: 

2018, 
(en US, dólares) 

Anticipos entregados: 
Consorcio Ibarra Alegre: 1,000, 
Jorge Ibarra 5204 
Las Monero 100 
Total 734 

  

 



a HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

nue ol 31 d diciembre de 2018 yla fcch de emisión delas estados finncicos (Abr 1 de 
2019) no se produjeron eventos que e opinión de la Administración pudieran tener un 
feto importante sobre los etadosfinancirosadjunos. 
APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año temimado cl 31 de diciembre de 2018, han sido 

“protados por la Gerencia dela Compañía en Marzo 26 de 2019 y serán presentados a los 
Socios para su aprobación. — En opinión de la Gerencia de la Compañia, los estados 

financieros serán aprobados por ln Junta de Socios sin modificaciones 

nz Joe ara Leonor Rodruez 
Representante Legal Cortadora General 
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