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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018
| Expresado en dolares amencanos)

Naotus
ACTIVOS

Activos eorrienfeyd
Efectivo ¥ bancos s
Cuentas por cohrar clientes no relacionados v otmas cuentas por
cobrar v
ALTIVDE POF IMPUSSIos COMICNIes 13
Servicios ¥ otros pagos anbicipadins 114

Total activos corrlentes

Activios nn corrientes:

Maguinana, equipo computaclon v vehleulos (1
Total petivos no corrientes

Total

Dlelembre 31,
2017

14,548
4 (]

5,936
12,145

37,039

63,556

68,556
105,595

Las notas explicativas anexas son parte itegrante de los estudus Fnuncierns
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CONSTRUCTORA IBARRA CEDENO IBASCED CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 11 DE DICIEMBRE DE 2018
ﬂ:‘l_:[‘!r:&ﬂdﬂ en dalares amercanos)

PASIVOS Noluas
Pasivos corrientes:
Cuentus por pager oo relocionadas 2
Pasivos por impuestos commenies 13
Ohligiciones acumuladis 15

Total pasives corrlentes

Pasivos no corrlentes:

Anticipo relucionadas 201
Cluentas por pagar ne relacionadas 12
Total pasivos no corrientes
Total pasivis

PATRIMONIO 17
Capitnl social

Aparte para (Ulura capltalizacion
Resultados acumulados

Total patrimonin

Total Pasivos ¥ Patrimonin

Diciembre
3, 1018

13.199
5929
3,615

24,743

21,000
16,039
37.03%

61,782

Las notas explicativas ancxas son pante integranie de los estados linancieros
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CONSTRUCTORA IBARRA CEDENO IBAGCED CIA. LIDA

ESTADO DE RESULTADO DEL PERIODO Y OTROS RESULTADROS INTEGHRALES
POR EL PERIODO DE FEBRERD 8 A DICIEMBRE 31 DE 2018
(Fxpresado en diblares amercanos)

[nirexos

Costo de ventas
Muargen bruto

Gasios de ndmmistracion
Crastos financicros

Utilidad anies de impuesto a la reanta

Menos gasto por impuesto a la renti

Comenie
Difendo
Tatal

Utilidad del ado v toral resultado integral del afo

Feriodo de

MNotas febrero 8 u

Ihciembre
A1, M8

18 315548
! | 163.499)

152,044

19 (119,700

292)

(119.5992)
12,057

13
i(7.5344)

(7544)

24.513

Las nas explicanvas anexas son pane iniegrante de los estados financicros
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CONSTRUCTORA IBARRA CEDENO IBA&CTED CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
FOKR EL PERIODO COMPRESDIDD DE FEBRERD 8 A DICIEMBRE 31 DE 2018
(Fxpresado en dolares smeneanns|

Perivda
Febrern B a
Miciembre
11,2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Keaibido de chenies 308,134

Pagos a provesdores v 2 empleados {255,036)

|mpisesto a ln renta i2.644)

Intereses pagados [262)

CHros gastos, et de ingresas =
Flujo neto de efectivo provisto de las sctividades de

Operacitn 45180
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adgquimcion de maguinana, equipes ¥ vehiculos {T0.531)
Flujo neto de efective utilizado en sctividudes de lnversion (70,532)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibide de anttcipos venlas [ulurus 21.004

Efectiva recibrdo de aporizs de socios 1E.300

Aporte constituclon de la compaiia | Q0
Flujo neto de efectivo proveniente utilizado) die sctividades

de Financlamiento 40,300
EFECTIVO Y BANCOS:

Aumento noto durante ¢l afio 14,948

Saldos al comienzo del aftn -
SALDOS AL FIN DEL ARD 14,948

Yer notas a los estados finanogros

¥ |
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CONSTRUCTORA IBARRA CEDENOD IBA&CED CIA. LTDA.

CONCILIACTON DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO POR 1LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DE FEBRERD B A DICIEMBRE 31 DE 2018

| Fxpresado en dolores americanos)

Diciembre 31,
2018
UTILIDAD NET A: 14,513
Ajustes para conciliur la utilidad nets con el efective neto
provisto por las actividades de operacion:
Provision impussto a la renta 7.544
Provigitn participacion trabojadares 5.557
Depreciaciion 1.976
Camblos en actives v paslvos operatives:
Cuentis por cobear clentes no relacionados ¥ otras por cobrar i, 040
Activos por tmpusstos cormentes i 5, 8:é)
Cuénlis por pagar no relacionadas v otras cuentas 29,238
'asrvos por impuestos comenics 1,031
Cuenting por cobrar relasionadas i9.344)
Serviclos v otros pagos anticlpados [d.751)
Obligaciones scurmulucdas (42)
Linpuesto a la renta i2,6465)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS —
ACTIVIDADES DE OPERACION 45,180

Las nirtis explicativas ansaas son pans integrante de los estados Rnancieros
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CONSTRUCTORA IRARRA CEDENO IRALCED CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DE FEBRERO 8 A DICIEMHBRE 31 DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

Compaiija do Responsabilidad Limiads, o5 una {ompafim constmuds on ¢l Eouador, Su
domicilie primcipal estd ubicady en lo culle Capn &N v Avemida Eloy Alfsro La
Cottpufifn Hene como chjete social 18 siguiente; Operavion principn] construccion de
carreferns, calles v otras vias parn vehiculos o pentones (clase F cuatro dos uno cero
punlu utice); opstuciones complementarias: construccidn de lodo tpo de edificios
residenciales: ensas familares, individuales, edificion multifsmitiares, incluso edificios
de primmitos, ciroeles, cudrislss, convenios, casus reliposas, theluve remsdelacmon,
renovacion o rehabilitscion de estructinis exdsienies: obris de superficic co calies,
curreieras, atifopuias. puenies o taneles. asfalto de earnimern, pltitira 3 otros lipes de
marcado de carmetern, instmlaciin de harreras de emergmcin, sefiles de tritien v
elementos mimilares: Incluye la construccion de obms mgeneria orvil elacionadas con:
tuberias wrhanas, comstruceitn de conductos pnncipales v scometidas de redes de
diftnibunion de opun sivlemas dé nego (canales), estaciones de bombeo, depdsitos
cumstroceitn de sistemas de alcanmaniiiado, inchilda su reparacion, insmlaziones de
gvacuasidm de aguas rexiduales y perforacion de potos de apun construceion de puentes
¥ viaducios

CONSTRUCTORA IBARRA CENDENO IBAKCED CIA 1LTTA. s constituyn el & de
febrero de 201K, con registo en lo Supenntendencly de Compaditas, con un coplial de
1,000 partictpactongs cun un valor unitario de USL0 e inserita en ¢l Regsiro
Mercantil con la mivma fechi, bajo el ndmery de inscripoion 895 Con RLUC Nu
1792851963001

Al 21 de diclembre del 2018, &l personal de o compifia sicinm 14 empleados

la informacidn contemids en eston estudos financierus ey reaponsabaladad de o
sdmmikttacion de o Compidia

Compuislclin de participaciones

lis partizipasiones de lo Compafiia estan duwirbuidin de 18 sihnemie mirmer:

Nombire del socia - Nuciomalidad e sl =
[eearra Gaseis Jotge Vieznee | Ecusdar 9L W
Trarea Crareia Laz Mars Ecuador | 1 B—

Ca duserito de la com L'55: L.oog [L11]
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2.

4.1

il

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafia ha tomade en consideracion grrcunstancias especificas gue bajo s eritetio
cumplen sus propms comirdernciones de mmportumcis relutiva, con el fin de asegorar gue
lus estalles Mnancieros, pollicas contables v notas, reflejan la prepamciin 4 revelacidn
de tndos o4 hechos ¥ @ircunstancias relevantes

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las nitas a los estados financieros se encuentran presentallas de manera sistemdtica en
funcion s su comprensibilidsd v comparshilidad de acuerdo a |0 csablecido a la Noima
Imtermacional de Contabilidad No, | Cada pariida ssgmficativa del Estado de Situncian
Finangiern. Estade de Resuitndos v Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en
¢i Pultmuonio ¥ Estado de Flujos del Efectivo se encuentmn referenciadas a su noin
Cuando sea necesario una pomprengion adicional & la smuacior financiers de s
Compafte, s presentiin pertides sdicionales, encabezados ¥ subtotales en lox estudos
frnancieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuncion ez descnben las prncipales polibcas comtehles adoptades en o

fm de sstos extados fnancieros, Estas politicas hus sido disefiadas en fimeidn a

ta NIIF vigentes al 31 de dictembee de 2018 v aplicadas de manetn uriforme a todos
los afios. que s¢ presentan gn los estados financigron

Declaraciin de cumplimicmio,

Los estados [Onancieros han sido preparados de econformidad eon [as Normas
Internpcionales de Informagion Fimancigr (NI1F]

La prepamcidn de los estados financietos conforme & las Sormus [mermacionales de
Informazién Finangiera (NUF) requicns ¢ use de cienis estimaciones contables eriticas
También exige a [ Administracion de b Compaftfa que gjeraa su julciv en el proceso de
apltcacion de sus politics contables, En la Nota 5, s¢ revelan las dreas que implican un
aravor grado de juicio o complenidad o en las cualen las hipotesis y estimaciones san
signifioativas pars lns estados financieron.

Fronunciamicatos comtables v vi aplicacidn,

Los sigulentes pronunciamigntos contables han vido emitidos por gl Conagjo do Normas
Intermacianales de Contabllidad (FASR por sus siglas en mglés):



b Las sqnusenies Normus son vigeniss o partirdel afio 2014

Fechade
iplivayion
NoTmEs abligatorin

NIIF 9 " [nstrumentos Finangieros * Clasificacidny | de enero de 20|58

medicion

MIIF 15 "Ingreses procedentes de eanfrotos ¢on I d& enerd de 2018
cliemes"

CINTIF 22 “Transacciones en moneda extmmern v | de ensrode 1016

contraprestavianes anticipadas”

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclarnciin de | de enero de 201K
contabtlizacion de ciertos tpos de tansacoones de
ks bogados &1 Acclones

MILF 4 “Contraios d2 seguroi” | de enstode 201K
MIC 28 “[nversiunes en asbcinlds v negocioy | de enero de 201K
GOl unios!

NIC 40 Transfereneia de propiedades de mversian | de enero de 201K

b. Los siguientes profunclamisntos contables has sido emitidos pur el LASB. pero
ni han entrado en vigengia v son de aplicacion obligatoria n partir de las
Fechos indigadas a cominuaciin:

Fecha de
aplicacion
Nuevas nurmus ubligaien
NITF |8 * Arrendamienton”™ | de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) | de enerv de 2020
NITF 1T Conteatos de sepnimos 1 de enern de 2021
CINIIF 23 Incerfidumbre sobie trilumisiio de I de¢hero de 2019
impuesto a las ganancias
NITF @ Clausuias de prepags con compensacion | e enero de 1019
negativa
NIC 19 Moditicacion, reduceion o Hgwidacion del 1 de enem de 2019
plan
NIF 3 Comblinagién de negogins | de enere de 2019

Pigern 13



4.4

44

4.5

4.6

NITF 11 Acuerdns conjumios | de enero de 2016

WIC 12 Impuesto sobre [a rents 1 de gnero de 2016
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NEEOSIDG COMNJUNTOs

NIIF 10 Estados finandiohe consolldados Par determinar

La Adbministracion de ln Compafils estitna que eslas musvis normos no
rendrdn un impacto sigmficative en los esindos inancieros de Ly Compafna

*  Estay Normas mo son aplivables en lov extados financieros de la
Compafifa.

Vonvda funcional,

La moseds funconal de CONSTRUCTORA [BARRA CEDENO IBA&CED ClA
LTDA., ¥ stis subsidiarias es-el Dilir de los Estados Unitdos de America (US. dolas),
gual ¢4 la moneds de circulaciin en ¢l Ecuador,

Ruses de preparacisda.

Los estados financieros de CONSTRUCTORA IRARRA CEDENG IBAKCED CIA.
LTDA., han sido prepamados sobre |4 base do costo historicn Bl costo histdricn estd
basado generaimente en el valor mzenable do la contrapartids entregads & cambin de
hignet y servicion,

Clasificacidn de saldos en corrientes ) ma corrienies

En ¢ Estade de Setuacion Finenclern, los saldes se presentun en fuonidn a
velicimignto, goino carflentes cunndo &4 [gual o inferior a doce meses, contados deyde [a
fechs de cierme de Tow catadns FMARCISTOs ¥ COMLY N SOTTIENtEs cuandn o mavor 3 &8
perinda

Jesrrumenton financicros

Low activon fmungerus y pasives financero sun resunoaides cuando le Compatia sc
comvierie en una parte de las cliusulas contractuales del [nstrumento negociade

Los sctivos fingncierod 4 pasivos (tnancieros son medidos (moalmente 1 valor
razonable. Los costos de transaceion que son directametiie atribuibles a lo adguisicion o
emigidn de netivos financierns ¥ pasivos fmanclercs (distintos de los actives financieros
¥ pasivos financieros o valor razonable con cambios en resultidos) son sgregados o
deducidos del valor mronable da los activos financieros v pasivos financieros, segin sen
apropiadn, en el reeonscimiento imcial
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Los 'costis de transaccion dfrectaments atribuihles & la .u.dquml:ll.‘m de  pctivos

financieron o pasrvon finenoeron @ velor rezonable con cambios en resulmados son
reonnogidos inmedistamenie o resubiados

Activos finuncieros

Todos a3 compras o venms convengionales de scnvos financierod son réconecides v
dadas de hajn en |8 fecha de contratacide, Las compras o ventas convenclonales de un
activo finencicro son compray ¢ ventas bajo un contnilo cuyas condiciones tequicren Ja
entrega del sithve durante un perivde que pencralmenie estd repulido o surge de una
convencidn establecida en el mereado correspondients,

Tede los setivos findncieros reconocides son posistormente medidos en o totalidad,
yo sed, o coslo pmorlizade o a valor rexonable, dependiendo de la clasificacion doda o
los setivns financierns,

Ciasificarion de sctivoy financieros.

Lod nctivos financioros gue cumplen (s siguientes condicionss son poxisnorments
medidos a costo amorticido

¢ conscrva deniro de un modelo de negwow cuyw obpelive e manizner los activen
linancieros pars ohlener los Tujos de efectivo contracruales, ¥

las condiciones comractunies del activo dan lugar, en fochas sspecrficadas, & flujos de
efeclive que son dnicamente pagos del principal ¢ mtereses sobre ¢ importe del
principal pendiente.

Low astivos que cumplen las siguientes condiciunes son postetiormente medidos 4 valur
razonible con cambios ¢n otro resultado meegral (VRCCORT)

se mutiliend dentro de un modelo de negocio cuyo abjetivo se jogm obtenidndo flujos de
elective contrnctunles ¥ vendiendn sctivos financieros; ¥

(g condloiones cantrnotmales del activo dan lugdr, en fechus especificadus, o Gujos de
efecove que wom (nfcamente pagos del principal ¢ intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Todos los otros activos financienos que ne edmplen com las condicianes anteriones sm
posteriormente medidon a valor razonable con cambivs en resultados (VRCCR ).

Nooophstanie lo antengr, la Compafild puede realizar |45 siguientes elécciones
irrevocubles en el momento del reconocimiento inlcial de un astivo financiern:

La Comtpasitu podris irrevocablemerile elegir presentar los cambios posterioies en el
valer ruzonable en otro resultado inegral para mvermenes en mstrumentos de
patrimotlo que, en otre sasn, se medirien o valor razonahle con comblos en resuliades,

La Compattia podnia smevocablermenle designar uh adlhvo financlero que cutmple lod
eriteriod de costo amertizado o velor fazomable conh camblos en otro resuliado integral
para medirlo a valor raronable con cambios on resultsdos w haciendolo elimma o
reduce sigmificutivamente una mcongruencis de medicidn o reconngimignto.
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Fl método de tass do mteres efoctive g8 un método que sé utiliza parh el cilculo del
costo amortizade de un sctive fmonciero y purs la distribucion del ingreso por intereses
o lanm del periodo comespondiente. Parn los instrumentos financieros distimtns de
ayuellos actives inanciervs con deteniure &e valor crediticro comprados u ongmados, la
takd de mterds efectiva es 1o tasa que descuentn exactnmente los cobros de efective
futurns estrmados | melayendn todas las comisiones ¥ puntos hasicos de interds, pagados
o recibidus por las paries del contrabe, yue infepren Le tesa e imterss efectiva. los coutns
de transaccion v cualquier ofra prima o descuento) exciuvendo las perdidas crediticis
esperndas; durante |a wida esperada del activo financiero, o coandn sea aproplado, un
periode menor, con respectn &l valor on libros bruto de unactive financiero en el
momentn de U resanacintenie el

Piira detivos Onndierds con deletoro de valor credilivio comprados w oripmedos. e
calcula vna tasa de mtends efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los fujos
de efective estimadoa, incluvends pérdides creditiolas esperadas, al coste amartizado
del setive fimanciste en su reconvcimiento wictal,

El coste amortizado de un activo finaiiciere es &l linporte al que fue medido en su
reconoctmients imicial un actrva financiern, menos reembolsos del principal, mas a
amartiracion scumuleda, utilizando of metody de tnsa de interss sfective, de cualguter
difecencin enire ¢ importe mictl v el impore ol vencomiento, gustade por cuslguier
correccian de valur pur perdidas

Ademas, ¢l valor en tibros brato de wn sctive financicro ¢s &l costo amortizade de!
active financiero ahtes de mustarle pot cuslquier correccidn de valor per pérdidas E
METERE pOT ficteses o reconocs wsande ¢ metode de wsa de micres efective pars
avtivus [nanciervs medidos A costo amomzado v a valor sazonable can cambing en atr
sesulindo intogial

Para los instrumentos financieros distinton de squellos sctivos fimancieros con deterioro
de valar erediicin comprados w onginados, el mgreso por miteres e calculs splicando Is
wiaa de imerés cfectiva al valer en libras Brute de un active fnanciery, excepto pars
activos financieros gue hah converlido posteniommenls en oclivos con deteriore de valor
erediticlo.

Para sctivor fimancicros que ss convierien pusienusmenie en actives con delenore de
valor crediticiv, el mgresy pot imlereses o8 reconocide aplicando la tasa de [nterés
electiva il coslo amortizado del activo financigro, 5i, en periodos de reporte posteriones,
el riesgo de crédite del mstrumento financiero con deterioro de valor erediticio mejora
de mangrn tal que ¢l active financiern va no tiene deterioro dé valor erediticio, el
INgrEse por intereses s roeonoce aplicande la tuse de mieren efective al valor en libro
bruw del setive fnenciers

Para low sctivos financieros con deteniote de valor crediticio comprados  onginados, s
Compafiia reconoce ¢l ingreso pot inlereses aplicando la tasa de interes electiva ajustada
put calidad crediticn al eoato amartizadn del active finanaiern dasds of recanacimionta
iniglal Et edlewlo nn reviens a la buse bruta, incluso sl ¢l nesgo de crédito del active
finangigre mejors ponenormenie de mode que el seuve financiere va ne lenga deteriorn
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e valor crediicie. Los ingresos por micreses sc reconocen on f csmdo de resultados y
s incluye como ingresos Bnancieros

Avtivbs Mnancieros elsilicados 8 salor rasonable con cambios en otro resuliado
imtegrel (VROCCORD.

Son intcialmedite medidos 3 sy valor razonable mis costes de mnsaycisn

Posmesiormente, los camblos en 2 valor en libros: de estos Instiimentos Mnancieros
gomn resultado de pérdidas v gananciae por diferenciad de cambin, péntidas v ganancing
por detenoro, © mgreses por micreses calculados usando £l metwdo de was de micres
elective sun reconocidot en el resultade del perlode  Los importes reconccidos en
resuiados son los: mismos gque hmhrian idn recomocidos en esuindos 6 estos
Instrumentos finsncieros huhicran sido medidos & costo smortizado

Todos lus olros cumbios en el valor en libros de estos mstrumertos Tinancieros son
reconocidus ¢n otro resultado integral v acumulndos en la "Reserva de ganancies v
pérdidas sobre activos financizros medidos &l valor raromable con cambios on atm
resultade micgesl” en 2l pammonio, Cuando eslos mstrumernttos (nancieros sen dadin
de bafa, los genuncias o pérdides scumuladas previamesie reconocidos en otro resultude
miegral son reclamificades o resultados

Instriinentos de patrimomeo designados para ser medidos 3 VROCORL

En el redonocimilents inivial, li Compaflin puede Ralizar umi eleceion lmeviochble
isobre umi base d¢ mstrumento por instrumentn) para designar myeTsiongs en
Instrumentos de patritmonio para sor medidas o VRCOCORL

La designacion como VRCCOR] no esta permitide, o el mstrumente de putnimunio s
mantenide para negociar o § &8 una contmpresiucion contingenie necomocida por una
adgquirente ¢n una combinacion de negocas o la que se le aplica NIUF 3

Un active (inanciere es mantemido pam DEEoSIar mi 88 cOmpra © ae MoWTe &n &l
prncipalmente con ¢l ebjetive de venderlo em un futur cercitho, © en sl
teconocimiento inicial es parnte de una curera de instrumentos Gnancizres identificodos,
qué | Compafis gestiona comjuntamente y purt la cual tene evidencu de un palrdn real
reclente de obtencton de beneficlus & corto plazo, o e un dervade |excepta por Lo
denvados que sean un contmto dg garantia financicra o hayan wdo desgnados como un
smstruments de cobernara eticaz),

Las inversiones en instramentos de patnimuotiio medidas o VROCOR] son iniclalmente
medidas & su valor sieoneble mibs costos e iranshecion. Posteriormente, son meadidas
su vilor rozonable reconociendo las pérddidas y ganancias de cambion en el valor
razonable en oo resultade imtegral v scumuladis en lo "Reserva de gonancins v
pérdidas sobre sctivos Ononcierod medidos al valor raronable con cambion en atrd
resullado thtegral” en el patrimanio

La ganancia o perdids acumuladas no seri reclusificads o resulindos al momento de

vender ps instrumentos de patmmonie, en su lugar, serin transferidas o resultados
retenidon
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La Compania ha designulde todiss sus inversionzs en instrumentos de patrmons gus ne
sean mantenidas par negociar parn ser medidas a VRCCORT en [a aplicacion idicial de
NITF & Los dividendos sobre estas mversiones en imstumentos de patrimaonio son
recanociidos en resultados cusnde la Compaiily tenga derechy o regibir el dividendo, sea
probeble que ls Compatiin reeibu Jos beneficios econimices asociados con el dividendo
¥ 2| mpurte del dividendo pusde ser medido de lorma fable. & menes que ¢! dividende
represente claramente uns recuperacion de parie: del costo de Ia mversion  Los
divdendos son tnolsidos en otms mgresos en el esadn de resultedos

Imstrimentos  [manceres medidos @ volor meonable con cambios en resullados
(VRCCR)Y

Los ctivos financieros que ne cumplen €] criteno pars ser medidis 8 coslo amomade
o4 VRCCOR! son medidos s VRCR. Especificamente;

s thvenionss en mstrumenlos de patrimonie son clasificadas para ser medidas a
VRCCR. o mierios que Ia Compaiiia designe un instrumento de patrimonio que np g2
mamtenido A negocaT o uUNN comtruprestacion comimgenie origmada en una
combintcion de negocios par ser medido s VRCCORI, en su reconoeimbiento inleial
Los activos financigros que han sido cn el momento del reconocimienin gl
d.m;mm s de forma Irevocehle como medido 4l VROCR, i wl designucion elimina

reduce significativamente una incongruencis de medicion o reconocimicnto |ue surgiti
en otrn caso de la medicion de los activos @ pusives o del reconecimiente de lis
genanciss ¥ perdidis de los mismos sobre bases diférentes. Lo Compafila no ha
designado mmgan mstrumenio fnancieto parn ser medido s VRCTR

Los activos financieron destgnadon como VROCR sin medidos @ valor ridonable al
cterre de cada perfode de reporie. con lm gananclas o pérdidas o valor raronable
recomocidis er resuliados en i medida gue s sean parte de una deslgnads relacidn de
coberture. La gonancia o perdida nets reconecdn en resultados incluye cunlgquer
dividendo o intereses ginados sobte el agtive financiero v es Inclulda como fngresas
fitancieron.

Ganancing v pérdidas por diferencias de chmbio.

E! valor en libroa de low actives flnancleros gue estin denoirinados en wna moneda
exlranjern se determing en esh manédn extranjern v son convertidos al tipo de cambio de
wrerre de cada perfodo de reponte, Especificaments:

Fara activos [nuncieros medidos & costo amortizade que no sean parte de una relagidn
de cobertusn, las diferencias de cambio s reconocen en resultados en “diferencias de
cambio”,

Para actives financicros medides a4 VRCCOR! que no ses parte de una relucion de
sobertura, Ias diferencion de cambio en el coito amertizado del instrumento (inanciery
s¢ revonvcerin resullados en diferencias de cambio Otras diterencas de cambin son
reconoeidas en otro resultade etegral en lu Reserva de pununcias v peéndidas sobre
sctvos financieros medidon gl valor rzonable con cambios en otro resiltado integml;
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Pimm sctivos fOmincieros medidos o8 VRCOCR que no sean parte de una relacion de
coberturs, lns diferencias de cambio se reconocen en resulmdos en  diferencis de
camibio]

Pari instrumenios de patrimomo medidos a VRCOCORT, (as diferencias de cambio son

reconocidas ¢n otrod reseitados integeales an ls Reserva de gemanciss y perdidas sobre
netrval finangierns medidos al vilor razonable con cambios en oiro resullsdy infeeral

Digtetiore de sctivos financieros.

lLa {ompafiis reconoce una comretion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE") sobre sctivos ODnitvieros Jue de miden o cosio amortizmdo o 2 VRCCDRL
cucnias por eebmr chenles, deudores vanos ¥ otros deudores (Especificar que cuentas
contables alectin) No se reconioce una pérdida por deterloro pars Inversiones en
imdirimentios de palrimonio

El importe de lus pérdidas crediticlis esperadas o3 actualizadd en cads fecha de reponts
pura rellejor fos cambios ¢n ¢l niesgn de crédito desds el reconocimiento thicial del
correspondiente active financicrn Compifila slempte recunoce PCE durante el
tempo de vida del sctive pars las cuentas por cobrar camerciales, deudores vanos y
otros deudores |as pérddas crediticlas esperadas en s3tis activos financleros son
gstimadas usandd une matriz de provisiones basado en la experiencis histonca de
perdidas crediticioy de lo Compadia, ajustada por factares que son especificos a low
deudores, condiciones econdmicas generales v oura evaluaclon sty de lo actual. asi
cothe también, de in presupuestada direcciim de lay comdiciones en Ia fecha de reporte,
inetuyenda e valor del dineru en el Uempy cusnde se aproplado

Pars todos los utros mstromentos financieros, la Compafifa reconoce PCE durante ¢l
Hempy de vida del active cuandn ha habldo un sumenio significativo en e Hetgo de
credito desde ¢ recomocimiento wiciul. Si, por oo |ado, nesgo de creditn oo ol
iMstramense finsneiero ne ha sementade significatvamente desde el reconcumieenio
iniclal, la Compafts mide lu comreccidn de valor por péndidas pars ese matrumento

financiero o un tmporte {gual & las péndidas crediticlas esperadas en los provimos doce
Ieaes

La evaluacidn de i deberian ser reconocides PCE dusanie el tempo de vida del active
estd basada en aumentos sigmificalives en |a probabilidad o nesgo do un moumplmenio
que nourra desde el reconocimiento injclal en lugar de sobre la evidencid de un sctivo
finunciery con delerioro de valor erediticin a la fecha de repurie 0 Que o0uT UN
meamplinento,

Lis PCE durarig ¢f tlempo de vida del sctive represemton las perdidas credincias
esperadas que resultarin de todus los posibles eventos de incumpliniento dursnte la
vida esperuda de un instrumentn financlero. En contraste, lus PCE esperaduy en Joa
proximos doce messs representa la porcion de lus PCE durante ¢ tiempo de vida del
active que s ewpern reaullen de evenlos de heumplimiento sobre um instrumento
finanaicto gue sex posible dentro de Tos 12 meses desputs de [a fechy de reponte.

Phgis 19



Aumento signifieativo gn ¢l nesgo de eréditn,

Al evaluar 5i gl rigsgo de erédio de un instrumento fimancieroe se ha incrementadio
significanvamente desde su reconpcimeenio ymcil, in Compafin compare =l nesgo de
glie péurm un iscumplimiente en ¢l instrumento Gnanciero & la fechs de reporie con el
resEn Je que ocurm un ingumplimignto en €] instrumentn financiern a In fecha del
reconpelimientn inieial

Al realwsr esm cvalusmen, |s Compefi conmdera informacion cusnbistive
cushitativy gque s razomeble v sustemtable. mncluvendu eaperiencin histdrica ¢
informacion proyectads que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. [a
Informacion proyectada considerids meluye las perspectivas futurms de las industnas on
las ousles operan los deuderss de li Compitfita. obtesidas de informes de experivs
sconomicos, analistas fnancicros. orgamsmos gubemamentales. grupos de experios
relevanies v obras wrganizaciones similures, asl como también Ly considernoidn de
diversas Fuentes externas de mfrmacion econdrmica sctustl y-promostcads gue ser
telagiona con las opernziones principales de la Compaiita

n particular, la ssguente mlormacion s¢ tiene €n consideracion cuande s¢ evahia i ¢
riesge de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimicnto imcial

Un deterioro significative sctual o espersdo =n 1o clasificacion de pesge mtema o
gxterna (& extd disponible) del instrimento [inanciero,

Lin deterwre signilizativo en Yo indicadores de mereado ewternos de riesgn de creditn
para un instrumento financiern expecifico, por gjemplo, un somenio simificetivo en el
margen de cradito, precioy del swap de meumphmiento crediticio pars ef deudor, o la
duracidn o ¢l sleance al cuul &l valor maunable de un active financieso has sido menor
alie s costn emnrtixdde:

Camibios slversos avtunles o pronosticados en ¢l negocie, condiciones financieris o
ccondmicis que & esperd vepsionen una disminucion significativa en Ia capamdad del
dewdur para cumplic con sus ohligaziones financioras,

Un deterorn significative actual o esperudo =n los resultados operacionales del deudor;
Aumemios ol pificatives en el desgo de crédito sobre otros instnimeantos financieros del
mismo dewdor;

Camblos adversos significativas actusles o pronosticados en el ambenle regulatono,
eermamico 0 tecnoldmen del deudor que resulten en ana disminneidn significativa en la

capacidad del deudor para qussplir sus obligaciones financlema,

[ndependientements del resultado de |2 evaluacion antenor, i Compafia presume que
el resgo crediticio de un active finsncierv se o ncrementado significativamente desde
el reconodimento mnkctal, cuando los pagos contractuales s¢ atrasen por mas de 50 dias,
o menios que la Compafila tonga informacion razonable y sustentuble pam demostrar o
ROMITRAM,

Mo ohstente jo antenor, Ja Compadiia asume que ¢ riesgo credinein de wn mamrameno
fimanciern no ho sumentado sigmificotivamente desde s reconocimiento inkctal &l se
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determing gue el nstrumenty Aranctere tene un bigo resgo crediticio & la fecha de
reparte. Se determing que un mutrumento franciers tene un nesgo credmcio hajo si;

e el mstrumenta financhero tiene wn rizsgo bajo de incumplimiento,

e gl dewdor iene umm copacidad robusta parn cumphr s obligaciones
contraciuales de flujos de efectivo en el cortu pliss, ¥

o ok cambins adversos en las candioiones eeomdmicas ¥ de negocios en gl largo
plazo podnian, perp no necesunaments, reductran is capacidad dol deudor pars
cumplir sus oblivaciones cuntrwtiales de Nujus de sfective. La Compmiia
considern que un astivo Fmanciern tieng un riesgo crediticio bajo cuando fiene
uhe clasifieacion eredificia fntema o exterme de “grado de inversion™ de acuerdo
com la definicion globulmente entenilide de riesgo crediticia

Pura comprondsus de prestamo v ¢ontratus de purantia Gnenedeni, ls fecha on goe |4
Commpafiia pasa 1 ser ung parte del compromiso irrevocable se considern o fecha del
reconocimiemn inicial & efectos de aplicar Jos requenimientos de deterioro de walor, Al
evalunr s hu existido un sumentd sigmiffcative en el tesgoe cfoditicio desde s
recopocimieniy imeml de un compromise de préstame, la Compafia considera los
cambios en el rigsgo de que ocurra un fncumplimients del présmmo con ol gue se
relaconn gl compromiso e prostamo; ot contraton de gurantin fimanciera, o
Compafia considers los cumbios en el nesgo de que 2| deudor sspecificado incumpla ¢l
eontrato. L Compaftia monitores regularmente 1o efectividad de los eriterfon utilizadis
para wentificar st ha habido un sumenio sumiflcative em el nespe orediticw ¥ low
modificy segun sen apropiado parn asegurnr que los criterios sean capaces de identificar
un aumento sigmficative en el neago eredinen antes gque el imporie pass & cstar
moToso,

Definicidn d i

La Compsfitn conmderas (o siguienie como  comstinuyente de un evenio  de
Incumplimiente para propasitos de |8 sdmenistracion intemna del riesgo creditivie, dado
gué |a expenencia histérica mdice que [as cuentas por cobrar que cumplen cualguicra de
| sigtiientes cnterios son generulmenie no recupenibles

Cuando exsie un incumplumienio de las resneciongs finnncigrs de In commparte; o
Informacidn desarrollada internameniz U abtenida de recuron extomos indics que &
improbabkle gue ¢l deudor pegue o s screedores, incluyendo a Jo Compafia, en su
totalidnd (vin tomar en comademmcion alyuns garaniih mantenida por 1a Compafita)

Independientemente del analisis antgnor, la Compafita conmdera que ha ocurndo un
incurnplimiento cuando un active finangiero catd em mors por mas de 120 dias, & menos
que la Compafiia tenga snforracion meonable y susientable porm demostrir que un
critenio de incumphimiento mis aislide e mas wpropiade

Astives financierms son detsnoro de valor crediticio,

Un agtive (inonesery ésth con dereriorn de valor eredimicia cuando han ocurndn uno o
mid eventns que ticnen un impasto perjudicial sebrz los flujos de efective futurs
estimados de esz sctivo financierd. Evidencias de que un uctive financieru esté con
detenpro de valor crediticio [ncluyen safommacidn observable sobre lis sucesos
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surientes: diGculiades Gneocierns sigmificatives del enusor v del deudor; una mfragoon
del womtrtle, Wl comu un mcumplimiento ¢ wh sucesy de mume ol prestomisti del
deudor por mzones economicas o contmetuales relaciomadas con dificolmdes financierns
del deudor, le ta otorgado 8 eme concesiones ¢ ventajas que no le habrin facilitade en
otras circunstancias: ie esti convirtiendo en probable goe ¢l dendor entre en quichr o
e ore forma do reargemzacion Anencier; o in desspanoon de un mercedo aotivo pars
gl dctive fnanclem en cusstion, dehido o dificultades fnanciema.

Politica de cagtigo.

La Compafis castiga un active financrery vuande exsic miormacion que midica que la
cntiapane extd en dificultades financleras severns y no existe una perspectivi realista
de recupers, pot gjemplo, cunndo |3 contraparie ha sido puesta en liquidacion o ha
entrado en procedimicntos de hancarrots, o en ¢l caso de cuentas comerciales pot
cobrar. cunndo lox impories han estodo morosos por mis de dos sfios o primern. que

los activos financieros castigados podrinn fodavia estar syjetos a actividades de
sumplimientn hajo los procedimientos de recupero de la Compafiie, teniendo en
consideracion asesoria |epal cusndo fuere apropiade. Cuslguier recupers reabizndo s
reconece =0 resultados

La medicion de lus perdidas erediticias es perudias es ung funcion de Li grobabilidad de
meumplmento, la severidad (e8 decwr, Lo mammitod de ko plrdids s exisie un
smeumplimmrento) ¥ L exposicion ul incumplimiento La evaluscion de 1o probabilidid e
mcumplimienio ¥ la severidad «std basada en datos histonicos njustados por informagin
fururs coma s2 deseribid snteriorments. En cuanto & 8 expossciion sl incumplimiento
pum uctives Rnanckeros, eota estil representidi por el valor en libmos bruto de Jus activos
& la fecha de repurie; pam compromisos de presticnos ¥ contrutos de grmntia Onanciera,
la exposiciim incluve | importe que s¢ dispondrd en el fuluro en Lo lechs de
mcumplimenio delermnuda sobre 1o base de tendencias lumoricas, €l entendmuenio de
la Compafiia de lus especificas necedidades financieras fumikas de log deudores, ¥ atra
informogidn utura relevante

Para los agtivos finascieros, la perdids creditbcld esperadi se estima como 1o diferencia
eritre todos Jow Muwos de efective contraciuaies gue se adeudan ol Grupe en conformidad
con @ contrate ¥ wddos lod fMujos de efestive qus |4 Compafia sspera reciblr,
descontados & Ia tssa d& nterés cfcctnva ongingl. Para un contrito de garantia
finanewera, ya que la Compafita esta obligado a realizar pagos salsmente en el evento de
en incumplmiento por pare Jel deudor en confurmdod con las cldusulas del
imstrumento que estd gamntizado, las jnsuficienons de efectivo son pagos esperndos »
reemibalsar al wenedar por una pérdida crediticia en la gue meume menos les impores
que la Compufiio espern recibir del tenedor, el dewdor o un lerceru

Para compromisas de prastamos sin utilizar, una pérdida erediticia s el valor presente
de la diferencin entre los flujos de efectivo cantractuales que se deben o |a Compadin &
¢l wnedor del compromine de préstamo dispene del préstame, v loa flujos de efective
gue Ta Compaitin espera recibir 4 dispone del préstunn, Cuando |n PCE durante &l
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riempo de vida del nctve s2 mide sobre una base colectiva pam atender los casos en que
la evidencis de aumentod significativos en ¢l rizspe crediticio & mivel de imirumenio
individual puede no estar atn disponible. log (nstrumentos financieros se aprupan de ln
Sgmients mancm

Naturnleza de los mslrumenios (mancieros (es-decrr, los cuentas ¢omercmles, deudores
varlos, itros daudores de la Compadiia son cada une evaluados como un grupo separady
Los prestemos = pories r2locionmdes son evaimndos por perdides crediticias cepemdas
suhre o base mdividual);

Estamus de morosidad;

Saturaleza, tmaiio ¢ indogina de loe deudores,

Naturslera de lzs garantins por cucntas por cohrar por srrendamicntos; ¥
Clasificaciones crediticias extermas w1 eshavieren dispenihles

lL.a agrupazion ¢ tevisada regularmente por ln Admmstracion de | Compafiis para
skegurarss gue lod mitegrantes de cida prapd contmien compartiendo similares
catitlerislicas de siesgo crediticio. 5§ In Compaiia ha medido la correccide de valor por
perdilas para un Instrumento financiero a un mporte equivaldnte a las PCE durante ¢
tiempo e vida del activo en ol perlodo de reporte amerior, pero determing en el perodo
de repome actual que Ins condiciones pam PCE durante ¢l tiempoe de vida dol nctivo va
no s sumplen, la Compadia mide la correccin de valor par pérdidas a un imparte
eduivilents = [a PCE de low proximos doce meses o Ju fecha de reporte agtua|

La Compafila reconoee una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para
tndos lns matrumentos finangieros con un comespondiente Guste 2 5u valor en hbros &
troves de urn cuenti de correccitn Je vilor por perdidas, exceplo para los instrumenios
fintncicron gue son medidos &8 VRCCORL pata los cunles [a correccién de valor se
reconute en otros resaltsdos mtegrales ¥ ose acumula en |s Reserva de ganancias
perdidas sobre adtlvis financieros medidon al valor rizonable con camblos en atro
resultado miegrel, ¥ no reduce ¢f valor @én fibros def active financiero en ¢l estado de
situaglon financiern.

La Compaftia do de bajn wn activa financlern solamente cuandn expiran los derechos
contractuales sobre loa flujos de efective del active franciero, o cunde tronafiern o
pctive financiero ¥ sustancialmente Jodos los nesgus v benslivios mhberenies 2
propiedad  del active a un lemere. 5 la Compafla no transfiere ni reétiene
sustncialmente lodos [us Hesgos y beheliclos (fherentes a la propledad v continda
controlando ef actrvo transfende, lo Compadia reconoce su mterds reterudo en ¢ active
v un pusive ssociado por los Impertes que podria tenet que pagar. Si la Coampafiia
reticne sustancialmente wdos los riesgos v beneficios inherenies o b propredad de un
active linanclero translendo, la Compafila continta reconnclenda el active flnanclemn y
tamihién reoannee un présamo gamntizado por lon mpories recibidos

Al dar de bajs un eotive Onanciero medido o césto nmortizade, la diférencia entre ¢l

valor en libros del activo ¥ In sumntona de [a consideracion recibida v por regibir sg
reconuee en resyltados
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Adionalmente, al der de b una wvernon en un instremento de devda ¢lisificado &
VRCUOR], la ganineis o pendida acumulada previamenie reconocida en la Reserva de
genancias ¥ perdidas sobre actrvos financicros medidos al valor razonable con canibios
en otro resultado mtegral ev reclasificnds a resulmdos

En comrarto, al day de bajn una mversion en un mstrumenio dée patmmmomo el cual is
Compafia ha elegido en ¢! reconocimiento inkcia! medirle 8 VRCCORL, la gunancia o
pérdids scumulsds previemente reconogida an 1z Reserva de gananeias v pérdidas sobre
activis financieros meddos al valor rromahle con cambios en otro resultads miegral no
o8 reclasilicadn o tesultados, pero &8 tmnsferidn o resultodos aoumtulnidos. '

Pasivos fimancicres ¢ instrumenios de pattmaonio.
Clasificacion come deuda o patromurito

Los insrumentes de deuda y parmmonio emitidos por 1a Compadia s¢ ¢lasifican comg
pasivos financierds o come patimonia de confrmildad con la sustancia del acuendo
contractun| v [as definicionss de pusrve fininciere e msirumenio Je patnmaonio

Instrumentos de patrimonia.

Un tnstrumento de patrintonio es. cutlquier contrato que evidencie un interds residual en
los activos de una entidad despues de deducir todos sus pasives Los instrutienios de
natnmoniu ermtides par ls Compafiia se reconocen por los impones recibldos, neto de
liss cosbios direcios de emisidn

Pusivos Minancieros

lodos |os pasivos Gnancieros suh postetionments medidos a costo amartizado wsando &l
midtindn de Interéx etbetiva o a8 VEUUR

Pastvos financierne medidos o VHUTH.

Las pasives fnancterns se clasifiean al VROCUR cuindo ¢l pasive financiers es (1) une
eomTAprestmcion contingente gue desis ser pajilda por el kdquirenle comue parte de une
combinavion de negocios o Lo que se aplica TFRS &, (0} mantenido pam negociar, o {iil)
s¢ dedgna 8 VROCR

Lin pastve fnanclero se clesifice cumw mantenido para negociar sl

»e cumpre ¢ se mourre en ¢ pringipaimente con ¢f ohjetive de venderln an un ftarn
CETRAbD, O

gn w reconoctmentn gl s parte de una cattern de pmetrumenios ftnancreros
identificados, gue la Compagiia gestivne conjuntaments v para L cual tieng evidencia de
un pulrdn real reciente de obtengion de banefizios a corto plaro; 6

¢s un derivado, excapto por los derhvados que seam un contrate de gerantia financiera o
hayan shdo destgnadios comu ub instrumenty de cobertiurn eficae

Ll pasive financiern distinte o un pasive financiere mantenido pam Hegociat o
gontruprestacion contingenle gue serin pagnda por el adquiriente ¢como pane de una
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vombmacion de peppoos puede ser demignado como VROCR al momenw de
revunocimisnte micial i

Tal designacion elmima ¢ reduce sigmfcatvamente alguna fmeongroencia en la
medicidn o en el reconaeimients qoe de arra manem surgirha u

El pasive Tinanciero fomma porte de un grupo de sctivos financieros o pastvos
finwncieros o ambog, ¢l cual se sdmintstm v evalin sobre la bose de su valor meonahle,
de acuerdo con 1a documentada estrategio de inversion v de uadministracion del neago de
|8 Compafis, ¥ s proves mernamente informaciin sobre ese grupo. sobre L base de sy
wulior raronable. o

Ferme paric de un conirato que contenga unn 0 mas mstrumen:os dervados mpliciies.
¥ NITF 9 permita gue la ttalidud del contrute ses desiymido como a VROCR.

Las pashvos fnancicres 8 VROCR s¢ registran & valor razopable, reconoctenda
cunlyuiet gonunicin o pérdida surgida en los cambios del valor mronable e ¢ estado de
resullodos en b medida que oo sean parte de una desipnads relacion de coberturs. Ta
griangie o pérdida neta reconodida en resultodos meluye cunlywier mierés obtenidi
sabre ¢l pasive fivanerern ¥ 82 meluye en la partida de ingresos/gastos financieros ea o
estado de resultudes ntegral,

Sin emburgw, pars pasivos financieros designados 8 VRRCR, ¢l impone del cambio on
el valor razonable del pasivo financiess gue ex sinbuible 4 cambios en el rieago
credilicio de es¢ pasivo s reconocen én olros resullades infepreles. o meonos gue el
reconacimients de los efoctos de los cambios &n € nesgo erediticlo del pasive eh otros
resuliados mlegrales creafin o incrementorfa une aximetria contable &n resultadod. El
unporte remunente del combio en ¢ valor razonable del pasive se revonoe =
resultados, Los camblos en gl valor raponable atribuibles al riesgo ¢rediticio de un
pasivo finangiero que son reconocidos en otros resulades miegrales no son
posteriotments reclasificados & rewultados; en su lugar, son mansferdos & risultados
retenidos unn ver dada 'de buin el pasive naheisro.

Las pérdidas o gananclos sobre contrlos de garantls financtera o compromiso de
prestamus etmitdes por ls Compafila que sean designados por In Compafiia pare ser
medidos 3 VRCCR s2 reconoeen en resultades

Pasivos finoncieros medidus posterionmente a costo gmortizado
Lavs pusiivios Gmtneeros que Ho seian:

Wna contraprestacion contingents de un adguirente an una combinagidn de negocios:
mantenidos para negociar; o designados a VRUCR, son posteriommente medidas a costo
amortizado wsindo el métods de s de interes efective

El métndn de tasa de inmterés efectiva &3 Un métode que se uiiliza para ¢l chleulo del
cesto amartizado de un pasive fnanciero y para Lo distribucion del gasto por intereses a
lo largo del perlode correspondiente La tasa de interés efectiva ed la tasa Gue descuentu
exactamente o pagos de efeetivo futuroa estimados | incluyendo todan [as cominiones v
puntos hasicon de micres, pagadus o reaibidos, que micgren la tusa de nteres efectiva,
s costos de transaceidon y cualguler otra prima o descuento) durante |a vids esperada
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del paxve fmeEnciero, o condo s=1 apromado, om perado menor, 8l costo amortizade de
un pasave fnanciers

Comiritos de garmnlia Gnancer

Un contratn de garantiz financicrs es un contrato que requiere que <] emusor efectue
pugoy supedificos para reembuolsar ul tenedor lu pérdide en 1a que incurre cuanda un
deudor especifion incumpln wi obligacidn de pagd & su vencrmmento, de oooerdo con laa
condiciones, onginales o modificadas, de an instrumento de deuds. Los contratos de
garantia financiers emitidos por ln Compaitla son inlcibmente medidos & valor
mzomable ¥, % no os destgnado 8 VROUR ¥ no s¢ origing de |n transferencin de en
acitve financiers, sun pesterorments medidos al imparte mayor entre

Conenetas ¥ perdidas por diferenciss de cambin

Para pasivos financieros que estn deneminades en uns menedy extramers y son
medidos a costo amuonuzado al cemre de cnda perfod de reponte, |us ganencias
Tdrdidu pui diferencios de cambib se delerminen sibbre [ base del eosio amoartizads de
ns instrumentos Estas ganancias o pérdidas por diferencins de cambio se reconocen en
tesultados en diferencias de cambin, pam pasivos financieros que no formen parie de
urti desimady relucion de cobertura

Hain 2n cucntas da pasivos financieros

E| vuler razonable de los pasivos fnancicros demominadiog en ung moneda extraniemn se
detentinnm en esi moneds extronjers ¥ son convertidos ol wpoe de cambio de cierre de
cada periode de reporte. Para pasivos [inancieros que. sun medides a VRCCR, e
companente de diferencis de cambio forma parte de lad ganancios o perdidas por valor
mannable ¥ = reconpeen en resultados para pastvos financierns que no sean parte Jde
et relocion de coberiorm.

La Compnitts da de baja los pasivos fimancierod s, v eolo &, las obligaciones de la
Cumpufita se cumplen, cuncelan o han expirado, La diferencin entee | valor en |ihros
del pasivo firanclero dado de baja ¥ i contraprestiiclon pageda ¥ por pajgar se reconoce,
Incluyendo cunlquier active transferido diferente del efectivo o pasive asumido, s

reconege en resultados.
Reconocimiento v medicion posterior.,

Reconncimleto,

Ls Compafiia reconncs un agtivo o pasive financiern an el estado de smac)on financieni
4 li fevha de la sepgociocidn v se reconocen duandy s compromete 4 comprar & vender
¢l astivo o pagar el pasivn

Mledicidn iniciul.

Los sctived v padivos flnancleros son medidos inlgindmente o su valor ruzonable miis
cunlguier costo arrfbuihle a [n rransaccidn, que 3¢ ser significativo, es reconocido cormo
parte del active 6 pasive, stempre que &l active o pasive financiero np sea desgnade
comi de valor mzonsble o través de gananclas v pérdidas. Con posterfonidad al
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recnhoe mients  Inlalal la I.".nmp:ﬁ[l vitloblra, los mismos comn &2 desctibe o
ONTINUASIon;

Medicion postenior
Préstamus v ciictilus por ¢obing

Postenor o su reconocimiento inicial & midén al cossh amorizado aplicando ¢ método
de interés efectiva. En especfficn, |z Compafiis presenta b sigenic curnts dentro de
esta categoria

Cugntas por gobrar partes relucronpdes; Represeniados principalmente curnias por
cobrar 4 Compafies relacionades, Estas tramsacciones se regstran o valor sominal gue
i difiere de su vilor razonable

Prestumos o panes relacionadas: Represetudas principalmente por ¢l préstamo a su
sithsichisrin Fetis trandncciones se reglstran a valor nomtinal que no difiere de s valor
razonably, pues generan infereses a tsas vigenics en ¢l meroado Los mgreses por
inftereses se reeonncen en 2 estado de resubados inlprales bajo of subnu Ingresos
financieros

Otras cuentis por cobmr Esas cuentas corresponden 1 los montns adendados por
clientes, pot 1o prestacidn de servicios de arrendamiento.

Chros pasives financisros

Postemor 4 su revonocitnienio (nldldl se miden &l costo smortzuds splicunds ¢l metedo
de interes efective. En especificn, Ia Compafia presenta las siguientes cuentus dentro de
5l categura]

Provecdores: Son obligaciones de pago por Buwnes o servicins adguindos dc
proveedores en ¢! curso nommal de los negoetos. 8¢ reconooen @ su valer pominel gue &
equivalente i su custu amortizado va que son pagaderas en plazos menotes & Ol diay.

Cuenias por pagat a partes relacionadas: Corresponden o obligociones de pago
principalments por deudas que s generaron desde su conslitucion que son exigibles en
cualiquiet motments por parte del sereedor

Obligamones con mstituciones financiems: S¢ registran mictalmente & su valor nominal
aite nu difieren de su valor raronable, pues estin conteatodos o las tasas vigenies oo el
mercado,

Mo cxinten cosiow de trinsscciones significativas incummidos =l maments de su
conTaanon

Tos imrereser devengados en culas operaviones se presenian en ol Esmdo de Resulmdos
Integrales bujo el rubre “Gastes Financlerod”, los Ihereses pendicimies de page e
presentun en ¢! Fstado de Situacion Financiera, bujo el rubro "Obligiciones con
Istiuciones financioras”
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4.7 Efective y eguivalemtes de efectiva

4.8

4%

Incluye sguellos sctives Gaoneros Hyuidos v depostivs en cuenties boncartas. En esie
gripo contable se remsira el efectivo en cajn yo bancos  Se muden inicml v
posteriummente por si valor neminal. Los importes en moneda exfranjera s¢ convierien &
I meneds funcional usando ¢l tipo de cambio vigente 1 13 fochs do |a transaccion, las
ganunoies ¥ perdidas por diferencias en cambio que resulien de tales tmosacoiones se
reconocen on ¢l E!unlr.l de Resultados del Periodn v Otros Resulmdos Integrales

Craxtns pagades por anticipads.

En este grupe contable st registrs |os anticipos entrogados a terceros o pagos
anticipados pera |3 compra de bienes ¥ aztvicios gue ne hayan sido devengados al eierre
del ejercime econdmicw, Se miden thicial ¥ pusteriormente a su valor pummil; sy
prttortienciin se reconoce on o resultados def periodo en el cual penemn beneficios
erohemices fuluros

Vehiculos, equipos v miuchies.

4.9.0 Medicidn en of momentn del reconocimientn - | as partidas de vehiculos, equipos
y muchles s2 miden mgalmente por su cosin

El costa de vehiculos, suipos y muehles contprende su precio de adquisicion mis
todos los costos directamente relacionados com la ubtcaciin v la puesta en
condiciones de funciomamienly.

4.9.2 Medicidn  posterior ol reconocimiente; models del conto - Despuss del
reconpaimicnto tnicial, los vehiculos, equipos v muebles son cegstrados al costo
menoa la depreciacitn scumulads v & importe scumulado de las perdidas de
dererioro de valor

Lus pastos de reparaciones v mantenimientos se mputan o resultados en el
periodo en que se producen

4.9.1 Método de depreciacidn v viday stiles.- El costo de vehiculos, equipos ¥ muebles
sz deprecia de aceerde con ¢l método de linea recta.  |a vida anil estrmada, valor
residual v método de deprectacion son revisados al final de cada aflo, siendo el
efecto de cunlquier cambio en el extrmade registrade sobre sna buse prospeciiva.

& gintinuscion ke preseblin lis principaled paitidos de o magulnaria. vehiculos
equipes y las vidas utiles usadas en ¢l ealoulo da 1a daprecuasion:

fem Vida 0l (en afiox)
Magutnarii $
Equipos de computugion 3
Vehiculos 5

4,94 Rogire o venta de vellewlon, equipos p muebles - La ulilidad o perdido gue purjo
del retirn o venta de una partida de vehiculos, equipos ¥ muchies & caloulada
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comd la diferencia entre el precio de venta v &l valor en libros del active v
reconocida en resultados.

400 Impuiestos.

Actlves put birpuestiss corrigiiles - en esle. grupo coutable se repisiron los crédios
trilwmanios de impuesto al valor agregado £ impuesto & In rent, asi como los anticipos

de trpussto & la renta gue ne han sddo compensados

Pasivos por immuestos commentes - @n ssle grupo contable se registran las obligaciones
con 1o Administracién Tributaria por impuesio ol valor agregady, ssl como las
refenciones en 1n fuente por pagar por impuesto al valor agregade e impuesio o lo renti

impuesto b (s minencis - &0 este grupe conlable se registra el tpuesio o los grnancins
corriente mis el efecn de la actunlizacion | liberscion o constitucidng de los actives ¥
pastvis por impueston diferidos.

|mpisest & lus ganancias cormierte - s determing sobre la base smponible caleulada de
scusrdo con las disposiciones eimles y trbutarios vigentes ol cierre del geroicto

confable  Li thsa de impeesto o las gonancibs pame el afio 2008 asciemde al 22%. Se
mitde & 4u valor nominal ¥ se recnnoce en los resitltados del petioda en el que e genera

Liopuesto o las gananicias diferid - s¢ determing sobre las difersncios temporales qus
exislen entre Lis bases tributarins de activios v pasivios con sus bases financietns; [as sos
(mpositivas v regulaciones fscales empleadas en &l cdlculo de dichos Imipoftes son
vigented al elerme del ejercicin eontable. Se mide al montn que se extima recupems o

pagar & las sutondedes tributenas y e reconvee en =l resultsdo del penodo o en ooos
resisltsdos mtegmules, dependiendo Je 1o transaccion gue origing la Jifereneia temperama

A1 Praviciomies,

En este grupe contable s¢ registra ¢l importe estimndo parn <ubier obligaciones
presentes ya sean legales o implicstas coma resultado de sucesns pasados, por las clales
es proboble gue vaye 4 ser pecesurin wna walida de recumsos parn liguidartes  Las
provislunes sun evaluadas periddicamente v se actualizan leniende en consideracion la
mejor Informacion disponible a Ia fecha de clorre de los estados financierod (incluye
costo financiora w1 aplicare)

Bl gosto fimaneiern se [0 extahlece commiderando ¢ vempo ranscurridn ol finai do cada
petfodo v lo s de inlerds pactads con e bangos ¢ institucibn fnanciera (interés
explicito) 0 en su defecto von una tasa de Intends referencinl. considerunde un
mstrumentn financicro do las mismas carncteristions en tipo ¥ plamo (interds expliciin o
tmpliciio)

{Confratas aonerosos.- surgen cuande los beneficion sconfmicne que se asperan do un
CONTELO ReEn menorey que |ow coston mevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconice al vilor presente del menor entre el costo esperado para Gnalizar el comtralo o
¢l cosio neto expeudo de continuar con e cuntrule.  Antes e establecer una provisiin,
Ia Compaiiia reconoce cuniquier pérdida por detenors de los activos asogiados con
coniraty.
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4,13

413

404

415

Faxivas por beneficios a loy empleados.

Pasivns corrientes - en cste grupo contsble se registan las obligaciones presentes con
empleados comn benoficios socmles (dectmo tercer ¥ cuarte sugldo, vacsciones, otz ),
ohligictones can ¢l [E85 y partwrpuciin o imbsiadores. Se muden a su valor nomimil ¥
se reconucen e los resuliados del pertodo en el Gle s2 genscan.

El caleuln de la perticipacion o trabojadores se reabirn e scuerde o las disposicloncs
lepnles vigenies: represenin €1 5% sobre In unlidad comable de la Compodita untes de
Hguidar ¢| impuesto & 14 renta v 2 reconoce en los resultados dal perlodo

Pagivos no cormientes.- en oste grupo contable se registran Ins plancs de benoficios a
empleados post empleo como ubilacion patronal v desahuein. S reconocen y miden
anire la baxe de calculos actmiriales, estimados por un perito mdependiente, mscnte ¥
calificadis en ln Superintendencld d¢ Compafilas v Valores aphicando ¢ métode de la
unitad de crédite provectada pars determinar €] valor presente de |a abllgacién futum

la tasa ghlizads poera descontar les obligacivnes de beneficies post-cmpleo (tunio
frmancindas como no) se determmars willuando come referencia 1o rendimienios del
mercadi, ol Gnal Jel periodo sobre ¢l que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u oblignclones cmpresariales de alts calidad. En monedss para fas cunles no
exigta un mereado amplio para. hemos empresanales de alts cofidod, se atilizaran los
rendimientos de mercado (ol fingd del perfudo de presemlocitnl de los bunos
gubermamentales denommados en eva mimeda

Kl comto de o servicios presetles O pasadod v costo financiero, san reconocidos e lod
rewullidos del periodo en of que s¢ goneran; las nusvas mediciones del pastvo par
henoficios definidos se denomman gonancios v pendilas o¢tuanales v son recunucidos
gomeo partndis gue ne se reclasiflicaran al resulmade del periodn en (hros Rewultadon
Inlegrales

Arvendamiicatoy,

Se clesifican como finangieros cuando los rmunon del amrendamiento transfieren
sustangialments 8 loa srrendatanos todos los nesgos v beneficios inherenles o |a
propiedad.  Todon los demis mrrendamienties s& elanifican como opgrativos

Derechoy sobre meforas én propiedadey arrendaidos.,

Los valores pagados para acceder a low logales, en concepto de derechs de traspast o
prima de acceso; s reconucen como actived por su costo de adquisicion neto de su
amartizacion wcutnuloda v de la pérdidas por deteriore, gue en su Sase hayan
experimantado e amoniran lihealmente en la duracion del respective contrate de
arrendamiento

Benefivios a empleados.
4.15.1 Beneficios definidos: Bowificacidn por desahucie - F| cotto de 1on benaficion

definidos (honificagitm por desahusio) es deterrmnadeo dhiltrande el Metodo de
la Linidad de Urédito Provectada, realizndas ol final de coda perlodo.
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Las comton por servicio presenic y pasatio se recimocen = el resuliado del afio
en ¢l gue e generan, ust comw ¢l inierds Rnanciero gonerado por le obligactin
de bBeneficiu definido.

Las mugvns mediclones, que comprenden |as ganancias v pérdidas actuariales, e
regonoeeh en ¢l evtado de wtuagon fmanciem con cargo O shono 3 otm resultado
imtegral, en ¢l perfodo en Yoe s producen. k| reconoctmicnio de i garancis
perdidis pclubrinles et oito resultido inlegrul se rellejun inmediolimenle en L
wumancies seumulidas y vo son rechifcadas o la utibdad o pérdida del periodo

4.15.2 Participacidn a rrabgjadores - Lo Compafits fFeconnes un pasivi ¥ Ut gasto por
la participacion de low tmbajuidorss en las utilidedss de 8 Compofiin.  Ests
beneficio se calcula o Ta thes del 5% de las utilidades liguidng de scuerdo con
disposiciones legales.

Patrimanin

‘apitnl socinl - en este grupd Contible be repgistta el monto apotade del copiial. Se
mude a su valor nomuml

1 atiirn capralization - en esie prupe cuntable se regtittun Jos valores
muhhlm en efective o up-n.Lu ¢ los Socios de I Compafila provenientes de un
avuerde formal de capltalizacion & corto plazo. Se miden a su valor nominal

Resultados scurmulados - en este grupo contahle se registran los ubllidades o pérdidas
natas- peummiladan v del eferoicin, sobre las cuales Jow Secios ne hen determnado un
destine definmtive / no han sido objete e absorcion por reselucion de Junta General de
Socion

Ingresos de avtividedes ordinarian

Log ingresos provenientes de contraton de servicios se reconocen por relerenciu il estudo
de wrminecion del contrute, El estado de terminacion del pontrato se detarmuna de 1a
shtienie munsTs

Los ingresos provenientes de ¢ontatos servicios dé gerencia de proyecio com
facturacidn mensusl, de ocucrds |os montos estipilodos en los contralon. sen
reconocidos por la Compadita considerundo ¢ precio establecido =n 1o transaccidn pars
¢l cumplimienta de cadas une de lus obligaciones de desempefiv,

Laos ingresos som medidos al valor raxonzble de la conmderacion recibida o por recibir ¥
los montos & recibir por los serviclos provisios en el curso normal de los
regocius, mete de los desouentos ¢ impuestos nelacionadns

Li Compafila reconoce Jod ingreson cuzndo el imporie de los mismnos puede ser

valomadn de manera fiable, v ex probable que los benelicios econdmicos Dutunes vavan a
fluir 3 la Compafiy. sepiin se describe § continuaciin:
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izlm‘ﬂ_m._mf_uﬂjm_: low micrescs §e Teponocen uzando €] métode de tusg de mteres
electva

Gasfos.

Se regisitan al costo historico. Los gasios s reconocen o meodida quc son imcurmidos,
independicniements de i fecha en que se hava reallzado ¢l page, ¥ s regrsman con gl
periodo mis ceroano en el que & conocen

Compensacidn de saldoi y transacciones.

Camw purma general en los estadoy financierns no s compersan 105 astivos v pasivos,
tarmpoce lid ingresos v gastos, salvo squellos casod en los que Is compensacidn sea
reyuenda o permutida por alyuna norma y esta presentacion sea el refigge de Ia csengia
de la transseclin

Low ingresos v gistos con onigen en Mansaccionss que, contractualmente o por siha
nofmo legal. contemplan la posibilided de compensseion vy ln Compufiia tiene la
intencién de ligmdar por su Imporie neto o de neallzar ¢l active ¥ pruceder ol page del
pasivo de forma simultancs, se presentan netos en resultados,

ESTIMACIONES ¥ JUICIONS CONTABLES CRITICOS

La Compafis efeciia exttmaciones ¥ supuesios respecto del futuro; por defindeidn, may
pucas veces serin |guales a los resuliados reales. Estas estimoclomes v supucsius son
gontinuamente ¢valundos v se basan en la experignoin histonea v otros factores.
Incluvends la expectativa de nourrencia de eventos futuros que s consideran razonables
de mguerdo & |os cimcunstoncind. Los estmaciones y sufiuewion mds sigmificativos
efeciuados por i Administraciin se presetilisn a cotilmuacion

Impuestos difendos - &l final de cada perioda contable se evahia &l valor & reconover
como actives per tmpuestos diferidos en lo medida que ey probuble la realizacién del
correspondiente heneficio fiscal, & traves de su compensacion con ¢ pago de impuestos
fiscales futuros

Vidas utiles v valores residuales - al final de coda periodo contable se evalisn las vidas
tiles estimadas ¥ los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(exciuyendn |oa de valor mmmteridd )] cunndo octire un evento gque mdica que dichas
widis Ofles v valores residuales som diferente o las estimadas anisriormenis, se
dctualizan estos datos v los cormespondientes ajustes coritabled de manera prospecliva

Detetiory de actives nw comentes Lo Compafila evalie penddicumente wf existen
indicadores gue algunn de sus sctives pudiese estar dezeroradn de acuerde con |a NIC
16 "Deterioru del Valer de los Activies” S| existen lales indivadores se reallza una
etimacidn del monto recuperahle del activo. En ¢l caso de | plusvalia ¥ de los netivos

intanghles que posean vidas atiles indefinidas, lox tmpomes recuperables s¢ estman
unnlmenie

El tmpore recuperable de un activo es 2l mayar valor entre ¢l valor juste de un activa o
urudod generudorn de efective menow oy coslos de ventn v su valor en wo, v es
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determinnde para un sctive individual & menos que el sstivo to genere ettradas de
efective que son claramenie mdependicnies de otros acnivos o grupes de actives,

Cumndo el volor en |ibros de un achvo excede su monto recuperable, ¢l adtivo es
considerado deteriorado ¥ s disminuide haste alcunzar su monto recuperable. Al
evitluar el vilor en wio, loa Thijos de efective fanmrns esttmados son descoptados usando
una tasa de descuento smizs de smpuesto que refleja lns evalunciones actuales de
mervado, del valor dempo del dinerm v los riesgos espectficos al active. Pam determiinar
el valos juste menos costus de venti, se usz un modelo de valusoin-apropiade. Estos
caleulos son corruborados por mitiplos de valuowon w otros mdicadares de valor justo
dispenibles.

Lits perdides por deteriory del valor de un active no fnanctern som reconocidas con
cargo o resuftados en las catégorins de eastos: aso¢iados b lo funcion del active
deterinradn, exeepso por propedades nnteriormeme reevaliusdas donde li reevaluscion
fue lievadn al pamimonfo. En este casn. el deterroro también ek reconncido con carpo o

patnimomw hasts el monte de cualgwer reevaluscion antenor

Para activos, excluyendo fos de valor mmatenial, s& realizn ung evaluscion gnum!
respectn de sl existen indicadores de que Ia pérdida por dereriore reconceida
anterformente podria va no existir o haber dismimildo. S| existe tl indicodor. la
Compafiia evime ¢l monte nusve recuperable

Lina pérdida por deterioro antenormente reconodida es reversadn solamenle st ha habudo
un cambio en lis estimacimes wadas pers determinar el monto recupershie del activo
desde i aliima vei gle se redonodid und perdidi por leleton.

Sl eve ei el cuso, el valor en libros del active es sumeniade haste sloanzer s monto
recdupernble. Este monio aumentado no puede excedes el valor en libros que habria sido
detgrmiinade, netn de depreciacitn, ® nn se bublese reconoeida una pdrlida por
digtariots del selivi on afios snhdtibngs,

l'al reverso ¢s reconocido con abeno o resultados, a menos que un activo s registrado
ol monto reevialundo; en ese case el reverse en imlado como un gumento de
feevaluacidn,

Uina pérdida por deteriomn en relacion con ¢l menor valar de imversiones no se reversa

Molor spsopable de actives v pusivos - 0 cleros cason lus activos y pusivos debe ser
regustrados 4 s valor rasonable, que e el moniv por ¢ cual un active pusde ser
comprado o vendido, o &l monto por el aual un pasivo piede ser incurrido o lyguidado
en una transaccion actual entre pames dehidamente informadas, en condiciones de
tndependenciy mutda. distints de una Hguidscion forrons. uttlezendn para esto precios
vigentes en mercados activos, estunnciones en base a In mgjor informacion Jisponibie u
atras téemicas de valuscidm, lis medificacionss futuras se acnaalizan de maners
prospeciivi

Piging 1}



FOLITICA DE RIESGO DE GESTION

la Administracion de la Compifiln es [ responsable de csmblecer, desarmillar v dar
segurmicnin & lus politicas de gestion de nesgos con | ebjetive de ydentificar, snalizar,
controlur ¥ memioretr los respos cafreniados por o Compafils Lo Compafila reviss
repmlurmenle Jus politicas v sistemas de admimstracion de riespo o fin de yue rellejen
los camblos en las condiciones de mereado v on sus actividades, lograndoe b obtencion
de un ambiente de econtral disciphnode v eonstrictvo. ea el eual toded los empleados

entiencan sus roles ¥ ubligemones.

La Compadia clasifica ¥ gestionn Ind ricsgon de mstrumentns financicros de 1a siguiente
mAnsTa

Riesgo de credito.

El riespo de credito corresponde a 1o incertndumbre respecto al cumplimiemo de [as
obllgnoiones de la contrparte de 1a Compafiia; pars un determirado sontrate, acuerdo o
[nstrumento financiero, cunnta ente incumplimienio gefiers unn pérdids &n el vilor de
mercado de algan active financien

Riesgo de liguider.

Corresponde a b incapacidad que puede enfrenlor 1 Compufila en cumplit. en lempo v
forma, con los compromisne contractusles asumidos con sus proveedores w entidades
financieras,

El enfoque de s Compafia para sdministrar la lgdides es conlar con lus recursos
suficientes pars cumplic con sus oblighcivnes cuando vencen. tamo en Condiclones
normales comp de lenwman, un meurtir en péedidas maceptables o amesgar |a reputacidn
de lp Compafiie

La principal fuente de Liquider de |a Compadia son los flujos de efective provesienies
de sus wclividodes opemeioiies

El Indies deuda - patrmimonio de la Corpatle. lue como sigue

Miglembre

31, 2018
Tutal pasivos 81,742
Menos efectivo (14.945)
Totul putrimonio tieto 43813

[ndice de deuda - patrimanie neta

—
L ]
-
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Riesgn de mercado,

Ex el riesgn de que el valor raronsble o lon Nufos de efectivi futuros de un instruments
financicre pucdan fluctusr comp consccucncia de venaciones oo los precios de
mereado Bl resge de mercaldo comprende tres subtipos de riesgo ricsgo de tusa de
cambio, nesgo de tss de interss ¥ ottos nesgos de prece.  La Compadiis clasifies y
gestion 2| mewio de mercade oo los slpuientes subtipos de nesgo

Rieseo de tasa de interds - ¢s el mesgo de que el valor mamahlz o los fhijos de efectivo
[uturos de un instrumento financiero puedan fluctuar come conseciencia de variaciones
en 1as tasas de interés de mercadn

Al 31 de diciembre de 2018, |4 Compafife f0 muntiens oblipaciones U operaciones de
eridit,

Al 3] de diciembre de 2018, ln Compafiin no cuenmn con eperaciones de crediio, por lo
tnte, no eatste analisis de sersdbilidad ol Estade de Resulades Imegral y Putnmenio
nelo en Jos eslodos fminoieros adjuRlos por este condeplo.

Riesge de tasa de canihip.- e9 el nesgo de que el valor roronable o los fluios de efectivo
fituras de un mssrumenio foomciers peedin fuctutr comeo comnseceenom de variiciones
ent lue tasak de combiv de una moneda extraniera.

Al 3l de diciembre de 2018, la Compafiin no realiza transacciones en moneda
extranjern

Al 3 de digiemibre de 2018, 1o Compafila considera Muctuaciones mzonablemente
podibles 4 los cambios de tasa de cambia en gn mags de =-0.50%, situasion que en ¢
estado de resultados o fiene efectos sigmificatives, por lo tanto, realizar un mnaliss de
sonsihilidad carece de tepresentatividad.

s riesgos de precin - los otros resgos de precio da lox instrumeniton finansiens
surgen, por ejemplo, de vanaciones en los precios de lus matenes primas cotizadis o de
los precios de los instrumentos de patrimonie,

Al 31 de diciembre de 2018, s Compafia conmdera fluciuscionss mzomablemente
posibles o otrey rewgos de precio en un rungo de <0 $0%, situavion que en el estiado de
resuliacdos mo tiene eleclos signilicativos. por Jo tamto. realizar un andlisg Jde
sensibildad carece de represenatividad.

CATEGORIA DE ISSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continunciin se presentan [os saldos libros de enda categorin de instrumenios
financieros al ¢lerre de eada gjercicin contahie:
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EFECTIVO Y BANCOS
IIn resumen de efectivo v bancas, e como sigus

Niclembre
31, 2018

fem L5, ddlnres)

Bancos 14,284
Cajas chicis 62
Total (1) 14,948

(11 Corresponden 4 depdsilos mantenidos en ¢uetla cormienle en un banco locdl. Wl 31 de
diziembre de 2K, no exisien ymportes de giechivo que s¢ enoueniTen restmingidos para
¢l tisn de la Comparita

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO REALACIONADOS ¥ OTRAS
CUENTAS POR COBRAR

Um resumen de cusras por coboar comerciales y omras cugntas por cobrar, e gomi sigue

Mciembre
31,2018
len LS, dilares)
Clientes
. onsoreio Ibaces LT
Subtinul 3,000
Oitras cuentas por cohrar:
Empleados 1,000
Subiotal — 1,000
Total 4,000

Lin detalle de bn amtiguodad de los saldos de activos financicros. fue como sigus

cemnied i, 1N

Prinse
Al leidad i I i minies Rl "y Walie
Pur yowcer
‘n—mh

W | &7 s

fiw | & Dl diga
Dw | 8] &270 sy
Liw 271 & J60 disy
Wigs dF il Al

300
W
e ——————————————



SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Lin resumen de servicios v otros pagos anbicipados, es como sigue:
Diciembre
31, 2m8
ien ULS. dilures)
Anticipn proveedores 1912
Arrlendos 839
Compuafiias relacionadas (Nota 20.3) » 9,304
12,145
MAQUINARIA, EQUIPO DE COMPUTACION Y VEHICULOS
L resumen de magiinarta, equipe de compittserim y vehiculos, ex como sgus
Diciembre
31,28
{en LS, dilares)
Costo 70531
Depreciscidn acumulada (1,076
Tatal 68,556
Clasificacion:
Maguimaria 1,307
Vehfeulos G6U.553
Equipo de computaciin 6356

Total 68,556

- 3K



Los movimientos de magqumans, equipo de computacidn ¥ vehiculos, foeron come sigue:

Equipos de
M_lq"m"ﬂ' Vehiculos computacid Tital
¥ equipo a

e -
Saldos al 21 de

diclembre del 2017 5 = = =
Compras [.400 61.954 T.178 0,532
Suldos ul 31 de
diciembre del ¥ LAGD hl.054 T.178 512
Depreciacion

avumulada:
Saldos al 31 de

diciembre del 2017 . . - -

=
(93 (1101} (782 ALY IR)

Chastn por depreciacion
Saldos al 31 de

diciembre del 2018 [LE] (10013 (T82) (1.976)

a 35
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CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Lin resumen de [as cuontas por pagar no relacionadas; €5 como sigue;

Dciembre
31. 2018
ien LIS, dalarss)
Cugmiar por pagar comerciaien:
Proveedores logales 29 338
Total 29.218
Diclembire
. AL201m
ten L.5. dolares)
{ lasificaction;
Cerriente 13,199
No corriente 16039
Total 19,218

El perindn de credit promedio de comgres de clertos blenes @5 30 dias desde In fecha de Lo
fngturs

IMPLUESTOS

13, Faetivos y pasivos del afto corriente

Lir resumnen de activos v pasivos por impuestos corrientes, es como sigue:

Wiciemhre
31, 2018

ien U.S. dolures)

Activay por impaesio corrienie;

Reteneciones en ln fuente @ favor 5,946

Total 5946

Pasivas por impiestos corrientes:

IV A por pagar ¥ retenciones TVA 899

Retenciones en 1a Fuente del Impuesto s la Renta 132

Impuesto o li renla por pagar - 4. 558

Tuotal 5,919

- 4 -



112 Concillacion rributarta - contable del tmpuesto a la renta corriente

Una reconcilisciom entre la utilidad segun cstados fimancieros v ¢l pasto por impuestiv o la
Fenta COrmenie, &8 0Mma sIgut

2018
(en LS. dolares)
Utilidad segan estados financicros 1L057
dtiles die impuesto b lorenta
Gastos no deducibles 22158
Litilidad gravahle 34,292
Tasi 11%
Impuesto a la renta causadno y cargado o resultados (1) 7.544

i1} De contormidad con disposiciones legales, la tarifu para ¢l mmpuesio o la renta, se
calcula en un 22% sabre las uiilidades sujetis a distebucion v del 12% sobre las
utilidades sujetas a enpializacton,

Las declarationes de rmpugstos no han sido revisadas por [as autoridades tnbutarias v
san susceptibles de revision las declaraciones de los aflos 2002 al 2019,

13.3 Muovimienio de la provision de impuesto a la renia

Los mosimientos de L provisidn de impuest 2 la rentd fieron como sigue

2018
len LLS, dilares)
Saldos al cormenzo del ane .
Provision del afio 7,544
Compensucion ¢on credito tributario (2,640)
Saldos al fin del afio (Nows 13.1) 4,898

134 tmpuesto a fa renta reconocide on o resultados

Lina reconeilincion entre |a utihdad segun estados financieros ¥ el gasto por umpuesio & la
renta, s como sigue

018
{en U5, dilares)

Unilicdad segun estados financieros
arites de impuesio a la renta 32087

<] =



Ciasto de lmpuesto a la renta 1082

Cinstos no deducibles 402
Impuesto a la renta cargado a resuliados 7544
Tusa de efectiva de Impuestos 2%

IL5 Aspecros tribunario

w2017

La provisson pars el impuesto a las ganancas pot jos afios wrminades ¢l 11 de dwiembee de
2018 v 2017, ba sido calculada sphicando la tarifa cfoctiva del 31% » 80%. respectivamente

El ariculo 37 de o Ley de Régmen Trbutano Interno establece que la tanfa del Impuesio a
la renta pars seciedades es ¢l 25%, sin embargo. 4 una empresa tiene accionistas, socios,
participes. constituyentes. beneficianos o similures residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor impodicion con una parmcipacion directa o indirecta supenar o
gual SO0, su warifa de Impuesto s b rents serd del 28% sobre |a base imponible (inerementa 3
puntos porcentuales a Lo tarifa gencral)

Adicionulmente, se aplicard una tanfa del 28% a ls towlided e ls buse imponible de las
soviedades que Incumplan ¢on In presettuciim de informacion relacionada a lo participacion
de sus accionistas hasta Ja decleracion del Impuesto a la Henm (Anexo APS febrero de ends
afia),

Las sociedades vonalderadis como microempresas deberin reducie adiciondlmente el vilor de
wna fraccion basica déesgravada con warils cero de Impuesto a la renta para personas naturales
(LIS$11,270,00 para el 2018)

Adiciomalmenie las micro v pequefias cmpresas o coxporiadorss habimuales fendrin una
reduccién de 3 punios porcentuales en la tarifa de Impuesio o la renta (22%), dicho beneficio
s aplicars siempre que e mantenpa o incremente ¢l empleo

Aatcipo para los afies 2018 ¥ 2017,

El anticipo de impuesio & la renta mizimo resulta de b suma matemanca del 0.4% del sctivo,
0.2% del patrimonio, 0 4% de mgresos gravados ¥ 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubios deber incrementarse o disminuirie por conceptos cxtablecidos on disposiciones
tributarias (Circular 14 eminda por ¢l Servicio de Rentas Internas. publicada ¢n ¢l Registro
Oficial Suplemento 860 del 31 de diciembre 2016).

Para ¢l cileulo del anticipo & pantir del aflo 2015, s¢ permite que las sociedades, sucesiones
mdivisas y personas naturalés obhpadis a levar contabilidad mo consideren los costos ¥
gastos por, sueldes y salarios, decimotercera v decimecusna remuneracion v los aportes
patronales al segurn social.



Adicionalinente, se excluira log rubros comrespondientes a actlvos, coslus gaslon v patrmonio,
los valores Incurrides por generacion de nuevo empleo v adguisicion de activos productives

Reinversidn de utilidades.

Las sociedades exportadoras habrtunles, productoras de bienes gue mcorporen al menos el
50% de valor agregado naciomal a sus procesos (manufactoreras) y las operadoras de tursmo
recoptive que remvicrta sus utibdades on ¢l puis podran obtencr unt reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa efectiva del impucsto o o renta sobre ¢l monto reinvertide ¢n activos

produehivos

El beneficio en ln reduccion de la tunfa. debe estar respaldade on un informe cmitide por
tegmicos especmlizados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la
Compaiiia.

El valor de las utibdades remnvertidas deberd efectunrse con ¢l correspoadiente aumento de
capital v s¢ perfeceionara con la inséripeion de lo correspondiente escritura en ¢l Registro
Mercintil, hustu el 31 de diciembre del ejetciclo impositive posterior & oguel en gque se
pencearon las utilidades matenin de ln remversion,

m i ins

Conforme a las refurmas introducidas a la Ley de Régimen Tributarte Interna, publicadas en
el Registrn Oficiul Suplemnents No. 94 del 23 de diclembre de 2009, si ¢l anticipe mintmo
detorminado en ¢l ¢jercicio respective no e acreditado al pago del mpussto o s rena
causado, 0 oo o utonzada su dévolucion por parte de la Administracidn Trbataria, se
constituird en pago definitive de tmpuesto a la rents sin derecho o crédito mbutario postertior,

Fl Servicio de Rentas podrd disponer la develucion del anticipo minimo a las sociedades por
un glereleie cconomico cada trienly se considerari como el primer afiv el prmer trienio al
perfodo fiseal 2000 cuando, por caso [oruite o fuerza maye, se haya visto afectada
gravemente la actividad ccondmica del swjeto pasivo en ¢l gercicin respectivo. ksta
chisposicitm estuve vigente hasta o declaracion de impuesto a la renta de 2015

A partir del gjercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
ccondmica e dn centribuyente, ¢l mayor valor entre el anticipo determinade vy ¢l impuesto &
la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el hpo imposttivo sfective
promadio de los contnbuyentes en general definido por la Administracion a la renta causado,

Eiercicios flscales sujetos a fevisiin de In Administracién Tributaria,
A lu fecha de emisidn de los estades [Inancleros, las declarsciones de lmpuestos han side

revisadis por lis autoridades tributariss husts o afio 2014 v son susceptibles de revision por
parie d¢ la Admuustrocion Tobutana las declamciones de los afios 2015 al 201K,

.43
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PRECTOS DE TRANSFERENCTA

La legislacion en materia de Procins de Transferencia on Fouador e aplicable desde ¢l afio

2005 v de acuerdo a fa Ley de Régimen Tributario Interno y su Replimento vigentes al 31 de
diciembre de 2018, sstd orientada a regular con fines mbutanos las tromsacoiones realiradas

entre las partes relacionadas (locales v/o exterior), de manera que las contmprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plenn Competencia (Arm's Length)

Medianie Resolucidén No. NAC-DGERCGC | 5-0000048%, publicads en el Registro Oficial
MNo.511 dol 29 de moyoe dé 2016, gl Servicio de Rentas [Atermas modificd 1o normativa sobre
precis de trunsferenca y establecio gue los swetos pasivos del Impuesio a la Renta cuyo
monto acumitilado de aperaciones con partes relazionadas sean superiores a LISS3,000,000
deben presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relucionadas. v por un monio supetior 4
LIS 15,000,000 deben presentur adicwmal al anexp, €| Informe Integral de Preoon de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
anilisis. El refendn Informe podrd ser solicildo discrecionalmente por el Servicio de Rentas
Internas por cualquier monto ¥y upo de operacion o TramRsaccion con partes relacionadas
lpeales v'o del exterior

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones scurmuladis, es como sigue:!

Diciembre
31, 2018
ien LS. dolares)
Participacion o trabajadores 3057
Henefisios remmles:
Nomina por pagar |R&
Décimo lercern 233
¥cimoe guarto | 20
less pur pagar (5%4)
Total 3.615
INSTHUMENTOS FINANCIERDS
frestian de resgos financleros

En el curso notmal de sus negocios v actividades de financiamiemo, la Compafiin estd
expucsto a distintos resgos de naturaleza financiers que pueden alectur de manera mis o
menos significativa al valor ccondmico de sus Mujos y uctivos ¥, en consecuencia, sus
restltadios,



La Compailis dispone de una organizacion y de sistemas de informacion. administradas por
la Gerencin, que permiten [dentificar dichos desgos, determinar so magnitud, proponer o los
socios medrdas de mingacion, gjecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A contimungion s presenta una definicion de los riesgos que enfrenta 1o Compariia, una
caracterizacion y ut descripcion de las medidus de-mitigacron sctualmente ¢n uso por pante
de |n Compadiia, s1 ¢s ¢l oaso

It l.l Riesgo de erddito.- Bl nesgo de eredito se reflere al riesgo de que uns de los partes
meumpla con sus obligaciones contractuales resultundo zn una perhda financiera
para lu Compafita.  La Compafiia ha adoptado umn politica de dnicamente
involucrarse con partes solvientes v oblener suficiemtes colalersles, cusndo sca
apropado, como forma de mibigar ¢ nesgo de ln perdida finanoier ocasionnda por
los incumphmientos. La Compafia tnicamente realiz transacciones con Compafitas
due cusnlint con lo misma o mejor culifcacion de fosgn. Las cuentas comercinles
por cobrar ¢stan compusstas por un numere imperanic de chientes distribuidos entre
dhiversas industrias y dreus geograficas. La evaluacion de erédito continua se realia
saobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar. La Compafila define que las
contraparies gue lenen carcteristicas similares son consideradis pares relacionadas

16.1.2 Riesgo de figuides - La Gerencia ¢s el que tene lo réspunsabilidad final por la
gestiom de liguider La Gerencia ha establecido un marco de tabajo apropindo parn
la pestion de Uguide: de maneta que pueda manejur los requerrmismins de
financizmiento a corto, medinmmo v largo plazo, asi como, la gestidn de lquides de 1a
Compaftia.  [a Compafiia maness el resgo de liguider mantenicndo rescrvas.
tactlidades finanmeras v de préstamo adecuadas, monitoreando contlnuamente los
Mujos electives proyectados y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
achives ¥ pasivis fnuncieros

18,13 Riesgo de capiral - La Compafia gestiona su capital para asegurar que la Compadia
estit en cipuctdad de continuer como empresa en marcha mientras gue maximizan ¢l
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrirmunii.

La Gerencu de la Compalfiia revisa la estructiura de capital de la Compania sobre una
base mensial. Como parte de esta revision, se considers el costo del capatal 5 los
rengos asiciados con cada clase de capitul.

Los pringipales indicadores financieros de la Compafiti se detallan & continuacion

2014
Capital de trabajp 118§12,296
Indice de liguider 1,51 veces
Paxivos totdles | patrimonio |41 vecen
Deuda financiera | achivos
tritales LLE

-4 .



La administracion considera que los indicadores financierns antes indicados estin
dentro de los parametros adecuados para una organizacidn del twmafio v nivel de
desarrolle gue la Compafiia

18,2 Categorias de instrumenios fingneieros

El detalle de los activos ¥ pasivos financieros mantenldos por la Compatia, €5 como sigue:

Diciembre
a1, 2018
ien LS, délares)
Cosre amortizadeo:
Feetive (Nota §) b4, a4
Cuentas por cobrar comerciales v olras cusntas
por cobrar (Nota 9) 4,000
Total - 15948
Pasives finanoieros:
Costo amortizade;
Anticipos relacionudios (Not 24) 21,0
Cuentas por pagar no relacionadas (Now 12) 19,238
Total S
50,238

17T PATRIMONIO
171 Capiral social

El sapiral socml autonzado consmste de 1000 participaciones de LISS$1.00 valor nominal
unitario, los cuales otorgan un voto por participagion v un derecho a los dividendos,

172 Reserva legal

La Ley de Compafilus requiere que pur 1o menos e 5% de lo utilided wnual sea aproprado
como reserva legal hasta que ésta comp minimn aleance ¢l 20% del capital social  Esta
reserva no ¢s disponible pam ¢l pago de dividendos en cfectivo pero puede ser capitalizada
en sl tnlelidad

173 Rexultadoy acumuladoy

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, ¢ saldo de las ganancias de ¢jercicios antenores estd a
disposicion de los socios v puede ser utilfzado para lu distibueion de dividendos v clertos
pagos teles como re-liguidacidn de Impuestos, ete.

46 -
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INGRESOS

Correspunde u 1a venta de psfifto v prestacion de servicios relacionados.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ln resumen de los costos, gastos admimstratives v operatiyos reportados en los estados

financleros, es como sigle

Coastiy d= vertas
Crastins de administracion
Gasios financlotos

Total

Lin detalle de cosios ¥ gastos por su natiralers, es cormo sljpue!

Contus de matenales

Chasta por beneficios a empleados
Clastiv de lransporte

Clasto de amendo ¥ algquiler
Algiiler equipod

Chast de munlemimienis

Gasto por depreciacioncs
Henomnos

Gastos por [nterés

Utiles dg oficina y limpexza
Proyecios

Sepuridud, vigilancls v seguros
servicios basicos

s

Tual

Periodo
Fehrern 8 a
Diciembire
3 I8
{en LS. dialures)

163,494

119,700
297

283,491

Periodo
Febrero B a
giembre
31 2018

fen LS. dolares)

163,490
30774
16,145

| 467
29,100
1.375
1976
5802
202
1,585
7548
3394
208
13,22%

253491

.47,



GGastos por Beneficior a los Empleados

Un deuille de gastos por beneficios a empleados es comp saigue:

Periodo de

Febrero8a

Diciemhbre

Al l0)K
(en L.5S. dolares)
Sucldoy y salsnos 26,135
Participacidn a trabajadores 5.657
Benehcios sucialed 2692
Apories al TESS 3,290
Tutal 39,774
Gaste Hepreciacion v Amaorfizacion
Uh detnlle de gastos depreciacitn y amortizacian es como wigue

Periodo de

Felbirero B &

Diciembre

32008
fen LS, dilares)
Deprecinitn de magquinatia: equipos de computacion ¥

vehlculos (B
Total 1976

W THRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
200 Tramsacciones Comorcinles

Durante ¢l periodo comprendido de febrero 2 a dicternbre 31 de 2018, L Compafis realizd
las siguientes trunsacciones comerciales con sus pancs rolaciomndas:

- iR -
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Servicios Compras
(en U5, dolares)
Consorcio Mhacec EATO .
Ibarras Moreirn Acoras 9 000 .
17379 4

Tow saldos se encomtraban pendremes al final del perindo sobre ¢l que se informa,

Los saldus pendienies no estin garinteados v se liguidarin en efective. No a2 han etorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos
antenores con respecto a incobrables o cuentas de dudaso cobro relacionades con los saldos
aid=udnidos pur paries relacionadas.

20.2 Anticipes relacionadus

Durante ¢l periodo comprendido de febrero 8 o diclembre 31 de 2018, la Comipddiia recibio
los sgwentes anticrpos de sus partes relaconadas:

I0iR
fen U.5. dolares)
Angigipoy venras futuros
Tharrs Moreira Aceray 21,000
Total 21,000

20,3 Amrtcipes Emtregados, Cuentas por cobrar y Cuentas por pagar.

Phirante el perfodo comprendido de febrero 8 a diciembre 31 do 2018, la Compaiila
mantiene los sigwentes saldos con sus panes relocionadas:

201N
(en LLS, dblares)
Anticipos entregudos;
Consorelo Ibarra Alegre {0
Jorge [harra 5.194
Luz (barm | 0}
Total 9,394

-4 -
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SORRE EL QUE SE INFURMA

Enwre ¢l 21 de diciembre de 2018 v |a fecha de grmusion de los esudos Gnancieros (Abril | de
2019) nw se produjerun evenlis gue en opinion de ls Administraciin pudicran tener un
efectn importante sabre lix cstados financierns adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

los estados Fnancieros por el afto termmadn ] 3 de diciembre de 2008, han sido
aprobados por |a Gerencla de |a Compaiiia en Marzo 26 de 2019 v serdn presentados 2 los
Socios pare sy sprobacion.  En opinkdn de la Gerencia de lo Companitd, los estados
financieros sgran aprobados por In Junta de Socios s modificaciones

% ”
: » )/, i
| e

g Jorge (barrs Leunor Hudriuues
Representmnle Legal Contadora Genern)
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