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CONSTRUCTORA IBARRA CEDESO IBASCED CIA, LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2018 
Enpresado en dólares americanos) 

ACTIVOS 
Activos corrientes 
Efectivo y bancos. $ 
Cuentas por cobrar clientes no relacionados y otras cuentas por 
cobrar y 
Activos por Impuestos comentes 1 
Servicios y otros pagos anticipados 10 
“Total activos corrientes 

io computación y veiculos " 
“Total activos no corrientes 
Total 
   

Diciembre 31, 
2017 

14,948 

3,000 
$946 

12185 
37,099, 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Jos estados Financieros 

ñ 

l l, ca) Ma Aus Dare 
— ona Torio 

Represemtante Legal Contadora General 

 



CONSTRUCTORA S )A- 

ESTADO DE SIFUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2018 
expresado cn dólares americanos) 

   
PASIVOS 1 

Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar no relacionadas. 13 13.199 
Pasivos por impuestos comentes. ñ 
Obligaciones acumuladas 15 

  

Total pasivos corrientes 

Pasivos mo corrientes: 

Anticipo relacionadas 203 08 
Cisntas por pagar no relacionadas 2 16030 
“Total pasivos mo corrientes 31039 

Total pasivos E 

PATRIMONIO 17 
Capial social 
Aporte para futura capitalización 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 

  

Total Pasivos y Patrimonio. 

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieros. 

  

Tenor Rodrigues 
Contadora General 

 



ESTADO DE RESULTADO DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL PERIODO DE FEBRERO 8 A DICIEMBRE 31 DE 2018 
(Expresado en dólares americanos) 

Periodo de 
Notas obrero Bu 

Diciembre 
3,2018 

Ingresos 15 31554 
Costo de ventas 19 163,499, 
Margen bruto, 152.049 

¡Gastos de ndmumistración: 19 119,700) 
Gastos financieros 29 

(119,992) 

Utilidad untes de impuesto u la renta 2.057 
Menos gasto por impuesto a la renta: 5 

Cormente 05 
Diferdo. - 
Toral (154 

Utilidad del año y total resultado integral del año HS 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

% La La 
Ing. Jorge Ibarra Teonor Rodriguez 

Represemane Legal Comadora General 
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CONSTRUCTORA IBARRA CEDEÑO IBAKCED CIA, LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DE FEBRERO $ A DICIEMBRE 31 DE 2018 
(Expresado en dólares americanos) 

Período 
Febrero 8 a 
Diciembre 
312018 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 
Pagos a proveedores ya empleados 
Impuesto ala renta 
Intereses pagados 
Otros gastos, neto de ingresos 

Flujo meto de efectivo provisto de las actividades de 

  

Operación 45.180 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN: 
Allquivición de maquinaria, equipos y vehiculos 20.30) 

Flujo meto de efectivo utilizado en actividades de inversión (70.532) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 

  

  

  

FINANCIAMIENTO: 
Efectivo recibido de amtiipos ventas fura 21900 
Efectivo recibudo de apores de socios 15300 
Aporte constitución dela compañía 1,000 

Flujo meto de efectivo proveniente (utilizado) de actividades 
de Financiamiento 40300 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Aanento neto durane año 14948 

Saldos al comienzo del año . 

SALDOS AL FIN DEL AÑO as 
Ver notas a los estados financieros 

foro Qabasec? 
Toy Toreo Tainor Radar 

Representar Legal Cortadora General



CoN: IRA. ESO. CIA. LTDA. 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DE FEBRERO $ A DICIEMBRE 31 DE 2018 
(Exprexado en dólares americanos) 
  

Diciembre 31, 
2018 

UTILIDAD NETA: asi 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 
provisto por las actividades de operación: 

Provisión impuesto ala renta 7,544 
Provisión participación trabajadores $697 

Depreciación: 1,976 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Cuentas por cobrar clientes no relacionados y oras por cobrar 14,000) 
Astivos por Impuestos corrientes 
Cuentas por pagar no relacionadas y otras cuentas 
Pasivos por impuestos comentes. 
Cuentas por cobrar relacionadas 
Servicios y otros pagos anticipados 
Obligaciones acumuludas 
Impuesto ala renta 

  

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 45.190 

  

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados Financieros 

5 
og Joe ara 

Representate Legal Contadora General 

 



CONSTRUCTORA IBARRA CEDEÑO IBAKCED CIA LTDA. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DE FEBRERO $ A DICIEMBRE 31 DF 201 

  

Lo INFORMACIÓN GENERAL. 

Compañía de Responsabilidad Limitada, es una Compañia construida en sl Ecuador Su 
domicilio pricipal está ubicado en la calle Cap SN y Avenida Eloy Alfaro. La 
Compañia tiene como objeto social la siguiente: Operación principal: construcción de. 
carreteras, calles y otras vas para vehículos o peatones clase F cuatro dos uno cero 
punto unce), operaciones complementarias. construcción de todo tipo de edificios 
residenciales casas familiares, individuales, edificion multifamiliares, incluso edificios 
de erfanatos, cárceles, cuarteles, conventos, casas religiosas, incluye remodelación, 
renovación 0 rehabilitación de estructuras existentes: bras de superficie en calles. 
carretera, atiopistas, puentes o lúneles. asfalto de cnestera, pimara y otros tipos de 
suarcado de cametera, insalación de herreras de emergencia, señales de tráfico y 
slementos similares Inciuye la constracción de obras mgensería civil relacionadas co: 
vuberias crhanas, construcción de conductos principales y acometidas de sedes de 
distrbución de agus sistemas de riego (canales), estaciones de bombeo, depósitos: 
construcción de sistemas de alcanarilado, incida su reparación, instalaciones de: 
«evacuación de aguas residuales y perforación de pozos de agus: construcción de puentes 
y visductos 

CONSTRUCTORA IBARRA CEDEÑO IBARCED CIA, LTDA, se constituyó el 4 de 
£brero de 201. con regisr en la Superintendencia de Compañias, con un capta de 
1,000 paricipaciones con un valor unitario de USI.OO e menta en «| Regino 
Mercantil <on la musma fecha, bajo el número de inserción 695. Con RUC No 
H7OABSI962001 

AL31 de diciembre del 2018. el personal dela compañía alcanza 14 empleados 

La información comenida en eutos estudos Financieros es responsabilidad de la 
administración de la Compañia 
Composición de parscpaciones 

Joe Visas 
Garcia Las Maria 
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IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su criterio 
cumplen sus propias consideraciones de importancia selva, con el fin de asegurar que. 
los estados Financieros, policas contables y notas, reflejan la preparación y revelación 
de tados los hechos y circunstancias relevantes 

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS 

Las notas alos estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en 
unción 1 su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo alo establecido ala Norma 
Insemacional de Contabilidad No, |. Cada partida sigifiativa del Estado de Situación 
Financieca, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en 
el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota 

Cuando sea necesario una comprensión adiciona! a la situación financiera de la 
Empti penco pura lnea y ases 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A comimación as desemben las principales políticas contables adoptadas en la 
Preameión de eo evo Sai, Ese pie io dias fi 

'NUIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos 
los años que se presentan en ox estados financisos. 

Declaración de cumplimiento. 

Los estados limancieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIE) 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Intermacionales de 
Información Financiera (NIF) requiere el uso de cienas estimaciones contables ciica 
“También exige a la Administración de la Compañia que ejerza su Jlcio en el proceso de 
aplicación de sus poltics contables, En la Nota, e revelan ls reas que implican un 
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipótews y estiucionos són 
signifiarivas para los estados Smancieron. 

» Pronunciamientos contubls y su aplicación. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Conscjo de Normas 
Antemacionales de Contabilidad (ASA por nus sigas en ingle) 
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1. Las siguientes Norras son vigentes a partir del año 2014 

Fecha de 
aplicación 

¡omas. $ 

  

MIE 9 "Instrumentos Financieros * Clasificación y — 1 de enero de 2018 
'meáición 

¡NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con —— 1 de enero de 2018 
lema" 

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y. 1 de enero de 2018 
contraprestaciones anticipadas" 

ANIIF2 Pagos basados en acciones: Actaración de —— | deenerode 2018 
comabiliación de ciertos tipos de transacciones de 

pagos basados en acciones. 
NIUE 4 "Contratos de seguros” 1 de enero de 2018 

NIC 28 “Inversiones es asociadas y negocios 1 de enero de 2018 
onjumtos? 

"NIC 40 Transferencia de propiedades de versión — 1 de nero de 2018 

h. Los siguientes pronunciamientos contables has sido eritidos por el LASA, pero 
"o han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las 

fechas indicadas a comiruación 

Fecha de 
aplicación. 

Nuevas sormas obligatoria 

'NUIE 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019. 
Marco conceptual (revisado) 1 de env de 2020, 

"NIF 17 Contratos de seguros 1 de snero de 2021 

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019 
impuesto alas ganancias 

"NIE 9 Cláuwalas de prepago con compensación —— Y deenero de 2019 
pegan 

"NIC. 19 Modificación, reducción o liquidación del — 1 deenem de 2019 
plan 

'NIIF 3 Combinación de negocios 1 de enero de 2019 

Pags 13
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¡NUI 1) Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

NIC 12 Impuesto sobre ls rent 1 desnero de 2019 

NIC 23 Costos por préstamos 1 deeneco de 2019 

¡NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 e enezv de 2019 
negocios conjuntos 

'NUIF 10 Estados financietos consolidados Por determinar 

La Aulministración de la Compañía estima que estas nuevas normas no 
“tendrán un impacto sigrificanivo en los estados financieros de la Compañía. 

1%) Estas Normas no son aplicables en lox estados financieros de la 
Compañía. 

Moneda funcional. 

La moneda funcional de CONSTRUCTORA IBARRA CEDEÑO IBARCED Cla. 
LTDA. y sus subsidiarias es el Dólar de los Estados Unidos de América (U.S dólar), el 

cual esla moneda de cisculación e el Ecuador, 

Buses de preparación. 

Los estados financieros de CONSTRUCTORA IBARRA CEDEÑO IBAKCED CIA. 
LTDA, han sido preparados sobre la base de costo hixórico. El costo histórico está 
asado generalmente en el valor razonable de la contrapartida emregada a combo de 
iones y serseton 

Clasificación de saldos en correntes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como cortientes cuando es Igual o Inferior a doce meses, contados desde la 
ftcha de clero delos sados financieros y como no corrientes cuando 54 mayor a 65€ 
periodo. 

Instrumentos financieros. 

Low activos financieros y pasivos financieros sun reconocidos cuando la Compañía se 
convierte en una parte delas clsusulas contractuales del instrumento negociado. 

Los activos fmencieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor 
razonable, Los costos de transacción que son directamente atribuibles 1 la adquisición 
misión de activos financieros y pasivos Financieros (distimos de los activos financieros 
y pasivos financieros 4 valor razonable con cambios en resultados) son agregados 0 
“deducidos del valor razonable de los neivos financieros y pasivos financieros, según sea 
apropiado, enel reconocimiento iical   

Pagina 14



Los conos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos 
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en rosulados son 
vecomocidos inmediatamente en resultados 

Activos finitos. 
Toga las sompras y venas convencionales de activo financiero son reconocidas y 
adas de baja enla fecha de cnwatción. Las compras o ventas convencionales de un 
cio financiero son compras 6 ventas hu un contrato cuya condicions requiere la 

<nrega del activo dirase un periodo que generalmente est realado o surge de una 
Sonvención etabecia en l mercado comespondiene, 
“dos los activos Financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad. 
ya sea, u costo amontizado o a valor razonable, dependiendo dela clsuicación dada 1 
los acrivos financieros, 

asificación de setos financteros. 
Los activos financieros que cumplen las siguientes conduciones son potenormente 
medidos a costo amurtizado 

15 comerva deneo de un mudelo de negocio cuyo objetivo e mantener los activos 
Finascieos par tene los Pus de efectivo comtacuals, y 

las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas espciicadas, a Majs de 
sfecivo que son dnicameme pagos del principal intereses sobre cl impone del 
pricipal pendiente 
Las activos que cumplen las siguientes condiciones son posterjormene medidos a valor 

razonable con cumbios en oo resultado imegral (VRCCORI) 
e musiliene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de: 
foco cosmenales y vendiendo senos frances y Tas condciones snwcaals del activo dan lugar, en echas especificadas, 4 ujos de 
fuero que on únicamente pogos del primopal € intereses sobre el mporte dl 
rncipl pene 
“ados los aros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son. 

posterlormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VCR), 

No olstame lo anterior, la Compañía puede reslizar las siguientes elecciones 
immevocables en el momento del reconocimiento niial de un activo financiero 

La Compañía podria imevocablemente elegir presemar los cambios posteriores en el 
valor razonable en otO rellado integral para Ímcrnones en instrumentos de. 
patrimonio que, en tro caso, se medirían a vlor razonable con cambios en resultados; 

La Compañía podría srevocublemente designar un activo firanclero que cumple los 
eriteios de costo amonizado o valor razonable con camblos en tro resultado Imegral 
para medirlo a valor razonable con cambios on resultados xs haciéndolo elimma, o 

reduce signifiativamente una incongruencia de medición o reconocimiento 
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Cosa amortzado y méado de tasa de imerés cietiva 
JE método de tasa de interés cíecuva es un método que se urilza pur el cálculo del 
«esto amonizado de un activo firanciro y par la distribución del ingreso por intereses 

lo largo del periodo correspondiente. Para los instrumentos fmanciros distros de 
cuellos actos financieros con detriro e valor credito comprados u ginados, la 
tasa de Interés eectva es la tasa que descuento exactamente los cobros de efectivo 

urnas estemados (inetuyendo odas las comisiones y puntos héscos de ines, pagados. 
+ recibidos por ls partes dl contrato, ue integren la tasa de inter efectiva, los corton 

de transacción y cualquier ota prima o descuemo) excluyendo las pérdidas crediticias 
esperadas, curan la vida osperade del activo financiero, o cuando sea apropiado, un 
periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el 
momento desu reconocimiento miial 

Para activos Financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, 12 
«alcula una tasa de interés eacriva ajustada por calidad crediticia descontando los Mujos 
de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediscias esperadas, al costo amortizado 

¿el activo financiero en su roconocimmento inicial, 

El costo amortizado de un activo finaciero es el Impone 41 que fue medido en su 
tesonocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, más la 
“amortización acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier 
diferencia etre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier 
«orresción de valor por pérdidas, 

Además, el valor en libros bruto de un activo financiero es sl coo amortizado del 
activo financiero antes de ajustar por cualquier corrección de valor por pérdidas. El 
greso por imereses se reconoce wamdo el método de tusa de interés efectivo para 
tivos Financieros medidos costo amortizado ya valor razonable con cambios en ero. 
sesultado integral 

Para los intrumentos Fitanciero distintos de aquellos activos finuncteros con deterioro 
de valor crediticio comprador u omgimadoy, el mgrexo por interén se calcula aplicando la 

tasa de irás efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para 
acsivs financieros que han convenido posteriormente ex activos on deeriro de valor 
crediticio 

Para actwon firancieros que se convierten posteriormente en activos cun deterioro de 
valor crediticio, el impreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de Interés 
efectiva al costo amortizado del activo Financiero, Sí, en periodos de repone posteriores, 

«el riesgo de crédito del instrumento firanciero con deterioro de valor crediticio mejora 
de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el 

ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de inteén efectiva al valoren libros 
rato del activo financiero 

  

Par los activos financieros con deterioro de vlor crediticio comprados u originados, la 
Compañía reconoce el ingreso por intereses aplicando la asa de Ines efectiva ajustada. 

por calidad crediticia al coto amonizado del activo financiero desde el reconocimiento, 
Inicial, El cálculo no reviene a la base bruta, incluso si el riengo de crédito dl activo 

Financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro 
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de valor crediticio, Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y 
se incluye como ingresos Einncieros 

Atsivos financieros clasificados a valor razonable con combios en otro resultado 
Imegral (VRCCORI) 

Son inicialmetwe medidos 4 su valor razonable más costos de tranaseción. 

Pomeriormente, los cambios en el vator en bros de estos Instrumentos financieros 
omo resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias 

por detenoro, e mpexos por ntreses calculados usado el médo de tasa de mires 
<feciva sun tesonocados en cl resultado del pertodo. Los importes reconocidos en 
tesutados son los mismos que habrian sido reconocidos en resaltados si estos 
Instrumentos financicros hubieran sido medidos n costo amortizado. 
Todos los oros cambios en el valor en ibros de estos insrumenos financieros son 
reconocidos en vtr resultado Integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y 

pérdidas sobre activos financieros medidos a) valor razomabls con cambios en oro. 
resultado integral" enel pasrmomto, Cuando estos instrumentos financieros son dados. 

de baja, la ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconscidos en otro resultado 
mtegral son reclaificadus a resultados. 

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI 

ln el reconocimiento inicial, la Compañia puede tealizar una elección Irevocable 
(sobre una bese de instrumento por instrumento) para designar inversiones en 
desrmenca de pito pur se meióas e VRCCONL 

La designación somo VRCCORI no está permitida, si el instrumento de patrimonio es 
mantenido para negociar sl es ¡ma Contimpresación contingente reconocida por una 
adquirente en un combinación de negocios a la que se le aplica NILF 3 

Un activo financiero es Ímamenido para DEgoStar 1%: 16 sompra o 16 imcurre en el 
principalmeme con el objesivo de venderlo en un futuro cercano, o en su 

reconocimiento nela e pare de una camera de instrumentos financieros identificados, 
que la Compañía gostima conjuntamente y paa la cual ene videncia de un patrón real 
reciente de obtención de beneficios a coto plazo; 0 <s un dernado (excepto por los 
derivados que sean un contrato de gaamia financiera o hayan sido designados como un 
sastrumento de cobermura eficaz, 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente 
medidas su valor razonable más custos de transacción: Posteriormento. von medidas a 

vs velor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor 
razonable en curo resultado imegral y acumuladas en la "Reserva de ganancias y 

pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en aro 
resullado imegrl” en el patrimonio. 

La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificado 4 resultados al momemo de 
vender los insrumentos de patrimonio, en su lugar, serkn transferidas a resultados 

retenidos 
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La Compañía ha designado odas sus inversiones e srumentos de patio queno 
can mantenidas paa negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicación inicial de 
NI 9 Los dividendos sobre ets invesonos en insramertos de parimono son 
esonocidos en resultados cuando la Compañia tenga derecho a rcbir el dividendo, se 
robeble que la Compañia reis os beneficios económicos asociados con el divaendo 
Y impor dl dividendo puede sr metido de forma fable. a menos que « dividendo 

cepresente claranene una ecuperación de pane del coso de la inversión. Los 
dividendos son netidos en oras ingresos en lead de esltados. 
Inswamentos financieros medidos 4 valor razomble con cambios. em resultados 
(vRCcRO 

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo armonizado 
0.2 VRCCOR] son medidos a VCR. Especificamente 

Las invenones e inserumentos de patrimonio son clasificadas pora ser medidas 
VRCCR. a menos que la Compañía desgne un Instrumento de patrimonio que no sea 
mamenido. para negociar o ima contaprestacón contingente originada en ima 
<ombización de negocios para ser medido VRCCORI, en su reconocimiento Inicia 
os activos financieros que han sido cn el momento del reconocimiento ica! 
¿esignados de forma Ievocablz como medio al VRCCR, slal desuacin comino 

reduce sigiBeatvamerte una incongruencia de medición 1 reconociaeno que surgir 
<n oro caso de la medición de los aivos o pasivos o del reconocimiento de las 

anancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes La Compoñla no ho 
desgrado ringún instrumento (racer para se medido a VRCCR 

  

Lor ctivos financieros designados como VRCCR son medidos 4 valor razonable al 
store de cada periodo de report, con las ganancias o pérdidas a valor rasonable 
reconocidos en resulados enla medida que no sean parte de una designada relación de 
cobra. La ganancia o perdida meta reconucida en resultados Incloye cualquier 
dividendo y intereses ganados sobre el activo Fianciro y es Incluida como Ingresos 
Financieros 

Ganancias y pérsidas por diferencia de cambio. 

1 valor en rose los acivosMnanceros que cuán denominados en una moneda 
extranjera se determina en es moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de 
ire decada periodo de repone. Específicamente: 
Vasa activos financieros medidos a costo amontizado que no sean pari de una relación 
¿le cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en "diferencias de 
gamba”, 

Para activos financieros medidos a VKCCORI que no sean pare de una relación de 
oberwra, las diferencias de cambio en el coto amortizado del instrumento financiero 

se recaroserin sesutados en diferencias de cambio, Om diferencias de cambio son 
econccidas en cto resultado interal en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre. 
zion financieros medados al valor razonable con combios en otro resultado integra. 
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Para activos financieros suedidos a VRCCCR que 10 sean parte de una relación 
obertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en diferencias ER

 

reconocidas en otros resultados integrales a ls Reserva de ganancias y pérdida sobre 
Action financieras medidos l valor razonable con cambios en otro resultado integral 

Deterioro de activos financieros. 
La Compañía reconoce una curección de valor por pérdidas crediticias es 
(PCE) sobre activos Financieros que se miden a costo amonizado 9 4 VRCCORL, 
cuentas por cobrar clients, deudores varios y otrs deudores (Especificar que cuentas 
somables afectan) No se reconoce una pérdida por deterioro para Inversiones cn 
instrumentos de patrimonio 

El importe de la pérdidas crodiicas esperadas es actuatizado en cada fecha de reporte 
pura sea los Cambios enel ego de cto desd el reconocimiento inicial dl 
Catrespendiente activo financiero. La Compañía siempre recunoce PCE durante el 

tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores vanos y 
tros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos Minancieros 500 

estimadas usando una mutriz de provisiones basado en la experiencia históca de 
endidas cresiicias de la Compañia, ajustada por factores que son específicos a los 

deudores. condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual. así 
cmo también, de la presupuestada dirección de las condiciones en a fecha de reporte, 
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado. 

Para todos les cros instrumentos financieros, la Compañía resonoce PCE darte el 
tiempo de vida del atvo cuando ha habido un oumento sipniNiatvo en el Mesgo de 
sto desde el reconocimiento ica, Si, por oo lado, riesgo de cri en <l 
instramemto finenciro mo ha aumentado Algiicanvamente desde el reconocimiento 

inicial, la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas para ese mutramento 
Financiero a wn import igual alas pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce 
meses 

La evaluación de s deberian ser reconocidas PCE Jusante el tempo de vida del activo 
está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiemgo 
que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia e un activo 

Ainnciero cun deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte 0 que ocura un 
incumplimiento, 

Las PCE duras el Hempo de vida del activo representan as pérdidas credincias 
esperadas que resultar de todos los posbis cvemtos de incumplmiento durante la 
vida esperada de un instumento financico, En contrast, las POE esperadas en los rónimos doce meses reptesema la poción de lay PCE durante el iempo de vida del 
Jutivo que se espera reulea de eventos de Incumplimiento sobre un Instrumento 
Firanoero quese poxibe dentro de os 12 meses después de la fecha de repone 
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Aumento significativo e eliesgo de srédio, 
AL evaluar sel riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado 
significativamente desde su reconocimiento mistal, la Compañia compar el nego de 
ue ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero 4 la fecha de reporte cun el 
sesgo de que ocurra un incumplimieno co el intramento financiero a la fecha del 

reconocimiento inci! 

Al realizar esa evaluación, ls Compuñía considera información cuamlatwa y 
cualtativa que ae razonable y sustentable, incluyendo experiencia histórica e 

información proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, La. 
Información proyectada considera incluye las perspectivas futuras de las industrias e 
las cuales operan los deudores de la Cumpañi, obtenidas Je informes de expertos 
ssonómcon, aralitas financieros, organismos gubemamentales, grupos de expertos 
Snaos y vent orpricaene bea sl cono min la omidcacón de 
diversas fuemes extemas de información económica cual y prononticada que ser 

relaciona con las operaciones princales de la Compas. 
  

Jen parla, la sugutemse información e ties en consideración cuando e eva 5 01 
esa de cdo ha aumentado sgnNcaivamene dede el reconocimiento nea! 

Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificación de riesgo intema o 
externa (xl esta disponible) del instramento financiero. 
Ln deteriro slficativo en los indicadores de mercado cxtemos de riego de crédito 
para un instrumento fisanciero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el 

margen de erédno, precios del nvap de incumplimuento crediticio para el deudor, la 
duración o el alcance al cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor 

Que su costo amortizado; 
Cambios adversos actuales 6 pronosicados en el negocio, condiciones financieras o 
«somómicas que se espera vvasionen una disminución significativa en la capacidad del 
deudor pata cumplir con sus oigaciones financieras, 

Un deterioro sgmificativo actual o esperado e los resultados operaciunaes del deudor; 
Aumentos nignificatvos en el riesgo de crádio sobre tros instrumentos tinnsieros del 
mismo desdor; 

Cambios adversos significativos actuales y pronoxticados en el ambiente regulatorio, 
comémeo n tecnológico del deudor que resultes en ana disminución significativa en a 
xpacidad del deudor para cumpli sus obligaciones financieras. 

Independientemente del resultado de la cvaluación anterior, la Compañia presume que 
el nesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado sigficativamente desde 

el reconocimiento inscial. cuando los pagos contractuales se arrasen por más de 30 las, 
3 menos que la Compañia tenga información razonable y muutentuble pura demoxtrar lo 
conan, 

  

"No obstante lo anterior, la Compañía asume que el riego credincio de un instrumento, 
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento insil sl se 
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¿etermina que el instrumento financiero tiene un bxjo riesgo crediticio a la fecha de 
reporte. Se determina que un instrumento firanciro en un nesgo credito bajos 

+ el mstramemofranciro tene un isgo bajo de incumplimiento; 
+ el deudor ene uma capacióad robusta para cumplir sus obligaciones 

«contractuales de Mujs de efectivo en el corto plazo, y 
+ loxambiot adversos en las condicione ceonómicas y de negacis en el lrgo 

plazo podrían, pero no necesuramente, reducirán la capacidad del deudor para Cumplir sus Ublgaciones contractuales de flujos de cfecivo, La Compañía 
considera que un activo Financiero tien un riesgo crediticio ajo cuando tiene 

un clasificación crediticia interna o tema de grado de inversión” de acuerdo 
«con la definición globalmente entendido de riesgo crediticio 

Para compromisos de préstamo y contratos de garantía Ginacira la fecha sn que la 
Compañia pasa n ser una pare del compromiso ievocable se considera la fecha dl 
reconocimiemo Inca a efectos de alar los requerimientos de deterioro de valor, Al 
evaluar 41 ha exisido un aumento sigmificaivo en el riego credilicio desde 
reconocimiento imcal de ux compromso de préstamo, la Compañía considera los 

cambios en el niego de que ocuma un incumplimiento dl préstamo con cl que se 
relaciona el compromiso de préstamo; para contratos de garantía fimncira, la 
Compañia conudera los cami en l nesgo de que el deudor especificado incumpla el 
conato. La Compas monitorea regularmente la efectividad delos rtris utilizados 

para idestficar si da habido un sumento siguiicanivo en el mesgo crediticio y los 
“dll según sa apropiado para asegurar que los clerios sean capaces de ietifiar 

in aumento significo en el Mesgo crediicio ames que el import pase a exar 
moroso, 

Definición de incumolimieato. 
La Compañis considera lo sigwente como comimpeme de un evemo de 
ncumplimiemo para propósttos de la admwnistración imerna del respo crediticio, dado. 
que la experenciahimtónica inches que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de 
Tos siguientes ceros son generalmente no recuperables 

Cuando exite un incumplimiento de los restricciones financieras de la conmpare, o 
Información desarollada nsernamemte u obtenida de recunson ¿xtomos indica que es 
Improbable que el deudor pague u pus acreedores, incluyendo u la Compañía, en su 

votalidad (sm cra en consideración alguna garantia mantenida por la Compañia) 

Independientemente del análisis antenor, la Compañía considera que ha ocurrido un 
incumplimiento cuando un activo financiro está <p mora por más de 120 días, a menos 
que la Compañia tenga información razonable y sunentable para demostrar que un 
criterio de incumplimiento más atslado es más apropiado, 

Astisosfipansisros son deterioro de valor redítico. 
Un activo financiero está con deterioro de valor crediicio cuando han ocurmdo to 0 
más eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los Majos de efectivo futuros 
estimados de sue activo financiero, Evidencias de que un nctivo financiero está con 
deterioro de valor crediticio incluyen infurmación observable. sobre los. sucesos 
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siguiente, diculidesMnncieras significativas del emisor del dedo; una infracción 
del conato. tl como un incumplimiemo o un suceso de mor. el prestamista del 
deudor por razones económicas o contactuals relacionadas con diiuldes financieras 
del deudor, l a otorgado a Ese concesones o ventajas que no le habra citado en cars circunstancias, e eá comsriendo en probable que el deudor nv en quiebra o 
mor forma de reorganización financiera; ola desspaición de un mercado actvo para 
activo financiero e cuestión, debido a dicuadesMrncieras 
Poltica de castigo. 

La Compañia castiga un activo financiero cuundo exass información que indica que la 
comimpare sá en dificultades Financieras severas y o exists una perspectiva realista 

de recupero, por ejemplo, cuando la contmpani ha sido puesta en liquidación o lu 
sado en procedimientos de hancamota, o en el caso de cuentas comerciales por 

<obrar, cuendo los importes han estado morosos por más de dos años lo primero que. 
curra primero 
os activos financieros castigados podrian todavía estar sujetos a actividades de 
sumplimiemo bajo los prosedimiemos de recupero de la Compañía, teniendo en 
consideración asesoría legal cuando fuere apropiado Cualquier recupero realizado 12 
reconoce en resultados. 

  

La medición delas pérdidas crediticias esperadas es una función de la probubiida de 
ircummplimento, la severidad (es deci, la maguitud de la pérdida si existe un 
incumplimiento) yla exposición l incumplimiento. La evaluación dela probabilidad de 
incumplimiento yla severidad está basada en dos lustórios ajustados por información 
frac somo se deserbió amertormente. ln cuamto a a exposición al ncumplimieo 

Para activos Ainarceros, esta está representada por el valor en Tiros bruto de Jos activos 
lla fscha de repone; para comprombos de prestamos y conratos de gaanto manciea.| 

la exposición ncluye el importe que se dispondrá en el futuro en la fecha de 
incuplimento determinada sobre la base de tendencias htsricas, el entendimieno de 
la Compañia de la especificas necesidades financieras fumas de los deudores, y ara 
información Aura relevante. 

Para los activos financieros, la pérdida cediicia esperada se estima como la diferencia 
rre todow Jos flujo de efectivo contractuales quese adeudan al Grupo en conformidad 
son el contrato y todos los fijos de clecivo que la Compañia cspera recibir, 
descontados a la tasa de interés cfeciva oral. Para un contrato de garantia 
financiera, ya que la Compañía está obligado a realzar pagos solamente cn el evento de 
un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las eldusulas del 
instrumento que está grazado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a 
ccribolsa al tenedor por una pérdida crediticia en la que incre menos los impores 
ue la Compañia espera recibi del tenedor, el dear o un tecero 
Para compromisos de prástamos sin utilizar, una pérdida credticia es el valor presente 
¿e la diferencia nte los flujos de efectivo contractuales que se deben ala Compañia sr 
+l tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo, y lor Mujow de efectivo 
¿ue la Compañía spera recibir s1 dispone del prestamo, Cuando la PCE durante el 
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impo de vida del neo se mi sobr una base colectiva para end los casos en que 
la evidencia de sumentos significativos en el Hesgo creci 4 vel de intrumento 
individual puede no estar aun disponible los Instumentos financieros se agrupan de le 
seme manera 
¡Naturaleza delos intrumentos financieros (es decr, as cuentas comerciales, deudores 
varios, otros deudores de la Compañía son cada uno evaluados como tn grupo separado 
Los préstemos x partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas 

sobe una base individual) 

Estas de morosidad; 
¡aturaleza tamaño e indus de los deudores; 
"Naturaleza de ls garantías pot cuentas por cobrar por arrendamientos: y 
Clasificaciones crediticias extemnas si estuvieren disponibles 

la agrupación cs revisada regularmente por la Adrumsración de la Compañía paa 
asegurar que los intgrames de cada pupo contimier compantendo. simélres 
características de sesgo credito. S la Compa a medido la corrección de valor por 

para un Instrumento Fnneiero a un impor equivlese las PCE dura el 
Shemp de vida del activo en lperldo de reporte amero, pero determina e el periodo 
de repo acu) que los condicione para FCE, durante el tempo de vida el activo ya 
do a cmple, la Campa made la cocción de sl pérdidas un Impr 
<cuinlente la PCE delos próximos doce meses al echa de reporte actual 
La Compañia reconoce una ganancia o pérdida por deteíoeo de valor en resultados paa: 
odos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en Kbs 5 
través de una cuenta de corrección de valor por pérdidas, excepto para los instrumento 
Financieros que xon medidos e VRCCORI, para los cuales la corrección de valor se 

reconoce en oiros resuliados integrales y se acumula en la Reserva de ganancias y 
pérdidas sobre activos financieros medidon al valor razonable con cambios en cto, 

resultado miegral, y no reduce el valor en líos del activo financiero en el estado de 
tuación financiera.   

aia on cuentas de activos Granos. 
La Compañía de de baja un activo fimnciero solamente cuando expiran los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando tramafiera el 
Activo financiero y justancialmene todos lus fiespos y beneficios inherentes 4 la 
propiedad del activo a un tercero. Si lo Compañia mo transfiere mi tete 
vustancialmente lodos los riespos y beneficios inherentes a la propledad y cominúa 

controlando el actwo transferido, la Compañia reconoce su inter retenido en el activo 
y un pasivo asociado por los Imports que podria tener que pagar. Si la Compañía 

Fetiene sustancialmente todos lor riesgos y beneficios inherente 4 la propiedad de un 
sctivo financiero transferido, la Compañia continúa reconociendo el activo financiero y 
también reconces un préstamo garantizado por los importes recibidos 

AL das de baja un activo fisanciero medido a costo amonizado, la diferencia entre el 
valor en lbros del activo y la sumatoria de la consideración recibida y por recibir se 
reconcee en resultados. 
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“Adicionalmente, l dar de ba una imsermon en un instrumento de deuda clasificado a 
VRCCORÍ, la ganancia perdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de: 
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios 
en otro resultado integrales reclaificada resultados 

En contaco, al des de baja una inversión en un instrumento de patrimonio el cual la 
Compañia ha elegido en el reconocimiento inicia! mediño a VRCCORL la ganancia o 
pérdida acumulada previemen resonocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre 
“activos financieros medidos l valor razonable con cambios en otro resullado ie! no 
vs seclasficda a tesultados, pero es transferida resultodos acumulados. 

Pasivos fsancieos e instrumentos de patrimonio, 

Clasificación como deuda o patrimonio. 

Los insmumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican como. 
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuendo. 
<omtractual y las definiciones de pasivo fnunciero e instrumento de patrimonio, 

lnstrumentos de patrimonio. 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en 
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos Los instrumentos de 
passo emos pe la Compañias reconocen or o pones cir nu de 

costos directos de emisión 

Pasivos Ninanciers. 

“Todos los pasivos Financieros son posteriormente medidos costo amenizado usando el 
mátado de interés otecivo a 2 VRCCR. 

Pasivos financieros medidos a VRCCK- 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCK cuando el pasivo financiero es () una 
conmaprestación contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una 
combinación de negocios 4 la que se aplica IFRS 3, (1 mamenido para negociar 0 (il) 

se dexigna a VRCCR. 

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar sl 

se compr o se incure en dl principalmente on sl objetivo de venderlo ey un faro 
pe 
En su reconocimiento imicil es pane de una canera de imurumenos financieros 
identificados, que la Compañía pesion conjuntamente y pora l cua Nene evidencia de 
un ptr tal resiente de Oención de beneficios co pazo; o 
sn dervado,oxceo par lo derivados que sean un comraco de gara Financiera o 
ayan sido desigados como un asrumento de obertura ela 
Un pasivo financiero distinto a un pasivo Mnunciero muntenido para negociar o 
ontraprenación contingente que seria pagada por el adquiriento como par de una 
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vombinación de megocios puede ser desrado como VRCCR al momento del 
reconocimiento inicial a 

Tal designación elímina ú reduce significativamente alguna incongruencia on la 
edición o enel roconocimiemo que de ara manera surgir, 

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros 0. pasivos 
inancieros 0 ambos, el cual se administra y evalúa sobre la base de su valor razonable, 

de acuerdo con la documentada estraegíade inversión de administración del ricego de 
la Compañía y se roca inrnamente información sobr se grupo, obre las du 

Forme parte de un contrato que contenga uno o més instrumentos derivados implictos. 
y NITF 9 permita que la toalidad del contrato sea designado como a VRCCR. 

Las pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo. 
«xalquier ganancia pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estdo de. 
resultados en la medida que no sean parte de una designada relación de cobemura. La 
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualuice interés obtenida. 
obre el pasivo financaro y 6 incluye en la parida de ingresos gastos financieros en el 
estado de resultados integral, 

Sin embargo, ara pasivo financieras desta VRRCK, el mpone del cambio 
el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible 4 cambios en el rico 
crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados imegraes, a menos que el 
reconocimiento de los cestos de os cambios en el nesgo creiicio dl pasivo en otros 
renultados integrales creara o incrementaría una animetia comable en resultados, El 
importe remunente del combio en el valor razomble del pasivo se reconoce em 
resultados, Los cambios en el valor razonable atribuibles l nesgo crediticio de un 
pasivo financiero que son reconocidos en oros resultados imegrales no son 
posteriormente rclaificados a resultados en su lugar, son transferidos a resulados 

Fetenidos una vez dado de baja l pasivo financiero. 
Fay fia, untca s onts d qu Sscea comsio 
préstamos emitidos por la Compañía que sean designados por la Compañía para ser 
redidos a VRCCR se reconocen en resultados. 

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo umortizado 
Los pasivo» inmoreros que no sean 

na contraprestación contingente de un adquirente en una Combinación de negocios; 
mantenidos para negociar, o designados a VRCCR, son posteriormente medidos a como 
amortizado usando el método de taa de interés efectiva. 

El método de tasa de Imerás efectiva es Un método que se uniliza para el cálculo del 
costo amortizado de un pasivo fiuanciero y para la dixtribución del gusto por mereses a 

lo largo del periodo correspondiente La 1331 de interes efectiva es la tasa que descuenta 
exactamente los pagos de efectivo futuros estimados [incluyendo todas las comisiones y 

puntos básicos de interes, pagados o recibidox, que integren la Laa de imterén efectiva, 
los costo de transacción y cualquier ota prima o descuento) durante la vida esperada



del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amontizado de 
us pusivo financiero 

Contratos de garantia finamstera, 

Un contrato de garantía financiera s un contrato que requiere que el emisor efectúe 
pago específicos para reembolsr al tenedor la pérdida en la que incurre cuando ln 
deudor especifico incumpla su obligación de pago a su vencimient, deacuerdo com law 
ondictones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda. Los contratos de 
aramía financiera emiidos por la Compañla son incialmeme edidos 4 valor 

razonable y, no es designado a VRCCR y mo se origina de la transferencia de un 
Activo Financiero. son posteriormente medidos al impone masor ero 
“Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio 

Para pasos Miranceros que están denominados en una moneda extranjera y son 
medidos a <oso amorizado al cero de cada perico de repone, las ganancias y 
als por diferencias de cambo se determinan sobre la bs del conto mortizado de 

los instrumentos Estas ganancias o pérdidas por diferencias de cambio »e reconocen en. 
xesutados en diferencia de cambio, para pasivos financieros que no formen pane de 
“una designada relación de cobertura. 

aja en cuentas de pasvos financieros 

El valor razonable de los pasivos financieras denominados en una moneda extranjera se 
desermina en esa moneda extranjero y son convenidos al tipo de camino de cera de 
sado periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el 
Somponerte de diferencia de cambio fora parte de ls ganancias o pérdidas por valor 
razmmable y $ reconocen en resultados para pasivos financieros que no sea parte de 
tea relación de cobertura. 
La Compañia da de baja los pasivos Financieros 5, y solo sl, lus obligaciones e la 
Compañía 3e cumplen, cuncelan o han expirado La diferencia entre cl valor en iros 

del pasivo finnslero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagarse reconoce, Incluyendo cualquier actwo transferido difereme dl clctivo 0 pasivo asumido, se 
reconoce en resultados. 
Reconocimiento y medición posterior. 

Reconocimieno. 
La Compañía reconoce un activo o paswo financiero e el ertado de sruaciónfinanctera 

/ la fecha de la nepociación y se recuniscen tuno c compromete a comprar vender 
elactivo o pagar el pasivo 

Medición inicial, 

Los activos y posivos financieros son medidos inicialmente 4 4u valer razonable más 
ualquier como atribuible la transacción, que de ser significativo, es reconocido como. 
parte del activo o pasivo slempre que el activo o pasivo financiero no ea designado. 

Somo de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con ponteriordad al 
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reconocimiento. Inicial la Compañía waloriz Jos mismos como se describe 0 
somtinuación. 

Medicion postenor. 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterir u su reconocimiento inicial se miden al costo amoriado aplicando el método. 
de interés etecnivo. En especifico, le Compañía presenta le siguiente cuenta dentro de 
esta eaegona: 

Cuentas. por cobrar parts relactonadas: Hepresentadas principalmente cuetas por 
obrar a Compañías relacionadas. Estas tramstcciones se regata a valor nominal que 
mo dificre de u valor razonable. 
Presamos a panes relacionadas. Representdas principalmente por el préstamo 4 su 

subsidiaria Estas transacciones se segisivan a valor nominal que no difiere de yu valor 
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los impresos por 

ines e emos e el sado de rela ingles ajo labo Jar 
Otras cuentas por cobrar. Estas cuemas corresponden a los montos adeudados por 

clientes, or la prestación de servicios de arrendamiento 

Oros pasivos financieros. 

Postenor a yu reconocimiento Inclal se miden al costo amonizado aplicando el método 
de interes efectivo. En especifico, la Compañía prexenta las siguientes cuentas dentro de 
est categoría: 
Proveedores, Son obligaciones de pago por bienes O servicios adquiridos de 

proveedores e el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor pominal que es 
Equivalente a su costo amortizado Ya que son pagadoras en plazos menores 60 dis 

Cuentas por pagu a ports relacionadas: Corresponden « Vbligaciónes de pago 
principalmente por deudas que se generaron desde su constitución que son exgibls en 
Esxalquier momento por parte del acreedor 
Oblsguciones con instituciones financie: Se registran inicialmente su valor nominal 
ue mo difieren de su valor razonable, pues están contratados 4 ls tasas vigentes en el 
mercado, 

No existen costos de transacciones significativas incurndos al momento. de su 
contratación. 

Los intereses devengados en extas operaciones se presentan en ol Estado de Resuitados 
ntegales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los Intereses pendiemes de pago ac 
presentan en el Estado de Situación Financiera, bujo el subro "Obligaciones con 
Insimciones financieras” 
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Efectivo y equivalentes de efectivo 

Ancluye aquellos activos Cinuncierosllyuidos y depósitos en cuentas bancarias. En este 
rupo comible se registra el efectivo en caja yío bancos Se miden inical y 
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a 

la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente ala fecha dela ransacción, las 
anuncias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tale transacciones se 
reconocen enel Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales 

Gastos pagados por anticipado. 
En este grupo contable se regia los anticipos entregados a terceros o pagos 
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cerro. 
del ejercicio económico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal, su 

amortización se teconoce en los resultados del periodo cn el cual generan beneficios 
económicos futros 

Vehiculos, equipos y muebles. 

4.9.1 Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de vehiculos, equipos 
y muebles ss miden msialmenso por su cono, 

El costo de vehículos, equipos y nnuebles comprende su precio de adquisición más 
odos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento 

49.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del coxto- Después del 
reconocimiento inicia, lox vehículos, equipos y muebles son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el Importe acumulado de las pendidas de 
deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen 

19.3 Médo de depreciación y vidas ies El custo e vehiculos, equipos y muctles 
e deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida úni estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
fecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

  

“A continuación se presenta lus principales partidas delos maquinaria. vehiculos. 
supo y las vidas itles usadas enel cálculo dela dorectación 

om Vida 64 (en años) 
Maquinaria $ 
Equipos de computación 3 Veiclos 5 

4.9.4 Reni v venta de vehículos, equipos y muebles La utilidad v pérdido que puro 
del retiro o venta de una partida de vehiculos, equípos y muebles es calculada 

Phgina2a



410 

an 

amo la diercacia entre el precio de venta y el valor cu libros del activo y 
reconocida en resaltados 

Impuestos. 

Aivos por impuestos conients- en este grupo conuble e repisa los códitos 
tributarios de impuesto al valor agregado + impuesto a la renta, asi como los anticipos. 
de impuestos lara queno un ido compensados 
Pasivos por impuestos comientes - en este grupo contable se registran las obligaciones. Gon la Adcanaración Tebutasia poc Impuesto al valor agregado, sl como las 
retenciones en a fuente pot pagar pot Impuesto al valor sregado e impuesto ul ent 

empuesto 1 las ganancias en este grupo contable se registra el impuesto alas 
«omieme más el feto de la acualización (liberación o constimación) delos activos y 
pasivos por impuestos diferido. 

Impuesto a las ganancias corn - e determina sobre a ose imponible calulada de acuendo con las disposiciones leales y tnbuiaris vigentes al cies del ejrsico 
comtble. La tasa de impuesto a las ganancias para el año 2018 asciende al 22% Se 
ide a qu valor nominal y e reconoce en los resultados del periado en l quese genera 

susto 4 las encías diferido se determina sobre las diferencias temporales que sexis entre as Las tibuaras de activos y pasivos on sus bases Financieras; a asas 
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el <Mlulo de dichos importes son 
vigates al ele del ejercicio contable. Se mide al monto que se ctm recupera o 
pagara las auondadesinbutanas y ne reconoce en el reliado del perodo o cn oros 

resultados integrales. dependiendo de la transacción que origina la diferencia temporarra 

Provisiones. 

En este grupo comable se registra <l importe estimado para cubrir obligaciones 
presentes ya sean legales o Impliczas como resultado de sucesos pasadow, por las cuales 
es probable que vaya a ser necesaria uma solida de recursos para liquidar, Las 
provisiones son evaluadas periódicamente y se actualizan teniendo en consideración la 
iejor Información disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye 
costo financiero si aplicare), 

El como financiero se lo cblecs considerando el emp rancurido al final de cada 
periodo y la tusa de interés pactada con el buncos e institución financiera (Imerés 
explicito) o en su defecto con una tasa de Interés roferencíal, considerando un 

Instrumento financiero de las mismas características e tipo y plazo (merés explico 0 
implícito). 

Contratos anerosos-- surgen cuando los beneficios económicos que se esperan de un 
contrato sean menores que loy costo nevtables pura cumplir con sus obligaciones. Se 

reconoss al valor presente del menor ette el cxto esperado paa finalizar el emirato o 
<l costo peto esperado de continuar cun el contrato. Antes de establecer una provisión, 
la Compañía reconoce cualquier pérdida por detenoro de lor activos asociados con el 
contrato 
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Pasivos por beneficiosa los empleados. 

  Pases comieta- e et grupo contable e regis ls obiacinss presets con Spice coma Fer clear y ca aid vaccine, pacien con ESS y pescpcióna tables. Se mides valo noma y 
Je nconcen en osvaldo del pesodo e l que suse. 
ES cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones 
legales vigentes; representa el 15% sobre In unidad comable de la Compañia ames de 
liquidar el Impuesto ala renta y se reconoce en Los resultados del periodo. 

Pasivos 10 comen - en ess grupo consable se regis ls planes de benfios 
empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se reconocen y miden. 
Zobre la bae de celos scramales estado por un pro ndepentcme, mero y 
<alifcados en la Superiendencia de Compañlas y Valores aphcando el método de la 
Unidad de cr proyectada pra deteminr el valor presen de a blación fur 

La tasa ctilizada pura descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tano 
financiadas como mo) se determinará utilizando como referencia los rendimuentos del 

mercado, al Gal del periodo sobre el que e informa, correspondientes a las emisiones 
e Bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no. 

exista un mercado amplio paa hemos empresariales de alta calidad, se aiizacán los 
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentación) de los bonos 
gubemamentales denominados en esa moneda. 

1 costo e on servicios press o pasados y ost Manciero, son resonacidos elo 
sentados del peñodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por 
enel detridos s devoran ganancias y pérdidas soluraes y son reconocidos 
omo pandas que mo »erecoiicán al resultado del periodo en Oros Resultados 
Integrales 
Arrendamientos. 

Se cssiican como fnmeiros cunado los términos del arrendamiento tame 
Ssanoialmem 4 los mrendazos todos los rings y beneficio labeenies la 
propiedad Todos los demás arrendar e <lauian Como opsraos 
Derechos sobre mejoras en propiedades arrendado. 

Los valores pagados para acceder a lor lucales, en concepto de derecho de traspaso u 
rima de acceso, se reconocen como activos por su costo de adquisición neto de su 
amortización acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su caso hayan 
experimentado Se amonizan lincalmante en la duración del tespectivo contrato de 
arrendamiento 

Beneficios a empleados. 

4.181 Beneficios definidos: Bonificación por desahucio - El cow de los beneficios 
definidos (bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de 

la Unidad de Crésino Provectada. realizas al final de cada periodo. 

Mo.
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Los coso por servicio preset y prado e reconocen enel resultado del año 
en el quese generan, 4! como el nens financiero generado por la obligación 
de beneficia definido. 

Las muevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarial, se 
roconoccp en cl estado de situación fmanctca con cargo 9 abono 2 rro resultado 
megral, eel periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancia y 
pérdidas actusials ev oto resultado integral se reflejan inmuedistamente en las 
sancs asurmladas y mo son recosificados la utilidad u pérdida del periodo 

4.152 Participación a trabajadores - La Compañia reconoce un pastvo y un gasto por 
la paricipución de los trabajadores en las wtilidades de la Compañía Este 
"beneficio se calcula la sa del 15% de as utilidades líquidas de acuerdo con 
disposiciones legales. 

  

Patrimonio. 

Kapital social + en ate grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se 
mude a su valor mica 

Apones para futura capralización= en este grupo contable se registran Jos valores 
recibidos en efectivo v especies de los Socios de la Compañía proveniemes de un 

“cuerdo formal de copltlizaión coro plazo. Se miden nu valor nominal 

Resultados acumulados en este grupo contable se registran las ulidades o perdidas 
eras acumuladas y del ejercicio, sobre ls cuales los Soctos no ban determinado un. 

destino defino / mo han sido objeto de asorción por resolución de Junta General de 
Socior 
Angresos de actividades urdinarias 

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia ul estado. 
de terminación del contro. El estado de terminación del contro se determina de la 
siguteme manera. 

Los ingresos provententes de conteos semicios de gerencia de proyecto con 
Incuación mensual, de acuerdo los montos estipulados en los contrato. son 
reconocidos por la Compañía considerando el precio exablecido enla transacción para 
< cumplimiemo de cado una delas obligaciones de desempeño. 

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideración recibida opor recibi y 
representa los montos u recibir por los servicios provistos en el curso bumal de los 

úegocios, peto delos descuentos e impuestos rlacionados. 

La Compañía reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser 
valorado de manera fable, yes probable que los beneficios económicos futuros vayan a 
fir ala Compañía, según se describe u continuación: 
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Ingresos por intereses 101 meresos se 1oconocsn usando el método de tasa de merés 
efectiva 

Gastos. 

Se segisran al como histórico, Los gastos se reconocen 4 medida que son incurridos, 
independiemsensente de la fecha en que se haya realizado el pago, y e registran en cl periodo más cercano em el quese conocen 

Compensación de saldos y transacciones. 

Cómo nurma general en ls estados fimancieros no se compensan los tivos y pasitos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación ses. 
equenda o permilida por algana norma y esta presentación sa el refieo de la esencia 

dela transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contracualmene 9 por tna 
suorma legal, contemplan la posibilidad de Compensación y la Compañía tene la 
mención de liquidar por su Importe neto o de realiza el activo y proceder al pago del 

pasivo deforma simultánea, se presentan netos en resultados. 
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La Compañía efect etimciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy. 
pocas veces serán Iguales Jos resultados reales. Estas estimaciones y supuestos 500. 
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histnica y otros factores, 
Incluyendo la expectaiva de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables. 
de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y supuestos más significativos 

efectuados por la Administración se presentan a continuación: 
al final de cada periodo contable se evalia el valar a reconocer. 

como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
corespondiente beneficio fiscal, través de su compensación con el pago de impuestos 
fiscales fusuros. 

“Vidas tiles y valores resides l final de cada período contable se evalin le vidas 
res estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amonizables 
(excluyendo los de valor Imatenal), cuando ocurre un evento que indica que chas. 

vidas únles y calores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se 
actualizan etos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva 

Derstora de activos no comienta. La Compañia evala periódicamente existen ináiendores gue alguno de sus actvos pudiese ear detenorndo de acurdo son la NIC 
35 "Deterioro del Valor de los Activos". SÍ existen tales indicadores de realiza na 
estimación del monto recuperahle dei activo. En el caso de la plusvalla y de los activos. 
ntemilcs que poseen vidas tcs ndefmidas, los impone remperbles 10 <eman 
añalimente 

Fl impone recuperable de un activo es sl mayor valor entre el valor Justo de un activo o 
vnidad generadora de efectivo menor los cortos de venta y 3u valor en 10, y es 
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determinado pura un activo individual 4 menos que el activo no genete entradas de 
efectivo que son claramente mdependiemes de oros activos grupos de activos 

Cuando el valor en libros de un actwo excede su monto recuporable, ol activo es 
considerado detenorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recupersble. Al 
“vallas el valor en uo, los flujos de fectivo furros estimados son descontados usando: 

vna tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones scruales de. 
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al acrvo. Para denerminar 

sl vaz justo menos costos de venta se usa un modelo de valuación apropiado. Estos 
calados sn comborados por millo de alió tos nicdors de valor Jus 

Las pérdidas por deterioro del valor de us activo no financiero hom reconocidas con 
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la función del activo: 
deteriorado, excepto por propiedades mmertormeme reevaluadas donde la reevaluación 
ue llevada al parimonio. Ln eme caxo, el deterioro también es reconocido son cargo a. 

patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterior 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se senlza uno evalusción anual 
respecto de si existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida 
anteriormente podría ya no existir o haber disminuido. SÍ existe tal indicador, la 
Compañía esta el monto nuevo recuperable 

Tina pérdida por deterioro anteriormente reconocida e reversada solamente si ha habido. 
un cambio en las estimaciones sadas para determina el momo recuperable del activo. 
¿led la ilima vez que se reconoció una pérdida por deterioro 

SÍ ese es el caso, el valor en libros del activo es sumentado hasta alcanza su monto 
recupere. Este monto aumentado no puede exceder el valoren libros que habria sido 
determinado, meto de depreciación, si no re hubiese reconocido una párdida por 
deterioro del activo en años ameriores. 

Tal reverso és reconocido con abono u resultados, a menos que un activo sc registrado, 
al monto reevaluado; en ese co el reverso es tratado como un aumento de 
teevaluación. 

Una pérdida por derrtoro en relación con l menor valor de Inversiones no so reversa 
Valor seen de asivos y usina en cienos casos lx activos y pasivos debe ser 
Tegisados 4 su valor racabl, que e el monto por «l cul un activo puede ser 
omprdo o venido, el monto por e cual un pasivo puede ser incumido o iquidado 
£n na transacción actual entr pare debidamente informadas, en condiciones de 

independencia muta diia de tna liquidación forro, lizado pura sto precios 
Vigetes en mercados atv, estaciones en base al mejor información dispone 

Gras secas de valuación, las modificaciones fura se analizan de manera 
prospectiva 

Págs



POLÍTICA DE RIESGO DF GESTIÓN 

La Adiminisvación de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
egumiento alas políticas de gestión de nesgos con el objetivo de identifica, analizar, 
controlar y momtorear los riesgos enfrentados por la Compañia. La Compañia revisa 

seuularmente la políticas y sistemas de administración de riesgo 4 fin de yue reflejen 
los csmblos en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando 1 obtención 
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados. 
entiendan qu roles y obligaciones. 

La Compañía clasifica y gestiona los risgos de instrumentos finansteros de la siguien 
manera 

¡Ricogo de crédito. 

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiemo de las 
¿obligaciones dela contmpane de la Compañia, para un determinado contrato, acuerdo o. 
Insrumenso financiro, cuanto cuts incumplimiento genere una pérdida en el valor de 
mercado de alg activo financiero 

Riesgo de liquidez. 

Corresponde ala incapacidad que puede enfrentar lu Compañia en cumpli, en tiempo y 
forma, con los sompromios contractuales asumidos con sus proveedores o entidades 
financieras 

El enfoque de la Compañía para adminsrar la liquidez es contar con los recursos 
Fuliiemos para cumpltr con sus obligaciones cuando Vencer, tanto en condiciones. 
normales como de tensión, in incurrir en pérdidas inaceptables arriesgar la reputación 

de la Compañía 
La principal fuente de liquidez de la Compañía son los Mujos de efectivo provenientes 
de sus actividades operacionales. 

El Indice deuda - pasimonto de la Compañía [ue como sigue! 

  

Total pasivos 
Menos efectivo 

Total deuda eva 

Total patrimonio neto 

ndice de deuda- patrimonio nto 

  
Vagina da



Riesgo de mercado. 

"sel ricugo de que el valor rvonabl los Majos de cfecvo futuros de un instrameno 
financiero quedan lucrar como consecuencia de variaciones ep lor precios de 
mercado. El riesgo de mercado comprende les subtipos de nego tesgo de tasa de 

cambio, riesgo de tasa de mex y omas riesgos de precio. La Compañia claiis y 
demona 2 mesgo de mercado en ls siete subtipos de riego 

esgo de taa de imerés es lego de que el valor razonable los ajos de efeerto 
Titaos de un isrumento Fnnciro puedan futur como consecuencia de variaciones 
en las tasas de imerés de mercado. 
AL31 de diciembre de 2018. la Commpuñís no mantiene obligaciones Uperaciones de 
crédio, 

AL31 de diciembre de 2018, la Compañia no cuenta con operaciones de rédito, por lo. 
tanto, no existe análisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral y Patrimonio. 
eto en los estados Financieros adjuntos por este concepto. 

Ile de dect ed qe rr mao de ceo Jas deus juana Fosa pueden Fr como comercia Ye conos a e a e an je 
AL 31 de diciembre de 2018, la Compañía no realza transacciones en moneda 
extranjera. 

AL 31 de diciembre de 2018, la Compañía considera fucmuaciones razonablemente 
posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de =-0.$0%,nituación que en el 
stado de resultados no tiene sectos significativos, por lo tamo, realizar un análims de 
sensibilidad carece de representutividad. 

os sos de presio: ds aos Hgo de reo delos irumenos facie 
surgen, por ejemplo, de varciones e os precio de las catris primas cotizadas o de lo peo delo nero de paran. 
AL 31 de diciembre de 201%, la Compañía considera Muctaciones razomblemente 

povbles  mos reos de reco en un rango de 0 5%, suación que e el extado de 
velados mo tene efectos sigaiicmpos, por lo tano, selizar un análisis de 
sensiblidad arce de reprsenatividad. 
CATEGORÍA DI INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
A continuación se presentan os saldos libros de cada categoría de instrumentos 
inancieros al cier de cada ejercicio comable: 
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$ EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos, es como sigue 

Diciembre 
31, 2018 

Ten US. dólares) 

Bancos 14256 
Cajas chicas 1662 
Total (1) 14,948 

11) Corresponden a depositos nantenidos en cuenta corriente en un banco local. al 31 de 
diciembre de 201K, no existen importes de efectivo que se encuentren restringidos para 
sl uso de la Compañía 

9 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO REALACIONADOS Y OTRAS 
CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerctales y orras cuentas por cobrar, es como sigue: 

Diciembre 
31,201 

ten Us, dólares) 
Clientes 
Consorcio lbxese 3 

Subtotal 3.000, 

Otras cuentas por cobrar: 
Empleados 1,900 

Subrotal 1,000 
Total 4.000 

Un detalle de la antigicad de los saldos de actvos financieros. fos como sigue 

mia E suis sec sá - = 
E 
EN 

  

  

 



10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS. 
Un resumen de servicios y otros pagos anticipados, es como sigue 

Anticipo proveedores 
Antiendos 
Compañias relactonadas (Nota 20:3) 

  

11. MAQUINARIA, EQUIPO DF COMPUTACION Y VEHICULOS 

Ut resumen de maquinaria, equipo de computación y vehiculos, excomo sigue 

Diciembre 

(en US, dólares) 

Coso. 70,532 
Depreciación acumulada 11,576) 

Total 

Clasificación: 

Maquinaria 
Vehículos 
Equipo de computación 
Total 

  

a



Los movimientos de maquina, equipo de computación y vehiculos, fueras como sigue 

Equipos de 

    
  

cu Veñiculos computació — Toral y equipo Pe t 

Costo: o Saldos al 31 de 
diciembre del 2017 - Ss z z 

Compras 1400. 6L 

Saldoval 31 de 
diciembre del $ 1400 61984 77H 70 

  

diciembre del 2017         

e amm ay 07 
Ciao por depreciación 

  

diciembre del 2018 (93 101 (182) 1.976)



12 CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS 

"Un resumen de las cuentas por pagar no relacionadas, es como sigue: 

Diciembre 
312018 

(en US dólares 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores locales 
Total 

    

29.238 

Diciembre 
1,2018 

5. dólares) 
Clasificación: 

Comente 13,199 
No corriente 16,039 

Total IR 

El período de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 días desde la fecha de la 
Anchura 

13 IMPUESTOS 

13.14etivos y pasivos del año corriente 

  

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corientes, ss como sigue: 

  

Diciembre 
31, 2018 

Ten US. dólares) 
Activox por impuesto corrientes 
Retenciones en la fuente a favor 5946 
Total 5946 
Pasivos por impuestos corrient <= 

  

VA por pagar y retenciones IVA, 
Retesciones en la Fuente del Impuesto, la Renta 
Impuesto ala renta por pagar 
Total 

 



12 

133 

134 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

Una reconciliación entre la uilidad según estados financiros y el gasto por impuesto 4 la 
renta corrieme, es como sigue. 

2018 
Us, dólares 

Utilidad según estados financieros 32057 
“ames de impuesto 4 la renta 

Gastos no deducibles 2235 
Utilidad gravable 34292 

mi 12% 

  

Impuesto ala renta causado y cargado a resultados (1) 78 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la taifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sabre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las 
vulidades sujeta a capitalización, 

  

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las aunoridades tributarias y 
son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 2019, 

Movimiento de la provisión de impuesto ula renta 

Lor movimientos de la provisión de impuesto al ent fueron Como sigue 
2018 

ton US, dólares) 

Saldoy al comienzo del año - 
Provisión del año. 7,544 
Compensación con crédito tributario e 
Saldos al fin del año (Nota 13,1) 4408 

  

Impuesto ula renta reconocido en los resultados 

"na reconciliación entre ln utilidad sagán estados financieros y cl gasto por impuesto a la 
renta, es como sigue: 

2018 
(en US. dólares) 

Utilidad según estados financieros 
antes de impuesto ala renta 3057 

At



Gasto de Impuesto ala renta 708 
Gastos no deducibles 492 
Impuesto ala renta cargado resultados. 7394 

Tasa de efectiva de Impuestos — ae 
  

135 Aspectos tributarios 

Provisión para los años 2018 2017. 

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años tsrminados cl 31 de diciembre de 
201% y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 315% y 80%, respectivamente. 

El aniculo 37 de la Ley de Régimen Tributario Intemo establece que la tarifa del Impuesto a 
la renta para sociedades es el 25%, sin embargo. sí una empresa tens accionistas, socios, 
participes. constituyentes. beneficiarios o stmilares residentes o establecidos en paraísos 
ficas o regimenes de menor imposición con una panicipación directa o indirecta supemor o 
Igual 50%», su tarifa de Impuesto ala renta será del 28% sobre la base imponible (Incrementa 3 
Punton porcentuales ala taria general 

Adicionalmente, se aplicará una tarifa del 289 a la totalidad de la buse imponible de ls 
sociedades que Incumplan con la presentación de información relacionada a la participación 
de sus accionistas hasta la declaración del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cado. 

año) 
Las sociedades consideradas como microempresas deberán reducir adicionalmente l valor de 
una tracción básica desgravada con tara cero de Impuesto la renta para personas naturales 
(USS11,270.00 para el 2018) 

    

Adicionalmente las micro y pequeñas empresas o exportadoras habiuales tendrán una. 
reducción de 3 punosporcenaes cn atari de npueno 4 la senta (24) dicho beneficio 
se aplicar siempre que se mantenga incremente el empleo. 

Amtusipo pora los años 2018 y 2017. 

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de lo suma matemática del 0.4% del activo, 
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 2% de conto y gastos deducibles. Dichos. 
rubros deber incrementarse y dismimuise por conceptos en dispouciones 

tributarias (Circular 14 emitida porel Servicio de Rentas Intemas. publicada en el Registro 
Oficial Suplemento 660 de 31 de diciembre 2016). 
Para el cálculo dl anticipo a part del año 2018, se permite que las sociedades, sucesiones 
indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideren los costos y 
astos por, sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneración y los aportes 
patronales al seguro socia. 

dee



Adicionalmente, se exclulrá os rubros correspondientes activas, costos/gastos y patrimonio, 
los valores incurridos por generación de nuevo empleo y adquisición de activos productivos. 

Roinversión de utilidades. 

Las sociedades exportadoras babrules, productoras de bienes que incorporen al menos el 
50% de valor agregado nacional a sus procesos (mamufactareras) y las operadoras de tursmo 

receptivo que reinvicra sus utilidades cn el país podrán obtencr una reducción de 10 puntos 
porcentuales de la taifa efectiva del impuesto ala renta sobre el monto reinvertido cn activos 
producivos. 

El beneficio en la reducción de la tarifa debo cstar respaldado cn un informe emitido por 
técnicos espectalizados en el sector, que no tengan relación laboral directa u directa con la 
Compañía 
Fl valor de las utilidades retmvenidas deberá efectuarse con el correspondiente aumento de 
gapital y se perfsccionará con la inscripción de lu correspondiente escritura en cl Registro 
Mercanil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio imposiivo posterior a aquel en que se 
generaron las utilidades materia de la reversión, 

Pago minimo de impuesto 4 las ganancias. 

Conforme a ls reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Intemo, publicadas en 
el Regino Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo 
determinado cn el ejercicio respectivo mo cs acreditado al pago del impueno a la rema 
sausado, 9 mo es autorizada su devolución poe parte de la Administración Tributaria, se 

<onstituei en pago definitivo de impuesto ala erta si derecho u crio tributario poster 

El Servicio de Rentas podrá disponer la devolución del anticipo minimo a la sociedades por 
un ejercicio económico cada triento se considerará como el primer año el primer tiento ul 
período fiscal 2010 cuando, por caso foruito O fuerza mayo, se haya visto afectada 
gravemente la actividad cconómica del sujeto pasivo on cl ejercicio respectivo, Esta 

«isposición estuvo vigente hasta la declaración de impuesto ala renta de 2015 

A partir del ejercicio cal 2016 cuando so haya visto afectada signiicaivament la actividad 
económica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto 4 

la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda cl tipo Impositivo efectivo 
promedio delos contribuyentes en general definido por la Administración xl renta causado, 

Eletcicios fiscales sujetos a revisión de la Administración Tributaria, 
A la fo<ha de emisión de los estados financieros, las declaraciones de Impuestos han sido 
tovisadas por las autoridados tributarias husta el año 2014 y son susceptibles de revisión por 

parte dela Administración Tributaria las declaraciones de los años 2015 al 201% 
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14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La legwlación cn materia de Precios de Transferencia cn Ecuador es aplicable desde el año 
2005 y de acuerdo ala Ley de Régimen Tributano Interno y su Reglamento vigentes al 31 de 
diciembre de 2018, está ortentada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas 

“tre las parts relacionadas (locales y: exteror) de mancra que las contraprestaciones entre 
partes relacionadas deben respeta el Principuo de Plena Competencia (Amos Lengáh) 

Mesiame Resalución No. NAC-DGERCOC!S-00000455, publicada eu 61 Registro Oficial 
Na.511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la hormativa obre: 
precios de traraferencia y estableció que los sujeton pasivo» del Impuento a la Renta cuyo 
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas scan supertores a. USS3,000,000 
deben presentar el Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas, y por un monto superior 
USSIS/00.000 deben presentar adicional al anexo, el Informe integral de Precios de 
Transfetencia, además estableció las operaciones que no deben ser contempladas para dicho 
análisis. El rferido Informe podrá ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas 
nseras por cualquier monto y po de operación o transacción con partes relacionadas 
locales y del exterior 

15 — OBLIGACIONES ACUMULADAS 

"Un resumen de obligaciones acumuladas, es como sigue: 

Participación a trabajadores 
Beneficios sosrales: Nómina por pagar 

Décimo tercero 
Décimo cuarto. 
less por pagar 

Total 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

16.1 Gestión de riesgos financieros 

Diciembre 
31,201 

ten Us. dólares) 

se 

18s 
235 
129 

(589 

En el curso normal de sus negoetos y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos significativa al valor económico de sus Mujos y uctivon y, en consecuencia, sus 
resultados, 

 



La Compañía dispone de una organización y de sisters de información. administrados por 
lh Gerencia, que permiten identifica dichos riesgos, determinar su magmitud, proponer los 
socios medidas de mitigación, ejecutar ichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caractrización y una descripción de las medidas de mitigación actoalmente <n uso por pare 
e la Compañía, sos cl caso, 

161.1 Riesgo de crédito. El icsgo de crédito se refcre al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones comtractuaes resultando <n una pérdida financicra 
para la Compañía. —La Compañía ha adoptado wma política de únicamente 
involucrarse <on partes solventes y ubiener suficientes colutealea, cuando sen 
apropiado, como forn de mitigar l nesgo de la pérdida finaciora ocasionada por 
los incumplimiemtos, La Compnña únicamente realiza transacciones con Compañías 
que cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo. Las cuentas comerciales 

por cobrar están compuestas por un número importante de cliemes distribuidos entre 
¿diversas industrias y árcas geográficas. La evaluación de crédito conta se realiza 
Sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. La Compañía define que las 
contrapartes que tienen caracteristicas stmilars» son consideradas panes relacionada. 

16,12 Riesgo de liquidez - La Gerencia es el que tiene lu responsabilidad final por la 
goitión de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la pestión de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos. de 
financiamiento a coro, mediano y lago plazo, así como, la gestión de liquidez dela 
Compuñía. La Compañía maneja el riesgo de Inquidez manteniendo reservas. 
incilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los 
ajos efectivos proyectados y reales y concillando los perfiles de vencimiento delos 
activos y pasivos financiero 

16.13 Riesgo de caplal - La Compañía gestiona su capital para asegurar que la Compañía. 
Está en capacidad de continuar como empresa en marcha muentras que maximizan el 

rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio 

La Gerencia de la Compañía revisa la estructura de capital de la Compañía obre una 
base mensual. Como parte de eta revisión, e consider el costo del capital y los 
iesgos asociados con cada clase de capital 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

 



La administración considera que los indicadores Rinancieros antes indicados están 
dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de 
desarrollo que la Compañía 

162 Categorías de instrumentos financieros 
El detalle de los activos y pasivos financieros mastenidos por la Compañía, es como ngue 

  

  

Diciembre ETA 
aus dde Garnett 

Efectivo (Nota $) 14,948 A PA 
por cobrar (Nota 9) 4,000. 

ron —— ar 

Anticipos relacionados (Nota 24) 21,000. pane cio fio Da 
, dd ———— stas, 

17 PATRIMONIO. 

17.4 Capital social 

El saprral social autorzado consste de 1,000 participaciones de US$1.00 valor nominal 
vunstaro, los cuales otorgan un voto por participación y un derecho a los dividendos. 

17,2. Reserva legal 

La Ley de Compañias requiere que por 10 menos el SY de la uilidad anual sea apropiado, 
omo reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance cl 20% del capital social. Esta 
teserva no es disponible para el pago de dividendos en cfectivo pero puede ser capltalizada 
en su totalidad 

17,3 Resultados acumulados 

-A131 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores está a 
disposición de los socios y puede se utilizado para la distribución de dividendos y ciertos 
pagos tales como te-liquidación de Impuestos, ete 

s6.



INGRESOS 

¡Corresponde u a venta de asfalto y prestación de servicios relacionados. 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA: 

Ln resumen de los costs, gastos administrativos y operativos reportados en los estados 
Financieros, es como sigue: 

Período 
Febrero a. 
Diciembre 

" 
(en US, dúlares) 

Casto de ventas 163.499 
Gastos de administración 19700 
Gastos financieros. 292 

Toral ENS 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza, es como sigue: 

Período, 
Febrero 8 
Diciembre 
312018 

en US, dólares) 

Coxtos de matenales 165,499 
Gasto por beneficiosa empleados 39,774 
Gasto de transporte 16.145 
Gasto de amtendo y alquiler 1.467 

Alquiler equipos 27.109 
Gasto de mantenimiento 19s 
Gasto por depreciaciones 1376 
Honorarios $402 
Gastos por Interes 292 
Úlils de oficina y llmpieza 1,85 

Proyectos 7348 
Seguridad, vigilancia y seguros 3396 
Servicios básicos 295 

Cmos, 13,22% 
Total 283401 

  

«$7.



Gastos por Beneficios a los Empleados 

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue: 

  

Período de 
Febrero 8 
Diciembre 
312018 

ten UsS, dólares) 
Sueldos y salarios 26,135 
Participación a trabajadores 
Beneficios sociales 
Aportes al TES. 

Total UTA 

Gasto Depreciación y Amortización 

Ut detalle de gastos depreciación y amortización ex como sigue 

Período de 
Febrero Ka 
Diciembre 

(en US, dólares) 

Depreciación de maquinaria. squipos de computación y 
vehiculos 1916 

Total 1976 

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

20.1 Transacciones Comerciales 

Durante él periodo comprendido de febrero Ya diciembre 31 de 2018, la Compañía realizó 
lua siguientes transacciones comerciales con sus paris relacionadas. 

ae



2018 
Servicios — Compras 

ten Us; dólares) 

Consorcio fbucec. 8370 
barra Moreira Aceras 9.000 

1319 dl 

202 

203 

Lor saldos se encontraban pendhctos al Final del periodo sobre el quese informa. 

Las saldos pendientes no están garantizados y se liqidarán en efectivo. No se hun otorgado 
"il recibido garantias. No se ha reconocido ningún pasto en el periodo actual ni en períodos 
anteriores con respecto incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos 
“dadas por purtes relacionadas 

Anticipos relacionadas 

Durante el periodo comprendido de fébrero 8 diciembre 31 de 2018, la Compañia recibió 
los siguientes amticipon de sus partes relacionadas 

20018 

(en US. dólares) 
Anticipos ventas futuras 
barra Morera Áceras 21,000. 

vróda 21.000, 
  

Anticipos Entregados, Cuentas por cobrar y Cuentas por pagar. 

Durante el perlodo comprendido de febrero Y a diciembre 31 do 2014, la Compañía. 
mantiene los siguiente saldos con sus panes relacionadas: 

2008 
US dare 

Anticipos entregados: 
Consorcio barra Alegrs 1900 
Jorge Ibarra 8294 
Luz Isora 00 
Total 9,394 
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a HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL. QUE SE INFORMA 

Ene el 31 de diciembre de 2015 y la fcchn de emisión de los estos financieros (Abril 1 de 
2019) mu se produjeron eventos gue en opinión de la Administración pudieran tener un 
focto Importante sobr lox estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieras pur el año termmado el 31 de diciembre de 2018, han sido 
aprobados por la Gerenela de la Compañía en Marzo 26 de 2019 y serán presentados a lox 
Socios para su aprobación — En opinión de la Gerencia de la Compañia, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones. 

: habla) 
Tag. Jorge Ibarra Leunor Rodriguez. 

Representante Legal Comadora General


