
BELIATRADING ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

ACTIVOS Nota 2018 2017 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 292,720 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas $ 973,019 - 
Otras cuentas por cobrar 165,405 bs 

Inventarios 8 214,427 " 
Impuestos por recuperar 9 61629 - 

Total activos corrientes 1,707,200 - 

Activos no corrientes 

Propiedades, Planta 8: Equipo 10 8,523 - 
Impuestos diferidos Ú 11,185 

Total activos no corrientes 19,708 

total activos 1,726,908 = 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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BELIATRADING ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS 

E 

Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Cuentas por pagar a compañías no relacionadas 
Impuestos por pagar 9 
Impuestos a la renta por pagar n 
Otros pasivos corrientes 
Beneficios sociales 2 

  

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Obligaciones por beneficios definidos 3 

Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

PATRIMONIO 

Capital social 14 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

2018 2017 

226,787 
497,520 

9419 
15,914 - 
3875 a 

18,949 - 

A A A 

414 - 
33414 

805,878 

900,000 
20 

21,010 

921,030, 2 

1,726,908 > 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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BELIATRADING ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  Nota 2018 201 

Ventas Netas 15 2,405,101 . 
Costo de los productos vendidos (2,074,274) = 

Utilidad bruta 330,827 

Gastos administrativos Y de ventas 16 288,367 
Otros ingresos, neto 2 Ml 

Utilidad antes de impuesto a la renta 42,460 

Participacion trabajadores 6,369 
Impuesto a la renta 1 15,081 - 

Utilidad neta del año 21,010 - 

Otros resultados integrales 
Partidas que nose reclasificarán posteriormente al 
resultado del ejercicio: 
Nuevas mediciones de los planes de beneficio definido - 

  

pérdidas actuariales 13 2 

Utilidad y resultados integrales del año 21,010 . 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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BELIATRADING ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujos de efectivo en las actividades operacionales Nota 

Utilidad antes de impuesto a la renta 
Más cargos a resultados que no representan movimientos 

  de efectivo; 
Depreciación 10 
Jubilación y desahucio 3 
Participación de los trabajadores en las utilidades 12 

Impuesto ala renta " 

Cambios en uetivos y pasivos: 
Cuentas por cobrara clientes, compañías relacionadas y empleados 
Otros activos corrientes 
Inventarios 
Gastos pagados por anticipados 
Cuentas por pagar a proveedores y compañias relacionadas 
Otros impuestos por pagar 
Beneficios sociales netos 
Pago de participación de los trabajadores en las utilidades 
Otros pasivos corrientes 
Pagos de jubilación y desahucio 

Impuesto a la renta pagado 
Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Compra de propiedades planta y equipo 10 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Aportes en efectivo de los accionistas 4 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

Aumento neto en efectivo 
Efectivo al inicio del año 
Efectivo al final del año 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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2018 

21,010 

1,095 
33414 
6,369 
15,081 
  

BRE. 

(975,776) 
(61,629) 

(214,427) 
(162,649) 
718,340 

(933) 
16,454 

5,968 

(597,682) 

(9,618) 
(9,618) 

900,020 
900,020 

292,720 

pra 
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BELI ATRADI NG ECUADOR S.A.

NOT AS EXPLI CATI VAS A LOS ESTADOS FI N ANCI EROS
POR EL AÑO T ERM I NADO EL 31 DE DI CI EM BRE DEL 20 18
(Expresado en dólares estadounidenses)

1. I NFORM ACI ÓN GENERAL

1.1 Constitución y operaciones

La compañía Beliatrading Ecuador S.A. fue constituida en el año 2018 y sus operaciones corresponden
a la venta al por mayor de electrodomésticos, productos de línea blanca y línea marrón; refr igeradoras,
cocinas, lavadoras, productos textiles, maletas, bolsos, artefactos electrónicos, menaje, productos de
decoración, productos de oficinas, relojes, etc, a su relacionada local Yanbal Ecuador S.A.

 En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen sustancialmente de esta
estructura operacional. Así también podemos mencionar que la Compañía cuenta activamente con 4
empleados que se encuentran distr ibuidos de la siguiente manera: Un jefe administrativo y de
operaciones, un analista de ventas, un analista de adquisiciones y un coordinador de comercio exterior.

Desde su creación, la compañía utilizó las instalaciones de Yanbal Ecuador S.A. ubicadas en el noveno
piso del Edif icio Titatium Plaza de la ciudad de Quito para su funcionamiento.

1.2 Situación financiera del país

A partir  del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de
recuperación; sin embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficit f iscal y el alto nivel de
endeudamiento del país, continúan afectando pr incipalmente a la liquidez de cier tos sectores de la
economía.

Las autor idades continúan enfrentando esta situación y han implementado var ias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: pr iorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,
incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público-pr ivadas con beneficios tr ibutarios,
f inanciamiento del déficit f iscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reducción
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de cier tos tr ibutos. Así también han
implementado cier tos beneficios tr ibutar ios y de otra índole con el f in de fortalecer y fomentar  las
inversiones del sector pr ivado de la economía.

La Administración de la Compañía continúa con la implementación de acciones tendientes a ganar en
eficiencia para mantener la adecuada prestación de los servicios que realiza, adaptándose al contexto
actual.

1.3 Aprobación de los estados financieros

Los estados f inancieros por el año terminado el 31 diciembre del 2018, han sido aprobados con fecha 30
de enero de 2019, con la autorización del Representante Legal y poster iormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

2. RESUM EN DE LAS PRI N CI PALES POLÍ T I CAS CONTABLES



BELI ATRADI NG ECUADOR S.A.

NOT AS EXPLI CATI VAS A LOS ESTADOS FI N ANCI EROS
POR EL AÑO T ERM I NADO EL 31 DE DI CI EM BRE DEL 20 18
(Expresado en dólares estadounidenses)

A continuación, se describen las pr incipales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NI I F vigentes al 31 de diciembre
del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparación

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas I nternacionales de
I nformación Financiera (NI I F) emitidas por el I ASB (I nternational Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las
refer idas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el cr iter io del costo. La preparación de los estados
financieros conforme a las NI I F requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía.

En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a
la subjet ividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difer ir de los montos
estimados por la Administración.

2.2 Nuevas norm as y m odificaciones

Adoptadas por la Compañía

La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por pr imera vez para su período de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

• NI I F 9 I nstrumentos Financieros
• NI I F 15 I ngresos procedentes de contratos con clientes

La Compañía no ha tenido que cambiar sus políticas contables ni realizar ajustes retrospectivos por la
adopción de la NI I F 9 y la NI I F 15. Esto se revela en la nota 2.13 No se determinaron modificaciones
adicionales que tuvieran impacto mater ial en los importes reconocidos en per iodos anter iores y no se
espera que afecten signif icativamente los per iodos actuales o futuros.

Aún no adoptadas por la Compañía

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a
las NI I F existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a part ir
de las fechas indicadas a continuación:



BELI ATRADI NG ECUADOR S.A.

NOT AS EXPLI CATI VAS A LOS ESTADOS FI N ANCI EROS
POR EL AÑO T ERM I NADO EL 31 DE DI CI EM BRE DEL 20 18
(Expresado en dólares estadounidenses)

No rma Tema

A plicación o bligato ria para

ejercicio s inic iado s a partir de:

NIC 12 A clara que el impuesto  so bre la renta de lo s dividendos sobre Instrumento s financiero s clasificado s como

capital deben recono cerse de acuerdo co n do nde se recono ciero n las transaccio nes o evento s pasado s

que generaro n utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo  2015-2017)

1 de enero  2019

NIC 19 A claran la co ntabilidad de las modificacio nes, reduccio nes y liquidacio nes del plan de beneficio s definido s
1 de enero  2019

NIC 23 A clara que si un préstamo específico  permanece pendiente después de que el activo  calif icado

co rrespondiente esté listo  para su uso o  venta prevista, se co nvierte en parte de los préstamos generales.

(M ejo ras anuales cic lo  2015-2017)

1 de enero  2019

NIC 28 A claración sobre el registro  a largo  plazo  de una inversió n que no  esta aplicando  el valor patrimo nial

pro po rcio nal
1 de enero  2019

NIIF 3 A clara que o btener co ntro l de una empresa que es una o peració n conjunta es una adquisic ión po r etapas

(M ejo ras anuales cic lo  2015-2017)
1 de enero  2019

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financiero s) relacio nada con las co mpensacio nes negativas de ciertas

co ndiciones de pago s adelantados
1 de enero  2019

NIIF 11 A clara que sobre la parte que o btiene el co ntro l co njunto  de una empresa que co nstituye una o peración

co njunta no  debe vo lver a medir su partic ipació n previamente mantenida en la o peración co njunta. (M ejo ras

anuales ciclo  2015-2017)

1 de enero  2019

NIIF 16 P ublicació n de la no rma "A rrendamiento s" esta no rma reemplazará a la NIC 17. B ajo  la NIIF 16 practicamente

en to do s lo s co ntrato s de arrendamiento s deberán reco nocer un "activo po r derecho  de uso"  y un pasivo

po r arrendamiento.

1 de enero  2019

CINIIF 23 Interpretació n que clarifica el recono cimiento  y medició n de las incertidumbres so bre cierto s tratamiento s de

impuesto a la renta y el uso  de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizació n de ésto s
1 de enero  2019

NIC 1 y NIC 8 M odificacio nes para aclarar el concepto  de materialidad y alinearlo  co n otras mo dif icacio nes 1 de enero  2020

NIIF 3 A claración sobre la definic ión de negocio 1 de enero  2020

NIIF 17 No rma que reemplazará a la NIIF 4 "Contrato s de Seguro s" . 1 de enero  2021

NIIF 10 Estado s Financiero s Co nsolidado s P or determinar

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NI I F y las nuevas
interpretaciones antes descr itas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

i) NI I F 16: La Compañía no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente. La Compañía ha
evaluado el impacto potencial de la futura aplicación de NI I F 16 en sus estados financieros y se
determinó que no se esperan impactos por la aplicación de esta norma.

2.3 M oneda funcional y m oneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

I ncluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos locales. Los mencionados valores son de
libre disponibilidad.

2.5 Activos f inancieros -

Clasif icación



BELI ATRADI NG ECUADOR S.A.

NOT AS EXPLI CATI VAS A LOS ESTADOS FI N ANCI EROS
POR EL AÑO T ERM I NADO EL 31 DE DI CI EM BRE DEL 20 18
(Expresado en dólares estadounidenses)

Como se descr ibe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorías:

• Valor razonable con cambios en resultados
• Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
• Costo amortizado

La clasif icación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquir ió. La Gerencia
determina la clasificación de sus activos f inancieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando
en consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como
los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medición

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable más
cualquier  costo atr ibuible a la transacción que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo;
siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, cuyos costos de la transacción se registran en resultados.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compañía
a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorías de medición
de acuerdo a las cuales la Compañía clasif ica sus instrumentos de deuda:

· Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de pr incipal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier  ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en “otros ingresos, neto”
junto con las ganancias y pérdidas cambiar ias. Las pérdidas por deter ioro se presentan como una
part ida separada en el estado de resultados.

· Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan únicamente pagos de pr incipal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI ). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI , excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deter ioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo f inanciero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI  se reclasif ica del capital a resultados y se reconocen en “otros
ingresos, neto”. Los ingresos por intereses de estos activos f inancieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en “otros ingresos, neto” y los gastos por deter ioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

· Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criter ios de costo
amortizado o VR-ORI  se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en



BELI ATRADI NG ECUADOR S.A.

NOT AS EXPLI CATI VAS A LOS ESTADOS FI N ANCI EROS
POR EL AÑO T ERM I NADO EL 31 DE DI CI EM BRE DEL 20 18
(Expresado en dólares estadounidenses)

un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en “otros ingresos, neto” en el período en
el que surgen.

Clasif icación de la Compañía

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía sólo mantiene activos financieros clasif icados en la categoría
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos f inancieros a costo amortizado son
activos financieros no der ivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la f inalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corr iente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no
corr ientes.

Los activos financieros a costo amort izado de la Compañía comprenden el “Efectivo y equivalentes de
efectivo” y los “Cuentas por cobrar a compañías relacionadas” y “Otras cuentas por cobrar”  en el estado
de situación financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su
costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimación por deterioro (Nota 2.5.1).

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas:

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a compañías
relacionadas Son activos f inancieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Corresponden pr incipalmente al saldo por recuperar  de compañías
relacionadas que se liquidan mayoritariamente en el corto plazo hasta 90 días, por lo tanto, su valor en
libros no difiere significativamente de su costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar:

Representadas pr incipalmente por cuentas por cobrar empleados que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/ venta de activos f inancieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/ vender el
activo.

2.5.1 Deter ioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar  comerciales y a partes relacionadas la Compañía utiliza el método
simplificado permitido por la NI I F 9, “I nstrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo f inanciero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI . La metodología de
deter ioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.6 Pasivos financieros -
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Clasif icación, reconocimiento y medición -

De acuerdo con lo que prescr ibe la NI I F 9, “I nstrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, según corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado.  La Compañía determina la clasif icación de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoría
de pasivos financieros al costo amort izado.  Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por pagar
comerciales” y las “Cuentas por pagar a compañías relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y poster iormente se miden a su costo amort izado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atr ibuibles a la transacción.

Cuentas por pagar a compañías relacionadas:

Corresponden a saldos con compañías relacionadas, se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amort izado, ya que son mayoritar iamente pagaderas en plazos menores a 60 días.

Cuentas por pagar comerciales:

Representada pr incipalmente por otros acreedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses.

2.7 Equipos y vehículos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histór ico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deter ioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atr ibuibles
a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurr idos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida útil estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al t ipo de
operaciones de la Compañía, no se han identificado componentes significativos que posean vidas útiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos f ijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

A ñ os

Equ i po de of i ci n a 10

Equ i po de com pu t aci ón 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos diversos y vehículos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro
“Otros ingresos, neto”.

2.8 Deter ioro de activos no financieros (equipos y vehículos)
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Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deter ioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deter ioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deter ioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para ver ificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situación, el monto recuperable del activo específico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso
de pérdidas por deter ioro. El incremento del valor del activo previamente deter iorado es reconocido sólo
si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable.
El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deter ioro es limitado hasta el
monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deter ioro.

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deter ioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compañía registra una pérdida por deter ioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018,
no se han reconocido pérdidas por deter ioro de activos no financieros.

2.9 I m puesto a la renta corr iente

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corr iente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patr imonio.  En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patr imonio.

2.9.1 I m puesto a la renta corr iente

El cargo por I mpuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tr ibutar ias vigentes establecen una tasa de I mpuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por los siguientes
contr ibuyentes: (i) sociedades exportadoras habituales, (ii) los que se dediquen a la producción de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y (iii) los
de turismo receptivo. A partir  del año 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren
en paraísos fiscales o cuando no se informe la participación accionaria de la misma, se establece una
tasa de impuesto de hasta el 28% (2017: 25%).

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de I mpuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anter ior sobre el 0.2% del patr imonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La refer ida norma
establece que en caso de que el I mpuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo,
este últ imo se convertirá en I mpuesto a la renta definitivo, a menos que el contr ibuyente solicite al
Servicio de Rentas I nternas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que r ige
la devolución de este anticipo.

El servicio de Rentas I nternas devolverá total o parcialmente el anticipo el excedente entre el anticipo
de I mpuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verif ique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Así como también para el cálculo del anticipo de I mpuesto
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a la renta se excluirá los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y decimocuarta
remuneración, así como aportes patronales al seguro social obligator io.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía aplicó una tasa impositiva de Impuesto a la renta del 28%, ya
que se ha informado toda la participación accionaria de la misma.

2.9.2 I m puesto a la renta difer ido

El I mpuesto a la renta difer ido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tr ibutar ias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros separados.

El I mpuesto a la renta difer ido se determina usando tasas tr ibutar ias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situación financiero separado y que se espera serán aplicables cuando el I mpuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los I mpuestos a la renta difer idos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tr ibutar ios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de I mpuestos a la renta difer idos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corr ientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta difer idos activos y pasivos se relacionen con la misma autor idad tr ibutar ia.

2.10 Beneficios a los em pleados -

2.10.1  Beneficios de cor to plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participación de los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuator iana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislación
vigente en el Ecuador.

2.10.2  Beneficios de largo plazo (obligaciones por beneficios definidos)

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido para
jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuator ianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitar io Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.43% para el 2018 (2017: 4.10%), las
cuales fueron determinadas aplicando un promedio entre la tasa de bonos corporat ivos de alta calidad
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la
tasa pasiva referencial promedio del año anter ior al cese del trabajador.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el per iodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

2.11 Provisiones cor rientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o
implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de los estados financieros,
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

2.12 Reconocim iento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestación de servicios realizada en el curso ordinario de
las operaciones de la Compañía.  Los ingresos por prestación de servicios se basan en el precio especificado
en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningún
elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 0 (cero) días a terceros
y 60 a 90 días a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las prácticas del mercado.

La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios económicos futuros fluirán hacia la Compañía y se cumpla con los criter ios específicos por cada
tipo de ingreso como se describe más adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compañía basa sus estimados en resultados histór icos, considerando el t ipo de cliente, de transacción y
condiciones específicas de cada acuerdo.

Venta de bienes -

Los ingresos provenientes de la venta venta al por mayor de electrodomésticos, productos de línea blanca
y línea marrón; refr igeradoras, cocinas, lavadoras, productos textiles, maletas, bolsos, artefactos
electrónicos, menaje, productos de decoración, productos de oficinas, relojes, etc, en los cuales se
establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por
incumplimientos, garantías, entre otros). Se reconocen en un punto en el tiempo.

2.13 Adopción de nuevas norm as N I I F 9 y NI I F 15 –
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NI I F 9 “I nstrumentos f inancieros” -

La NI I F 9 reemplaza los modelos de clasif icación y medición de la NI C 39, “ I nstrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición” con un modelo único que tiene inicialmente solo dos categorías de
clasificación: costo amortizado y valor razonable.

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar  sus activos financieros, así como de las características de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objet ivo del
modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo
contractuales; y, b) los f lujos de efectivo contractuales en vir tud del instrumento representan únicamente
pagos del capital (pr incipal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se
miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo
de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros
resultados integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patr imonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patr imonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasif icarse posteriormente a
resultados).

La NI I F 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE).  Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia.  Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro
y cómo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).  En su reconocimiento inicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día
1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificación a la NI I F 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados.  La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales or iginales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva or iginal.  Bajo las reglas de NI C 39, esta diferencia se distribuía durante la vida
restante del instrumento.

Según lo permitido por las disposiciones transitor ias de la NI I F 9, la Compañía decidió no reexpresar
las cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación
de los nuevos requer imientos de la NI I F 9. En general, los activos f inancieros que se poseen como
instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amort izado.  Los activos financieros que
mantiene la Compañía medidos a costo amort izado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

En lo refer ido a cuentas por cobrar  comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compañía obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PCE.

Debido a las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron
cambios en la clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 1 de enero del 2018, por lo
cual la clasificación de instrumentos financieros y categorías de medición presentada de acuerdo con la
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NI C 39 hasta el 1 de enero del 2018 y la presentada bajo NI I F 9 a part ir del 1 de enero del 2018 son
comparables, lo que nos permite definir que no hay ningún efecto por la aplicación de NI I F 9.

NI I F 15 “I ngresos procedentes de contratos con clientes”

La NI I F 15 reemplazó a la NI C 18, “ I ngresos de actividades ordinar ias”, a la NI C 11, “Contratos de
construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos.  La nueva norma se
basa en el pr incipio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de r iesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeño, (iii) determinar el
precio de la transacción, (iv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obligaciones de
desempeño y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligación de desempeño.

Los cambios clave comparados con la práctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestación varía por algún motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.).  Se debe
reconocer un importe mínimo del ingreso var iable, siempre que se concluya que es altamente
probable que dicho ingreso no se revertirá en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al f inal de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelación.

La NI I F 15 es efectiva a partir  ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transición, se
tiene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañía eligió el ult imo método mencionado.

Como resultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NIIF
15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificación de una única
obligación de desempeño, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.
El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente,
lo cual generalmente es con la prestación de los servicios.

3. EST I M ACI ONES Y CRI TERI OS CON TABLES SI GNI FI CATI VOS

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histór ica, cambios en la industr ia e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían difer ir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/ o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administración.

Las pr incipales estimaciones y aplicaciones del cr iter io profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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· Provisiones por beneficios a los empleados: las hipótesis empleadas en el cálculo actuar ial de
jubilación patronal y desahucio se efectúan con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10).

· Equipo y vehículos: la estimación de vidas útiles, valor residual y el deter ioro de propiedades y
equipos se efectúan según se descr ibe en las Notas 2.7 y 2.8.

4. ADM I N I ST RACI ÓN  DE RI ESGOS

4.1.    Factores de r iesgo financiero

La Gerencia Administrat iva y Financiera es la responsable de monitorear constantemente los factores
de r iesgo más relevantes para la Compañía, en base a una metodología de evaluación continua.  La
Compañía administra una ser ie de procedimientos y políticas desarrolladas para disminuir su
exposición a r iesgos financieros.

a) Riesgo de crédito

El r iesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía.  La Compañía ha adoptado
una política de involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el r iesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compañía únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan
con la misma o mejor calificación de r iesgo.

b) Riesgo de liquidez

El r iesgo de liquidez, es administrado mediante una adecuada gestión de los activos y pasivos,
optimizando los excedentes de efectivo y de esta manera asegurando el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

c) Riesgo de inflación

El r iesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero.  Este r iesgo se mitiga debido a que la economía
ecuator iana tiene como moneda funcional el dólar de los Estados Unidos de América, situación
que ayuda a evitar la ocurrencia de altos índices inflacionarios.

 La Compañía realiza periódicamente proyecciones de flujo de efectivo, análisis de la situación
financiera y el entorno económico, con el propósito de obtener los recursos de liquidez necesarios
para que la Compañía cumpla con sus obligaciones.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases netas,
agrupados sobre la base del período remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la NI IF
7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

M enos de 1
A l 31 de di ci em br e de 20 18 añ o

Cuentas por  pagar  a compañías r elacionadas        226,787

Cuentas por  pagar  comercial es         497 ,520

       724 ,307

A l 31 de di ci em br e de 20 17

Cuentas por  pagar  a compañías r elacionadas                      -

Cuentas por  pagar  comercial es                      -

                     -

4.2 Adm inistración de r iesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

5. I NST RUM ENTOS FI N ANCI EROS

5.1  Categorías de instrum entos financieros

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

20 18 20 17
Cor r ien te Cor r ien te

Act i vos fi nan ci er os m edidos a l  cost o am or t i za do
Efect iv o y  equi valen tes de efect iv o 292 ,720        -

Cuen tas por  cobr ar  a com pañ ías relacionadas 973 ,0 19        -

T ota l  act i vos fi n an cier os 1,265,739    -

Pasi vos fi nan ci er os m edidos a l  cost o am or t i za do
Cuen tas por  pagar  a com pañ ías r el acionadas 226 ,787        -

Cuen tas por  pagar  a com pañ ías no  relaci onadas 497 ,520        -

T ota l  pa sivos f in an cieros 724 ,307        -

 Valor  razonable de instrum entos financieros

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde
o se aproxima a su valor razonable.
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6. EFECT I VO Y EQUI VALENTES DE EFECT I VO

Composición al 31 de diciembre:

20 18 20 17

Efect iv o en caj a 500           -

Bancos Locales (1) 292 ,220 -

292,720 -

(1) La Compañía mantiene su cuenta corr iente en dólares de los Estados Unidos de América en
Banco Pichincha una entidad financiera local, con calificación de r iesgo “AAA-“. Los fondos son
de libre disponibilidad y no generan intereses.
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7. CUENT AS POR COBRAR Y PAGAR COM PAÑÍ AS RELACI ONADAS Y NO
RELACI ONADAS

Rel ación T r ansacción 20 18 20 17
Cuent as por  cobr ar

Yanbal  Ecuador  S.A. Rel acionada Venta de bi enes 9 73,019          -

Otr as cuen tas por  cobrar No relaci onadas Var ios bi en es y  serv icios 165,405

1,138,424     -

Cuent as por  paga r

Yanbal  Ecuador  S.A. Rel acionada Ar ren dam i ent o operat i v o 12,047           -

Bel i a Tradin g Per u S.A. Rel acionada Reem bolso de gast os 615

Prest am os por  pagar  a relaci o Rel acionada Pr éstam o 208,156

Prov eedor es Local es No relacionada
Compra de productos; Prest aci ón

de ser v i ci os

432,097
-

Prov eedor es del  Ext er ior No relacionada
Compra de productos; Prest aci ón

de ser v i ci os

65,203
-

Otr as cuen tas por  Pagar No relacionada
Compra de productos; Prest aci ón

de ser v i ci os

220
-

718,338        -

Los saldos por cuentas por cobrar y pagar a compañías relacionadas no están sujetos a intereses
y se estima serán liquidados en el corto plazo.

8. I NVENT ARIOS

Composición:

2018 20 17

Inventario Mercader ia Importada 17,036

Inventario en tr ánsito :
Merc.-Import.Transito 91817117647HT BTE034-18 105 -

Merc.-Import.Transito IN1811201 BTE026-18 28,237 -

Merc.-Import.Transito INV20181107 BTE017-18 21,021 -

Merc.-Import.Transito Y18GF018-3 BTE015-18 7,941 -

Merc.-Import.Transito XDY20181129 BTE021-18 112,944 -

Merc.-Import.Transito JR-ZC1108 BTE022-18 386 -

Merc.-Import.Transito 181229 BTE035-18 67 -

Merc.-Import.Transito MU18002 BTE018-18 26,691 -

214,427

9. I M PUEST OS

9.1 I m puestos por  recuperar
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20 18 20 17

Cr édi t o t r i bu t a r io r et en cion es de IV A 6 1 ,6 2 9            -

6 1,6 2 9 -

9.2 I m puestos por  pagar

Composición de otros impuestos por pagar e I mpuesto a la renta por pagar:

2 0 18 20 17

Im pu est o a  la r en t a p or  p agar  (a) 2 ,2 15               -

Ret en ciones m en su a les de im p u est os 9 ,4 19               -

Im pu est o a  la sa l i da de di v i sas 13 ,6 9 9            -

2 5 , 3 3 3 -

(a) El movimiento del impuesto a la renta corr iente es el siguiente:

20 18 2017

Im pu est o a l a r en t a cor r i en te: 2 6 ,2 6 6     -

In gr eso por   Im pu est o A  La Ren t a Di fer i do: (11,18 5 )    -

15,0 81       -

(a) Composición del gasto I mpuesto a la renta: un resumen del impuesto a la renta corr iente y diferido
cargado a resultados es como sigue:

20 18 20 17

Ut i l i dad an t es de par t i ci pa ción  l abor al  e Im p u est o a l a r en t a 4 2 ,4 6 1             -
-

     Men os - Par t i ci paci ón  a l os t r abajador es ( 6 ,3 6 9 )             -

Ut i l i dad an t es de Im pu est o a l a r en t a 3 6 ,0 9 2            -

     Más - Gast os n o dedu cibl es (1) 12 ,9 7 6             -

     Más - Di fer en cias t em por ar i as 4 4 ,7 4 1             -

Ut i l i dad gr av able 9 3 ,8 0 8 0

Tasa im p osi t i v a 2 8 % 2 2 %

Gast o im pu est o a l a r en t a cor r i en t e 2 6 ,2 6 6            -

Men os  Ret en cion es en  l a fu en t e qu e l e r eal i za r on  en  el  ej er ci ci o f i scal (2 4 ,0 5 1)           -

I m pu est o a  l a  r en t a r  por  pa ga r 2,215                 -

(1) Costos y gastos no sustentados en los comprobantes de venta autor izados por el Reglamento
de Comprobantes, Retención y Documentos Complementarios (Art. 10 LRTI  y Art. 35 RALRTI
numeral 7),  por US$12,804,92 y retenciones de I mpuesto a la Renta e I VA asumidas por el
contr ibuyente como gasto por US$ 170,96.

9.2 Situación fiscal
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El año 2018 está sujeto a revisión por parte de las autoridades tr ibutar ias.

9.3  Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normas tr ibutar ias vigentes incorporan el pr incipio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas I nternas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea
super ior a US$15,000,000 (Anexo e I nforme o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2019 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaración
de impuesto a la renta anual la Compañía declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compañía no ha llegado a los montos establecidos en el párrafo
anter ior, por lo que no está obligada a presentar el estudio de precios de transferencia.

9.4 Otros asuntos - reform as tr ibutar ias

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de
inversiones, generación de empleo, y estabilidad y equilibr io f iscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

Las pr incipales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/ o
recaudados por el SRI  para obligaciones vencidas poster ior al 2 de abr il del 2018. Adicionalmente,
aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
básicos, créditos educativos y becas, etc.

- Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distr ibuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

- Se establecen cambios en la aplicación de la tarifa de I mpuesto a la renta a part ir del año 2019
desde el 25% al 28%.

- Se establece el I mpuesto a la renta único mediante tar ifa progresiva a la utilidad de enajenación de
acciones.

- Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina devolución
del anticipo mediante el t ipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolución del valor del
anticipo que sobrepase al valor del I mpuesto a la renta causado para sociedades (eliminación
impuesto mínimo).

- Con respecto al I VA, se establece el uso del crédito tr ibutar io de IVA en compras hasta dentro de 5
años desde la fecha de pago, o la devolución o compensación del crédito tr ibutar io de retenciones
de I VA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago.
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- Se elimina a la compensación como base imponible para el I mpuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Pr imer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de
la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos pr incipales puntos resumimos a continuación:

- Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SRI  detecte que un contr ibuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestación del servicio; o bien que dichos contr ibuyentes se encuentren no ubicados, se presumirá
la inexistencia de dichas operaciones.

- Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre
de 2018, se reformó el artículo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al
exter ior del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributar io I nterno, estableciendo que
las sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten
o envíen ingresos gravados a favor de personas no residentes deberán efectuar la retención conforme
las tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, límites y requisitos, que
establezca el SRI  mediante resolución.

· I nforme de Cumplimiento Tr ibutar io (I CT), el SRI  mediante resolución establecerá quienes son
los contr ibuyentes obligados a presentar el I CT y definirá el alcance de la revisión del auditor.

· Se permite la generación de impuesto a la renta difer ido activo a part ir del año 2018 por el gasto
no deducible correspondiente a la provisión por jubilación patronal y desahucio el cual podrá
ser utilizado únicamente al momento del pago por dichos conceptos.

De las mencionadas reformas, la Administración de la Compañía considera que el principal efecto es el
cambio de la tasa de I mpuesto a la renta para el 2019 en el cual se reduce el 28% al 25%.

Adicionalmente, en base a la Ley de Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y
su respectivo reglamento se ha reconocido un activo por impuesto difer ido relacionado a jubilación y
desahucio.
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10 . EQUI POS DE COM PUT ACI ÓN Y OFI CI N A Y M OBI LI ARIO

Composición y movimiento al 31 de diciembre:

Descri pción
 Equ ipos de

computación

 Equipos de
ofi cina y

M obi liar io  Total

Al 1 de enero de 2018
Costo -                         -                                -

Depreciación acumulada -                         -                                -

M ovi miento 20 18
Adiciones 7,818                     1,800                            9,618

Bajas, costo -                         -                                -

Depreciación (1,086)                   (10)                                (1,095)

Baja depreciación acumulada -                         -                                -

Valor en l ibros 6,732                     1,791                             8 ,523

Al 31 de diciembre de 2018
Costo 7,818                     1,800                            9,618

Depreciación acumulada (1,086)                   (10)                                (1,095)

Valor en l ibros 6,732                     1,791                             8 ,523

11. I m puesto a la Renta Difer ido

El análisis de impuestos difer idos activos al 31 de diciembre es el siguiente:

2 0 18 20 17

Im puestos di fer i dos act i v o:

Im pu esto difer ido por  ben eficios a empleados               11,185                         -

              11,185                         -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta difer ido activo es el siguiente:

Total

Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2017                              -

Movimiento del año 11,185

Al 31 de diciembre de 2018 11,185

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre del ejercicio 2018 se
muestra a continuación:
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20 18 2017

Ut ilidad del  año antes de impuestos 36,092                    -

Tasa impositiva vigente 28% 22%

I mpuesto a la tasa impositiva vigente 10,106                     -

Efecto fiscal de los gast os no deducibles al calcular

la ganancia fiscal

Más - Gastos no deducibles 3,633 -

Menos - Di ferencias temporarias 12,527                     -

Gasto pot impuestos 26,266                    -

Tasa efectiva 73% -

12. BENEFI CI OS SOCI ALES

Composición:

Pa gos,
u t i l i za ci on es

 y  ot r os
Sal do a l  i n i ci o I n cr em en t os m ov i m i en t os Sa l d o a l  f i n a l

A ño 2 0 18

Pasi vos  cor r i en t es
Par t ici pación  l abor al -                  6 , 36 9             -                    6 ,3 69

Ot r as ben efic ios (1 ) -                  15 , 66 8           (3 , 08 9 )             12 ,5 80

-                  2 2 , 03 8          (3 , 08 9 )             18 ,9 49

A ño 2 0 17

Pasi vos  cor r i en t es
Par t ici pación  l abor al -                  -                  -                    -

Ot r as ben efic ios (1 ) -                  -                  -                    -

-                  -                  -                    -

(1) Corresponde principalmente al décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reservas y vacaciones.

13. OBLI GACI ONES POR BENEFI CI OS DEFI N I DOS

Composición:



BELI ATRADI NG ECUADOR S.A.

NOT AS EXPLI CATI VAS A LOS ESTADOS FI N ANCI EROS
POR EL AÑO T ERM I NADO EL 31 DE DI CI EM BRE DEL 20 18
(Expresado en dólares estadounidenses)

2 0 18 2 0 17

Jubi lación pat ronal       3 2,552           -

Desah ucio                    8 62                 -

3 3,4 14          -

Las pr incipales hipótesis actuariales usadas fueron:

 2 0 18 2 0 17

T asa de d escu en t o 4 .4 3 % 0 .0 0 %

T asa de i n cr em en t o sala r i al 1.5 0 % 0 .0 0 %

T abla de r ot aci ón  (pr om ed io) 15 .0 7 % 0 .0 0 %

V id a l abor al pr om edi o r em an en t e 6 .7 4 0 .0 0

T asa de m or t al idad e i n v al idez (1) T M IESS 2 0 0 2 0

(1) Corresponde a las Tablas de mortalidad publicadas por el I nstituto Ecuator iano de Seguridad
Social en el año 2002.

Movimiento:

El movimiento de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente:

20 18 20 17 20 18 20 17 20 18 20 17

Co stos por  ser vici os cor r ien tes 30219.1 -              800            -               31,019      -

Co stos por  intereses 2,333         -              62               -               2,395         -

Efecto  de r educcio nes y  liqu idaciones ant ic ipadas -              -               -

32 ,552    -             862           -             33 ,414     -

Ju bi lación Desah u cio T ot al

14. CAPI T AL SOCI AL

El capital suscr ito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018, está constituido por 900,000
acciones ordinarias de US$1 valor nominal unitar io, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho
a los dividendos.

14.1   Reservas y resultados acum ulados

Legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscr ito.
La reserva legal no está disponible para distr ibución de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.
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Resultados de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidenses efectuado en marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. Se
clasifican en Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopción de las NI I F.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NI I F”

Los ajustes provenientes de la adopción por pr imera vez de las Normas I nternacionales de I nformación
Financiera “NI I F” que se registraron en el patr imonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por pr imera vez de las “NI I F”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas
y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.

15. I NGRESOS POR VENT A DE BI ENES

a) I ntegración de ingresos procedentes de contratos con clientes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discreción sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los productos por parte del cliente.  La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicación especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condición de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compañía
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los cr iterios de aceptación. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los r iesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes.  Las pr incipales
condiciones de venta que la Compañía utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo las
condiciones de exportación.  Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de la
Compañía o puesto en almacén del cliente.

20 18 20 17

In gr esos por  vent a de pr oductos

V it ah ealt h Cia. Ltda. 1,111                                 -

Yan bal  Ecuador  S.A. 2 ,403 ,9 90                       -

2 ,4 0 5,10 1                       -
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16. COST O DE VENT AS Y GASTOS POR N AT URALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

20 18

Cost o d e
V en t a s de

b i en es

Gast os
ad m i n i st r a t i v os

y  d e v en t a s T ot a l

Cost o de V ent as 2 ,40 5 ,10 1        -                            2 ,4 0 5 ,10 1

Rem u ner acion es y  ben eficios -                      111,4 6 9                  111,4 69

A r r en dam i en t o oper at iv o -                      10 ,4 7 7                    10, 4 77

Su m in i st r os,  m at er i al es y  m u est r as -                      12 ,2 9 9                    12, 2 99

Segu r os -                      4 4 6                          4 46

Im puest os y  Cont r ibucion es -                      8 ,6 0 9                      8,6 09

A l im en taci on -                      4 9 8                          4 98

Gast os de V ia je -                      8 0 6                          8 06

Depr eci acion  (Nota 10 ) -                      1,0 9 5                       1 ,0 95

Ser v icios Básicos -                      7 10                           7 10

H on or ar ios y  Con sul t or ías -                      6 8 ,9 4 6                    6 8 ,9 46

Ot r os ser v icios especia l i zados -                      4 7 ,8 8 9                    4 7 ,8 89

Ot r os gast os -                      25 ,12 7                    2 5 ,127

2,405,10 1          288, 367                   2, 693,468

17. COM PROM I SOS

Los convenios más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2018, se detallan a continuación:

Durante 2018 la compañía mantiene un acuerdo de venta de mercaderías con su relacionada local
Yanbal Ecuador S.A., esta operación se maneja mediante la emisión de órdenes de compra.

18. EVENT OS SUBSECUENT ES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación.

*  *  *  *


