BELIATRADING ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Otras cuentas por cobrar 7
Inventarios 8
Impuestas por recuperar g
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades, Planta & Equipo 10
Impuestos diferidos 1

Total activos no corrientes
rotal activos

292,720
973,019
165,405
214,427

61,629

1,707,200

8,523
11,185

19,708

1,726,508

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BELIATRADING ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a comparias relacionadas
Cuentas por pagar a compaiiias no relacionadas ?
Impuestos por pagar 9
Impuestos a la renta por pagar 11
Otros pasivos corrientes
Beneficios sociales 12
Total pasives corrientes
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos 13
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social 14

Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

2018 2017

226,787

497,520

9,419
15,914 e
3,875 -
18,049 -

772464 =

33,414 :

33414 =

Bos,878 -

Q00,000
20
21,010

921,030

1,726,908

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BELIATRADING ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 201
Ventas Netas 15 2,405,101 -
Costo de los productos vendidos (2,074,274} £
Utilidad bruta 330,827 <
Gastos adm inistrativos Y de ventas 16 288,367 -
Otros ingresos, neto o 2
Utilidad antes de impuestoa la renta 42,460
Participacion trabajadores 6,369
Impuestoa la renta 11 15,081 -
Utilidad neta del afio 21,010 -
Otros resultados integrales
Partidas que nose reclasificardn posteriormente al
resultado del gjercicio:
Nuevas mediciones de los planes de beneficio definido -
pérdidas actuariales 13 - -
Utilidad y resultados integrales del afio 21,010

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BELIATRADING ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo en las actividades operacionales Nota 2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 21,010
Mas cargos a resultados que no representan movimientos
de efectivo:
Depreciacion 10 1,095
Jubilacién y desahucio 13 33414
Participacion de los trabajadores en las utilidades 12 6,369
Impuesto a la renta 1 15,081
76,970
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar  clientes, compafiias relacionadas y empleados (975,776)
Otros activos corrientes (61,629)
Inventarios (214,427)
Gastos pagados por anticipados (162,649)
Cuentas por pagar a proveedores y compafifas relacionadas 718,340
Otros impuestos por pagar (933)
Beneficios sociules netos 16,454
Pago de participacion de los trabajadores en las utilidades -
Otros pasivos corrientes 5,968
Pagos de jubilacién y desahucio -
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién (597,682)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Compra de propicdades planta y equipo 10 (9,618)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (9,618)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes en efectivo de los accionistas 14 900,020 _
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 900,020
Aumento neto en efectivo 292,720
Efectivo al inicio del afio -
Efectivo al final del afio sgsose

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

1.3

BELIATRADING ECUADOR S.A.

NOTASEXPLICATIVASALOSESTADOSFINANCIEROS
POR ELANOTERMINADOEL 31DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délaresestadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

La compariia Beliatrading Ecuador S.A. fueconstituidaen el afio 2018y sus operacionescorresponden
alaventaal por mayor de electrodomésticos, productosdelineablancay linea marron; refrigeradoras,
cocinas, lavadoras, productostextiles, maletas, bolsos, artefactos electrénicos, menaje, productosde
decoracion, productosdeoficinas, relojes, etc, asu relacionadalocal Yanbal Ecuador S.A.

En consecuencia, las actividades de la Companiay sus resultados dependen sustancialmente de esta
estructuraoperacional. Asi también podemos mencionar que la Compania cuenta activamente con 4
empleados que se encuentran distribuidos de la siguiente manera: Un jefe administrativo y de
operaciones, un analistade ventas, un analista de adquisicionesy un coordinador decomercio exterior.

Desde su creacion, lacompania utilizo lasinstalaciones de Yanbal Ecuador S.A. ubicadas en el noveno
piso del Edificio Titatium Plazade laciudad de Quito para su funcionamiento.

Situacion financieradel pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversién extranjeraa través de alianzas publico-privadas con beneficiostributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediantelaemisién de bonosdel Estado, obtenciondefinanciamientoa
travésdeorganismosinternacionalesy gobiernosextranjeros, ciertasrestriccionesarancelarias, reduccion
de ciertossubsidios, incrementosen el precio del combustible y de ciertostributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversionesdel sector privado delaeconomia.

La Administracién dela Compariiacontiniacon laimplementacion de acciones tendientes aganar en
eficienciaparamantener la adecuadaprestacion de los servicios que realiza, adaptandose al contexto
actual.

Aprobacion de losestados financieros

Los estadosfinancierospor el afo terminado el 31diciembredel 2018, han sido aprobadoscon fecha30

de enero de 2019, con la autorizacion del Representante Legal y posteriormente seran puestos a
consideraciondelaJunta General de Accionistasparasu aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LASPRINCIPALESPOLITICASCONTABLES



2.1

2.2

BELIATRADING ECUADOR S.A.

NOTASEXPLICATIVASALOSESTADOSFINANCIEROS
POR ELANOTERMINADOEL 31DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délaresestadounidenses)

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de estos
estadosfinancieros. Estaspoliticashan sidodisefiadasen funcionalasNI I Fvigentesal 31dediciembre
del 2018y aplicadasdemanera uniformeatodoslosanos quese presentan en estosestadosfinancieros.

Bases de preparacion

Los estadosfinancierosdela Companiahan sido preparadosdeacuerdoconNormasl nternacionalesde
Informacion Financiera (NI1F) emitidas por el | ASB (I nternational Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicitay sin reservas de las
referidasnormasinternacionalesy aplicadasde manerauniforme alos gjerciciosquesepresentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion queejerzasujuicio en el proceso deaplicacién delaspoliticascontablesdelaCompania

Enla Nota3serevelanlasareasqueimplican un mayor gradode juicio ocomplejidad o las areasdonde
los supuestosy estimacionesson significativosparala elaboracién delos estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, losresultadosreales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevasnormasy modificaciones

Adoptadas por la Compaiiia

La Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informeanual que comienzael 1de enero de2018:

* NII1F9 InstrumentosFinancieros
* NIIF15Ingresosprocedentesdecontratosconclientes

La Compania no hatenido que cambiar sus politicas contables ni realizar ajustes retrospectivospor la
adopciéndelaNIIF9 yla NIIF15. Esto se revelaen la nota2.13 No se determinaron modificaciones
adicionales que tuvieran impacto material en los importesreconocidos en periodosanterioresy no s
esperaque afecten significativamentelosperiodosactualeso futuros.

Aun no adoptadaspor la Compania

Al 31dediciembrede2018, se han publicado nuevasnormas, asi comotambién enmiendasy mejorasa
lasNIIFexistentesqueno han entradoen vigenciay quela Comparnia no ha adoptado con anticipacion.

Estasson de aplicacién obligatoriaen la preparacién de los estados financierosde la compania a partir
delasfechasindicadasa continuacién:



BELIATRADING ECUADOR S.A.

NOTASEXPLICATIVASALOSESTADOSFINANCIEROS
POR ELANOTERMINADOEL 31DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délaresestadounidenses)

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema _ejerciciosiniciados a partir de:
NIC 12 Aclara que elimpuesto sobre la renta de los dividendos sobre hstrumentos financieros clasificados como
capital debenreconocerse de acuerdo condonde sereconocieron las transacciones o eventos pasados 1de enero 2019
quegeneraro nutilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificacio nes, reduccio nes y liquidacio nes delplande beneficios definidos 1de enero 2019
NIC 23 Aclara que siun préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, seconvierte en partede los préstamos generales. 1de enero 2019
(M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 Aclaram.on sobre el registro a largo plazo deunainversié nque no esta aplicando el valor patimonial 1de enero 2019
proporcional
NIF 3 Aclara que obtener control de unaempresaquees una operacidn conjunta es unaadquisicién poretapas
. . 1de enero 2019
(M gjoras anuales ciclo 2015-2017)
NIF 9 Enmienda a laNIIF 9 (instrumentos financieros) relacio nada con las compensacio nes negativas de ciertas 1de
. enero 2019
condiciones de pagos adelantados
NIF 11 Aclara que sobre laparte que o btiene el control co njunto de una empresaque constituye unaoperacion
conjuntano debe volver a medir su participacié npreviamente mantenidaen laoperaciéon conjunta. (M ejoras 1de enero 2019
anuales ciclo 2015-2017)
NIF 16 P ublicacién de lanorma"Amrendamientos" estanorma reemplazardala NIC 7.Bajo laNIIF B practicamente
entodoslos contratos de arendamientos deberdn reconocerun "activo porderecho de uso" y un pasivo 1de enero 2019
porarrendamiento.
CNIIF 23 Interpretacié nqueclarifica el reconocimiento y medicié n de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1de enero 2019
impuesto a larentay eluso de la NIC 12y no la NIC 37 parala contablizacién de éstos
NIC 1yNIC 8 M odificacio nes para aclararel concepto de materialidad yalinearlo con otras modificaciones 1de enero 2020
NIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1de enero 2020
NIF 17 Noma que reemplazaraalaNIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021
NIF 10 Estados Financieros Consolidados Por determinar

La Companiaestimaque laadopcion de las nuevas normas, enmiendas alasNI I Fy lasnuevas
interpretacionesantesdescritas, notendraun impacto significativo enlos estadosfinancierosen el
gjerciciodesu aplicaciéninicial, pues gran partede estas normas no son aplicablesa sus operaciones.

i) NI1F16: La Compariia no tieneprevisto adoptar lanorma anticipadamente. La Compariiaha
evaluado el impacto potencial dela futuraaplicaciénde NI | F 16 en sus estadosfinancierosy se
determino6 que no se esperan impactospor la aplicacion deesta norma.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparnia se expresan en la moneda del ambiente

econémico primariodondeoperalaentidad (monedafuncional). Losestadosfinancierosseexpresan en

dolares estadounidenses, que es la monedafuncional y la monedade presentacién de la Compania. A

menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan

expresadasen délaresestadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponibley depdsitosalavistaen bancoslocales. Los mencionadosvaloressonde
libre disponibilidad.

Activosfinancieros-

Clasificacion



BELIATRADING ECUADOR S.A.

NOTASEXPLICATIVASALOSESTADOSFINANCIEROS
POR ELANOTERMINADOEL 31DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délaresestadounidenses)

Como se describeenla Nota2.2 desdeel 1 de enerode 2018, la Compariiaclasificasus activos
financierosen las siguientes categorias:

. Valor razonablecon cambios en resultados
. Valor razonablecon cambiosen otroresultadointegral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determinala clasificacion de sus activosfinancieros alafechade su reconocimiento inicial y tomando
en consideracién el modelo denegocio utilizado paralaadministracion de estosinstrumentos, asi como
lostérminoscontractualesdeflujode efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atribuiblealatransaccién que, de ser significativo, esreconocido como partedel activo;
siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy
pérdidas, cuyoscostosdelatransaccion seregistran en resultados.

Instrumentos de deuda

Losinstrumentos de deuda son aquellosinstrumentos quecumplen conla definicion de un pasivo
financiero desdela perspectivadel emisor, talescomo préstamoso bonosgubernamentalesy
corporativos.

La medicion subsecuentedelosinstrumentosdedeuda dependedel modelo denegociosdela Compania
aadministrar el activoy lascaracteristicasdeflujo deefectivo del activo.Hay trescategoriasde medicién
de acuerdo alascualesla Compania clasificasusinstrumentosde deuda:

o Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuaes
cuando dichosflujosde efectivo representan Unicamente pagosde principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financierosutilizando el método de tasadeinterés efectiva. Cualquier gananciao pérdidaque surja
delabajaen cuentas, se reconocedirectamenteen resultadosy sepresentaen “otrosingresos, neto”
junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separadaen el estado de resultados.

e Valorrazonableconcambiosen otroresultadointegral: Los activosque se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractualesy parala ventade los activosfinancieros, cuando losflujos de
efectivo delos activosrepresentan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonableatravésdeotrosresultadosintegrales(VR-ORI). Losmovimientosenel valor enlibrosse
reconocen atravésde ORI, excepto por el reconocimientodelasganancias o pérdidaspor deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocidaen ORI se reclasifica del capital a resultadosy se reconocen en “otros
ingresos, neto”. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financierosutilizando el método detasade interésefectiva. Lasgananciasy pérdidascambiarias se
presentan en “otrosingresos, neto” y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separadaen el estado de resultados.

e Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizadoo VR-ORI se miden avalor razonableatravésderesultados. Unagananciao pérdidaen



2.5.1

2.6

BELIATRADING ECUADOR S.A.

NOTASEXPLICATIVASALOSESTADOSFINANCIEROS
POR ELANOTERMINADOEL 31DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délaresestadounidenses)

un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable atravésderesultados
se reconoceenresultadosy sepresentaen términosnetosen “otrosingresos, neto” en el periodoen
el que surgen.

Clasificaciondela Compariia

Al 31dediciembredel 2018, 1a Compariia sélo mantiene activosfinancierosclasificadosenla categoria
de activosfinancieros medidos al costo amortizado. Los activosfinancieros a costo amortizado son
activosfinancieros no derivados que dan derecho apagosfijos o determinablesy que no cotizan en un
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Seincluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contadosdesde lafechadel estado de situacién financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activosfinancieros a costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectivoy equivalentesde
efectivo” y los“Cuentaspor cobrar acompariasrelacionadas” y “Otras cuentaspor cobrar” en el estado
desituaciénfinanciera. Losactivosfinancierosacosto amortizadorepresentan inicamentelospagosde
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonabley, posteriormente se miden a su
costo amortizado por el método de interés efectivo menoslaestimacion por deterioro (Nota2.5.1).

Cuentas por cobrar acompaniasrelacionadas:

Representadosen el estado de situaciénfinancierapor las cuentaspor cobrar acompanias
relacionadasSon activosfinancierosno derivadosquedan derecho apagosfijos o determinablesy que
no cotizanen un mercado activo. Corresponden principalmenteal saldo por recuperar decompanias
relacionadasque se liquidan mayoritariamenteen el corto plazo hasta 90 dias, por lo tanto, su valor en
librosno difieresignificativamentede su costo amortizado.

Otrascuentaspor cobrar:

Representadas principalmente por cuentas por cobrar empleados que seliquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado quees el equivalenteasu costo amortizado, puesno generan
intereses.

Reconocimiento y bajade activosfinancieros-

Las transaccionesdecompra/ ventadeactivosfinancierossereconocen en el momento que dichas
transaccionesocurren, esdecir, lafechaen laque la Compania se comprometea comprar/ vender el
activo.

Deterioro de activosfinancieros-

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania utiliza el método
simplificado permitido por la NI1F 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimientoinicial delos mencionadosactivosfinancieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compania evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologiade
deterioro aplicadadependesi se haproducido un aumento significativoen el riesgo de crédito.

Pasivosfinancieros-
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BELIATRADING ECUADOR S.A.

NOTASEXPLICATIVASALOSESTADOSFINANCIEROS
POR ELANOTERMINADOEL 31DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délaresestadounidenses)

Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NI1F 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivosfinancierosa valor razonable atravésde gananciasy
pérdidas, (ii) pasivosfinancierosal costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivosfinancierosalafechade su reconocimientoinicial.

Al 31dediciembredel 2018, 1a Compariia sélo mantiene pasivosfinancierosclasificadosenla categoria
de pasivosfinancierosal costo amortizado. Los pasivos financierosincluyen las “Cuentas por pagar
comerciales” y las “Cuentas por pagar a companias relacionadas’. Todos los pasivos financieros se
reconoceninicialmenteasu valor razonabley posteriormentesemiden a su costo amortizado. El costo
amortizadoincorporaloscostosdirectamenteatribuiblesalatransaccién.

Cuentas por pagar a companiasrelacionadas:

Corresponden asaldos con compariiasrelacionadas, sereconocen asu valor nominal quees equivalente
asu costoamortizado, yaqueson mayoritariamente pagaderasen plazos menoresa 60 dias.

Cuentas por pagar comerciales:

Representadaprincipalmentepor otrosacreedoresqueseliquidanen el corto plazo. Seregistran al valor
del desembolsorealizado que es el equivalentea su costo amortizado, puesno generan intereses.

Equiposy vehiculos

Las propiedadesy equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidaspor deterioro, en caso deproducirse. El costo incluyelosdesembolsosdirectamente atribuibles
ala adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores alacompra o adquisicidn solo
son capitalizadoscuando es probable quebeneficiosecondmicosfuturosasociadosalainversion fluyan
haciala Companiay los costospueden ser medidos razonablemente. Los otrosdesembolsosposteriores
corresponden areparacioneso mantenimientoy sonregistradosen losresultadosintegralescuando son
incurridos.

Losterrenosno se deprecian. La depreciacion deotraspropiedadesy equipos, es calculadalinealmente
basada en la vida util estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de
operacionesdela Compania, no se han identificado componentessignificativosqueposeanvidasutiles
diferenciadas. Las estimacionesde vidas Utiles y valoresresiduales de los activosfijos son revisadas, y
ajustadassi esnecesario,acadafechade cierredelosestadosfinancieros.

Las vidasutiles estimadas de propiedadesy equiposson las siguientes:

Equipo de oficina 10
Equipo de com putacién

Las pérdidasy ganancias por la ventade equiposdiversosy vehiculossecalculan comparandolos
ingresos obtenidosconel valor enlibrosy seincluyenen el estado deresultadosintegralesen el rubro
“Otrosingresos, neto”.

2.8 Deterioro de activosno financieros(equiposy vehiculos)
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Los activossujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventoso
circunstanciasque indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que €l valor en libros del activo excede asu valor recuperable. El valor
recuper able de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su ventao su
valor en uso.

Lossaldosen librosde activosno financierosque han sido objeto de castigos por deterioroserevisana
cadafechadecierredelosestadosfinancierosparaverificar posiblesreversionesdel deterioro;si existe
esta situacién, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento esreconocido enlosresultadosintegralescomo un reverso
depérdidaspor deterioro. El incremento del valor del activopreviamentedeterioradoesreconocidosdlo
si éste provienede cambiosen los supuestosque fueron utilizados para calcular el monto recuperable.
El monto deincremento del activo productodel reverso delapérdidapor deterioro eslimitado hastael
monto quehubierasido reconocidodeno haber existido el deterioro.

La Compania evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Companiaregistrauna pérdidapor deterioro enlosresultadosdel ejercicio. Al 31dediciembredel 2018,
no se han reconocido pérdidaspor deterioro deactivosno financieros.

Impuesto alarentacorriente

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corrientey el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado deresultadosintegrales, excepto cuando se tratade partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultadosintegrales o directamenteen el patrimonio.

2.9.1Impuesto alarentacorriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravablesy se cargaa losresultadosdel afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normastributariasvigentesestablecen una tasade | mpuesto del 25% (2017:22%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% (2017:12%) si las utilidades son reinvertidaspor los siguientes
contribuyentes: (i) sociedades exportadoras habituales, (ii) los que se dediquen a la produccién de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, queposean 50%0 masde componentenacional y (iii) los
deturismoreceptivo. A partir del ano 20 15, en caso de quelos accionistasdeuna entidad se encuentren
en paraisos fiscales o cuando no se informela participacién accionariade la misma, se estableceuna
tasadeimpuesto de hasta el 28% (2017:25%,).

Se encuentraen vigor lanormaque exigeel pagode un “anticipo minimo de Impuesto ala renta”, cuyo
valor escalculadoenfunciéndelascifrasreportadasel afo anterior sobreel 0.2%del patrimonio, 0.2%
deloscostosy gastosdeducibles, 0.4%delosingresosgravablesy 0.4%delosactivos. Lareferidanorma
establecequeen caso dequeel Impuesto alarentacausado seamenor que el monto del anticipo minimo,
este Ultimo se convertirden Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
ServiciodeRentaslnternassudevolucion, lo cual podriaser aplicable, deacuerdo conlanormaquerige
ladevoluciéndeesteanticipo.

El servicio de Rentas | nternasdevolveratotal o parcialmente el anticipo el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi como también parael célculodel anticipo de | mpuesto
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a la renta se excluiralos pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y decimocuarta
remuneracion, asi como aportespatronalesal seguro social obligatorio.

Al 31dediciembrede 2018, la Comparia aplicé unatasa impositivade Impuestoa larentadel 28%, ya
que se hainformadotoda laparticipacién accionariadelamisma.

2.9.2Impuesto alarentadiferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activosy pasivosy sus respectivos
valoresmostradosen los estados financierosseparados.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributariasque han sido promulgadas a la
fechadel estado de situacién financiero separado y que se esperaseran aplicablescuando el Impuesto a
larentadiferido activo serealiceo el impuesto ala rentapasivo sepague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficiostributariosfuturoscontralosquese puedan usar lasdiferenciastemporales.

Los saldos de Impuestosa larentadiferidos activosy pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible acompensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientesy cuando los
impuestosalarentadiferidosactivosy pasivosserelacionen conlamisma autoridadtributaria.

2.10 Beneficiosalosempleados-
2.10.1 Beneficiosde corto plazo

Seregistranen el rubrode provisionesdel estado de situacién financieray corresponden
principalmentea:

i) Participacién delos trabajadores en las utilidades: calculadaen funcién del 15% de la utilidad
contableanual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por lalegislacion ecuatoriana
vigente. Seregistracon cargo aresultadosy sepresentacomo partedel costo deventas, losgastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionany pagan de acuerdo con la legislacién
vigenteen el Ecuador.

2.10.2 Beneficiosde largo plazo (obligacionespor beneficiosdefinidos)

Provisionesdejubilacién patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado por lasleyeslaboralesecuatorianas. Adicionalmentedeacuerdoalasleyes
vigentes, en los casosdeterminacion dela relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificaraal trabajador con el veinticinco por ciento del equivalenteala
ultima remuneracion mensual por cada uno delos afiosde serviciosprestadosalamisma Companiao
empleador, estebeneficio se denominadesahucio.
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La Compariia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudiosactuarialespracticadospor un profesional independientey se reconocen con cargo alos costos
y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presentedelas obligacionesala fechadel estado de situacionfinanciera, el cual es
obtenido descontando losflujosdesalidadeefectivoaunatasade4.43%parael 2018 (2017:4.10%), las
cuales fueron determinadas aplicando un promedio entre la tasa de bonos corporativosdealta calidad
denominados en la misma monedaen la que los beneficiosseran pagadosy que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligacionesmantenidas con los empleados hasta su vencimientoy la
tasa pasivareferencial promedio del afio anterior al cesedel trabajador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futurosde remuneraciones,
tasaderotacién, entreotras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experienciay cambios en
los supuestosactuarialesse cargan aotrosresultadosintegralesen el periodo en el quesurgen.

Los costosde losserviciospasadosse reconoceninmediatamenteen resultadosdel afo.
Provisionescorrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, comoresultado deeventospasados, (ii) esprobablevayaaser necesariaunasalidaderecursos
paraliquidar laobligaciény (iii) el monto se haestimado de formafiable. Losmontos reconocidoscomo
provisién son lamejor estimacién de la administracion, alafechade cierre delos estadosfinancieros,
delos desembolsosnecesariosparaliquidar laobligacion.

Reconocimiento deingresos

Losingresoscomprenden el valor razonabledelaprestacion deserviciosreaizadaen el cursoordinariode
lasoperacionesdelaCompania. Losingresospor prestacién de serviciossebasan en el precioespecificado
en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajasy descuentos. No se considera presente ningin
elemento definanciamientodado quelasventasserealizan con plazo decrédito de0 (cero) diasaterceros
y 60 a90 diasa partesrelacionadas,|o cual esconsideradoconsistentecon laspracticasdel mercado.

La Compariia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficiosecondémicosfuturosfluiran hacialaCompaniay secumplaconloscriteriosespecificospor cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Companiabasa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, detransaccion y
condicionesespecificasde cadaacuerdo.

Ventadebienes-

Losingresosprovenientesdelaventaventaal por mayor deelectrodomésticos, productosdelineablanca
y linea marron; refrigeradoras, cocinas, lavadoras, productos textiles, maletas, bolsos, artefactos
electronicos, menaje, productos de decoracion, productos de oficinas, relojes, etc, en los cuales se
establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por
incumplimientos, garantias, entre otros). Sereconocen enun punto en el tiempo.

Adopcion de nuevasnormasNIIF9y NIIF 15 -
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NIIF9 “Instrumentosfinancieros” -

La NI1F 9 reemplazalos modelosde clasificacion y medicion dela NI C 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costoamortizadoy valor razonable.

La clasificacion delos activosfinancieros de deuda dependera del modelo de negocio que usala entidad
paraadministrar susactivosfinancieros, asicomo delascaracteristicasdeflujosdeefectivocontractuales
de los activosfinancieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo de
modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo
contractuales;y, b) losflujosdeefectivo contractualesenvirtud del instrumentorepresentan Ginicamente
pagosdel capital (principal) eintereses. Losinstrumentosdedeudaqueno cumplan estas condicionesse
miden avalor razonable, con cambiosen resultados, excepto por losinstrumentosdedeudacuyo modelo
denegocio esmixto(cobrar y vender), en cuyocasoloscambiosen el valor razonablesereconocen en otros
resultadosintegrales(quepodranreclasificarseposteriormentearesultados).

Los instrumentosde patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
exceptopor losinstrumentosdepatrimonio queno semantienen paranegociacion, lascualespueden ser
registradas en resultados o en otrosresultados integrales (queno podran reclasificarse posteriormentea
resultados).

LaNIIF9establece,ademas, un nuevomodeloparael reconocimientode pérdidaspor deterioro deactivos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoquedetresfasespor el cual los activosfinancierospasan por cadaunade lastresfasesa medida que
su calidad crediticiacambia. Cadafasedeterminacémounaentidad determinasuspérdidaspor deterioro
y como aplica el método detasade interés efectiva. Se permiteun enfoque simplificado paralos activos
financierosqueno tienen un componentedefinanciamientosignificativo (por ejemplo, cuentaspor cobrar
comercialesdecortoplazo). Ensureconocimientoinicial, lasentidadesregistraranlaspérdidasenel dia
1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por todala vidadel instrumento para las cuentaspor cobrar
comercialesdecortoplazo).

Finalmente, unareciente modificacién alaNI|F 9 estableceque cuando un pasivofinanciero medido a
costo amortizadosemodifiquesin queesto resulteen unabajadel pasivo, sedebereconocer unaganancia
o pérdidainmediatamente en resultados. Lagananciao pérdidase calculacomo ladiferenciaentrelos
flujosdeefectivocontractualesorignalesy losflujosdeefectivo contractualesmodificados,descontadosa
latasadeinterésefectivaoriginal. Bajolasreglasde NI C39, estadiferenciasedistribuiadurantelavida
restantedel instrumento.

Segun lo permitido por las disposicionestransitoriasdela NI 1F 9, la Compania decidié no reexpresar
las cifrascomparativas.

Al 31dediciembrede2018,laComparianotuvo unimpacto significativo como resultadodelaaplicaciéon
de los nuevos requerimientos dela NI1F 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantienela Companiamedidosa costo amortizado serevelanenlaNota5alosestadosfinancieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comercides, considerando lacalidad crediticiade sus clientes, la
Companiaobtuvo unimpacto bajo resultantedelaaplicacién del concepto de PCE.

Debido alascaracteristicasdelosinstrumentosfinancierosque mantienela Compania, no se generaron
cambiosen laclasificaciony mediciéndelos activosy pasivosfinancierosal 1de enero del 2018, por lo
cual laclasificacion deinstrumentosfinancierosy categoriasde medicion presentadade acuerdoconla
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NIC 39 hastael 1 de enerodel 2018 y la presentada bajo NIIF9 a partir del 1de enero del 2018 son
comparables, loque nos permitedefinir que no hay ningun efectopor laaplicaciénde NI F9.

NIIF 15 “I ngresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias’, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversasinterpretaciones asociadas al reconocimiento deingresos. La nuevanormase
basaen el principiodequeel ingreso sereconocecuandoel controldeunbienoserviciosetransfiereaun
cliente,detal maneraque el concepto decontrol reemplazael concepto existentederiesgosy beneficios.
Paraello, estableceun modelo conlossiguientescinco pasosqueson labase parareconocer losingresos:
(i) identificar loscontratosconclientes, (ii) identificar lasobligacionesdedesempenio, (iii) determinar €
precio de la transaccién, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desemperfioy, (v) reconocer el ingreso amedidaque se satisface cadaobligacién dedesemperio.

Los cambiosclave comparadoscon lapracticaactual son:

- Bieneso serviciosofrecidosdeformaagrupadaperoquesean individualmentedistintossedeben
reconocer por separado.

- El importedelosingresospuedeafectarsesilacontraprestacion variapor algdn motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas comisionesdegestidn, regalias, éxitodeunresultado, etc.). Sedebe
reconocer unimporteminimo del ingreso variable, siemprequeseconcluyaqueesaltamente
probablequedichoingresonoserevertiraenel futuro.

- El puntoen el que sepueden reconocer losingresos puede cambiar: algunosingresosque
actualmentesereconocen en un momento dado al final deun contrato pueden tener que ser
reconocidosduranteel plazodel contratoy viceversa.

- Seestablecemayoresrequerimientosderevelacion.

LaNIIF15esefectivaapartir ejercicioseconémicosiniciadosel 1de enerode2018. Paralatransicién, se
tieneopciéndeaplicar el método retroactivointegral, el retroactivointegral con aplicacionespracticaso €
retroactivo modificado, conloscambiosreconocidosenresultadosacumuladosal 1 de enerode 2018, en
cuyo caso serequierenreveacionesadicionales. LaCompaniaeligié el ultimo método mencionado.

Comoresultado desu aplicacion, laCompafiianotuvo unimpacto significativopor laadopciondelaNIIF
15 parasus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuenciade laidentificacion deunaunica
obligacion dedesempefio,laentregadelosbienesen el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento deingresosocurreen el momento en queel control del activo seatransferido al cliente,
lo cual generalmenteescon laprestacion delosservicios.

ESTIMACIONESY CRITERIOSCONTABLES SI GNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financierosy sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadasy supuestosutilizadospor la Compania se encuentran basadasen la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, losresultadosfinales podriandiferir de las estimacionesbajo ciertascondiciones.

Las estimacionesy politicas contables significativas son definidascomo aquellas que son importantes
parareflejar correctamentelasituaciénfinancieray losresultadosdelaCompaniay/ o lasquerequieren
un alto grado dejuiciopor partedela Administracion.

Las principales estimacionesy aplicacionesdel criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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Provisionespor beneficiosalosempleados: las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectiian con base en estudiosactuarialespracticadospor
profesionalesindependientes(Nota2.10).

Equipo y vehiculos: laestimacién de vidasutiles, valor residual y el deterioro depropiedadesy
equiposse efectian segiin se describeen las Notas2.7y 2.8.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factoresderiesgo financiero

La GerenciaAdministrativay Financieraesla responsablede monitorear constantementelosfactores
deriesgo mas relevantesparala Compania, en basea unametodologiade evaluacién continua. La
Companiaadministra unaserie de procedimientosy politicasdesarrolladasparadisminuir su
exposicion ariesgosfinancieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partesincumpla con sus obligaciones
contractualesresultando en unapérdidafinancieraparala Compania. La Compania haadoptado
una politica de involucrarse con partes solventesy obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compania Unicamente realiza transacciones con Companias que cuentan
conla misma o mejor calificaciénderiesgo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez, es administrado mediante una adecuada gestidn de los activosy pasivos,
optimizando los excedentesde efectivoy de esta manera asegurando el cumplimiento de los
compromisosdedeudas al momento de su vencimiento.

Riesgo deinflacién

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. Este riesgo se mitiga debido a que la economia
ecuatorianatiene como moneda funcional el délar de los Estados Unidosde América, situacion
que ayudaaevitar laocurrenciadealtos indicesinflacionarios.

La Compania realiza periodicamente proyeccionesde flujo de efectivo, andlisis de la situacion
financieray el entorno econémico, con el propésitode obtener losrecursosdeliquideznecesarios
paraque la Companiacumplacon sus obligaciones.

El cuadro acontinuacién analizalospasivosfinancierosnoderivadosdelaComparia sobrebasesnetas,
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vencimiento. Losmontosreveladosen el cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados.
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Lainformacion comparativasehareestructurado deacuerdo alo que permitelamodificaciénalaNIIF
7 paralasrevelacionesdel riesgo deliquidez.

Menosde 1
Al31dediciembrede 2018 ano
Cuentaspor pagar a companhiasrelacionadas 226,787
Cuentaspor pagar comerciales 497,520

724,307

Al31dediciembre de 2017

Cuentaspor pagar a companiasrelacionadas
Cuentaspor pagar comerciales

Administracion deriesgo de capital

Los objetivosdela Companiaal administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresaen marcha, con el propésito degenerar retornosasus accionistas, beneficiosa
otrosgruposdeinterésy mantener una estructuradecapital 6ptima parareducir el costo del capital.
INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorias deinstrumentosfinancieros

A continuacién, sepresentan losvaloresen librosde cada categoriadeinstrumentos financierosal
cierrede cadaegjercicio:

2018 2017
Corriente Corriente

Activosfinancierosmedidosal costoam ortizado
Efectivoy equivalentesde efectivo 292,720 -
Cuentaspor cobrar a companiasrelacionadas 973,019 -
Total activosfinancieros 1,265,739 -
Pasivosfinancierosmedidosal costoam ortizado
Cuentaspor pagar a compafiasrelacionadas 226,787 -
Cuentaspor pagar a compafiasno relacionadas 497,520 -
Total pasivosfinancieros 724,307 -

Valor razonable de instrumentosfinancieros

Dadas las caracteristicasdelosinstrumentosfinancieros, el valor en librosde los mismos corresponde
0 se aproximaasu valor razonable.



BELIATRADING ECUADOR S.A.

NOTASEXPLICATIVASALOSESTADOSFINANCIEROS
POR ELANOTERMINADOEL 31DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délaresestadounidenses)

EFECTIVOY EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Composiciénal 31dediciembre:

2018 2017
Efectivoen caja 500
Bancos Locales (1) 292,220
292,720

(1)  La Comparniamantiene su cuentacorrienteenddlaresde los Estados Unidosde Américaen
Banco Pichinchauna entidad financieralocal, con calificacion deriesgo “AAA-“. Losfondosson
delibredisponibilidad y no generan intereses.
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7. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR COMPANIASRELACIONADASY NO
RELACIONADAS

Relacion Transaccion 2018 2017
Cuentaspor cobrar
Yanbal Ecuador S.A. Relacionada Venta debienes 973,019
Otrascuentas por cobrar Norelacionadas Variosbienesy servicios 165,405
1,138,424
Cuentaspor pagar
Yanbal Ecuador S.A. Relacionada Arrendamientooperativo 12,047
Belia Trading Peru S.A. Relacionada Reem bolso de gast os 615
Prestam os por pagar arelacic Relacionada Pr éstamo 208,156
Prov eedores Local es Norelacionada Comprngproductos; Prestacion 432,097
deservicios
Prov eedores del Exterior Norelacionada Comprgc_ieproductos; Prestacion 65,203
deservicios
Otrascuentas por Pagar Norelacionada Comprg erroductos; Prestacion 220
deservicios -
718,338 -

Los saldos por cuentas por cobrar y pagar acompaniasrelacionadasno estan sujetosaintereses
y se estima seran liquidados en el corto plazo.

8. INVENTARIOS

Composicién:
2018 2017

Inventario Mercaderia Importada 17,036
Inventario en transito :

Merc.-Import.Transito 91817117647HT BTE034-18 105
Merc.-Import.Transito IN1811201 BTE026-18 28,237
Merc.-Import.Transito INV20181107 BTE017-18 21,021
Merc.-Import.Transito Y18GF018-3 BTE015-18 7,941
Merc.-Import.Transito XDY20181129 BTE021-18 112,944
Merc.-Import.Transito JR-ZC1108 BTE022-18 386
Merc.-Import.Transito 181229 BTE035-18 67
Merc.-Import.Transito MU18002 BTE0 18-18 26,691

214.427

9. IMPUESTOS

9.1 I mpuestospor recuperar
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Cr éditotributarioretencionesdelVA 61,629 -

9.2 I mpuestos por pagar

Composiciénde otrosimpuestospor pagar e lmpuesto alarenta por pagar:

2018 2017
Im puestoa larenta por pagar (a) 2,215 -
Retencionesmensualesde impuest os 9,419 -
Im puestoa lasalida dedivisas 13,699 -
25,333 -

(a) Elmovimientodel impuestoa larentacorrienteesel siguiente:

2018 2017
Impuestoalarentacorriente: 26,266
Ingresopor Impuesto A La Renta Diferido: (11,185) -
15,081 -

(a) Composiciéndel gastoImpuestoalarenta: un resumen del impuesto ala rentacorrientey diferido
cargado aresultadoses como sigue:

2018 2017

Utilidad antesde participacion laboral elmpuestoalarenta 42,461 -

Menos - Participacién a lostrabajadores (6,369) -
Utilidad antesde Impuesto alarenta 36,092 -

Més - Gastosnodeducibles (1) 12,976 -

Més - Diferenciastemporarias 44,741 -
Utilidad gravable 93,808 0
Tasaimpositiva 28 % 22%
Gastoim puestoalarenta corriente 26,266 -
Menos Retencionesen lafuentequelerealizaron en el ejercicio fiscal (24,051) -
Impuestoalarentar por pagar 2,215 -

(1) Costosy gastosno sustentadosen loscomprobantesdeventaautorizadospor el Reglamento
de Comprobantes, Retenciény DocumentosComplementarios(Art. 10 LRTI y Art. 35 RALRTI
numeral 7), por US$12,804,92y retencionesdel mpuesto alaRentae | VA asumidas por el
contribuyentecomo gasto por US$ 170,96.

9.2 Situacion fiscal
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El ano 2018 esta sujeto arevision por partede las autoridadestributarias.
Legislacion sobre Preciosde transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadascon partesrelacionadas. Por su parteel Serviciode Rentas| nternassolicitasepreparey remita
por partedelaempresaun estudio depreciosdetransferenciay un anexo deoperaciones, entreotros para
aquellas companias que hayan tenido operacionescon partesrelacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertasconsideraciones) en el mismo periodofisca y cuyo monto acumulado sea
superior aUS$15,000,000 (Anexo el nformeoUS$3,000,000 solopresentar Anexo). Seincluyecomo parte
relacionadas alas empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mesde juniodel 20 19conformeel novenodigitodel RUC. Adicionalmentese exigeque en su declaracion
deimpuesto alarentaanual laCompaniadeclarelasoperacionesdeactivos, pasivos,ingresosy egresos.

Al 31dediciembredel 20181a Compariiano hallegado alos montos establecidosen el parrafo
anterior, por lo que no esta obligadaa presentar el estudiode preciosde transferencia.

Otros asuntos-reformastributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la“Ley organicaparael fomento productivo, atraccion de
inversiones, generaciondeempleo, y estabilidad y equilibriofiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No.309.

Las principalesreformasqueintrodujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Remision del 100%deintereses, multasy recargossobreimpuestosnacionalesadministradosy/ o
recaudadospor el SRI paraobligacionesvencidasposterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente,
aplicacion de remisién sobreobligacionesaduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
basicos, créditoseducativosy becas, etc.

- Dividendosconsideradoscomoingresosexentosaexcepcion si el beneficiario efectivo esuna
personanatural residente en Ecuador;y, si la sociedad quedistribuyeel dividendo nocumple con
el deber deinformar sobresusbeneficiariosefectivos.

- Seestablecencambiosen laaplicaciondelatarifade I mpuestoalarentaapartir del afio 2019
desde el 25%al 28%.

- Seestableceel Impuestoalarentaunico mediantetarifaprogresivaalautilidad de enajenaciénde
acciones.

- Seeliminael saldo del anticipoaliquidarse en declaraciéndel préximo afioy se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (T IE); contemplando la devolucion del valor de
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).

- Conrespectoal IVA, se estableceel uso del créditotributariode VA en comprashasta dentrode 5
anos desde la fechade pago, o la devolucion o compensacion del crédito tributario deretenciones
de VA hastadentrode 5 anos desdela fechade pago.
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- Seeliminaalacompensaciéncomobaseimponible parael Impuesto ala Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a laLey de Reactivacionde
laEconomia, Fortalecimiento dela Dolarizacion, cuyosprincipalespuntosresumimosa continuacién:

- Seconsiderarantransaccionesinexistentescuando el SRI detectequeun contribuyentehaestado
emitiendo comprobantesdeventasin que se hayarealizado latransferenciadel bieno la
prestacién del servicio; obienquedichos contribuyentesseencuentren no ubicados, se presumira
lainexistenciade dichasoperaciones.

- Disposicionesreferentesadeducciéndejubilacién patronal y desahucio.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre
de2018,sereformdel articulo correspondienteaRetencionesenlafuentepor pagosrealizadosal
exterior del ReglamentoparalaAplicaciéndelalLey de Régimen TributarioInterno, estableciendo que
las sociedadesemisorasde tarjetas de crédito o de débito que por cuentade tercerospaguen, acrediten
0 envieningresos gravadosafavor depersonas no residentesdeberan efectuar laretencion conforme
lastarifasprevistasenlaley, en aquelloscasosy cumpliendo las condiciones, limitesy requisitos, que
establezcael SRl mediante resolucién.

o Informede Cumplimiento Tributario (I CT), el SRI mediante resolucion estableceraquienesson
los contribuyentesobligadosapresentar el | CT y definirael alcancede larevisiéndel auditor.

o Se permitela generaciondeimpuesto alarentadiferido activo apartir del afo 2018 por el gasto
no deduciblecorrespondientealaprovision por jubilacién patronal y desahucio el cual podra
ser utilizado tinicamenteal momento del pago por dichos conceptos.

Delas mencionadasreformas, la Administracion de la Compania consideraque el principal efecto esel
cambiodelatasade |l mpuestoalarentaparael 2019 en el cual se reduceel 28% al 25%.

Adicionalmente, enbase a la Ley de Reactivaciondela Economia, Fortalecimiento dela Dolarizaciony
su respectivoreglamento sehareconocido unactivo por impuestodiferidorelacionado ajubilaciony
desahucio.
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EQUIPOS DE COMPUTACION Y OFICINA Y MOBILIARIO

Composiciény movimientoal 31dediciembre:

D L JE_qu_l.p_o_s_d_e_I - IMI biliari Total
Al 1de enerode 2018
Costo - - -
Depreciacién acumulada - - -
Movimiento 20 18
Adiciones 7,818 1,800 9,618
Bajas, costo - - -
Depreciacién (1,086) (10) (1,095)
Baja depreciacion acumulada - - -
Valor en libros 6,732 1,791 8,523
Al 31de diciembre de2018
Costo 7,818 1,800 9,618
Depreciacion acumulada (1,086) (10) (1,095)
Valor en libros 6,732 1,791 8,523

11. Impuesto ala Renta Diferido

El andlisis de impuestosdiferidosactivosal 31 de diciembrees el siguiente:

2018 2017
Impuestosdiferidosactivo:
Impuestodiferido por ben eficiosa empleados 11,185
11,185

El movimientodelacuentaimpuestoalarentadiferido activo esel siguiente:

Total
Impuestos Diferidos
Al 31dediciembre de2017
Movimiento del afo 11,185
Al 31 dediciembre de2018 _ 11185

Larelaciénentreel gasto por impuesto y lautilidad antesde impuestosal cierredel ejercicio2018 se
muestra acontinuacién:
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2018 2017

Utilidad del ano antes de impuestos 36,092 -
Tasaimpositiva vigente 28% 22%
Impuesto alatasaimpositivavigente 10,106 -
Efecto fiscal delos gastos nodeducibles al calcular

lagananciafiscal

Mas - Gastos no deducibles 3,633

Menos - Diferenciastemporarias 12,527
Gasto pot impuestos 26,266
Tasa efectiva 73%
BENEFICI OS SOCI ALES
Composicién:

Pagos,
utilizaciones
y otros
Saldo al inicio | : imient Saldoal final
Ano2018
Pasivos corrientes
Participacion labor al - 6,369 - 6,369
Otrasbeneficios (1) - 15,668 (3,089) 12,580
22,038 (3,089) 18,949

Aho2017

Pasivos corrientes
Participacion labor al
Otrasbeneficios (1)

(1)  Correspondeprincipalmenteal décimotercer y cuartosueldos,fondo dereservasy vacaciones.

OBLIGACIONESPOR BENEFICIOSDEFINIDOS

Composicién:
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2018 2017

Jubilacién patronal 32,552 -
Desahucio 862 -

33,414 -
Las principaleshipétesisactuarialesusadas fueron:

2018 2017
Tasadedescuento 4.43% 0.00%
Tasadeincrementosalarial 1.50% 0.00%
Tabla derotacioéon (prom edio) 15.07% 0.00%
Vida laboral promedioremanente 6.74 0.00
Tasademortalidad einvalidez (1) TMIESS 2002 0

(1)  Correspondealas Tablasde mortalidad publicadaspor el I nstituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afno 2002.

Movimiento:

El movimientodejubilacion patronal y bonificacién por desahucio esel siguiente:

Jubilacion Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costospor servicioscorrientes 30219.1 - 800 - 31,019
Costospor intereses 2,333 - 62 - 2,395
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas - -
32,552 - 862 - 33,414

14. CAPITAL SOCIAL

El capital suscritoy pagado de la Companiaal 31de diciembredel 2018, esta constituido por 900,000
accionesordinariasde US$1valor nominal unitario, las cualesotorgan un voto por acciény un derecho
alosdividendos.

14.1 Reservasy resultadosacumulados

Legal

De acuerdo conla legislacionvigente, la Companiadebeapropiar por lo menosel 10%delautilidad
netadel ano auna reservalegal hastaque el saldo de dichareservaalcanceel 50%del capital suscrito.
Lareservalegal no estadisponibleparadistribucion de dividendos, pero puedeser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.
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Resultadosde capital

Esterubroincluyelossaldos que la Companiaregistré comoresultado del procesodeconversiondelos
registroscontablesde sucresadélaresestadounidensesefectuado en marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de estareservapodra capitalizarse en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econédmico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compania. Se
clasifican en Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopciéndelasNIIF.

Resultadosacumulados- Ajustesprovenientesdela Adopciénpor primeravezdelas “NI I F”

Los ajustesprovenientesdelaadopcion por primeravezde lasNormas| nternacionalesdel nformacion
Financiera“NI|F’ que seregistraron en el patrimonio en la cuenta Resultadosacumulados, subcuenta
“Resultadosacumulados provenientesdela adopcion por primeravezdelas “NI I F”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podran ser capitalizadosenlapartequeexcedan al valor delaspérdidasacumuladas
y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o
devueltoen el casode liquidacion de la Compania.

INGRESOSPOR VENTA DE BIENES
a) Integraciondeingresos procedentesdecontratosconclientes

Losingresospor ventadebienessereconocen cuandolaCompaniahaentregadolosproductosal cliente, e
clientetiene discrecién sobrelos mercadosy los precios paravender losproductosy no existe ninguna
obligacionincumplidaque puede afectar laaceptacion delosproductospor partedel cliente. Laentregaa
clienteno sedahastaquelosproductoshansidotransferidosen el medio detransportequedesigne, enla
ubicacién especificadao en el puertodesalida, losriesgosdeobsolescenciay pérdidahan sido transferidos
al clientey éstehaaceptado los productos de acuerdo con el contrato y lacondicion de ventapactaday la
cobranzadelascuentaspor cobrar estarazonablemente asegurada

Asimismo, serequierequeel clienteaceptelosproductosdeacuerdoal contrato deventay quelaCompafia
tengaevidenciaobjetivaquesehan satisfecho loscriteriosde aceptacién. Con laentregadelosproductosse
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Lasprincipales
condiciones de venta que la Compania utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo las
condicionesdeexportacion. Lasventasaclienteslocalesson laventade productospuesto en almacéndela
Companiao puesto en almacén del cliente.

2018 2017
Ingr esos por venta de productos
Vitahealth Cia. Ltda. 1,111
Yanbal Ecuador S.A. 2,403,990

2,405,101 -
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COSTODE VENTASY GASTOS PORNATURALEZA

Los costosy gastos operacionalesagrupadosdeacuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costode Gastos

Ventasde administrativos
2018 bienes ydeventas Total
Costode Ventas 2,405,101 - 2,405,101
Remuneracionesy beneficios - 111,469 111,469
Arrendamientooperativo - 10,477 10,477
Suministros, materialesy muestras - 12,299 12,299
Seguros - 446 446
Impuestosy Contribuciones - 8,609 8,609
Alimentacion - 498 498
Gastosde Viaje - 806 806
Depr eciacion (Nota 10) - 1,095 1,095
Servicios Basicos - 710 710
Honorariosy Consultorias - 68,946 68,946
Otros servicios especializados - 47,889 47,889
Otros gastos - 25,127 25,127

2,405,101 288,367 2,693,468

COMPROMI SOS

Los conveniosmasimportantesdela Compania, al 31dediciembredel 2018, sedetallan a continuacion:

Durante 20 18 lacompafia mantiene un acuerdo deventade mercaderiascon su relacionadalocal
Yanbal Ecuador S.A., estaoperacién se maneja mediante laemision de érdenesde compra.

EVENTOSSUBSECUENTES
Entreel 31dediciembredel 2018y lafechadeemisidon de estosestadosfinancierosno seprodujeron otros

eventosalosdivulgadosen notasy que,en opiniondela Administracion delaCompariia, pudierantener
un efectosignificativosobrelosestadosfinancieroso querequieran revelacion.

* % % %



