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E s t a d o s d e Situación F i n a n c i e r a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31 d e D i c i e m b r e 

2019 2018 

A c t i v o s C o r r i e n t e s : ( U S Dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Efectivo en caja y hancos(Nola 4) 1 1 , 5 8 6 . 5 5 6 6 , 7 4 5 . 6 7 
D e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s 
p o r c o b r a r ( N o t a 5 ) 5 8 , 3 6 1 . 3 0 8 , 3 2 5 . 9 0 
A n t i c i p o a P r o v e e d o r e s 4 , 5 0 0 0 . 0 0 0 . 0 0 
C u e n t a s p o r c o b r a r v a r i a s 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 1 , 6 6 5 . 6 9 0 . 0 0 
T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 76,113.54 75^71.57 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s : 
A c t i v o p o r I m p u e s t o D i f e r i d o 6 6 . 1 9 0 . 0 0 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 66,19 0,00 

T o t a l a c t i v os 76,179.73 75,271.57 

P a s i v os y p a t r i m o n i o 

P a s i v os c o r r i e n t e s : 
A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s 
c u e n t a s po r paysriiVtííü 6/ 6 3 , 2 9 4 . 4 6 4 3 , 0 5 1 . 4 i 
Pasivos por 15% participación 
Trabajadores 0 . 0 0 3 , 9 6 9 . 5 0 
Pasivos por provisiones varias 2 , 7 6 3 . 3 3 1 0 , 5 0 5 . 4 9 

T o t a l p a s i v os c o m e n t es 66,057.79 57,526.40 

P a s i v os n o C o r r i e n t e s ( N o t a 7) 

Obligación por beneficios definidos 540 , 96 0 .00 
P a s i v o s p o r I m p u e s t o d i f e r i d o 0 . 0 0 0 . 0 0 

T o t a l p a s i v os n o c o r r i e n t e s 540.96 0.00 

T o t a l p a s i v os 66,598.75 57,526.40 

Patrimonio(Nota 20): 
Capital pagado 4 0 0 . 0 0 4 0 0 . 0 0 

C a p i t a l n o P a g a d o 0 . 0 0 ( 2 0 0 . 0 0 ) 

O t r o s r e s u l t a d o s a c t u a r i a l e s 6 6 . 1 9 0 . 0 0 

U t i l i d a d A c u m u l a d a i 7 , 5 4 5 . i 7 0 . 0 0 

Utilidad (Pérdida) del ejercicio ( 8 , 4 3 0 . 3 8 ) 1 7 , 5 4 5 . 1 7 

T o t a l p a t r i m o n i o 9,580.98 17,745,17 

T o t a l p a s i v os y p a t r i m o n i o 76,179.73 75,271.57 

M k i á m ^ . Qüfñ(ííí/*ryrít;s" J¿^o. Sebastiáij^c^cíguez 

G e r e n t e G e n e r a l / Conta'áorGiefíeral 
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E s t a d o s d e R e s u l t a d o I n t e g r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2019 2018 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

V e n t a s n e t a s 1 8 3 , 6 1 9 . 4 5 4 5 9 , 3 2 9 . 3 0 

C o s t o d e v e n t a s ( 1 4 1 , 5 6 2 . 8 0 ) ( 3 5 8 , 2 2 9 . 9 6 ) 

U t i l i d a d b r u t a 42,056.65 101,099.70 

G a s t o s d e v e n t a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- _ 

G a s t o s d e administración ( N o t a 1 1 ) ( 5 0 , 4 8 7 . 0 3 ) ( 7 4 , 6 3 6 . 3 9 ) 

T o t a l g a s t os (50,487.03) (74,636.39) 

U t i l i d a d (Pérdida) d el e j e r c i c i o (8 ,430J8) 26,463.31 
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E s t a d o s d e C a m b i o s e n e l P a t r i m o n i o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C a p i t a l C a p i t a l 
S u s c r i t o 

n o p a g a do 

R e s u l t a d os R e s u l t a d os T o t a l 
S u s c r i t o 

C a p i t a l 
S u s c r i t o 

n o p a g a do 
A c t u a r i a l e s a c u m u l a d os P a t r i m o n i o 

S a l d o s a l 0 1 d e M a r z o d e l 2 0 1 8 4 0 0 . 0 0 ( 2 0 0 . 0 0 ) 0 . 0 0 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 

U t i l i d a d n e ta año, 2018 - - 0 , 0 0 1 7 . 5 4 5 , 1 7 1 7 . 5 4 5 . 1 7 

S a l d o s a i 3 i d e D i c i e m b r e d e i 2 0 i 8 400,CiO ( 2 0 0 , 0 0 ) 0 . 0 0 1 / . 3 4 3 , 1 / i 7 . 7 4 5 . i 7 

P a g o s a l d o 5 0 % c a p i t a l s u s c r i t o 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 

O t r o s r e s u l t a d o s a c t u a r i a l e s 6 6 . 1 9 6 6 . 1 9 

Pérdida n e t a a f i o , 2019 • zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 0 , 0 0 (8.430.38) ( 8 . 4 3 0 , 3 8 ) 

S a l d o s a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 4 0 0 . 0 0 0 . 0 0 6 6 . 1 9 9 . 1 1 4 . 7 9 9 . 5 8 0 , 9 8 

M a r i a m <zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAJ. Qu iñoneo^f res 

G e r e n t e G e n e r a l 

c o . Sebastián Rodríguez 

C o n t a d o r G e n e r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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E s t a d o s d e F l u j o s d e E f e c t i v o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2019 2018 
F l u j o s d e efectño ( u s a do p o r ) p r o v e n i e n t e d e 
a c t i v i d a d es d e operación: 

R e c i b i d o d e c l i e n t es 133,836.26 459 ,789 .36 
P a g a do a p r o v e e d o r es (189 ,195 .38) (393 ,043 .69) 
P a g a do p o r  i m p u e s t os 0 . 0 0 
E f e c t i v o ( u t i l i z a d o ) g e n e r a do p o r  l a s o p e r a c i o n es (55 ,359.12) 66 ,745 .67 

F l u j o s d e e f e c t i vo ( u s a do p o r ) p r o v e n i e n t e d e 
a c t i v i d a d es d e inversión: 

A d q u i s i c i o n es d e p r o p i e d a d e s, p l a n t a y e q u i p o 0.00 0 , 0 0 
I m p o r t e p o r  v e n ta d e p r o p i e d ad p l a n t a y e q u i p o 0,00 0 , 0 0 

F l u j o n e t o d e e f e c t i v o ( u s a d o 
p o r ) p r o v e n l e n t e d e a c t i v i d a d e s d e 
operación e Inversión 

200.00 (200.00) 

(Disminución) a u m e n t o n e to e n e f e c t i vo en 
c a j a y b a n co (55,159.12) 66,545.67 

E f e c t i v o en c a j a y b a n co a l p r i n c i p i o d el año 66 ,745 .67 200.00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Efectivo en cega y banco al final del año(Nota 4) 11,586.55 66 ,745 .67 

G e r e n t e G e n 

E c ^ . Sebastián/Ro^guez 

nitadóTGéneral zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

P o r eí Año T e r m i n a d o e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1. Información G e n e r a l 

L a a c t i v i d a d p r i n c i p a l d e l a Compañía es l a c o m p r a , v e n t a a l p o r m a y o r y m e n o r d e 
m a t e r i a s p r i m a s y p r o d u c t o s a g r o p e c u a r i o s . 

L a Compañía e s u n a s o c i e d a d d e r e s p o n s a b i l i d a d l i m i t a d a , c o n s t i t u i d a e l 2 8 d e f e b r e r o d e l 
2 0 1 8 e n D a u l e - G u a y a s - E c u a d o r , r e g u l a d a p o r l a L e y d e Compañías, c o n p l a z o d e 
duración d e 5 0 años e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l cantón D a u l e e l 15 d e F e b r e r o 
d e l 2 0 1 8 t o m o 1 d e f o j a s 3 1 5 a 3 3 2 c o n número d e inscripción 3 9 . 

L a e s t r u c t u r a a c c i o n a r i a d e l a Compañía a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , e s t u v o c o n f o r m a d a 
d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ACCI O N I STAS 
CA P I T A L SU SCRI TO 

( U S$) 
N U M E R O D E 

A C a O N E S 

C R E S P O R A M O S C A R L O S R A F A E L 1 5 0 1 5 0 

C R E S P O Q U I N O N E Z M A T H Y W R A P H A E L 1 0 0 1 0 0 

QUIÑONEZ T O R R E S M A R I A M O H O L I B A M A 1 5 0 1 5 0 

T O T A L 4 0 0 4 0 0 

E l d o m i c i l i o príncipai d e l a Compañía d o n d e se d e s a r r o l l a n s u s a c t i v i d a d e s e s e l cantón 
D a u l e , Urbanización V i l l a C l u b M a n z a n a 8 S o l a r 3 1 vía P u n t i l l a A u r o r a . 

L o s e s t a d o s financieros p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 h a n s i d o 
a p r o b a d o s p o r l a G e r e n c i a d e l a Compañía e l 1 3 d e M a r z o d e l 2 0 2 0 y serán p r e s e n t a d o s a 
l a J u n t a G e n e r a l d e S o c i o s e l 7 d e a b r i l d e l 2 0 2 0 p a r a s u aprobación. E n opinión d e l a 
G e r e n c i a d e l a Compañía, l o s e s t a d o s financieros serán a p r o b a d o s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

L a Compañía o p e r a e n E c u a d o r , u n país q u e d e s d e e l año 2 0 0 0 u t i l i z a e l U S dólar c o m o 
m o n e d a d e circulación l e g a l , c o n u n a economía q u e , d e a c u e r d o c o n información 
p u b l i c a d a p o r e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r , p r e s e n t a l o s s i g u i e n t e s índices d e inflación 
e n l o s c u a t r o últimos años: 

31 d e 
D i c i e m b r e : 

índice d e 
inflación 

a n u a l 

2 0 1 9 - 0 . 0 7 % 

2 0 1 8 0 . 2 7 % 

2 0 1 7 - 0 . 0 9 % 

2 0 1 6 1 . 1 2 % zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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C O M E R C I A L I Z A D O R A A C U I C O L A A C A G C I A . L T D A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. R e s u m en d e l a s P r i n c i p a l e s Políticas C o n t a b l e s 

Declaración d e C u m p l i m i e n t o 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F 
p a r a l a s P Y M E S ) e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( e n 
a d e l a n t e l A S B ) y v i g e n t e s a l c i e r r e d e l 2 0 1 2 año d e adopción d e l a s N I I F p a r a l a s 
P Y M E S . 

B a s e d e Medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s h a n s i d o p r e p a r a d o s e n b a s e a l c o s t o histórico. 

M o n e d a F u n c i o n a l 

L o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s se p r e s e n t a n e n dólares d e E s t a d o s U n i d o s d e 
Norteamérica, m o n e d a ñincional d e l a Compañía y d e c u r s o l e g a l e n e l E c u a d o r . 

I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Acfivos Financieros 

L o s a c t i v o s financieros s o n r e g i s t r a d o s e n l a f e c h a e n q u e l a Compañía f o r m a p a r t e d e l a 
transacción. S o n r e c o n o c i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e q u e u s u a l m e n t e e s e l v a l o r 
d e l a transacción, más l o s c o s t o s increméntales c o n e l l a , q u e s e a n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s 
a l a c o m p r a o emisión d e l i n s t r u m e n t o financiero, e x c e p t o e n e l c a s o d e l o s a c t i v o s 
l l e v a d o s a v a l o r r a z o n a b l e . 

P o s t e r i o r m e n t e , l o s a c t i v o s financieros s o n v a l o r a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l 
método d e l interés e f e c t i v o c u a n d o l o s p l a z o s p a r a s u v e n c i m i e n t o s o n s u p e r i o r e s a u n 
año. 

A l final d e c a d a período s o b r e e l q u e se i n f o r m a , t o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s 
financieros se r e v i s a n p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e a l g u n a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e n o v a y a n 
a s e r r e c u p e r a b l e s . S i e s así, se r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s u n a pérdida p o r 
d e t e r i o r o d e l v a l o r . 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o financiero se r e d u c e p o r l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i r e c t a m e n t e , 
e x c e p t o p a r a l a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r , d o n d e e l i m p o r t e e n l i b r o s se r e d u c e a 
través d e u n a c u e n t a d e provisión. C u a n d o s e c o n s i d e r a q u e u n a c u e n t a c o m e r c i a l p o r 
c o b r a r e s d e d u d o s o c o b r o , s e e l i m i n a c o n t r a l a c u e n t a d e provisión. L o s c a m b i o s e n e l 
i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c u e n t a d e provisión se r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t e g r a l . 
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C O M E R C I A L I Z A D O R A A C U I C O L A A C A G C I A . L T D A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a Compañía dará d e b a j a e n c u e n t a s u n a c t i v o f i n a n c i e r o únicamente c u a n d o e x p i r e n l o s 
d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s flujos d e e f e c t i v o d e l a c t i v o financiero, y t r a n s f i e r e d e 
m a n e r a s u s t a n c i a l l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o financiero. 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías d e f i n i d a s e n l a 
Sección 1 1 : 

- E f e c t i v o e n c a j a y b a n c o s , i n c l u y e n e l e f e c t i v o e n c a j a , depósitos e n b a n c o s l o c a l e s , 
l o s f o n d o s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d 

• D e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r , i n c l u y e n f a c t u r a s p o r v e n t a s , q u e n o 
s e c o t i z a n e n e l m e r c a d o a c t i v o , c o n p l a z o s m e n o r e s a u n año, n o g e n e r a n interés. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pasivos Financieros 

L o s p a s i v o s financieros se r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a s u c o s t o , n e t o d e l o s c o s t o s q u e s e 
h a y a i n c u r r i d o e n l a transacción. P o s t e r i o r m e n t e , s e m i d e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o y 
c u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n t r e l o s f o n d o s o b t e n i d o s ( n e t o d e l o s c o s t o s n e c e s a r i o s p a r a s u 
obtención) y e l v a l o r d e l r e e m b o l s o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s d u r a n t e l a v i d a 
d e l p a s i v o d e a c u e r d o c o n e l método d e l a t a s a d e interés e f e c f i v a , c u a n d o l o s términos 
i n c l u y e n crédito m a y o r d e u n año. 

L a Compañía d a d e b a j a e n c u e n t a s u n p a s i v o financiero s i , y s o l o s i , e x p i r a n , c a n c e l a n o 
c u m p l e n l a s o b l i g a c i o n e s l a Compañía. 

L a Compañía t i e n e i m p l e m e n t a d a s políticas d e m a n e j o d e riesgo financiero p a r a a s e g u r a r 
q u e t o d a s l a s c u e n t a s p o r p a g a r se p a g u e n d e c o n f o r m i d a d c o n l o s términos c r e d i t i c i o s 
p r e - a c o r d a d o s . 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s p a s i v o s financieros e n l a s s i g u i e n t e s categorías d e f i n i d a s e n l a 
Sección 1 1 ; 

• A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r , i n c l u y e n f a c t u r a s p o r c o m p r a d e 
b i e n e s y prestación d e s e r v i c i o s , c o n p l a z o s n o r m a l e s m e n o r e s a u n año, n o g e n e r a n 
interés. 

Instrumentos de Patrimonio 

U n i n s t r u m e n t o d e p a t r i m o n i o c o n s i s t e e n c u a l q u i e r c o n t r a t o q u e e v i d e n c i e u n interés 
r e s i d u a l e n l o s a c t i v o s d e l a Compañía l u e g o d e d e d u c i r t o d o s s u s p a s i v o s . L o s 
i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o e m i t i d o s p o r l a Compañía están r e p r e s e n t a d o s p o r l a s a c c i o n e s 
o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s q u e c o n s t i t u y e n e l c a p i t a l p a g a d o , y s e r e c o n o c e n p o r l o s 
i n g r e s o s r e c i b i d o s , n e t o d e l o s c o s t o s d e emisión d i r e c t o s . 
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I n v e n t a r i o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s i n v e n t a r i o s están r e g i s t r a d o s a l c o s t o d e c o m p r a o a s u v a l o r n e t o r e a l i z a b l e e l q u e 
r e s u l t e m e n o r . Están v a l u a d o s e n b a s e a l método P R O M E D I O . E l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e 
r e p r e s e n t a e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o m e n o s t o d o s l o s c o s t o s e s t i m a d o s d e terminación y 
l o s g a s t o s n e c e s a r i o s p a r a l a v e n t a . 

L a Compañía r e a l i z a u n a evaluación d e l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e d e l o s i n v e n t a r i o s a l final 
d e l período, c o n s t i t u y e n d o l a o p o r t u n a provisión c u a n d o l o s m i s m o s s e e n c u e n t r e n 
s o b r e v a l o r a d o s . C u a n d o l a s c i r c u n s t a n c i a s , q u e p r e v i a m e n t e c a u s a r o n l a r e b a j a , h a y a n 
d e j a d o d e e x i s t i r , o c u a n d o e x i s t a c l a r a e v i d e n c i a d e i n c r e m e n t o e n e l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e 
d e b i d o a u n c a m b i o e n l a s c i r c u n s t a n c i a s económicas, se p r o c e d e a r e v e r t i r e l v a l o r d e l a 
m i s m a . 

D e t e r i o r o d e A c t i v o s 

A l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a período, o e n a q u e l l a f e c h a q u e se c o n s i d e r e n e c e s a r i o , s e 
a n a l i z a e l v a l o r d e l o s a c t i v o s p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e algún i n d i c i o d e q u e d i c h o s a c t i v o s 
h u b i e r a n s u f i * i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o . E n c a s o d e q u e e x i s t a algún i n d i c i o se r e a l i z a 
u n a estimación d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e d i c h o a c t i v o . S i se t r a t a d e a c t i v o s 
i d e n t i f i c a b l e s q u e n o g e n e r a n flujos d e e f e c t i v o d e f o r m a i n d e p e n d i e n t e , s e e s t i m a l a 
r e c u p e r a b i l i d a d d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a l a q u e p e r t e n e c e e l a c t i v o . 

D e t e r m i n a r s i l o s a c t i v o s h a n s u f i i d o d e t e r i o r o i m p l i c a e l cálculo d e l v a l o r e n u s o d e l a s 
u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o . E l cálculo d e l v a l o r e n u s o r e q u i e r e q u e l a Compañía 
d e t e r m i n e l o s flujos d e e f e c t i v o f u t u r o s q u e deberían s u r g i r d e l a s u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e 
e f e c t i v o y u n a t a s a d e d e s c u e n t o a p r o p i a d a p a r a c a l c u l a r e l v a l o r p r e s e n t e . 

E n e l c a s o d e q u e e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e s e a i n f e r i o r a l v a l o r n e t o e n l i b r o s d e l a c t i v o , s e 
r e g i s t r a l a c o r r e s p o n d i e n t e provisión p o r pérdida p o r d e t e r i o r o p o r l a d i f e r e n c i a , c o n c a r g o 
a r e s u l t a d o s . 

I m p u e s t o a l a R e n t a C o r r i e n t e y D i f e r i d o 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a está c o n s t i t u i d o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e e i m p u e s t o 
d i f e r i d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuesto Corriente 

E l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e e s e l i m p u e s t o a l a r e n t a q u e se e s p e r a p a g a r o r e c u p e r a r 
d e l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s p o r l a u t i l i d a d o pérdida i m p o n i b l e d e l período c o r r i e n t e , 
u s a n d o l a s t a s a s i m p o s i t i v a s v i g e n t e s a l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a año, s i e n d o d e u n 2 2 % 
p a r a e l año 2 0 1 9 . 
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Impuesto Diferido zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o e s r e c o n o c i d o p o r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e x i s t e n t e s 
e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s p a r a propósito d e información financiera y 
l o s m o n t o s u s a d o s p a r a propósitos t r i b u t a r i o s . 

L o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s se r e c o n o c e n p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s q u e se e s p e r a q u e i n c r e m e n t e n l a s u t i l i d a d e s i m p o n i b l e s e n e l f i i t u r o . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s s e r e c o n o c e n p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s q u e se e s p e r a q u e r e d u z c a n l a s u t i l i d a d e s i m p o n i b l e s e n e l fiituro, y c u a l q u i e r 
pérdida o crédito fiscal n o u t i l i z a d o . L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s se m i d e n a l 
i m p o r t e máximo q u e , s o b r e l a b a s e d e l a s u t i l i d a d e s i m p o n i b l e s e s t i m a d a s fiituras, e s 
p r o b a b l e q u e se r e c u p e r e n . 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s se m i d e n a l a s t a s a s i m p o s i t i v a s q u e se 
e s p e r a s e a n d e aplicación e n e l p e r i o d o e n e l q u e e l a c t i v o se r e a l i c e o e l p a s i v o se 
c a n c e l e , d e c o n f o r m i d a d c o n l a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s . 

E l i m p o r t e n e t o e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s e s r e v i s a d o e n 
c a d a f e c h a d e l b a l a n c e y se a j u s t a p a r a r e f l e j a r l a evaluación a c t u a l i z a d a d e l a s u t i l i d a d e s 
i m p o n i b l e s ñituras. C u a l q u i e r a j u s t e se r e c o n o c e e n e l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o . 

U t i l i d a d e s R e t e n i d as 

Ajustes por Adopción por Primera Vez de las NIIF para las PYMES 

E s t a c u e n t a h a s i d o c r e a d a p o r i n s t r u c c i o n e s d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañía, c o n e l 
propósito d e r e g i s t r a r l o s a j u s t e s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N l l F 
p a r a l a s P Y M E S , a l a f e c h a d e transición ( I d e E n e r o d e l 2 0 1 1 ) . 

D e a c u e r d o a Resolución N o . S C . I C I . C P A I F R S . G . l 1 . 0 0 7 d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañías e m i t i d a e l 9 d e S e p t i e m b r e d e 2 0 1 1 , e l s a l d o d e u d o r p r o v e n i e n t e d e l o s a j u s t e s 
p o r adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F p a r a l a s P Y M E S , s o l o podrá s e r a b s o r b i d o p o r 
l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s y l o s d e i último e j e r c i c i o económico i n c l u i d o , s i l o s h u b i e r e . 

R e c o n o c i m i e n to d e I n g r e s o s 

L o s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n c u a n d o e s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s a 
l a transacción fluyan a l a Compañía y e l m o n t o p u e d a s e r m e d i d o c o n f i a b l e m e n t e . L a s 
v e n t a s s o n r e c o n o c i d a s n e t a s d e d e v o l u c i o n e s y d e s c u e n t o s , c u a n d o se h a e n t r e g a d o e l 
b i e n y s e h a n t r a n s f e r i d o s l o s d e r e c h o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s . 

L o s i n g r e s o s se m i d e n p o r e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación r e c i b i d a o p o r r e c i b i r , 
t e n i e n d o e n c u e n t a l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o d e f i n i d a s c o n t r a c t u a l m e n t e , s i n i n c l u i r 
i n ^ u e s t o s . 
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C o s t os y G a s t os 

E l c o s t o d e v e n t a se r e g i s t r a c u a n d o s e e n t r e g a n l o s b i e n e s , d e m a n e r a simultánea a l 
r e c o n o c i m i e n t o d e l o s i n g r e s o s p o r l a c o r r e s p o n d i e n t e v e n t a . 

L o s g a s t o s se r e c o n o c e n a m e d i d a q u e se d e v e n g a n , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l m o m e n t o e n 
q u e se p a g a n , y se r e g i s t r a n e n l o s períodos c o n l o s c u a l e s s e r e l a c i o n a n . 

Compensación d e S a l d os y T r a n s a c c i o n es 

C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s financieros n o se c o m p e n s a n l o s a c t i v o s y p a s i v o s , n i 
l o s i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o e n a q u e l l o s c a s o s e n q u e l a compensación s e a r e q u e r i d a o 
p e r m i t i d a p o r a l g u n a n o r m a y e s t a presentación s e a e l r e f l e j o d e l a e s e n c i a d e l a 
transacción. 

L o s i n g r e s o s o g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e n t e o p o r u n a n o r m a 
l e g a l , c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e compensación y l a Compañía t i e n e l a intención d e 
l i q u i d a r p o r s u i m p o r t e n e t o o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y p r o c e d e r a l p a g o d e l p a s i v o d e f o r m a 
simultánea s e p r e s e n t a n n e t o s e n l a s c u e n t a s d e r e s u l t a d o s . 

C o n t i n g e n c i as 

L o s p a s i v o s c o n f i n g e n t e s s o n o b l i g a c i o n e s s u r g i d a s d e u n e v e n t o p a s a d o , c u y a 
confirmación está s u j e t a a l a o c u r r e n c i a o n o d e e v e n t o s fiiera d e c o n t r o l d e l a Compañía, 
u o b l i g a c i o n e s p r e s u n t a s s u r g i d a s d e h e c h o s a n t e r i o r e s , c u y o i m p o r t e n o p u e d e s e r 
e s l i m a d o d e f o r m a fiable, o e n c u y a liquidación n o es p r o b a b l e q u e t e n g a l u g a r u n a s a l i d a 
d e r e c u r s o s . C o n s e c u e n t e m e n t e , l o s p a s i v o s c o n t i n g e n t e s n o s o n r e g i s t r a d o s s i n o q u e s o n 
r e v e l a d o s e n c a s o d e e x i s t i r . 

P r o v i s i o n es 

U n a provisión e s r e c o n o c i d a c u a n d o l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e ( l e g a l o 
implícita) c o m o r e s u l t a d o d e u n e v e n t o p a s a d o y e s p r o b a b l e q u e se r e q u i e r a n r e c u r s o s 
p a r a c a n c e l a r l a s o b l i g a c i o n e s y c u a n d o p u e d a h a c e r s e u n a estimación fiable d e l i m p o r t e 
d e l a m i s m a . L a s p r o v i s i o n e s se r e v i s a n a c a d a f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera y 
se a j u s t a n p a r a r e f l e j a r l a m e j o r estimación q u e s e t e n g a a e s a f e c h a . 

S i e l e f e c t o d e l v a l o r t e m p o r a l d e l d i n e r o e s s i g n i f i c a t i v o , l a s p r o v i s i o n e s se d e t e r m i n a n 
d e s c o n t a n d o e l flujo d e e f e c t i v o q u e se e s p e r a d e s e m b o l s a r e n eí fiituro a u n a t a s a a n t e s d e 
i m p u e s t o q u e r e f l e j e e l v a l o r d e l d i n e r o e n e l m e r c a d o y l o s riesgos específicos d e l a 
obligación. 

C u a n d o se r e c o n o c e e l d e s c u e n t o , e l a u m e n t o d e l a provisión p r o d u c t o d e l p a s o d e l t i e m p o 
se r e c o n o c e c o m o u n c o s t o financiero e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Estímaciones C o n t a b l e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a preparación d e l o s e s t a d o s financieros d e a c u e r d o c o n N I I F p a r a l a s P Y M E S requiere 
q u e ] a Administración realice c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s 
i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica d e l a Compañía, c o n e l propósito d e d e t e r m i n a r l a 
valuación y presentación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s financieros. 
E n opinión d e l a Administración, t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a 
m e j o r utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s c u a l e s podrían l l e g a r a 
d i f e r i r d e s u s e f e c t o s finales. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuestos 

L a determinación d e l a s o b l i g a c i o n e s y g a s t o s p o r i m p u e s t o s requiere d e i n t e r p r e t a c i o n e s 
a l a legislación t r i b u t a r i a a p l i c a b l e . L a Compañía a l m o m e n t o d e t o m a r d e c i s i o n e s s o b r e 
a s u n t o s t r i b u t a r i o s , a c u d e c o n p r o f e s i o n a l e s e n m a t e r i a t r i b u t a r i a . Aún c u a n d o l a 
Compañía c o n s i d e r a q u e s u s e s t i m a c i o n e s e n m a t e r i a t r i b u t a r i a s o n p r u d e n t e s y 
c o n s e r v a d o r a s , p u e d e s u r g i r d i s c r e p a n c i a c o n e l o r g a n i s m o d e c o n t r o l t r i b u t a r i o ( S e r v i c i o s 
d e R e n t a s I n t e r n a s ) , e n l a interpretación d e n o r m a s , q u e p u d i e r a n r e q u e r i r d e a j u s t e s p o r 
i m p u e s t o s e n e l f u t u r o . 

Provisiones 

D e b i d o a l a i n c e r t i d u m b r e i n h e r e n t e a l a s e s t i m a c i o n e s n e c e s a r i a s p a r a d e t e r m i n a r e l 
i m p o r t e d e l a s p r o v i s i o n e s , l o s d e s e m b o l s o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e l o s i m p o r t e s 
reconocidos o r i g i n a l m e n t e s o b r e l a b a s e d e l a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s . 

L a determinación d e l a c a n t i d a d a p r o v i s i o n a r está b a s a d a e n l a m e j o r estimación d e l o s 
d e s e m b o l s o s q u e será n e c e s a r i o p a g a r p o r l a c o r r e s p o n d i e n t e obligación, t o m a n d o e n 
consideración t o d a l a información d i s p o n i b l e a l a f e c h a d e l período, i n c l u y e n d o l a opinión 
d e e x p e r t o s i n d e p e n d i e n t e s t a l e s c o m o a s e s o r e s l e g a l e s y c o n s u l t o r e s . 

O t r o s R e s u l t a d os I n t e g r a l e s 

O t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s representan p a r t i d a s d e i n g r e s o s y g a s t o s q u e n o s o n 
reconocidas e n e l r e s u l t a d o d e l período, s i n o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o ( p o r e j e m p l o 
e l superávit p o r revalorización), según l o requerido p o r l a s N I I F p a r a l a s P Y M E S . D u r a n t e 
l o s años t e r m i n a d o s e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e i 2 0 1 9 n o h a h a b i d o o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

E v e n t o s P o s t e r i o r es 

L o s e v e n t o s p o s t e r i o r e s a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o q u e p r o v e e n información a d i c i o n a l s o b r e l a 
situación financiera d e l a Compañía a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera ( e v e n t o s 
d e a j u s t e ) s o n i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s financieros. L o s e v e n t o s p o s t e r i o r e s q u e n o s o n 
e v e n t o s d e a j u s t e s o n e x p u e s t o s e n n o t a s a l o s e s t a d o s financieros. 
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3. Adopción p o r  P r i m e r a V e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a 

C o n f o r m e a l a Sección 3 5 , Transición a l a N I I F p a r a l a s P Y M E S , a u n q u e l o s p r i m e r o s 
e s t a d o s financieros p r e p a r a d o s d e a c u e r d o a N I I F p a r a l a s P Y M E S s o n , e n e l c a s o d e l a 
Compañía, l o s c o r r e s p o n d i e n t e s a l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 . 

L a Compañía adoptó l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a 
Pequeñas y M e d i a n a s E m p r e s a s ( N I I F p a r a l a s P Y M E S ) a p a r t i r d e l año 2 0 1 8 e n q u e f u e 
c o n s t i t u i d a , e n c u m p l i m i e n t o a l o d i s p u e s t o p o r l a ResoluciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA N 0 . O 8 . G . D S C . O I O d e l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías p u b l i c a d a e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e 2 0 0 8 

H a s t a e l período c o n t a b l e t e r m i n a d o e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 l a Compañía preparó s u s 
e s t a d o s financieros d e a c u e r d o c o n N o r m a s E c u a t o r i a n a s d e C o n t a b i l i d a d ( N E C ) , l o s 
m i s m o s q u e d i f i e r e n e n c i e r t o s a s p e c t o s d e l a s NÍIF p a r a l a s P Y M E S . 

L a conciliación e n t r e e l e s t a d o d e situación financiera b a j o l a s N o r m a s E c u a t o r i a n a d e 
C o n t a b i l i d a d ( N E C ) y l a s N o r m a s I n t e m a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a 
Pequeñas y M e d i a n a s E m p r e s a s ( N I I F p a r a l a s P Y M E S ) . 

L a compañía n o p o s e e c u e n t a s e n e l e s t a d o d e situación financiera, así c o m o e n e l e s t a d o 
d e r e s u l t a d o i n t e g r a l q u e t e n g a n q u e s e r a j u s t a d a s o r e c l a s i f i c a d a s p o r e l c a m b i o d e N E C a 
N I I F . 

4. E f e c t i v o e n C a j a y B a n c os 

E f e c t i v o e n c a j a y b a n c o s s e f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

31 d e D i c i e m b r e 

2019 2018 

( U S Dólares) 
C a j a 0 , 0 0 0 , 0 0 

B a n c o s 1 1. 5 8 6 . 5 5 6 6 , 7 4 5 . 6 7 

11,586.55 66 ,745 .67 

L a Compañía m a n t i e n e depósitos e n c u e n t a s c o r r i e n t e s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s e n 
b a n c o s l o c a l e s , l o s f o n d o s s o n d e l i b r e disposición. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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5, D e u d o r es C o m e r c i a l es y O t r a s C u e n t a s p o r  C o b r a r 

L o s d e u d o r es c o m e r c i a l es y o t r a s c u e n t as p o r  c o b r a r consistían d e l o s i g u i e n t e: 

31 d e D i c i e m b r e 

2019 2018 

( U S Dólares) 
Deudores comerciales; 
Clientes 58 .361 .30 8 ,325.90 

Provisión p a r a cuentas 
d u d o s as 

0 .00 0 ,00 

Otra s cuentas por  cobrar: 
Accionistas 0 .00 200 .00 

Antic ip o a proveedores 4 ,500 .00 0 ,00 

Otras-Impuestos 1,665.69 0 .00 

64 ,526 .99 8 ,525.90 

L a s c u e n t as p o r  c o b r a r a c l i e n t es r e p r e s e n t an f a c t u r a s p o r  v e n t a d e p r o d u c t o s c on 
v e n c i m i e n t o h a s ta 60 días y n o g e n e r an interés. 

O t r a s c u e n t as p o r  c o b r a r  r e p r e s e n t an a n t i c i p o a p r o v e e d o r es y v a l o r e s a f a v o r d e 
r e t e n c i o n es en l a f u e n t e. 

6. C u e n t a s p o r  p a g a r  c o r t o p l a z o 
31 d e D i c i e m b r e 
2019 2018 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

P r o v e e d o r es n a c i o n a l es 63,294.46 43,051.41 
15% Participación 
t raba jado re s 0.00 3,969.50 
Ot ra s cuen tas p or  p a g ar 
v a r i a s 2,763.33 10,505.49 

66,057.79 57,526.40 

E n el 2019 l as c o m p r as d e b i e n es y s e r v i c i os a l os p r o v e e d o r es n a c i o n a l es c on p l a zo d e 60 días 
créditos, s in i n t e r e s es y c o r r e s p o n d en a l a c o m p r a d e i n v e n t a r i o s, 15% participación t r a b a j a d o r e s. 

L a s o t r a s c u e n t as p o r  p a g ar  c o r r e s p o n d en a b e n e f i c i os s o c i a l es y v a r i o s . 
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7. C u e n t a s p o r  p a g a r  l a r g o p l a z o 

31 d e D i c i e m b r e 

2019 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

118,52 

2018 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

0 , 0 0 

Bonificación p o r d e s a h u c i o — 
b e n e f i c i o s p o r terminación 422,44 0 . 0 0 

5 4 0 . 9 6 0 . 0 0 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r a l a r g o p l a z o d e l p e r i o d o 2 0 1 9 c o r r e s p o n d e n a Jubilación P a t r o n a l y 
Bonificación p o r D e s a h u c i o . 

Administració n y A l t a Dirección 

L o s m i e m b r o s d e l a a l t a administración y demás p e r s o n a s q u e a s u m e n l a gestión d e l a 
Compañía i n c l u y e n d o a l a g e r e n c i a g e n e r a l , así c o m o l o s s o c i o s q u e l a r e p r e s e n t a n , n o 
h a n p a r t i c i p a d o a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 e n t r a n s a c c i o n e s n o h a b i t u a l e s y / o 
r e l e v a n t e s . 

8. I m p u e s t o s 

I m p u e s t o a l a R e n t a 

L a provisión p a r a e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e está c o n s t i t u i d a a l a t a s a d e l 2 2 % . E n 
c a s o d e q u e l a Compañía r e i n v i e r t a s u s u t i l i d a d e s e n e l país, t a t a s a d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
s e r i a d e l 1 4 % d e l v a l o r d e l a s u t i l i d a d e s r e i n v e r t i d a s s i e m p r e y c u a n d o efectúen e l 
c o r r e s p o n d i e n t e a u m e n t o d e c a p i t a l h a s t a e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l s i g u i e n t e año, y e l s a l d o 
2 2 % d e l r e s t o d e l a s u t i l i d a d e s s o b r e l a b a s e i m p o n i b l e . D e a c u e r d o c o n l a s R e f o r m a s 
T r i b u t a r i a s i n c l u i d a s e n e l Código d e l a Producción, t a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a , e n e l 
año 2 0 1 3 e n a d e l a n t e se r e d u c e a l 2 2 % . 

L a Compañía está o b l i g a d a a c a l c u l a r y d e c l a r a r e n e l f o r m u l a r i o d e declaración d e 
i m p u e s t o a l a r e n t a d e l período c o r r i e n t e , e l v a l o r d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 
s i g u i e n t e período, e l q u e e s c a l c u l a d o m e d i a n t e l a s u m a matemática d e a p l i c a r e l 0 . 2 % d e l 
p a t r i m o n i o , e l 0 . 2 % d e l o s c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s , 0 . 4 % d e l o s a c t i v o s y e l 0 . 4 % d e l o s 
i n g r e s o s t r i b u t a b l e s . 

S i e l i m p u e s t o c a u s a d o e n e l p e r i o d o c o r r i e n t e e s i n f e r i o r a l v a l o r d e l a n t i c i p o d e c l a r a d o 
e n e l período a n t e r i o r , d i c h o v a l o r d e l a n t i c i p o se c o n v i e r t e e n e l c a u s a d o q u e deberá s e r 
c a n c e l a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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D e a c u e r d o c o n l o e s t a b l e c i d o e n e l Artículo 9 4 d e l Código T r i b u t a r i o , l a f a c u l t a d d e l a 
Administración p a r a d e t e r m i n a r l a obligación t r i b u t a r i a , s i n q u e r e q u i e r a p r o n u n c i a m i e n t o 
p r e v i o c a d u c a ( i ) e n t r e s años, c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e declaración, e n q u e l a L e y e x i j a 
detenninación p o r e l s u j e t o p a s i v o ; ( i i ) e n s e i s años a p a r t i r d e l a f e c h a e n q u e v e n c e e l 
p l a z o p a r a p r e s e n t a r l a declaración c u a n d o n o se h u b i e r e n d e c l a r a d o e n t o d o o e n p a r t e ; y 
( i i i ) e n u n año c u a n d o se t r a t e d e v e r i f i c a r u n a c t o d e determinación p r a c t i c a d o p o r e l 
s u j e t o p a s i v o o e n f o r m a m i x t a , c o n t a d o d e s d e l a f e c h a d e notificación d e t a l e s a c t o s . 

R e f o r m a s T r i b u t a r i a s 

E n e l S u p l e m e n t o a l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 5 8 3 d e l 2 4 d e N o v i e m b r e d e l 2 0 1 1 , s e expidió l a 
L e y d e F o m e n t o A m b i e n t a l y Optimización d e l o s I n g r e s o s d e l E s t a d o , m e d i a n t e l a c u a l s e 
reformó l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o ( L O R T I ) y l a L e y R e f o r m a t o r i a 
p a r a l a E q u i d a d T r i b u t a r i a , l o s p r i n c i p a l e s c a m b i o s s o n l o s s i g u i e n t e s : 

. Cálculo d e l I m p u e s t o a l a R e n t a 

P a r a e l cálculo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a se l i m i t a l a deducción d e l o s g a s t o s r e l a c i o n a d o s 
c o n l a adquisición, u s o o p r o p i e d a d d e vehículos, h a s t a p o r u n m o n t o d e 3 5 , 0 0 0 , n o será 
d e d u c i b i e e l g a s t o s o b r e e l e x c e s o . 

. I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o ( I V A ) 

Estarán g r a v a d o s c o n t a r i f a 0 % l a adquisición d e vehículos híbridos o eléctricos c u y a 
b a s e i m p o n i b l e s e a d e h a s t a 3 5 , 0 0 0 . 

, I m p u e s t o s A m b i e n t a l e s 

S e c r e a e l I m p u e s t o A m b i e n t a l a l a Contaminación Vehículos ( l A C V ) , q u e g r a v a e l u s o 
d e vehículos m o t o r i z a d o s d e t r a n s p o r t e t e r r e s t r e , a excepción d e a q u e l l o s vehículos 
d e s t i n a d o s a l t r a n s p o r t e público y l o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a a c t i v i d a d o 
c o m e r c i a l . 

. I m p u e s t o s a l a S a l i d a d e D i v i s a s ( I S D ) 

S e i n c r e m e n t a e l I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s ( I S D ) d e l 2 % a l 5 % y e s t a b l e c e 
presunción d e p a g o y generación d e e s t e i m p u e s t o e n l o s i g u i e n t e : 

- T o d o p a g o e f e c t u a d o d e s d e e l e x t e r i o r , i n c l u s i v e a q u e l l o s r e a l i z a d o s c o n r e c u r s o s 
financieros d e l e x t e r i o r d e p e r s o n a s n a t u r a l e s , s o c i e d a d e s o t e r c e r o s . 

- L a s e x p o r t a c i o n e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s g e n e r a d o s e n E c u a d o r , e f e c t u a d a s p o r 
p e r s o n a s n a t u r a l e s o s o c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s e n e l E c u a d o r , c u a n d o l a s d i v i s a s 
c o r r e s p o n d i e n t e s a l o s p a g o s p o r c o n c e p t o d e d i c h a s e x p o r t a c i o n e s n o i n g r e s e n a l 
E c u a d o r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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9. I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Gestión de Riesgos Financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s p r i n c i p a l e s p a s i v o s financieros d e l a Compañía, c o r r e s p o n d e a financiamiento c o n 
p r o v e e d o r e s l o c a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . L a finalidad p r i n c i p a l d e e s t o s p a s i v o s 
financieros e s financiar l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. L a Compañía c u e n t a c o n 
d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r , y e f e c t i v o q u e p r o v i e n e n d i r e c t a m e n t e d e 
s u s o p e r a c i o n e s . 

L a Compañía se e n c u e n t r a e x p u e s t a a l o s riesgos d e m e r c a d o , d e crédito y d e l i q u i d e z . 

L a g e r e n c i a r e v i s a y a p r u e b a l a s políticas p a r a m a n e j a r c a d a u n o d e e s t o s r i e s g o s q u e se 
r e s u m e n a continuación: 

Riesgo de Mercado 

E l riesgo d e m e r c a d o es e l riesgo d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e d e l o s flujos fiaturos d e u n 
i n s t r u m e n t o financiero fluctúe d e b i d o a c a m b i o s e n l o s p r e c i o s d e m e r c a d o . E n e l c a s o 
d e l a Compañía, l o s p r e c i o s d e m e r c a d o c o m p r e n d e n d o s t i p o s d e riesgo: E l riesgo d e 
t a s a d e interés y e l r i e s g o d e m o n e d a . L o s i n s t r u m e n t o s financieros a f e c t a d o s p o r l o s 
riesgos d e m e r c a d o i n c l u y e n l o s depósitos. 

el Riesgo de Tasa de Interés 

A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l a Compañía n o mantenía financiamiento c o n 
e n t i d a d e s financieras. L o s flujos d e c a j a o p e r a t i v o s d e l a compañía s o n 
s u s t a n c i a l m e n t e i n d e p e n d i e n t e s d e l o s c a m b i o s d e l a s t a s a s d e interés d e l m e r c a d o , 
p o r l o c u a l , e n opinión d e l a g e r e n c i a , l a Compañía n o t i e n e u n a exposición 
i m p o r t a n t e a l o s riesgos d e t a s a s d e interés. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

b) Riesgo de Tipo de Cambio 

E l riesgo d e c a m b i o e s e l riesgo d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e o flujos d e c a j a fiituros 
d e u n i n s t r u m e n t o financiero fluctúen d e b i d o a c a m b i o s e n l o s fipos d e c a m b i o . 
L a Compañía r e a l i z a s u s o p e r a c i o n e s p r i n c i p a l e s e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s 
d e Norteamérica, m o n e d a d e c u r s o l e g a l e n e l país, p o r l o t a n t o , n o se p r e s e n t a n 
e f e c t o s p o r v a r i a c i o n e s d e t i p o s d e c a m b i o e n i o s e s t a d o s financieros. 

Riesgo de Crédito 

E l riesgo d e crédito e s e l riesgo d e q u e u n a c o n t r a p a r t e n o p u e d a c u m p l i r c o n s u s 
o b l i g a c i o n e s e n relación c o n u n i n s t r u m e n t o financiero o c o n t r a t o d e v e n t a , g e n e r a n d o 
u n a pérdida financiera. L a Compañía está e x p u e s t a a u n r i e s g o d e crédito p o r s u s 
a c t i v i d a d e s o p e r a t i v a s ( p r i n c i p a l m e n t e e n c u e n t a s p o r c o b r a r ) . 
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E l riesgo d e crédito s u r g e d e l e f e c t i v o , depósitos e n b a n c o s , así c o m o l a exposición a l 
crédito d e c l i e n t e s , q u e i n c l u y e n a l o s s a l d o s p e n d i e n t e s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r y a l a s 
t r a n s a c c i o n e s c o m p r o m e t i d a s . L a Compañía m a n t i e n e c u e n t a s p o r c o b r a r a d i s t i n t a s 
e m p r e s a s yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA no m a n t i e n e c u e n t a s p e n d i e n t e s d e c o b r o s i g n i f i c a t i v a s c o n n i n g u n a e n 
p a r t i c u l a r . 

Riesgo de Liquidez 

L a Compañía m o n i t o r e a s u riesgo d e e s c a s e z d e f o n d o s u s a n d o u n flujo d e c a j a 
p r o y e c t a d o a c o r t o y l a r g o p l a z o . E l o b j e f i v o d e l a Compañía es m a n t e n e r u n a 
c o n t i n u i d a d d e f o n d o s . 

L a Compañía m o n i t o r e a y m a n t i e n e u n c i e r t o n i v e l d e e f e c t i v o , c o n s i d e r a d o a d e c u a d o 
p o r l a administración p a r a financiar l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía, y p a r a m i t i g a r l o s 
e f e c t o s e n e l c a m b i o d e flujo d e e f e c t i v o . 

10. P a t r i m o n i o 

Capital Pagado 

A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , e l c a p i t a l s u s c r i t o c o n s i s t e d e 4 0 0 a c c i o n e s c o n u n v a l o r 
n o m i n a l u n i t a r i o d e U S $ 1 . 0 0 , e l c a p i t a l p a g a d o e s e l 1 0 0 % . 

U t i l i d a d e s A c u m u l a d a s 

L a compañía a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 9 , m a n t i e n e u t i l i d a d e s a c u m u l a d a s p o r U S D $ 
1 7 , 4 5 4 . 1 7 . 

R e s u l t a d o d e l p r e s e n te e j e r c i c i o 

L a compañía e n e l e j e r c i c i o 2 0 1 9 , g e n e r o u n a pérdida d e U S D $ 8 , 4 3 0 . 3 8 
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1 1. G a s t os operacíonales 

L o s g a s t o s d e administración c o n s i s t e n d e l o s i g u i e n t e : 
2019 2018 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

S u e l d o s 2 1 , 3 8 4 . 0 0 1 7 , 5 8 0 . 0 0 
B e n e f i c i o s S o c i a l e s 4 , 7 0 6 . 7 8 1 0 , 9 8 4 . 2 0 
A p o r t e s a l l E S S 4 , 0 8 3 . 1 2 2 , 1 3 6 . 0 0 
Jubilación 1 1 8 . 5 2 0 . 0 0 
D e s h a u c i o 4 2 2 . 4 4 0 . 0 0 
H o n o r a r i o s P r o f e s i o n a l e s 1 , 7 4 2 . 2 1 2 , 3 9 5 . 5 6 
T r a n s p o r t e 1 2 , 6 6 1 . 0 0 2 9 , 3 0 2 . 0 0 

Viáticos 0 . 0 0 1 ,500 .00 

G a s t o s d e V i a j e s 1 , 6 1 1 . 9 0 3 , 4 2 4 . 4 8 

U t i l e s d e o f i c i n a 9 2 . 2 5 1 7 3 . 7 3 

I m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s 0 . 0 0 0 . 0 0 
S e g u r o s 1 7 6 . 8 8 1 3 2 . 6 6 

C o m b u s f i b l e s 1 , 7 0 2 . 1 4 1 , 1 9 8 . 5 7 
M a n t e n i m i e n t o y 
r e p a r a c i o n e s 

1 ,487 .95 5 , 0 0 8 . 6 2 

O t r o s G a s t o s V a r i o s 1 9 7 . 0 6 7 0 8 . 7 6 
G a s t o s B a n c a r i o s 1 0 0 . 7 8 9 1 . 8 1 

5 0 , 4 8 7 . 0 3 7 4 , 6 3 6 J 9 

12. P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a 

E l G o b i e r n o e c u a t o r i a n o m e d i a n t e D e c r e t o E j e c u t i v o N o . 3 7 4 , S u p l e m e n t o d e l r e g i s t r o 
O f i c i a l N o . 2 0 9 , d e l 8 d e J u n i o d e l 2 0 1 0 , e s t a b l e c e q u e l o s s u j e t o s p a s i v o s d e l I m p u e s t o a 
l a R e n t a q u e r e a l i c e n o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e 
a c u e r d o c o n e l artículo 8 4 d e l R e g l a m e n t o p a r a l a aplicación d e l a L e y d e Régimen 
T r i b u t a r i o I n t e r n o , e n adición a s u declaración a n u a l d e I m p u e s t o a l a R e n t a , presentarán 
a] S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s e l a n e x o y e l i n f o r m e i n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a , 
d e n t r o d e l o s 2 m e s e s s i g u i e n t e s a l a f e c h a d e declaración. D e o t r a p a r t e e l S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s , e l 11 d e a b r i l d e l 2 0 0 8 emitió l a resolución N o . 4 6 4 p u b l i c a d a e n e l 
r e g i s t r o O f i c i a l N o . 3 2 4 d e l 2 5 d e A b r i l d e l 2 0 0 8 , e n l a c u a l se e s t a b l e c e q u e l o s 
c o n t r i b u y e n t e s s u j e t o s a l i m p u e s t o a l a r e n t a q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e n t r o d e u n m i s m o período fiscal p o r u n m o n t o 
a c u m u l a d o s u p e r i o r a U S $ 6 , 0 0 0 , 0 0 0 dólares, deberán p r e s e n t a r e l i n f o r m e i n t e g r a l d e 
p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a y l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e n t r o d e u n m i s m o período fiscal p o r u n m o n t o 
a c u m u l a d o c o m p r e n d i d o e n t r e U S $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 a U S $ 3 , 0 0 0 , 0 0 0 y c u y a proporción d e l t o t a l 
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d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d e l e x t e r i o r s o b r e e l t o t a l d e l o s i n g r e s o s según e l 
f o r m u l a r i o 1 0 1 d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s e a s u p e r i o r a l 5 0 % , deberán p r e s e n t a r e l a n e x o d e 
p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a s , e n l o s p l a z o s d e t e r m i n a d o s e n e l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación 
d e l a L e y d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o . 

D e a c u e r d o a l a Resolución d e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s N o . 4 6 4 d e f e c h a 2 4 d e E n e r o 
d e l 2 0 1 3 , reformó e l c o n t e n i d o d e l a n e x o y d e l i n f o r m e d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a s , c o m o 
s i g u e : l o s s u j e t o s p a s i v o s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n 
p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o c a l e s y d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e n t r o d e u n m i s m o p e r i o d o 
fiscal e n u n m o n t o a c u m u l a d o s u p e r i o r a U S D $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 deberán p r e s e n t a r a l S R I e l 
a n e x o d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o c a l e s y d e l 
e x t e r i o r , d e n t r o d e l m i s m o período fiscal, e n u n m o n t o a c u m u l a d o s u p e r i o r a l o s U S D $ 
6 . 0 0 0 . 0 0 0 deberán p r e s e n t a r a d i c i o n a l m e n t e a l A n e x o , e l i n f o r m e i n t e g r a l d e p r e c i o s d e 
t r a n s f e r e n c i a s . 

L a obligación d e p r e s e n t a r e l a n e x o e i n f o r m e según l o s r e q u e r i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s , e n l a 
Resolución N o . 4 6 4 , n o l i m i t a e n f o r m a a l g u n a a q u e l a Administración, e n s u s p r o c e s o s 
d e c o n t r o l , s o l i c i t e a c u a l q u i e r c o n t r i b u y e n t e p o r c u a l q u i e r m o n t o y p o r c u a l q u i e r t i p o d e 
transacción c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s , s i l o s p r e c i o s p a c t a d o s e n d i c h a s t r a n s a c c i o n e s 
c o r r e s p o n d e n a l p r i n c i p i o d e p l e n a c o m p e t e n c i a . 
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