PUBLICIDAD SARMIENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2018




1 Estados financicros

1.1 Estado de situacién financiera

PUBLICIDAD SARMIENTO S.A.
ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares americanos)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdad y equipo
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos

ACTIVOS TOTALES
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PUBLICIDAD SARMIENTO S.A.
ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares americanos)

Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018
PASIVOS CORRIENTES:
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 967,526
Pasivos por impuestos corrientes 15,933
Provisiones 13.655
Pasivos financieros 544,172
Pasivos con socios -

1,541,287
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos a largo plazo 1,558,057
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 2,831

_ 1.560.888

PASIVOS TOTALES 3.102,175
PATRIMONIO
Capital asignado 2,000
Aportes futura capitalizacion 1,355,902
Resultados acumulados -
Resultados del ejereicio 8,299
PATRIMONIO TOTAL 1,366,201
PASIVO Y PATRIMONIO TOTALES 4,468,376
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1.2  Estado de resultados

PUBLICIDAD SARMIENTO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares americanos)

Diciembre 31,
Notas 2018
(en U.S. délares)

INGRESOS 726,794
OTROS INGRESOS 2,408
COSTO DE VENTA (288,943)
MARGEN BRUTO 440.259
Gastos de venta (156,183)
Gastos administrativos (215,366)
Gastos financieros (47.377)
Depreciacion (5,378)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA Y PARTICIPACION LABORAL 15.954
MENOS:

Participacion laboral (2,393)
Impuesto a la renta corriente (5,970)
Impuesto a la renta diferido 708

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL

ANO 8.299
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1.4 Estado de flujos de efectivo

PUBLICIDAD SARMIENTO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo provisto por clientes

Efectivo provisto con compafiias relacionadas
Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado por obligaciones laborales

Efectivo provisto de (pagado por) obligaciones fiscales
Efectivo pagado por intereses
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Disminuciones (adquisiciones) de activo fijo

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Adiciones (pagos) de obligaciones financieras

Asignacion capital

Pagos dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Flujos de efectivo netos del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

2018

1,110,058

(443,686)
(202,787)

(432,592)
(47,377)

(16,385)

(3,364,548)

(3,364,548)

2,320,685
1,357,902

3,678,587

297,654

297,654




PUBLICIDAD SARMIENTO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (CONCILIACION)
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultado del afio

2018
8,299

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacion y Amortizacion
Provisiones jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:

Deudores comerciales

Cuentas por cobrar empleados

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Garantias

Gastos pagados por anticipado
Impuesto Diferido Activo

Acreedores comerciales

Anticipo Clientes

Aportes por pagar a la Seguridad social
Provisiones por beneficios a empleados
Pasivos por impuestos corrientes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
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5,378
2,831

(363,129)
(0)
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(421,646)
(3,420)
(1,092)
(708)
706,505
37,480
5,086
13,655
15,933

(16,385)
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2. Informacién General

La Compariia Argentina fue domiciliada en Ecuador el 25 de Enero de 2018, su actividad principal es
publicidad en la via publica en todas sus posibilidades y modalidades por medio de letreros, afiches y
carteles publicos o privados, letreros, anuncios o cualquier otro tipo de elementos aptos para uso de

publicidad exterior o interior.
2.1. Bases de presentacion

Los estados financieros de la Sucursal, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2018, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado al 31 de diciembre de 2018. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con

Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.
2.2. Moneda de presentacion

Estos estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica que es la
moneda oficial de la Republica del Ecuador. Toda la informacion es presentada en délares y ha sido

redondeada a la unidad mas cercana
2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye efectivo en caja por fondos que se utilizan en las operaciones
normales de la Compafiia, depésitos a la vista en instituciones bancarias y equivalente de efectivo a manera
de inversiones a corto plazo, de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en importes determinados
de efectivo, dichas inversiones pueden ser clasificadas como equivalente de efectivo cuando su proposito

principal es cumplir con pagos de corto plazo.
2.4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Los importes en cuentas por cobrar no tienen
intereses. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar inicialmente se reconocen al valor razonable
mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
instrumentos financieros han sido contabilizados a costo amortizado, el cual al ser manejado en periodos

relativamente cortos equivalen a sus valores nominales.



Todo riesgo objetivo de pérdida por deterioro de valor debe estar cubierto en forma de provision.
2.5, Deterioro de valor de activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad y equipo, activos intangibles e inversiones
en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable
de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se

reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del

valor en resultados.
2.6. Propiedades y equipo

Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida

por deterioro del valor acumulada.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisiciéon mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de

rehabilitacion de la ubicacion del activo.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos el valor residual a lo largo de su vida
atil estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de las propiedades y equipo se utilizan las

siguientes vidas utiles:

Elementos de via publica 10 afios
Equipos de computo 3 afios
Vehiculos 5 afos

Muebles y enseres 10 afios

2.7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con

pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método

de la tasa de interés efectiva, El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como



costo financiero y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva. Para aquellos instrumentos cuyo

vencimiento es menor a un afio se ha determinado que el costo amortizado equivale a su valor nominal.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como

pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no

generan intereses
2.8, Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto a la renta corriente El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o no deducibles. El pasivo
de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final

de cada periodo.

Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias

deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera

sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la re-
estimacion de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se

relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.



2.9. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del

importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la

obligacion presente. su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
2.10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.
2.11. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el periodo

mads cercano en el que se conocen.
2.12. Instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias:

a A valor razonable con cambios en resultados
° Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
. Préstamos y cuentas por cobrar

. Activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La

administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas

condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el



mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en

resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado

o al valor razonable.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,

que no cotizan en un mercado activo.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado

de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

La Entidad dard de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Entidad no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Entidad reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que
pagar. Si la Entidad retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de un
activo financiero transferido, la Sucursal continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera

un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Pasivos financieros: Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacioén

financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el

estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.



Baja en cuentas de pasivo financiero: La Sucursal da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Sucursal. Provision planes de beneficios definidos

post-empleo:

El costo y la obligacién de la Sucursal de realizar pagos por jubilacién patronal y desahucio se reconocen
durante los periodos de servicio de los empleados. El costo y la obligacién se miden a través del
correspondiente célculo matemético actuarial usando el método de la unidad de crédito proyectada. que
supone una media anual de incremento salarial, con una rotaciéon de empleados basada en la experiencia

reciente de la empresa, descontados utilizando la tasa de mercado vigente para bonos del gobierno nacional.

2.13. Pasivos por beneficios a corto plazo del personal

El derecho a vacaciones de los empleados constituye una ausencia retribuida a corto plazo que se va
acumulando a medida que los empleados prestan sus servicios que les da derecho a disfrutar de futuras

ausencias remuneradas.

3. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2018

Deudores comerciales 360,822
Provisién de Ingresos afio 2,307
Cuentas por cobrar empleados 0
Cuentas por cobrar relacionadas 0
Otras cuentas por cobrar 21557
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 384,686

4. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes es como sigue:



Diciembre 31,

2018
IVA en compras 371,987
Retenciones IVA 43,564
Retenciones renta 6,096
Anticipo impuesto a la renta 0
Activos por impuestos corrientes 421,646

5. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedad y equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2018
Elementos via piblica 309,796
Equipos de Computacion 11,070
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero mévil 32,304
Construcciones en Proceso 3,011,378
Depreciacion acumulada (5,378)
Total 3,359,170

Un resumen de los movimientos anuales de propiedad y equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2018
Saldo inicial 0
Adiciones/retiros neto 3.364,548
Depreciacion del afio (5,378)
Total 3,359,170

6. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los saldos de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:



Diciembre 31,

2018
Acreedores comerciales 706,505
Anticipo Clientes 37.480
Aportes por pagar a la Seguridad social 5,086
Provisiones 96.827
Otras cuentas por pagar 121,629
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 967,526

7. IMPUESTOS

El impuesto diferido se calcula segtin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida)
fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que havan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que. sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen. El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se
revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. Los pasivos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia
fiscal en el futuro.

7.1, Tarifa de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25% para las empresas con ventas superiores a un millén de
dolares y de 22% para las empresas con ventas inferiores a un millon de ddlares. No obstante la tarifa
impositiva serd de tres puntos adicionales en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion: con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion. Asimismo, se aplicard la tarifa de tres puntos
porcentuales adicionales a la sociedad que incumpla con el deber de informar a la Administracion



Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que
emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la entidad reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto
a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a
la renta causado y a partir del afio 2019 es susceptible de devolucion si el impuesto causado hubiere
sido menor al mismo. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo hasta el periodo 2018. Asi también,
se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

7.2. Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esté localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procederd a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.



Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

7.3. Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o

participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

7.4. Impuesto a la salida de divisas

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

¢ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

¢ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

¢ Las exportaciones de bienes y servicios generados en ¢l Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

¢ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras



sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria. La
base imponible del ISD, en el caso de compensaciones 0 neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exenci6n

del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

7.5. Reformas tributarias

El 21 de agosto de 2018 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 309 la Ley Orgéanica
para el Fomento Productivo, atraccion de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio

fiscal.
Se realizaron las siguientes reformas principalmente:
Remision de intereses, multas y recargos de:

- Impuestos administrados por el SRI

- Obligaciones aduaneras

- Impuestos vehiculares, matriculacion vehicular e infracciones de transito
- Obligaciones patronales en mora con el I[ESS

- Remision de otras instituciones
Exoneracion impuesto a la renta para inversiones nuevas en sectores priorizados

» Las nuevas inversiones productivas conforme a la definicién de los literales a) y b) Art. 13 del
COPCI que inicien a partir de la vigencia de esta Ley en los sectores priorizados establecidos en el
articulo 9.1 de la Ley de Régimen Tributario tendrdn derecho a exoneracién de impuesto a la renta
y anticipo por 12 afios para las que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y
Guayaquil, por 8 afios para las establecidas en Quito y Guayaquil (prevalecera el lugar (cantén) en

el que se ejecuta efectivamente la inversion). Esta exoneracion aplica para las sociedades que



generen empleo neto. Adicionalmente, entiéndase dentro de este concepto a las nuevas inversiones
destinadas al desarrollo de actividades comerciales, asi como otras que generen valor agregado,

siempre que para su ejecucion suscriban un contrato de inversion.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera tendréan la exoneracion por 15
afios.

Exoneracion ISD para inversiones nuevas que suscriban contratos de inversion

.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion tendran derecho a
exoneracion de ISD en pagos realizados al exterior por: a) Importaciones de bienes de capital y
materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto y b) Dividendos distribuidos por
sociedades domiciliadas en Ecuador a favor de accionistas personas naturales siempre que los

recursos de inversion provengan del extranjero y se demuestre el ingreso de esas divisas al pais.

Exoneracién ISD por reinversion de utilidades

Las sociedades que reinviertan al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos productivos,
estdn exoneradas del pago de ISD por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes cn Ecuador. Respecto de las utilidades generadas en ¢l ejercicio fiscal sobre las cuales
se efectia la reinversion

Dichos dividendos a su vez serdn considerados como ingreso exento de impuesto a la renta para el
beneficiario efectivo siempre que se cumpla con el deber de informar la composicion societaria de

la empresa.

Exoneracion impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas

Las nuevas inversiones productivas que inicien a partir de la vigencia de esta Ley en los sectores
denominados industrias basicas tendran derecho a exoneracion de impuesto a la renta y anticipo
por 15 afios.

Las nuevas inversiones productivas en sectores basicos dentro de los cantones de frontera tendran
la exoneracion por 20 afios (prevalecera el lugar (cantdn) en el que se ejecuta efectivamente la

inversion),

Se consideran industrias basicas de acuerdo al COPCl a:



a. Fundicion y refinacién de cobre y/o aluminio;

b. Fundicién sidertirgica para la produccién de acero plano;
c. Refinacién de hidrocarburos:

d. Industria petroquimica;

e. Industria de celulosa; v,

f. Construccién y reparacién de embarcaciones navales.

Quienes quieran acogerse a las exoneraciones del impuesto a la renta para las inversiones en industrias

bésicas deben cumplir los siguientes lineamientos:

a) Generacion de empleo: A las empresas nuevas deberan generar gradualmente empleo neto en al menos
los montos minimos determinados para su categoria (segin COPCI: Micro, pequefias y Medianas -
Grandes). A las empresas existentes las Micro, Pequefias y Medianas deberan incrementar su empleo neto
permanente durante el periodo de inversion, las empresas grandes deberan incrementar al menos el 3% de

su empleo neto durante el mismo periodo.

Una vez finalice el periodo de inversion deberdan mantener el promedio anual de trabajadores permanentes
mientras dure el incentivo.

b) Proporcionalidad de impuesto a la renta: Para empresas existentes el contribuyente debe aplicar la
exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas sea i) Mediante la
diferenciacion detallada del efecto de la nueva inversion en la contabilidad o ii) Mediante la aplicacion de

la férmula:
(Nueva inversion productiva / Total activos fijos brutos revaluados) * Tasa impuesto a la renta
Proyectos de vivienda de interés social

* Los proyectos de viviendas de interés social calificados por el ente rector de habitat y vivienda, son
prioritarios en las politicas de desarrollo nacional por lo que gozaran de los beneficios e incentivos

determinados en esta Ley.
Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento

* En los ingresos exentos de impuesto a la renta por dividendos distribuidos se incluye que para que
aplique dicha exencion, la sociedad que distribuye debe informar los beneficiarios efectivos. Si el

beneficiario efectivo es una persona natural residente fiscal de Ecuador se deberd hacer la retencion.



En los ingresos exentos por venta de acciones, se aumenta la exencion de una a dos fracciones

bésicas tarifa cero de impuesto a la renta de personas naturales.

Se realizan cambios e inclusiones en los sectores prioritarios para el Estado.

Se incorpora el articulo 9.7 que trata de la exoneracion de impuesto a la renta y anticipo para
administradores de ZEDEs (Zona Especial de Desarrollo Econémico) los primeros 10 aflos de

operacion. Adicionalmente luego de este periodo tendrdn 10 afos adicionales en los que contarin
con la rebaja de diez puntos porcentuales de la tasa de impuesto a la renta.

En las deducciones se aumentan los limites de beneficios establecidos previamente para micro,
pequefias y medianas empresas para deduccion adicional en gastos de capacitacion técnica y de
mejora de productividad aumentando los limites del 1 al 5% .

Se realizan cambios e inclusiones en los sectores prioritarios para el Estado. La lista actualizada
se encuentra en el anexo 1.

Se incorpora el articulo 9.7 que trata de la exoneracién de impuesto a la renta y anticipo para
administradores de ZEDEs (Zona Especial de Desarrollo Econdmico) los primeros 10 afios de
operacion. Adicionalmente luego de este periodo tendran 10 afios adicionales en los que contaran

con la rebaja de diez puntos porcentuales de la tasa de impuesto a la renta.

En las deducciones se aumentan los limites de beneficios establecidos previamente para micro,
pequefias y medianas empresas para deduccion adicional en gastos de capacitacion técnica y de
mejora de productividad aumentando los limites del 1 al 5% .

Se aumenta la deduccion en gastos de promocion y publicidad del 4% al 20% del total de ingresos

Sobre la tasa de impuesto a la renta se indica que la tasa de impuesto a la renta para sociedades
es el 25% sin embargo a esa tasa se debe aumentar 3 puntos porcentuales cuando i) Se haya
incumplido en informar la composicion societaria de la entidad o ii) Dentro de la cadena de
propiedad exista un titular residente, establecido o amparado en una jurisdiccion paraiso fiscal o de
menor imposicion y el beneficiario efectivo es residente de Ecuador. En el caso de que el % de

propiedad de la persona que incurra en cualquiera de esas causales sea menor al 50% la aplicacion



de la tasa de IR de 28% seria proporcional a esa propiedad, sin embargo si es mayor al 50% la
aplicacion de la tasa de IR de 28% seré a toda la base imponible.

Se crea el impuesto a la renta Gnico en la utilidad de enajenacién de acciones, se aplica la tabla

a la utilidad obtenida en la venta de acciones al momento de la venta:

Se cambia la retencion en distribucion de dividendos estableciendo que el % de retencion seré la
diferencia entre la tarifa maxima de impuestos de personas naturales (35% actualmente) y la tasa
de impuesto a la renta para sociedades (25%), con lo cual se configuraria una retencion del 10%
del valor distribuido.

Se amplia la posibilidad de solicitar devolucion por pago en exceso del anticipo a las empresas
y personas naturales obligadas a llevar contabilidad. Es decir se elimina el impuesto minimo en

el que se constituia previamente el anticipo, asi mismo se elimina el calculo de la tasa impositiva
efectiva (TIE) para solicitar devolucién del anticipo en concordancia del cambio citado en este
pérrafo. Se incluye un articulo para realizar el reclamo por pago indebido o en exceso del anticipo,
adicionalmente se permite que pueda usar directamente ese monto como crédito tributario en la

declaracion de impuesto a la renta en los 3 ejercicios siguientes.

Se incluye la posibilidad de exoneracion o reduccion del anticipo, hasta junio de cada afio los
contribuyentes pueden solicitar al SRI la exoneracién o reduccion del anticipo de impuesto a la

renta cuando demuestren que generaran pérdidas en ¢l afio.

Se pone un limite de ti al 1 crédito tributario de IVA en adquisiciones indicando
que puede ser usado hasta cinco aflos después de la fecha de pago.

Se pone un limite de tiempo al reclamo de retenciones de IVA de cinco afios desde la fecha de
pago.

Se crea la devolucion de IVA en exportacién de servicios.

Se crea la devolucion de IVA para sociedades que desarrollen provectos de construccién de
vivienda de interés social.

Se _crea la devolucién de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales,
televisivas y cinematogrificas.




Cambios en el erédito tri i IVA por compras a proveedores enezcan al RISE
a través de la emision de una liquidacion de compra que contenga la informacion del IVA generado

en esas transacciones.

Se incluyen cambios en el limite del 20% de Regalias, servicios técnicos, administrativos y de
consultoria con partes relacionadas. Principalmente se incluye: que para los contribuyentes cuya
Ginica actividad sea prestar servicios a partes independientes, de ingenieria o servicios técnicos
similares para la construccion de obras civiles o de infraestructura, incluyendo la fiscalizacion
técnica de las mismas, si el indicador de margen operativo, resultante de la utilidad operativa sobre

las ventas operativas de la sociedad, es igual o superior al 7,5%, no habra limite de deducibilidad.

Se crea proceso de devolucién de IVA a exportadores de bienes por coeficientes técnicos, lo
cual simplificaria la devolucién aplicando un coeficiente sectorial, de considerar que no se ajusta a

sus requerimientos el contribuyente podra realizar una peticion por el valor remanente.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

En el hecho generador del ISD uesto a la salid ivisas) se in

compensaciones, es decir que los pagos via compensacion no generarian I1SD.

Se aflade dentro de las exenciones los pagos realizados al exterior por concepto de mantenimiento

rcos de astillero

Se realizan reformas a la devolucién de ISD para la actividad de exportacion.

Se incluye la resolucion de disputas en contratos de inversion a través de arbitraje nacional e

internacional,

Instrumentos financieros

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos

riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos

y activos y. en consecuencia, sus resultados.



A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la

Sucursal, si es el caso.

Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera a distintos
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la

sucursal.

La exposicion por riesgo de crédito se concentra principalmente en cuentas por cobrar a clientes, la Sucursal
cuentas con lineamientos para la gestion de riesgo de crédito mediante lineamientos estratégicos de manejo
para operaciones de crédito

Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Sucursal. La Matriz
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de

vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Sucursal estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a través de la optimizacion de los gastos, deuda

y patrimonio.



9. CAPITAL SOCIAL

El capital asignado por la matriz es de US$ 2,000.

10. INGRESOS

La Sucursal, tiene como actividad principal es publicidad en la via publica en todas sus posibilidades y
modalidades por medio de letreros, afiches y carteles piblicos o privados, letreros, anuncios o cualquier

otro tipo de elementos aptos para uso de publicidad exterior o interior.

11. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y de venta reportados en los estados financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2018

GASTOS DE VENTA
Gasto por sueldos y beneficios sociales ventas 141.672
Otros gastos de ventas 1,920
Gastos Honorarios. Comisiones y Dietas a PN Vtas 232
Gastos de Mantenimiento, Repuestos y Reparaciones Vtas ¢4
Gastos Promociones y Publicidad Vtas 243
Gastos Combustibles Vtas 1,609
Gastos Transporte Vtas 1.808
Gastos de Gestion Vtas 903
Gastos de Viajes Vtas 5,449
Agua, Energia, Luz y Telecomunicaciones Vtas 1.590
Gastos Impuestos, Contribuciones y Otros Vtas 750

156,183




Diciembre 31,

2018

GASTOS DE ADMINISTRACION
Gasto por sucldos y beneficios sociales administracion 80,062
Otros gastos administrativos 5,454
Gastos Honorarios, Comisiones y Dietas a PN Adm 68,187
Gastos de Mantenimiento, Repuestos y Reparaciones Adm 126
Gastos Arrendamiento Operativo Adm 17,824
Comisiones Adm 2
Gastos Promocion y Publicidad Adm. 2,332
Gastos Combustibles Adm 2.149
Gastos Transporte Adm 993
Gastos de Gestion Adm 1,383
Gastos de Viajes Adm 1,162
Agua, Energia, Luz y Telecomunicaciones Adm 2,122
Gastos Notarios y Registradores de la Propiedad Adm 4,626
Gastos Impuestos, Contribuciones y Otros Adm 20,159
Gastos por Deterioro Otros Activos Adm 150
Gastos No Opcracionales 8,635

215,366

12, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Desde el cierre del afio 2018, no existen eventos subsecuentes importantes que deban ser revelados.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos a estas notas se encuentran aprobados por parte de los directivos de la

matriz y el apoderado local.
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Apoderado Contador General



