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Hitss Ecuador S. A. 

  

  

  

Estados individuales de situación financiera 
AL31 de dcembre de 2016 
Exprosados en Dólares de EUA. 

Notas 
Acto 
Activo comentes 
Elecivo encaja y bancos s am90 

Deudores comarcales 7 
Cuentas por obra pares relacionadas 1260) 401100 
tres cuentas pr cobrr 1300 

Impuestos por recuperar 146) ses 
Pagos antspados sem 
Total activo coiente sora 

AcAIO no corriente: 
Propiadades y equipos. . vos 

Actnos tangos o : 
Impuesto dedo. - 
Total activo no comento E 
Total activo 135219s 

  

IEA Tasor Lata Gavia Condor 

  

Las notas adjuntas aos estados narcos son paro tegante de ento atados



Hites Ecuador S. A. 

Estados individuales de situación financiera 
31 de Sci de 2018 
Espresados en ilaes de EUA. 

Notas 
Pasivo y patrimonio 

Pavo coment: 
Origaccnes nanceras 1 
crees correas. " 

Cuentas por pagar pares raconados 12m 
roses por pagar 140) 
Benet alos empiasdos 140 
Total pasivo corriente 

  

Pasivo no corriente: 
Ostaciones financieras, menos porcón comente 1 
Benefcon aos empleados 5] 
Total panivo no comente 
Tota pasivo 

  

Capa sei ” 12500 
Reserva lgal 1 - 

ade retenidas w 109526 
Total patrono amas 
Total pasivo y patrimonio 1302198 

  

  

  

Gén Ab 
Tirar ato Gavia A

  



Hitss Ecuador S. A. 

Estados individuales de resultados integrales 
Porel año teminado el 31 de diirbre de 2018 

  

   

FExpresados en Dolares de ELLA. 

Notas 

ngreos por prestación e senicos 18 137504s 
Costos de serios 10 ose 
Visida brut 100958 

(Gastos) tros ingresos de operación 
estos de admanistració y de ventas 1 194123 
tos ingresos 2 “0 
nos egresos - 

Utd operativa 2010 

Inversión en susi 
Casos francers 

(Pérsida)utidad artos de impuesto al renta 

Inpuesto la reta 140 - 
Impuesto reta dfeido - 
(Pérdida) idad neta 190926 

¡Ovas resultados integras 
(Pérdaa) ganancia actuara 

(Pérdida) lidad nat y resultado integral 159328 

FAL EROSALES CIA LTDA. ala ¿ ¡Serota Caneral peta 

Las notas adjuntas os estados Inancioros són pato ntogranto de ato estados.
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Hits Ecuador S. A. 

Estados individuales de flujos de efectivo 
Poretaño temido el 31 e deme de 2018 
Esgresados en lares de EUA. 

Fljon de efectivo de actividados de oporaci 
cido decente y compañias rolaconadas 
Pagos a provecores, empleados y ros 
Pago de impuesto la renta 
Electo neto provisto por actividades de operación 

  

Fijos de efectivo de actvidados de inversión: 
Pago por compra de propiedades, maquinas y equpos 
Pagos pos compra de sctuosmtengales 

ecisido por ert d popidados, maquinarias y aqupos 
Dividendo ecos 
"Efecto nato (lizado en) actividades de invrsión 

Flujos de efectivo de atvidados de financiamiento: 
Rectido de asigaciones Anarciess 
Préstamos recivdos de paros relacionadas 

Pago de obigaconesInanceras 
Pago de intereses de obigaciones Inanciras 

Eloctivo neto (utilizado an) actvidacos de financiamiento 
(Dleminució) sumento net en efectivo encaja y bancos: 

Electvo encaja y bancos: 
Seo nido del año 

Saldo al al del ño. 

    

(Eva 
CORRALE ROSALES CIA TTÓA 
Gerente Canal 
Las notas adjuntas os estados Inanciro son pai egrante de estos asta. 
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Hitss Ecuador S. A. 

Estados individuales de flujos de efectivo 
Port ato terminado el31 de dicemibr de 2018 

Expresndos en Des de ELLA. 

úConcilación del ujo de eecto de actividades de operación: 
(Pérdida) tidad antes de Impuesto al renta 
Aluntes por: 

Depreciación 
Amortización 

Cantos francos 
Provisión para cuentas incobrnios 

úbigecónes po benafis empleos, largo plazo 
Aste or gastos en provisioss 
uste or gasto por patipación abajacoros 

Cambios natos enactivos y pasivos- 
(Aliment) sminució en cuentas por cobra comercios 
(Aament) dominó en ars cuentas por ctrar 
"umart) disminución an cuentas por obrar a paros relacionadas 
Aumento) minación en impuestos por ocupar 
(Aumento) disminución en pages ancipado 
Aumento (dsmrución) en acreedores comeriaes 

ameno (disminución) an cuentas por paga partes elconadas 
Anamerto (dsminucin) en benstoss empleados, coto pazo 
Anemerto (Seminci) an ipuostos por pagar 
Asamento (dsmincia) en benefi empleados. largo pazo 
Anamoro (disminución) en rs cuentas por pages 
Electo neto provisto por actividades de operación 

la 
Gorente General 
   

  

as notas adunas aos estados francioros on pare inegrante de snos estados. 
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Hitss Ecuador S. A. 

Notas a los estados financieros individuales 
AL! de diciembre de 2010 
Exprosados en Dólares de EUA. 

1 OPERACIONES. 
Hits Ecuador 5. A. (on adelante a Compas) e conallyó an Ecuador en el año 2017. Su acido 
ncpalson los Aciidados de Diseño de la Esfucura y ol Contenido delos Elementos Siguientes (o 

Exortua del Cóso intomático necesario par su Creció y Apcación) Programas de Sistemas Operavos 

a Compañia forma parto el Grupo AmóricaMóvl, SA, de .V. de Mic, 

La rección regada de a Compañia se Av Francisco de Orellana y Aero Borge, Gueyaqul —Ecusdr. 

Los estados nancieros ndvduales de Hits Ecuador 5 A. para al año leminado 3 de demtrade 2018, 
ron aprobados y triados por la gerencia par su emión el 2 de morzo de 2010 y serán presentados 

para a oración de la Junta General de Accionistas. En opiión de la prenc, estos estados fnanciros 
“serán aprobados am modicción. 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y OTRAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

22. Estados financieros separados 
os estados fnanceros separados no consoóaos de ies Ecuador S. A. se emtan por requerimientos 
agas caos 

20. Basos de praparación 
Los estados Inancioos gunos han sido properados de acuerdo con ls Nomas Intomaconsos de 

Infomación Financiera (en delato "NIF, emos por la Inematanal Accounting Standards Doard an 
clara AS, ientes al 3 de ciombre de 2018. 

Los presentes estados Inanceros han sido preparados an base lost stc, excepto po las obigaciones 
por benalcs a omplsdos Largo pazo que son vlrizadas en baso a métodos actuario (Véase Nota 14) 4 
arde los rogswos de contabldad mantenidos pora Compañia, Los osados Inancirs sa presentan on 
Dólaes de EUA El Dólar de EUA esla moneda de curso legal an Ecuador y morada funcional de 
presentación d a Compañía. 

Las palas de contalidad adoptados son consistentes cons apicadas n años anteriors, escapo por ss 
nuevas NIE y NIC' riadas que son obigateias para periodo quese niaron apar del 1 e enero de 

2018, según se dere continuación



Notas a los estados financieros individuales iconimacóo, 

Muevas Normas e Interpretaciones 

2) NUF 15 Ingresos provenietes de acuerdos con cientes 
La MI 15 soompaza a NIC 11 Contratos de construcción, NIC 18 Ingresos e interpretaciones 
relacionadas y sa pica, con excepciones Imiadas. atodos los ingresos que surjan de contratos cons 
cients. NIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabzar los Ingresos que surgen delos 

contratos con cllntos y equis que los Ingresos so reconeacan a un mono que reja la 
conracastación la que una onda ospora tono derecho a combo de la ranstrecia de ines o 
arócios aun ebrio, 

  

Una entidad contabiar un contrato con un chia ue queda der del icance de esta Norma solo 
sarao e cumpla todos Is crteris siguentes. 

8. Las paros del contrato han aprobado el conato (por esco, oriente de acuerdo con cas 
practicas taciionals del negocio) y se comprometen a cumplr con sun rspectrascbiaciones. 

bo La ends puedo idensiar los derechos de cada parte con respec a los bienes 0 senícios 
cn 

€ La entidad puedo erica ls condiciones de ago on especo as bienes servicos a rante 
4. ES contrato on fundamento comercia deck, se espera que logo, calendar impor de oe 
ios de elevo fuese nidad cambien como rosuado del contrato) y 

Fs probablo que la nidd recaudo la contraprestación aque tendrá derecho a cambio delos ion o 
serios que vo tarafrrn al ciente. Para evaluar ls proDbla la recaudación del impo de ta 
contraprestación, una antid considerará solo la capacidad del clete yl intención que tenga e pagar 
esa comtaprestación su vencen El npone el coaprestacn que a anta toner drecro 
Porc ser menor que el precio establecido enel coat ya contraprestación es vara, porqe ña 
rita puede lec cieteuna rección de precio. 

La MIE 15 roquero que las edades ejerzan su Jico, teniendo en cuenta odos los hechos y 
rcuntacio levantes al apicar cada uno delos cnco pasos del medelo los contratos con sus 

Crtes La roma tarbon especial ortaniss e os conos resorte se ener un corto y 
Los conter rectamente seacora00s con el campimeto e ur coto 

La Compañía aóop la nueva norma en la fecha electa requerida ¿lizado el método retroscto 
MOGÍcado. sin embargo del aicación nical dela NIF 15 o se generó impacto en l patrimonio nato 
11 e enero de 2018. Por lo anto, a itomación Comparava no se ha re-oxpesado y sigue seno 
Informado según ta UC 1, 

Asimismo, el estado de rosutados Inegales a 3112: bajo NIF 15 no data del resunado que se 
nera obtanido manteniendo ls polias de NIG 18. No hubo Impacto en el estado separado as uns 

e eecivo. po el erizo de doce meses laminado el 31 de cera de 2018 

Los pesos dela Compañía conesponden pncpslmena ala pronación de servicos logsacs. por 
sta veria e eran Corro especia marco que str Senos servo opc



Notas a los estados financieros individuales icorenuacir) 

En el sigrto cuadro ve indica la desagregación de los ngosos procedentes de contratos con clanes 
porel periodo de doce mesos terminado 231 de diciembre de 2018: 

sn 
race e Sacos Pra Cro meros 
Preacin2e Seracos Praia so 

  Como par de la aplación rerospecva dea NIF, la Compa a optado porno reestructurar ln 
Inlormación comparaiva, Los principales impactos resulantos de la aplcacón inicial de la NIF 9 10 
socia con aspacion de licación, moción y deter de nciwos Inanciros que sa desciben a



Notas a los estados financieros individuales (conmación 

Crtcación y men de scos trans. 
La MIS 9 cuy vos categorias de cseiación props para lo actos rancios: 

+ mecidos como amorizado, 
+ slveor razonable con cambios en vo resultado integral (AO), y 
+ slvaor razonable con cambios an resultados (VA:.GyP) 

La clfcación dels cos anciors bajo a IF Y a osa en el model de negocios en e que 
un cto nanciro es gstonado y an as carctrisias d su jos de afecto contracuses La 
roma airna ts catgoras existentes de NC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, pdstamos y 
partos por cobrar y sponties prat vena. 

La apicacón de los nuevos conceps dela MI 9 en cuarto 4 ufcacin y mecicón ha dado 
ar aos cambios contables al 01 de ero de 2018 deseo a contruncón 
  

  

sniicacó y mesón ea caca y 
prev jo ec 30 jr 

vier | mew 
rte. | Dpo- | raro | tenio Visor | var 
moy ri | ble | hato Alco | ramo | raro 
comme | parta | avda | vent | amonio | nabo | rabo 
porcobrar | venta | pyo [meno co | om | oyo 
  

Acts nancaos corts 
  ce ja y banco 
  e mars y ce actos a 
paras recordo 
    e cs pr cota                   

Deterioro 
la MF 9 reemplaza el modelo de páras incurdas que planeaba la NIC 39 a un modelo de 
érgdas crecio esperadas (PCE) El modelo de PCE ue apicarí los ntrmatos de deuda 

mayoria delos compromisos de préstamo y actwos contractuales bajo la NUF 15 y cuentas por 
cobrar de aendamiento bajo la NC 17. "Arendamientos ola NIF 16, 'Anerdamiantos' Bajo el 
modelo de PCE, una entidad debo apar un enfoque Cnioque generar) por el cun debe 
reconecr, e el teconocmiento inca dal instumanto y subsecuentemento, la PCE estimada solo 
poros siguentes doco meses, menos que cura un deterioro paniato en lego de crecio 
e la contraparte, an cuyo caso se requarr el reconocimiento dela PCE por toca la vida el 
rstumanto 

La aplcación d este nuevo concepto de PCE ha orgia on niqulentes impacos anta Compañía: 
O) La Compañia ha izado el enfoque picado para la apicación del modeto de persa 

resta espada (PCE) sctre las cuentas por cobrar provrmntes de corres con cert 
Ala tcha de apcación rica la Compañía considera que ts cuentas por cobrar son e eso 
e cono ay por lo tre y no espera quese matenican rcunpiments, polo tato. o e. 
na requerido el regutro de prowsioes para cra ncotrtios



  

alos estados financieros individuales continuacion) 

Ze. Ovas pollicas contables significativa 
Las principles pocas de conabiidad apicados por la Compañia en la preparación de sun estados 
"inancers sonas siguentes 

Inversión en ubeiiria 
a vernión en subida us reia ubizndo l método dela patopación. Según ese método, la iveión 
en subida so regsra icilmente sl costo y postcomente lvl en vos se auto en función de ls 
cambios enla partcpación de la Compañía en los aciwos netos de las mutuas. El estado de rwutados 

rebaja la patcapacón e a Compañia ens resuados de as operaciones de a subia. Cuando haya un 
amo que las subidas reconocen Greciamerte en su petimanio net, la Compañía reconoce su 
parcpacin en dro cam, cusdo sea pica on l estado de combos an e patrmono no 

"na subir es una end an cua! la Compañía jr cotos dec, st expuesta, o eno derechos, 
“rotos variables pr su poricación en la entidad y ala capcidd de afectar esos retornos ravés de 

Au poder sore dcha inversión La existencia y efecto de derechos a vol potencias que on achualmante 
«trcstios o Converits se consideran al eur la Compañía coria a ora nión, Los videos se 
reconocen como ingresos en el ejercicio que se Soma el acurrdo de dttución o captación. según 

Reconocimiento de ingresos. Ingresos provenientes de acuerdos con cents. 
Los Ingresos s reconocen cuando so tansere lente todos los sonic que reejen a conaprostación a 
la que la Compañía ospara tens derecho a cambsode la orrega de astos servicos. 

ES logres es recocido an la mación an que se satslaga una ctipacón de desempeño meciante la 
"rasleancia de los senvcon COMPIOERIOS l ciente. Un AcvO a roafere cuando l ciento cbtene el 
col de e acto. 

La Compañía presta púncpalment seno de Acividdes de Diseño de a Estucura y l Contento de os 
Elementos Siguetes (yo Escifur del Códgo Inomátco necesario. para su Creación y Aplicación) 

Programas do Sistemas Operativos que son una sera de sonic quese componen por dns acnicades. 
y constuyen una Única gación de desempeño. 

Los servo prestados se reconocen como ingreso 5 largo del hemo el contrato. 

A eterna e precio de taraaccones por la premación de servicos la Compañía vals los elcios as 
omtaprestacnes varabes la exstercia de Componentes Ianceos SCvoS, cortraprestaciones no 
monetarias y pagos etecados al chnt. 

(0 Considcación vara 
La Compañía val la exetencia de un monto variable ento de sur acuerdos con cientes y esta al 
Mor de la cotragretación 1 que tng derecho cambio de la prestación de secos lente. 

La consideración varatla es estrada al ci del acuerdo y asta el momento en que ta Compañía tene 
ln tación e rre de regar estas consideraciones alien.



Notas a los estados financieros individuales (coninuación) 

De acuerdo ala evaluación olciuada por la Compañía, no se otorga a sus cientes derechos por 
descuentos por volumen, reclamos de garantías ú oros componentes que se consideran como una 
consideración variatlo. 

4) Comsenente de Imancarmento ntc 
Los Ingresos generados por la Compañía son a cono plao, por lo que la recaperación de la 
corrarestación reir es electunda en unpaiodo mena 12 meses, contados dedo a transteencia 
del control del serio al ciento y el parado de cobro especfado, por lo que la a soministración 
coretuye que no hay un component de fnarcdaiento sncavo 

(0, Consideración no monetaria 
La Compañia no recbe consideraciones o monaaías de cllrtos que estn incluidas en ul preci de a 
transacción y qu requiera ser medidas al vato razonable de a consideración no mnsara reci. 

00 Consideraciones pagados acentos 
La Compañía no incune en consideraciones pagadas cientes 

La Compañía paa apicar NIF 18 razo os siguentes jucios y supuestos siria: 

Principal versus agente 
La Compañia a evaluado sus cuerdos con lentes en relación a 1s obigacioes de desempeño que 
"one con éstos, y haconchuido que en oda etasobigaciones la Compañía acta como prinpl, por ls 
siguentes consideraciones 

-  Esservo es cortladoporla Compañia hasta l momento en que ete es entregado lante, or 
ant, el fosgo del sendos dela Compañia, 

- La Compañía en elisgo dol recuperación del eóao otorgado al cota 
- La Compañia tana el derecho parade l recio de vent l cual rá negado cada otsgación 

de desempeño, 

Activo contractual 
Un aci contacius es l derecho contractual reconocido cams de os blenos o servicos tanaerios al 
nte y no cobrados Sila Compañia transre banos o servicos un cent anos de que el lan fet 

sl pago o arts de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un aci contractual pola conragrostación 
ttm. 
Cuentas por cobrar comerciales 

Una cuenta pr cobrar representa l derecho dela Compañia una contraprestación que 6 incondicional 
(os das, sl e requera el paso del iempo antes de que l pogo de contraprestación ses puta) 

úbligacionas del contrato - pasv contracial 
Una responsabilidad contractual e a cbigación de rnstrenancio un clemte para cual a Compañía 

recibió una consideración. Sun clan paga una contraprestación arts de que la Compañia trastera os 
senúcos al lort, se reconoce un pasto convaciua, cuando el pago es realzado, Los pastos 
corracuales se reconocan como Inroos cuando os seis han sido entregados llene.



Notas a los estados financieros individuales icontmuacio 

La teminacin de 3 un cuerdo CONSMuYE O nie un arrendamiento se asa enla esencia del cuero 2 
lata de su caacón el cumplimento et acuerdo depende dl uso de uno o más acivos espec, o 
ol cuerdo conceda el derecho de us del acivo, indus ll derecho no ss encuentra empacado de 

manera explcta e el acuerdo y por e us se paga una contraprestación (canon) 

Los arendamuentos Inarciros que aneren la Compañía susancamente todos os esgos y os bares. 
leberrios aa propiedad del in arrendado, se captaizans incio del paro del aancamerto, ya 108 por 
velo razona e la POS ATI Pl ar preserte de os 59905 MINOS de aendamento, e 
un nos menor Los pagos por arendamintos sa drbvyen ene ls cargos fnanceros yl reducción de 
da, de manera a de determinar un ato Constante de tres sobr el aio remanente de la deuda, Los 
cargos nancero se reconocen como cotos Inancro e el ando de relacio megas 

E ncivo mercado se depreci 41 largo de su vda LS anto, no esse caza rason de 
“que la Compañía cbtandr a propiedad ltémino del plazo del arencdamiento, lacio sn depreirá 
lago de yu vid dl estada o enel plazo del areamsero. el que sos menor 

  

Los pagos por aendamietos Operatwos se reconocen como gastos operas en el estado de esutados 
regresen ema nea. largo de pazo e arencamento 

Coatos de nanciamiento- 

Los conos por Intereses deciamento mrbubles la aóguación, construcción o producción de un acto que 
ecosariamente requieren de un periodo surancial de Dempo para estar lato para su 120 0 veta, se 
eaotanzan Cono pare ce conto de os rescaciuos eres Too os demás costs por rtreros se again 
como gasto enel pad quese prdcen. 
Propiedades, maquinarias y equipos- 
Las proteicos, maquinas y equipos se men a costo de adquón nato de a depreciación acusada y 
pérdida por etorioo uando osa ima corosponda. Los leranos se registra an forma independiontede ts 
lion o msilacioes en que puedan asar asoreaaos sobre los mamos y se entiende que eran una vda 
A indefda, ori anto, son objeto de depreciación. 

E costo inicial delas propiedades, maqunaras y equpos comgrenden su precio de compra. inuendo, 
arancel e puestos de compa no reembolats y cusiquer costo necesario para poner dicho actvo en 
operación y en cas de actvos que caian, el costo de Inanciamento El preco de comera es el mpone, 
vota! pagado y el valor razona de Cusiquir cra contraprestación entregada para aqui el activo, Dicho 
conto tati inclu el desembolso relacionado con una mejor sustancia y costo incurdo on roomplazr 
ares de las propedados. maquinas y equis, siempre y cuando a cumplan con los ceros de 

reconocimiento, casigandos el alor an Nros del componente quese reempíaza. Los costos de reparación y 
"martenmento nranos son ecorocos como gastos segun o ncunen 

Los bienes cifcados como propiedades. maquinaria equips se depecan en ama re rg de su 
vn Ll quese expresa en años A CoTtrURCOn. e presenta una descripción de as esteracinos e va 
0 pra stos actos



Notas a los estados financieros individuales (contnuación, 

Instan y orcos 
oi y antro 

Esupos de Ot 1 
Euros de compac 2 

  

"Una parts de propiedades, maquinañas y equpos se d de baja al momento de uu venta o cuando no se 
“espera cenar benstos económcos futuos por mu uso o veta Las ganancias o párdidas que sufan al de 
¿e baja al acto (Caclada como la dioenca air os Ingrasos por La venta y lvl an tros del acvo) son 
Incluidas en a ondo de resultados ntagals cuando e d de baja al acto 

La vida UN. vatros resuios y el método de depreciación seleccionados se revisan y atan 
prospectvamente aa tcha de core de cada src, de coesgonder 

Activos intangibles» 
Los stvos Inongtis ndquridos 6 mon nciamente a conto. Luego del aconccmiento ins, los actos 
rtarghles se regavian lost menor a aTONzacIn acumula y cuagues persa acumusada por etenoro 
el valoran caso de ansir.Los actvos tangas generados nteramente. except os costos de desanco 
apratzados, ose caplalzan y el desembolso se ete enel estado e resutacos del ejercicio en l que 

¿9crn desemtao o cure 

Las vides úoa delos aciwosintangils 50 ovatn como Inia Inetids. Los actos intengelos con 
va frase amonizan on nas recta cuanto vida e económica y se evi pr detnoro cada vez que Pay 
Into de que el cto puede vrs afectado. 

E periodo de amertzacón y el método de amortización el cvo intangise con una vida rta so rv a 
menos a a fecha dol estado de suación Inancira. Los cambls en a vida A esperada o en el patín 
esperado de consumo delos benefls económicos futuros del acto a conabiza al modificar el periodo 0 

método de amorización, seg coresponda. ys ran como cambio en as esmacionascontatis. El gasto 
0 amartzacón de aos nantes con vas Los finas no reconcce en estao de rsutados ete 
la atera de gasto de acuerdo la nuez de eno acto Intargie. 

  

Las ganancia o párádas dertadas de a baja en cuentas de un aio intangts sa min come la dean 
rr ol ingreso neto procedente dela veta y el import an bros del acto y e reconocen en el estado do 
resutados traes cuando el actwo es dado de baja 

Instrumentos Fnancieros 
lun muerto Inancero es cutquer contrato que da hgar un acto franceros e ura entidad y un paso 
narco 9 nsrumento e paran de xa eras 

(0 Activos financieros 
Reconocimiento Inicia! y medición 

Los actos Inancers e caian 4 moment on recorcomento nea a 

Coto amortzado.
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Vale razonable através de oros rsutados integrales 
Valorazonabl trate do rosados dl año 

La cseicación delos actos Inancirs en el momento del reconocimiento nica depende de as 
caractrisicas cowctuaes del fuo de elevo delos activos Ianciers y dl madeo de negocios de a 
Compañía paa la gosión de cada aclvo fnancro. Con la excepción de las cuentas por cobrar 

comerciles que no conienen un componente de fnarciomiento sigcatwo 0 para las cuales la 
Compañia ha apcado el recurso prác, 

Para que un actwo financiero ses iscado y medido al ost amortzado o valor razonable através de 
“ros esutados integrales, es necesaro que stos otorguen el derecho ala Compañía afjos de ectvo 

ue son ricamente pagos del pipa! neones (SPP! po us sis en ingis) str el monto vigente 
del capta (pipa), Est evaluación se conoce como la prunba “SPP y se realza nivel de cada 

irntumento 

El modelo de negacio de la Compañia para 1 gosión de sus actos nanciros s er la manera en 
la cual adminisra sus aciwos Fnancieros para generar sus fujos de efecto. El modelo de negocio 
stemina sos Mujos de afecto rsutar de a rcuperació de jos de actua contractuales através 

delcobro, través e a vetado actos Franiiros o aos. 

Masición postrtor 
Para afectos d la medición poner, ls actos trancas se clesican en cuatro categorias 

Acivos nancirs conto amortzado Únstumentos de dea) 
toa fsnciros a vloraznsti a avés de cvs reads integrales (netumantos de dea) 
Actos fnancieros a valor razonable a través de os resutados Itgrales (nstrumantos de 
a) 

- Actos nnciro a valo razonatl con cambios en estado 

Los actos fnanciros de la Compañía se cimican en préntamos y cuentas por cobre (ctwos 
rancios costo amortzado) 

Actos nonciro a coto amortzodo instruments de deuda) 
Esta categoría e a más relevant ara a Compaña y mie 
“ambas de as siguentes condcione se cumplen 

  y sctvos Mnanciaros acoso amortzado, 

El actwo naciera se manten dentro de un modelo e negocio con el objeto de mantenar1s 
cos francors con el de recuperarlos ujos de foco contactuats a través cel coro y 

Los términos contractuales del acivo nanciro den luar en echas especcas los fujs de 
elevo que son excivamente pagos del prnipal o nteroses sobre el capa (cincip) pendiente 

de pago, 

Los aces francos a costo amorizado sa micen posteriormente ulzando el mito de insta 
lctvo y están sujetos a detrro. Las ganancias y pérdidas so reconocen en resulados cuando el 
aciwo soda de baja, os modificado o detericado.
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Los actnos rancios de la Compañía al coo amorizado incluyen sectvo en ceja y bancos, deudores 
comercies, cuentas por cobrar a pas relacionadas y xs cuentas por obrar 

Baja de activos financieros. 
Un ao financiero o, de coesponder, pare de un actwo nanciero o para de un grupo de actwos 
"narcieros smlars) se da de baja cuando. 

(0) Espiren os cercos contractuales sobre os fos de afcivo del cv 
(6) Se transfean os derechos contacts sobre los fijos de electo del acvo 0 se asuma una 

blación de pagar a un escarola ouídad delos jos de efecto sin una demora siga, 
avs de un acuerdo de transfooncia (pas rough artangemant y () se hayan tanfeido 
"sustancialmente odos los rizos y beni Imerents la prpiedad del acto, (9) no se hayan 
transferido retenido sustancialmanta todos sisgos y beneficios inerentes a 1 propiedad el 

acwo, por se haya trnsteid el conta del mismo. 

  

Cuando la Compañía haya trenstendo sus derechos contacuaes e recibirlos jos de acia de un 
ciwo, o haya colado un acuerdo de transorncia poro no haya ni tanstaido mi roenido 

ú*ustnciaimente todo os isgos y bensio merentes a prpidad del acwo aya tansteóo al 
corral del mismo, el acivo ss conúsrecenacondo enla medida del implcacióncomiuncs de la 
Compañia sota al aciwo. En ee caso, la Compañía tambén recnoos el paso relacionado. El acto 

transferido y l paso relacionado s miden de una manera que rofojn os derechos y as otgacionos 
que la Compañía ha retenido, 

¡Una inplcaión continuada que ome loma de una garantia sobr lato ranstrido se mide como el 
menor importe erre el impor oral an Moro del co y l importe máximo de cortagrostación que 
la Compañía sería requerida a evotver 

Detororo de activos financieros. 
La Compañia reconcce una provisión para pósdidas crias esperadas para lodos os nstrumantos de 
suda queno e mantengan air azotea través de restado 

Las peródas cradiicias esperadas (ELC) se besan en la dileenca ente los jos de afecto 
«contractuales conforme ls acuerdos con contes todos ls fujos de electo que ta Compañía espera 
cil doscontados a taa de interés efectiva orga Los ups de efcivo esperados Inclán js 
e elciwo por la veta recuperación de valores por garantías olrgads por cents oras mejoras 
rocas que son pre negrl de os minos contrctais. 

Las párids creia esperados so rconocen de acuerdo a dos toque; 

- > Estoque general, plcado para odos los acivos rancios exceso cuentas por cobrar omarcils 
y actwos contractuales 

- Estoque simpicado aplicado para cuentas po cobrar comarcas y acto contractuales.
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Enfoque general 
Las pórdas codicia esperadas se reconocen en dos etapas: 

- Patatas asposiciones de crédito para las cuals no ha exo un incremento significo on 
esgo crec dende el aconccmieto ruca. las pdas crias esperadas se reconocen 
sobr eventos de inumplmaento mara que pueden ser porte erro de los primos 12 mens. 

  

Para aquetas exposicones de cr para los cues ha asi un Incremento sgifcato en el 
esgo Cmdtcio desde el reconcomierto incl se requiere una prowsión de deterioro por los 

páridas cado ospradas durante da retama del cwo financiero, ndepencintemente 
el momento de incumplieto (una EC. depor vida), 

Enfoque simplicado 
Para las cuentas por cobrar comerciales y ls scbros cotacuaes, la Compañía apa un enfoque 
simplicado en el clio de ls párddos croacia asperadas. Por amo, a Compañía no res un 
seQUmenio de o Cambios en el esgo de cresta ano que reconcca una provsón para persas 
reis esperadas sobre dol empo de ración del cto nanciro en caca echa e mpore La 

Compañia ha arado una mami de proYScnes que so bara en 5u Pon e expenenc e parda 
de cto, ajustada por fniores macroeconómicos ruacionados con el sector en el cual opera la 
Compania 

La Compañía tamián puede consiera que un actwo fnancoro os vencido cuando o prestan 
«iras conseracones inemas extras ya nformación dsponib indica que e poc prota que 
Compania reciba los valorws contacts pencirts de cobro. Un acto financiero se da de baja 
cuando no Pay espectata razonable recuperar os As de aecino contractuales 

Pasivos Mnancieros- 
Reconocimiento y medición inicial 

Los passos Inancsros so caian 8 momerto de s reconocimiento ni, como pasos Inacero a 
valor razonable con Cambios en sentados y prémemos y Cuentas por pagar, o como dedados 
des grados cono mtrumentos e coberta en una cotorra etc 

Todos os pasvos narcos o reconocen ncismente su valo raznabia y n el cao de prtramos 
Y cuantas por pagar reconocan vale neto de os cotos de taraaccón reclamante artis 

Mesicion posterior 
La medcón postenor de oa pauwos Inanceros depende de yu caicacin. Los panes rncros de 
la Compañía comesponden a péstamos y curas por paga 

Préstamos y cuentos or pegar 
Esta s la categoria más relevante para la Compañía. Después del conocimiento nica, se miden al 
cost emorizado Wiando el método de la tasa de inrds ofctvo, Las ganancias y. pérdidas ne 
roconecen en lestdo de rsulados cuando los pasion sa dan de aja, a como rawbs del proceso 
de amartzación bajo l método del 1sa deter oeciva,
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El costo amortuado se caca teniendo encuenta cunqler descuento prima an la adquisición y ts 
arts o cotos que son pa integrante de la determinación dela tasa de interés afecta del pasto 

Fnancro. La amorización de atra e Inde slciva, e nchyo como costs fnancieros on l estado 
ae 

La Compa manto en sta categoría cgacionos Inancirs, acreedores comercia y cues por 
pagara paros reocionadas 

Baja de pasivos financieros 
Un pasto financiero es dado de baja cundo la cbigació espectcada en el conesponciene contrato 
haya so pagada a cancelado, o ya exprado, 

Cuando un paalo Inanciero exento es reemplazado por tro del mismo acreedor en tminos 
custanciaere lero, o 104 lóminos exstetes se moGcan sustanciimere, tl teca 0 
mmogticacón sa vaa como la hoja de la desa orinal y el reconecniento de una muera deuda. La 
“lerecia en on valores en tos so recncce en el arado de restado. 

Los acivos y paalvos nanciers se compensan y el mont neto sa presenta e el estado de tuación 
Francia, cuando sa lena el derecho legal de compensaos y la gerencia hen la intención de 
carceaños sobr una base neta o de realza el acivo y cancelar el pasto simutineamerto, 

Impuentos- 
Impueato ata renta comente. 
on cto y pastos or Impuesto al eta para el año atu y para años antnores son macidos sl monto 
que va esa recuperar o pagara las olvidados tutos. Las tasas de Impuento la senta y regulaciones 
scales empleadas an al celo de chos importes son ls que entán vigntos nl fecha de cre de cada 
año 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos ce acividades crónanis, los gatos y los actos se reconocen excluyendo el impone de 

Cual mpuento noo ls ventas (e Impuesto al valor agregado), vo: 

Cuando el mpueno sos las ventas incurido en una adquisición de acvos o en una prestación de 
servo O res recupera de la nord luca en CUYO Ca, eso mpuesto se reconoce como 
ande conto e aqui el coo omo parade gasto, segun coresponda. 

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya están aspresadas Incluyendo el mpore de impuestos sobre 
us venas. 

E importe neto del impuesto sctre las ventas que so opera recuperar de, o que comesponda pagara a 
stidad fc, s presenta como una cuenta por cobra o una cuenta por pagar en estado de situación 
"rancio, según coroponda.
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Valor rarorabie 
La Compaña mide sus instumentos francos a vee razonable en cada fecha del estado de siuación 
rancia. 

E valor rzonatl es el precio que sa reciba por vender un coo que se pagaría al transter un pavo e 
una transacción ordenada aire pariiarts de un mercado ala fecha de mación. La mección al valor 

razonable se basa o al supuesto de que la ansacción para vnder el cto  anslri el pasvo tiene luar. 
yases. 

- Enelmercado nep! pra el actvo o past, o 
En ausencia de un mercado ppal en l mercado más ventas par lacio o pavo. 

El mercado serca mas ventajoo deve se ccestia port Compania. 
E valor razonatlo de un achvo o pasto e mide zando ls supuestos que los pracipantes a el mercaco 
aria 2 ponen VA lO O PAI, SUENO que oa partopartes en el mercado acta en u mer 
tes ecoromeo. 

La meción del valor razonsble de aclos no francos loma en consideración la capacidad de un 
porteparte an e mercado para gener beneficios económicos medirse el mayo y mepor uno del acivo 0 
Ar aRO3OO aro prtccart en e merca que sana el acto ela mera manera pose 

La Compañía uliza tcnicas de valuación que son apropiadas en las Cicunatancis y por las custes en 
úrutciote inomación disponible para medi al valer razonable, maximizando el uso de datos obsevaies 
rosevarts y munmizando el uo de datos no servacios 

Todos los acivos y poaios por los cusles se deteminan o ovelan valores razonabos en os estados 
"nancers on cuicados detr de la rra de vr rsonabi, desta  coninuación, un bas a val 
más bajo ds datos usados que sean vato paa mación l ator razonable como un todo: 

Narel 1 Precios colzados(7oauatados) en mercados aces ara actos o patos énacos 
- Mivl2= Técnicas de vluació or las cues el vel más bajo e mación que es sgrfcatvo para 

mein al valor azorati s dect o morata coservatio 
vel Técnicas de valuación or las cuales e vel más bajo de intomación que es agrio para la 

modi l valor razcnati o s obser 

Para los actos y pasivos que son reconocidos al valor razonatie on os estados Inanciros sobre una boe 
recuente, la Compañia detemina se han prosuci ransterencias tro ls lentes noes dentro de a 
¡orarqua medarte la revisión de acategorzación al finde cada periodo de ren 
Las metcologlas y supuestos empleados por la Compañía para detaminar os valores estmacos de mercado 
npenden e los minos y caractrisicas de esgo de os densos insertos Enancieros.. La gerencia 
vals que el valor razonable del seco en xj y bancos, deres comerciales, oras cuentas por cobrar 
us cuentas por cobrar y cuentas por pagar a retanadas y presos comerciales y otras cuentas por pagar 
0 aproxina asus valores en Kros, tido en gan pre l vencimiento coro plazo de esos intrumentos y 
ose dindga la infomación de valor razonable según requerido po las NIF
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úlanicacón comtant.no comento 
La Compañia presenta los cios y pasivos enel estado de siuación Inacio n base ala ciucación de 
carentes on comentes Un acosa ica como coment cuan 

- Se espera reali, ose prte vendeto conan, en sucio normal de explotación 
Se mantiene poncpalmeme con nes de negociación 
¡So aspara osa el acivodonro delos doce rasos guientes aa foca del ejrio sobre el que se 
intoma, o 

Es electvo o equiraente de electo, a menos que tera resticones, para er intercambiado o unado 
para cancelar un paso l menos durant doce meses a parir dela lecha del ero sctre el que so 
o 

Elresto delos actos se caian como no corenes. 

un pan scsi como coment cun 
Se espera se cncelado enel co noma e explotación 
Se manten pncpaimente con ns de negacación 
eater durara ls doce mesos suertes a a aha del ejercicio sobre el que se noma, 

- No tenga un desecho incondicional para arazar su cancelacón. sl manos, urarte los docs meses 
"uerts a echa del ejer stro el quese informa, 

La Compañia iia el esto de sus anos como no contentas 

24. Uno de estimaciones y supuestos significativos 
Vasos de os pares incidos en os estados rancios mplcan luso de crios yo estimaciones. Estos 

tenos y estaciones se elciuron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos elvants y 
escunsancia,teiedo en cuenta la exportenca previa; near, los resultados finales pockán der de 

las estaciones ncudas en os atados fnancros 

Los pincpales supuetos relacionados l HALO y oras prnopaes fuentes de Incricambre a la fecha de 
repone, que enan un eso sigo de opinar un ajuste mater aos vaores de acivos y pasivos enel 
año Inancioro siguente,» dossten n as nas adjuntas os estados Inanciros, La Compañla basa sus 
"supuestos y estimaciones sobre parimatros daporblos cuando los estados fnanceros son preparados. 
Crcunatancas exerts y supuestos sona de desarctos ALS, un amargo. pueden cambiar boo a 
amos en el mercado o Circunstancias que están más at del contr de la Compañía. Tales combis serán 

tofejdos nos supuestos cuando eos ocunan. 

21. Normas Interacionales de información inanciera emitidas aún no vigentes 
A cortnuacin se anuneran 5 Normas Iemaccrais de riomacn Francera y ermendas putrcades 

poro queno ss encon en vigencia ara os periodos anule quese cien l 1 de anar de 2018 

a Compañia sena mención de adopt aulas oras, y on aicabis. cuando entren en venia. 

“
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Sun ee. A 

PO pra 160 a sn 209 
A cn a tos 0 vs ptr vn gunos 140 een de 2019 
Mfeaconos 1 a 9 Caracas de up artos con compensación epa 1 40m dez01o 
holes 140 19 Msfcacón rar o aucacn e lr. 190 or da 2019 
ocación yla 10 MA 2 Vta cota de sosa een y nc o a 

rc coro 
stcacone a NC 2% Pues aora ss e sc y rocio cor 150 ear dezo19 
A Comares regaces. 160 ear da 2010 

19 Acuros Conos 100 aer se 2019 
10012 topo us pra ón nor de 2019 
NC 23 Costos or ramos 100 aer de 201 
10 17-Cometos deseo 100 omo oz 

os sepecos más olvantes de la apto 

  

Coma sa dealan a coninución: 

  

LANE 16 erat en ero de 201 y eemaza ln NIC 17 Arrendamientos, a IFUC 4 que determina sun 
Acuerdo conbena un Arrendamiento, IC-18 Arendamieton peras ncentvos y SC-27 Evaluación de 1 
"sustancia e ls transacciones que Imlucan la foma lgal de un arendamiento. La NIF 18 establos los 
prripos para el aconociieno, medición, presentación y dwigacón e los anencamients y requiera que 
Lon aenGataror tengan en cuenta todos os ATENTO 530 Ln MOM wnco en el bala genera 
sm a la contablzación de los amendemienos Snancirs segín la NIC 17 La noma incluyo 00% 
nenes e rONCCImENO paras aendalanos andATrTOS e aos de poco lr por eel 
computadoras personals) y arendamientos y coo plazo (os dec amondenientos con un plazo de 
“arandamiento de 12 meses menos) En la echa de nc de un arendamieno, el aendatac reconocerá un 
pasivo para realzar los pagos del aendamiento os dec, al pasivo del amendamiento) y un acivo que 

egresar dere 2 LAN El ACID ALMERA llo de aeramert ls decr acto con 
eco e 20) Los arenosa econoce por sarao e ato por Intereses en e wo por 
irendamiento y el gasto or depreciación n lato por derecho de us, 

Tambin sequen que ls arendataros uetvan meda el pasno de arendamento cuando ocur ceros 
"vanos (por ejemplo, un cambio an l pazo del arendamiero, un cambio an los pagos de aendamiento 

os restart de un cams en un inca haa utcada para determinar esc 908) El arndatao 
generate reconocerá l monto dela nueva medió del puso de arrendamiento comp un ajuste al cr 
por deacto e uso. 

a cortabacad del andador según la NIF 18 se mantene sustancialmente sin cambios respecto de la 
cortbaad actual según la AAC 17. Los arrendadores Contruarín camicando todos los arrendamentos 

Kkzando el mismo prlciio de cisuicacón que an la NIC 17 y Gainguendo entre cos tipos de 
"mendamientos: o arrendamientos operatwos y os arrendamientos Inancioros 

La Compañía ala echa ost e proceso de análisis de os Insamientos de esta norma.
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INF 23, Incertidumbre eel tratamiento del impuesto al renta" 
La CINIF 23 carlos requerimientos de reconocimiento y medición e a NIC 12 Impuesto ena, aos 
Casos on que exista Inefidutre scr alguna posición tributaria asumida por la ens on a deteminación 
al impuesto aa renta. De Soma previa, l coma de interpretaciones habia aclarado que a contblzació de 

posiciones turas ninas ascciadas con el impuesto a era se deben tatr bajo la NC 12 y no bajo la 
NIC 37 Provcnes, pasivos contingertos y cos contingentes 

LA CIMIF 2 estaca a loma de reconocimiento y mecicon de os actos y pasos por pues dedos 
y Cartes en os cano en que una enn lega posiciones tias nceas asociadas con lmpuesto 

la ea Una posscin rana noera es Cuuer Vatamento posto aca por una end respecto 
ul esto Incoiumbre sobr si st srh aceptado por la autoridad tuto La CINIF 29 cutre todos 

lor aspectos que puedan sar afectados por a exetenca deposiciones tbulaas incesto s, pudiera 
loci la doteminación dela utidad 0 pánda ua, la base butaña de acivos y pasos ros 
tutos olas asas de Impuesto usan 

La CINUF 23 ole a pac de parados initdos 
Impacto de eta norprtación en 2019. 

  

1 de enero de 2010. La Compañia evaluará el 

Modificación ala NIF por instrumentos que permiten pago ancipado con compensación negaba - 
Esta mosficacon ala NU O permde aun emos medr 3 covo amartzado gunos actos financeras (or 
ejemplo, préstamos e nsumentos de deuda) pagados por anticipado con una compensación nogata que de 

¿tro modo se habrian medio avs razonable con camios en resultados La compersación negaba surge 
cuando los minos cotacuaes ermita quel deusor pague por antcpado al meter antes de su 
vencimiento contractual, paro el monto pagado por artpado podía ser menor que el sido pende de 
Capra rtecosos. Sn embargo, pra ptr para la medición costo amorizado, ía compensación negaa 
debo considerara “una compensación raznab por a tminación ari pada del contrate” 

Esta modicación es efciwa para periodos cidos pare del de ana de 2019 y se permita u adopción 
cartcpada La Compañia mvatuara e mpaci de esta mosícacón en 2019. 

Mejoras anuals as UF, Ciclo 2018-2017 - 
e non ls siguintos mejoras que non fecivas a par del de enero de 2019: 

Modificaciones 4 a NIC 19 Cambios, reducciones y Iiquidaciones de planes - 
La mosiiacón la NC 19 acira e tratamiento cota para modificaciones, rducciones y Iquidaciones de 
lares de benetcis defridos. En tl senti, cnfrma que una entidad debe: 

+ Cakulr elcosto del servo comento y la patcipación nata or el pazo remanante del pco de epa 
a par dela ccumencia de una modiacón. rección o Kqucación a tw del uso de supuesos 
ctutzacos desde a oca delcambo. 

+ Roconeces de fora Inmecita on restado cualquier reducción on un super sa como para dl 
coto del senicio pasado o como una ganancia o pérdida por Iqucación. Eto es, una reducción en un 
ú"uperi e debo reconocen rstados Inciso sl super no ue previamant reconocido un vis 
el a de tner de aos
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+ Reconocer de foma separada cusiquer canto en el and de limites e acivos a ran de oros. 
resanaoos meyales 

Esta modificación es eleciva para porodos quo comiencen a par del Y de onra de 2010, La Compañía 
«considera que eos cantos no lo serán de apicación y de ocur na transacción relacionada evaluar e 
Impacio e estos cambios en 2019. 

Mogifcaciones 2 la NIF 10 y NIC 28 - Venta o contibución de activos ente un inversionista y su 
asociada negocio conjunto - 
Estas moatcacones acia el VMamento Conta de ventas 0 ConrEUCcnes de acens ente un 
Iinvertorsta y us asociadas o negocios counts. Para a, confiman que el atamieno cortatio depende 
¿e los cos no monetarios vendidos contrexados a una ascciada o un negoco corJuno consten un 
“nagoce(contome est tenio so dai na UF 3, Combinacones d negocios, 

Sos acnos no monEtaro corntuyen un negocie Inversarta debo reconoce tadad de ganancia 
prada surgida de la arta o conrbución el acto. os actos no constuyen un negocio, la ganancia 0 
pora sa ete reconocer so pOr la POCIÓN AUD on OS Ives. Esta mescacón sa apra 

toma propecia. 

Esta on proceso de defare la vigencia de este cambio La Compañía coridera que estos combis no le 
str de apicción y de ocu una ransacción relacionada oval el Impacto de estos cambios on 2010. 
OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 
Los principales pastos financieros dela Compañia. Incluyen cuentas por pagar a pares retaconadas y 
acreedores comarcales. La nl pc de estos paros nancirs es Inancir las operaciones de a 
Compañia. La Compañía cuenta con deudores comerils, oras cunas por cobrar y electo en coja y 
arcos que ponen decirte deus coeracones. 

Porta naturaleza de sus ctviddor, la Compañias ancuerra expuesta los seg de mercado, de rt 
y de Kquidez, os culos son manejados a través de un procnso de ieriacón, medición y monaco 

conto, con sujeción los limins de 1lesgo y cos contas Ea proceso de manejo de espa s eco 
para aora continua de a Compañia. 

Rsengo de mercado. 
El nesgo de mercado es el nesgo de que el vr razonable os us aros de elec de un numero 
rancir fuctien det os cambios en os precios de mercado. En el cas dea Compañía, os precio de 
recado eolcranprnopalmente leo 00 1asas de ers Los sturents nancirs acidos por e 
isgo de mercado cuyo os depoaños en ft 

+ Plosgo de tasa de ntrts- 
Fl ooo de tasa de nters us liso de que el valor razona o js de slecino utus de un 
rstrumento franco ciu debo a campos en a tasas de mues de mercado. La expone 1 

Compañia al sesgo de tan de ines de mercado se relaciona con os préstamos bancarios con tasas de 
rec vns
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Dasante el año 2018, no han existido variaciones sgvcatos on as ass de interes de as bIgacnes 
nancirs. 

3 Psengo de crtano. 

. 

  

El iongo de cat es liso de que una corrapare no pueda cumpl con sus csgacionos en relació con 
vu nstumeto frnciero 0 onto de vota, enerario una padida Inancira. Lo Compañía o expuesta 
UN foso dect pr sur actvidades operas (pncipalmente an cuentas por cora?) 

Un anal de deterioro es dosalado a cada fecha de repo score una ose ini para os ciertos. 
más sra. ASCIONMENAR A 00% MENTES 50N AJUPIDoS y evaluados clecovmente El cáteuso 
na arado tre dat tro. 

a exposición máxima los de crédito echa de reporto a evetado en Nota, 

a Compañia eva e irgo de concanacó en ración ls cuentas por ctra como ajo 

ES fgo de cba surge del loco un caja y tancos así como la exposición al ato de clanes, que 
¡rca os sais ponerse de as cuentas por cbr y als trasaccines comprometes. La Compañía 
manten Cuentas por cobrar dsitas empresas y no manten cuentas pendientes de cobro sgulcatas 
con miguna en parir 

Riesgo de liquidez 

La Compañia mentores su resgo de escasez de fondos usando un Ay de cas proyecaso a cono y go 
paco. Ello de a Compa s mantener una cortnudas de fndos 

La Compañia mentores y martene un iento ivl e seco, considerado adecuado por a sominstracón par 
"inancirlas operaciones dela Compañ, y pra mitgr os ofcis en l cami d jo de afectivo 

ES sglonte curo mues el vencimiento de los pasivos Inanciros por la Compañía a a cha de cada 
stado de nuacón Mania soto la bae de os partos o descontar 

AS 

Mosa 008 monde 
M2 menos 
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4. GESTIÓNDE CAPITAL: 
Para propostos de gestún el cp de a Compañía, copita nio l copa! accionar emo y tas 1 
demás rosas de patimoniaarbibls los propios da a contrladora. El bjeivo principal dea gestón 
el capta de la Compañia es masmizar el valo para el acionista. 

La Compañia gestiona su astucia d capital y realza los ajutosperinentos an función delo cambios on 
las condeionas económicas y os requerínientos de as cisusulas Inancieas. A nde mentenes y asar su 
estructura de capital la Compañia puede moda los pagos de dvidendos os acciona La Compañía 

monitor la estructura de copla! utcando un rato do endeudamiento, detnido como el cociente ete la 
buda nta yal copltal oa más eva to 

ganes Inoncaas acne comercios y 

  

  

  

  

cortas or og pss secos 1045000 
9 cto an coja y bancos am 
TS Ex] 
0 pao 2208 
Tota deuda nea patrimonio mese 
ato danesa 70% 

  

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los Instrumentos Anancioros sl 31 de dientre de 2010 e contomaban de siguiente manera:   

  

Actos francos meióos valor nomina! 
Enciso jay cos 0100 
Actos francos macidos costo amontado 

  

  

Cuentas or cr a paros iaconados có * 

Total actors Manciros ross 
Pastos tranciros mesos conto orto 
btgncres nunc a 
orense comerlo zo0a00 + 

Contar o pega aptos rin 1550 
Tot pasivos fnciros ron A 
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EL eco en caja y barcos, deudores comerciales y ras cuetas por cobrar, cuts por cobra y po paar 
a pares relacionadas y acreedors comecales se aproiman al valor justo etico a la naturaleza de coo 

pazo e estos mstrmentos 

8. EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
31 de dciembro de 2018, el sado de electo en caja y bancos se desglosa como sigue: 

ce ca 2. 
eros m as 

(Los tn son dr dopo y operan re. 

7. DEUDORES COMERCIALES 
AL de comia de 2018 la Compañía no presen cuestas or cobrar comerciales a tceros 

(a) Duarte elaño 20184 Compañia prestó sus sencis a Pares Relacionadas (Vésue Nota 12, 

(0) La Compañía considera que as cuetas por cobrar son otlmorterecuperabios, por lo que no 
opta un deteoro para ante rbro 

E PROPIEDADES Y EQUIPOS 
3 de iomtro de 2018, lso de propiedades y aqupos se formaba de 1 siguente manera: 

  

opc 
clon 

Como acom o 

cn y Acc 2170 - ama 
ay ares mer 0 mer 
avs e Ot osos osos 

 



 
 

 
 

0
 

a o
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AL de Gciembre de 218, anto nus por depreciación sa ha dutriuido como sigue: 

  Cond serio (Vesna 19) 
stos ainiratos (Vs Nata 1) se 

Actos otorgados en garantía. 
31 de deme del 2018, instalaciones y ecuaciones, mueties y aneres equipos de cióna y aqueos de 

compazción o están asignados en grant e préstamos a fvor de pares relacionadas. 

». ACTIVOS INTANGIBLES 
AN31 de dicte de 2018, a Compa no posee actos intangibles 

1D. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
3 ds dciambre de 20181 compañía no martene préstamos con taciones Enancieras 

4. ACREEDORES COMERCIALES. 
AN 31 de ciciombre de 2018, el sido de acreedores comarcales comesponde a curas por pagar a 
proveedores cales que no devongan eres y poseen un periodo de credto de entre 15y 30 clas y aa 
cuentas por pagar constido de a siglonte de manera 

pros mo 
Pron tc por par ams 
nn ser secs zos 

    

or corr 
CONSORCIO ECUATORIANO DE TELECOMUNICACIONES SA CONECEL Camera Emos 0644 
CONSORCIO ECUATORIANO DE TELECOMUNICACIONES SA COMECEL — Comensl-ONF Enuador — 109500 

SS COLOMA SAS: OMS Come 
MISS CONSULTING SA DEC Com 000 

HTSS CONSULTING SA DEC Comendl-ONF— Mco 209540
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turas dea 

Por pagar 
CONSORCIO ECUATORIANO DE TELECOMUNICACIONES SA COMECEL Comer Emos 
CONSORCIO ECUATORIANO DE TELECOMUNICACIONES SA CONECEL — Ptamos(C+1 > Eruaor 0017 
PATSS COLOMA SAS: mcr cm 
Ars COLOMASAS. Comas Coma 1 

mo 

Los sanos pencientes por cobrar y or pagar a pares relacionadas no están garantes y son 
pogaderos en afoctvo 

Durant oh 2018, loctuaron as sguientes transacciones spicatvs con ares relacionados. 

  

traes 

cercos 
CONSORCIO ECUATORIANO DE TELECOMUNICACIONES SA CONECEL MOJO ON Bra 00 
MTS CONSULTING SA DECY cons - - 
MTS SOLUTIONS, 5A DE CV 1259 amoo 

1ar50s oa So 

Las transacciones ente partes relacionadas son esizadas en os Seminos y conicones acordadas 
envases 

(0), Agminisración y ata rección. 
Los membros de la ata sóminstación y demás personas que anumen la gestión de la Compañía, 
inctuyendo al arena general, ai como los accionistas que la rpreseto, no han partclpado a 31 de 

¿liembre de 2018 en rancios o habtuaes y rtevartes 

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

o) Como plazo: 
Son benatcos cuyo pago es qua hasta eterno de on oca meses sguertes cre e pencas 
en el que los empleados un restado los servicos, se reconocer omo un gasto por l valor (ón 

"scontr elos benefos cono plazo quese han de par por ales servicios. 

Como para de los bonafios de corto plazo sa incluyo la purtcipación a trajadres, que so cala 
glcardo el 15% soto a ud conte 

31 de dcembe de 2018, l aio de necios empleados, coro pio fur como sig:



  

Notas a los estados financieros individuales (coninuacón, 

poe sos 
Panceacon ramo 2520 

see 

0), Largo plazo: 
"Medanto rsctucón publicada an el Regstr Ofal No 421 del 28 de anero de 198, a Cors Suprema, 
de Jutciacapuso que os rabojadors angan derecho al jbación patronal mencionada en el Cósgo 
dal Tratjo, sn perjuicio de la que ls comesponda según la Ley de Segun Social Otigatrio. De 

úconlomidad co o que menciona al Código del Trabajo, os empleados que por ventcno años o más 
ere ESO SETI COMIDA O EUA, earn Sere a ser pásados por Sus 

“empleadores. Adiconalment, ls empleados que a la echa de u despido hubreren Campido veinte 
años. y menos de velntónco años de tab Corto o Interumpido tendrán derecho a la pane 
proporcion de cha jblación. 

Asi tambén de acuerdo con ul Cósgo del Trabaja Compañía nda un paso por ndemizaciones 
on los empleados que se separe voluntariamente bajo ets ccunstacias. Esta prov cbr os 
onetcos de minación de la rlcin bora por desapuo o por el empieaor borsicar a atar 

con 0 remtonco per certo de equraere ala ma remuneración mensus por cada uno e os años 
e verscios preciados ala mima empresa o empieador 

14. IMPUESTOS. 

6). Impuestos por recuperar e Impuestos por pagar: 
31 de diciembre de 2018, l saldo de mpuestos po recuperar y por pagar se tomaba de la suerte 

on ecucear 
trova var epa VA) 
otra de A. 

rc e tt a goma ets 

Por paar 
o o apmpa eS 

nc ar pe ct 

  

(0), Impuesto aa renta 

Impuesto ala rent reconocido en resultados Integrales del año- 
AL 3 de Scombre de 2018, la Compañía no reconoció n estados gusto por concepto de ipusto a 

rta que nose determinó impuesto arena cauado,
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Concilación del rueitado contable tributario: 

Las paris que pncpalmantealcaro a (pérdida) uiad conato co la bass para a determinación 
el impuesto aa ronta en el ño 2018 fueron ls siguentes 
Paracas as out ae 10950 

Ms Imenos) Paris de conilción 

Decir Asco cs 
Persa Us Cena e 
Bose ingonii sj ara 2% - 
Base gai spa aa 125% 
Base pon sj alta 128% : 
Tas de mpomto 2 
Pron par puesto aa rra creta 
Ateos misr 6 put ae 
Proein pr puesto alan 

31 6 diembra de 2018, la determinación del saldo del mpuesto ant a ave como gu: 

Pron para mpueto rencor 

  

Menos: 

Petencores nur del ño 14000 
55 o Venerl1) susos 

(6) Otros asuntos relacionados con el Impuesto la renta- 

Situación fica! 
De acuerdo con duposcons egos, la autoridad tbutaris en 1 toculad de rosa Las decoraciones 
del impuesto ala reta dela Compañia, dentro dl pazo de hasta os años posteos contados a pri 
dela echa do prosetaión de la decaración del Impuesto a la er, y hasta se años cuando la 
Administración Trtaraconsideo queno s ubiera declarado todoo pared Impuesto, 

La Compañia no ha sd Fecalzada hata el año 201, y no mnienescts de determinación pendentns 
erección. 

Determinación y pago del impuesto aa renta- 
El Impuesto ala rnta dela Compañía se determina sobr una bas anual on level 31 de centre 

dl cada prado laca picando als tados gravabls la te del mpuesto aa rrta vigente 

2
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Las sociedades nuevas que o consityan están exoneróns del pogo del Impuesto a renta por 
periodo de co ano, Mamo y cuando as Inversiones ruevas y productivas so esc fuera de ls 
uieccones urbanas de os cantones Quo y Gusyaqul y dentro de ceros sectores económicos 

  

Asi tamsén, se excl de a determinación dl apo el Impuesto alar o gastos incremental 
por generan de rue empleo o mera de masa saanal y en geral aquetas meros y pasos 
elcmamente restzados resonar conos enetoos butano para el pogo de puesto aa reta 
ue teconoca l 0990 Organico de a Pron, Comerc e Imvernones para las nuevas smerucnes 
si como ctas afectaciones por apicción de nomas y prog comia 

Dividendos en afectivo: 
Los dbidendos y ulidados, caeutados después del pao del Ímpuesto a la renta, disubuidos por 
socedados nacionales o axrajeras residentes an l Ecuador laos de ovas sociedades nacionales o 
“extranjeras, no domiciiadas en parasos Ascalos juran de menor imposiión 0 de personas 
aturles o residentes en el Ecundor, esti exrtos de Impuesto ala Renta: 

Esta exención o arica y el benslciro electo. quen económicamente o 9 hecho ene el poder de 
coria la arbución de duponer del bengfco. es una persona natural resiente on el Ecuador. El 
úporcertajo de retención de didendos ice que ss aique al ngeso gravado dependerá de quién 

y Sonda está Localzado el benefciao electo, sin que supero la dlerncia env la máxima arta de 
"impuesto aa rrta paa personas naturales (3%) y a tarta gonora e impuesto ataron previa para 

En el caso de que ls dividendos sean ctruidos a sociadados domsciladas en parsisos acals 0 
regimenes de merce mponción se deba agar ua rncon adiona pora Aecenca nea a 
máxima de tuación de ina persona natural (39%) y la tara de impuesto la renta copos 
plata para rociado. 

Cuando la socedad que dtrtuye Jo Smaendos o dades Incumpa es deter de normar sore nu 
Composición acconana se proceder aa retrcin de Impuesto aa sor sobres eros vdendos como 
550 entera yn enetcino oleo reset en Ecuador 

Cuando una soedad dsibuya dividendos antes dela tominación del ojo económico y ctorgue 
préstamos de dinero 4 sus socios, accinisias o alguna de sus pas rlacionacs (préstamos no 
comercios), esa operación sa conserrá caro pago de dados ntcpados y por conaquirte sa
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0 

br electr ta rotención comsspnente a atra de Impuesto a renta corporativo vigente al año 
en curso, sobr el monto de als pogos. Tl retención será dcirada y pegada l mes siguente de 
«electa y consti cra tbutaro para la empres on su declaración de Impuesto la nta, 

Impuesto ala Said de Divisas (S0)- 
El Impuesto aa Sala de Divisas (SD) a do 5% y grava lo sgte: 

+ La transferencia traslado de divisa ener 
+ Las pagos olactudos dodo al estero, ncusivo aqueos realzado con recursos financieros en al 

terio del parson natural la scidad o de eres 
+ Las importaciones pensntes de pago regadas por más de docs (12 meses 
+ Las expartacones de enes y servicos generados en el Ecuado, efectuadas por pesonas 

tale o sociedades donadas en Ecuador, cuando as divisas corespordantes aos pagos 
por concepto de chas exporacionos no ingresen al Ecuador 

Están oxontos del mpuesto aa sida de Divas (SO), ee oros lo siguente: 

+ Pagos realizados al exterior por omorización de copia e Íneesos de rios otorgados por 
instuciones Inanciras inemaconaos con un plazo mayor a un ao, destinados al franciamiento 
de inversiones previstas an l Código Orgánico de la Producción, Comercio Inversiones y que 
esecguen intereses als tasas roeenciales, 

+ Pagos realizados al oxeñor por concepto de didandosdistudos por sociedades racionales o 
“extranjeras domicllcas en el Ecuso, después del pago del mpuesto ala rent, a avr de aras 
ú*socedados extaners o de pesonas nstuaes no residentes en el Ecuador, sempre y cuado no 
estén domicildos on pralsos Fale  juisccones de menor Imposición. 

+ Los pagos de capta o dividendos realizados l exter, eun monto equivaene al valor del capta 
ingresado al pal po un osidort, sea como Inanciamieto propio sin intereses o como apart de 
capta, empre y cuendo se hayan deutrado n realzar Inversiones preducivas, y estos valores 
utleran permanecido an al Ecuador por un pañodo de el manos os años cortado a pat de su 
ingreso 

El impuesto aa Saa de Ohisas (SO) por sr utizado omo créltatrbutaro para a determinación 
¿el impuesto ala renta hasta por 5 años, siempre que haya sido orginado enla importación de mates 

primas, Insumos y blenes e capta con malas d que sean ncoprados en procesos productvos y 
que consten en el Estado emo por el Comi de Pola Tita 

Reformas tributarias: 
En el Suplemento del Regaro Ofic No. 09 del 21 de agosto de 2018, se expida Ley Organic ara 
«Fomento Producto, Atracción de inversiones, Generación de Emple, y Estaba y Equino Fica 
y e el Suplemento del ogro Ofic No. 02 dl 20 de dirbre de 201, e publ su Reglamento 

Los páncpales incentwos y refoemas Itutaas que la administración consiera quelo pueden ser 
úapicatls son los siguentes: 

Incremento e el imita de deduciblicad an gastos de promación y pubcias, del 4% cambia al 20% 
el tt e ness gravados
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La tara de Impuesto a la renta os del 25%, no obstante, a dicho tra so sumar 3 puntos 
Porceuntes cuando 

+ la sociedad roecto de sus accinsias, socios, paricipe, constuyentes, bones o 
rráaos, incumplen su deter e iformar su composción sacara. 

+ dentro delacadena de propiedad delos respetvos derechos represerttos de capa, exista 
"UN tar resident, establo o amparado en Un paraleo facal, Jurscción de menor 

iponción o ségman peerate y el bora olucio es csaento cal en Ecuador 

La ación de ros (3) puntos orcentusis aplicará oda basa imponible del sociedad. cuando al 
porentao de partpacin or auenes 6 ya numas en unique ds Cause artencres ses 
Igual super 50% del capa! cial de aquel que comanda a nafuiez de la sociedad 
Cuando la mencionada partcpacen ses tenor 50% la arta coresponderte a socecaes mas 
ves (3) puros porcentuales apicará sra la reporón de la ae Imponible que comesponda a 
cra partcpción. 

El uo del están muta por l Impuesto l Ver Agregado papado un adquisiciones locales e 
Impoaciones de bienes y senvcios podr sr lizado hasta dentro de ano años contados desde a 
oca de pago. 

Se ncuyo como excepción del cra generador del impuesto la salda de divisas a cancelación 
e igacnes mediante a compensación. 

45, CAPAL SOCIAL 

” 

  

AN de iombro de 2018, el capa soi de a Compañía ena conlomado del guata manera: 

ars 
poción. 

necia a 
HATS CONSULTIO SA DE CV. ” 

En 

  

RESERVA LEGAL 
La Lay requiero que se transfers al reserva legal poco menos el 10% dela uds nea anual sta que la 
soserva logue por lo menos l 50% del capta social. Dicha reserva no puedo dntrturna como viendo en 
elevo, excepío an caso de Inuidación de la Compañía, pero puede Ulzaso para cur pérdidas de 
operaciones o ara caphalza 

La Compañia 31 de dombro de2018, no ha costo reserva legal 

"UTILIDADES RETENIDAS: 
AL da dctmbr de 2018, et rubro prestó un sto de uiados acumuladas porel valor de 196526
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18. INGRESOS 
Durante año 2018 los ingrsos se formaban el puente manera: 

Prestación de Serios Proy Ciro moros 
ración de Srvs Proyect Hume caos 

19. COSTOS Y GASTOS 
AN 31 de deiemtre de 201, los costos y gastos se fomatan de a siguente manera 

    

Senos bonos nocitos mos ae 

Depraciaconos (Vas Nata) AS 
Orosco serna 7er 23950 
"ovación y Tapar s 1109 
orcas Presionar - e 
esos de ty Lempa reno ro 

Ena oca aque y tt 10625 osas 
Seguro ss es 
Parcpuciónde uo» dor (Vs Nata 10) 30m 520 
Pros par cues motas (Vas Noa 7] 

tac prnl y sucio 20 as 
hrrescon 
os patos - 20 

  

DST 10 18 
  

  

2D. OTROSINGRESOS 
AN 31 de delemtre de 2018 ls otros Ingresos e contoman e a suiente manera: 

Veras de mundo y uo 
trees eaorars “o 
Ingroos reis eric 
omtegr de gastos da elacondes 
ter de gastos raros 

so mal ss
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21. COMPROMSOS 

Pagos comprometidos por Arrendamientos operativos. 
AN 31 de didebre de 2018, la Compañía mantena ls siguentes compromisos de pago por concapo de 

Cano 
pt 
  

  

vna 
  

20002 
(€) A part del segundo ao de vigencia de casa conto, la Compañladabera pagara la Arendador 01 
canon mensual de arendamiento incrementado an un co porciento (3%) anun 

22. EVENTOS SUBSECUENTES. 
En el pedo comprendido ar al 1 de enero de 2019 y la lecha de amén de estos estados Anancieros, no 
han ccurao hechos de caracte Fnancero o e aa indole. que aecien on foma sguiabva os saios o 
Interpretaciones de os estados nanciero al 31 de ciembre de 2018


