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informe sobre la audilorfa de los estados financieros
Opinién

Hemos examinadc los eslados financieros de la  empresa  JINGUO cia.  LTDA.
que comprenden el estado de siluacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes
estados  de  resultados, el estadc de cembios en el palimonic y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en esa fecha, asl como las nolas explicalivas de
los estados financieros, que incluyen un resumen de las polilicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financiercs adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la empresa JINGUO  CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2019,
asl como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecheg, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditorla de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorla (NIA).
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relaciébn con la audilorla de los estados financieros de nuestro
informe”,

Independencia.

Somos independientes de la entidad de conformidad con lo senalado en el Codigo de Etica para
Profesionales de Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de acuerdo con estos reguisitos.

Consideramos que la' evidencla de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente vy
adecuada para emitir nuestra opinidbn.

Asuntos significativos de la Auditoria.

Los asuntos significativos de la Audiloria de acuerdo @ nuestro juicio profesional, fueron aguellos asuntos
de mayor importancia identificados en nuesira suditoria de los estados financieros del pericdo actual. Estos
asunios han sido tralados duranie la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion
sobre los eslados financieros y no expresamos una opinidn por separado sobre estos asuntos.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los estados financieros.

La Administracion de la empresa JINGUO CIA. LTDA., es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los eslados financieros adjuntos de conformidad con las Normas  Internacioneles de
Informacidn Financiera (NIIF para PYMES), y del control interno que la Administracibn considere
necesario para permilir la preparacion de estados financieros que estén libres de incorrecciones materiales
significativas, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion €s responsatle de la evaluacion de la
capacidad de la empresa JINGUQ  GIA, LTDA., de continuar como empresa en funcionamiento,

revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento v
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utilizando dicho principic contable como base fundamental, a menos gue la Administracitn tenga fa
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones ¢ bien no exista olra allernativa mas
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la empresa JINGUO — ClA. LTDA.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Los obijetivos de nuestra auditoria son oblener una seguridad razonable de gue los estados financieros
en su conjunio estan libres de incorrecciones materiales, debido a2 fraude o error, y emitir un informe
de auditorla que contiene nuestra opinidn, Seguridad rezonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una audiloria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a
fraude o error y se consideran materizles si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente
influir en las decisiones econtmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacicnales de Auditoria, aplicamos
nuestro |uicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También como parte de nuesira auditoria:

» Identificemos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude © error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesge de no detectar un error material debido a un fraude es mas
clevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya gue el fraude puede
implicar elusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréreas
o la vulneracion de control interno.

Obtenemos coneccimienta del control interno relevante para la auditorla con el fin de disefiar
procedimientos de audiloria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

¥ Evaluamos si las poliicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asl como la correspondiente informacion revelada por la Administracién.
Conciuimos sobre lo adecuzdo de la utilizacion, por parle de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha v, basandonos en la evidencia de auditoriz obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la empresa JINGUO  CIA. LTDA,,
para continuar como empresa en marcha. Si concluimos gue existe unz incertidumbre material,
se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditorla sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financierss o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresamos una opinion modificada, Nuestras conclusiones se basan en la gvidencia de

auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorla. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden llevar a que la empresa JINGLO cia. LTDA., no continie como

una empresa en funcionamiento.

> Evaluamos la correspondiente presentacidon global, la estructura y el contenido de los eslados
financieros, incluida Ia informacion revelada y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a la Administracion de la empresa JINGUO CIA. LTDA., entre otras cosas cuestiones, el
alcance y el momenio de realizacién de |2 auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria,
asl como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la empresa JINGUOQ  CIA. LTDA., una
declaracién que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con fa independencia vy
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuesliones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, €n su caso, las correspondientes salvaguardias.

Entre los asuntos gue han sido objeto de comunicacion con la Administracion de la empresa JINGUO — GIA.
LTDA., determinamos los més significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y gue
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son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimes estos asuntcs en nuastro informe
de auditeria salvo que las disposicionas legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamenta estos asunios
0, en circunstancias extremadamente poce frecuentes, determinemos gue un asunto no se deberia comunicar
en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas superarian los
beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de la informacion financiera
suplementaria respecto del Informe de Cumplimiento Tributario a fin de dar cumplimiento a las disposiciones
de la Ley de Régimen Tribwario Interng.
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JINGUO CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre

2019 2018
Activo
Corriente
Efectivo y Equivalente del Efectivo (Nota 4) 10.164 8.005
Cuentas por Cobrar (Nota 5) 380.025 367.479
Inventario materia prima (Nota 6) 245.007 56.218
Total activo corrientes 635.197 431.702

No corrientes

Propiedad Plantay Equipo 0 0
Total Activos No Corrientes 0 0
Total Activos 635.197 431.702
Pasivo

Corrientes

Cuentas y Documentos por Pagar (Nota 7) 473.218 335.730
Total Pasivos Corrientes 473.218 335.730
Total Pasivos 473.218 335.730
PATRIMONIO

Capital Social (Nota 8) 26.500 26.500
Reserva legal 6.101 -
Aporte futuras capitalizaciones (Nota 8) 64.581 59.582
Resultados acumulados 9.890 -
Resultado del Ejercicio 54.907 9.890
Total Patrimonio 161.979 95.972
Total Pasivos y Patrimonio 635.197 431.702

FIFI G

Luo Guodong
Gerente Contador
JINGUO CIA. LTDA. JINGUO CiA. LTDA.




JINGUO CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre

L4 1 4
2019 2018

Ingresos

Ventas (Nota 9) 1.583.319 879.679

Total 1.583.319 879.679
Costo de Ventas (Nota 10)
Compras netas 1.548.206 888.563
Inventario inicial 56.218 -
(-) Inventario Final (245.007) (56.218)
Total Costos 1,359.417 832.346
Gastos de Operacién (Nota 10)

Sueldos y Salarios 99.700 31.767

Beneficios Sociales 28.504 3.931
Total Gastos 128.204 35.698
Total Costos y Gastos 1.487.620 868.043
Utilidad del Ejercicio 95.698 11.636
Participacion Trabajadores 15% 14.355 1.745
Utilidad antes de Imp. Renta 81.343 9.890
(+) Gastos no deducibles - -
Base de impuesto 81.343 9.890
Impuesto alarenta 20.336 -
Resultado del ejercicio 61.008 9.890
(-) Reserva Legal s 6.101 5
Utilidad Neta 54.907 9.890

AT

Luo Guodong Divid Jiménez
Gerente Contador
JINGUO CIA. LTDA. JINGUO CiA. LTDA.



JINGUO CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en doélares estadounidenses)

CAPITAL APORTE FUTURAS RESERVA RESULTADOS RESULTADO TOTAL

ACCIONES CAPITALIZACIONES LEGAL ACUMULADOS EJERCICIO PATRIMONID
Saldos al 31 de Diciembre del 2018 26.500 59.582 - 9.890 95.972
Transferencia 4.999 6.101 5.890 (9.890) 11,100
Utilidad 54.907 54.907
Saldos al 31 de Diciembre del 2019 26.500 64.581 6.101 9_.’3_9'0 _54.907 161.979

IS

Gerente
JINGUO CIA. LTDA.

David Jiménez
Contador
JINGUO CIA. LTDA.




JINGUO CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre

2019 2018
Pago de efectivo en actividades de operacion
Efectivo Recibido de Clientes 1.485.317 282.231
Efectivo pagado a proveedores, empleados u otros conceptos  (1.475.764) (215.261)
Efectivo pagado provisto la operacién 9.553 (18.494)
Efectivo pagado otros neto - -
Efectivo neto utilizado previsto en la actividades de operacién 9.553 (18.494)

Flujo de efectivo por actividades de inversion
Venta de propiedades y equipos = -
Adiciones de propiedad plantay equipo - 5
Efectivo neto utilizado previsto en la actividades de
inversion - -

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Otras entradas o salidas de efectivo (7.395) 19.907
Efectivo neto previsto en la actividades de financiamiento (7.395) 26.500

Incremento/ disminucién neto del efectivo y equivalentes
del efectivo 2.159 8.006

Efectivo y equivalentes al inicio del afio 8.006 285

Efectivo y equivalentes al final del afio

UG,

Luo Guodong
Gerente Contador
JINGUO CiA. LTDA. JINGUO CiA. LTDA.




JINGUO CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

1. Constitucion y objeto

La compaiiia JINGUO CIA. LTDA,, fue constituida en la ciudad de Cuenca, mediante Escritura

Publica de fecha 18 de diciembre de 2017, a través de Notaria Décimo Segunda del Canton
Cuenca ante la Dra. Ruth Ortega Ortiz fue creada la constitucién de la compaiiia JINGUO CIA.
LTDA. La misma da inicio a sus actividades el 26 de enero 2018.

El objeto social de la Compaiiia como actividad principal es.

1.- Obras de ingenieria Civil, construccion de carreteras, calles y otras vias para vehiculos o
peatones.

2. Bases de presentacién y preparacién de estados financieros

Descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacién de los estados
financieros de la compafiia se presentan a continuacién.

Bases de presentacion

Los estados financieros de la compafifa INGUO CIA. LTDA., han sido preparados sobre las bases
del costo historico, excepcién de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entrega
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que recibird por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién independientemente de
si ese precio es directamente observable o estimado utilizado otra técnica de valoracion.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la

adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en el ejercicio que se presenta.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se encuentran valoradas en la moneda

funcional y de circulacién en el Ecuador y se expresan en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica.

Clasificacion de saldos en corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se presentan en funcién de su
vencimiento, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la

fecha de cierre de los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros
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(Expresados en délares estadounidenses)
_—— e .

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos. Los mencionados valores son
de libre disponibilidad.

Instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

Activos financieros no derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en la cual se
originan. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros para el
cual se adquirieron los activos y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial dichas partidas de propiedad plata y equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada correspondiente de cada partida,

(b) Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafifa mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores
a 60 dias.

2.1 Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

(Expresados en délares estadounidenses)
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(i)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.3 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.4 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los accionistas de la Compafiia. La
empresa no ha distribuido dividendos a sus accionistas estos valores los mantienen acumulados
con el fin de mantener liquidez necesaria en el caso de posibles bajas drasticas en sus ingresos
regulares.

2.5 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de servicios
en el curso normal de las operaciones de la Compaifiia. Los ingresos se muestran netos de

impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos servicios por lo que no se constituyen provisiones por develuciones.

2.6 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de precio y concentracion:
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(i) Riesgo de precio:

La exposicién a la variacién de precios de la Compafifa estd relacionada con la politica de
gobierno central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la venta.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compaifia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras
reconocidas.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compafiia no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez ya
que historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez tomando
en consideracion los siguientes puntos:

Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en determinados
procesos.

3.2 Administracion del riesgo de capital.

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

4, Efectivo y sus Equivalentes

La composicidon del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18

BANCO PICHINCHA 10.164 8.005
Total 10.164 8.005
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Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

5. Cuentas y documentos por cobrar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 3-Dec-18
CLIENTES POR COBRAR 380.025 367.479
Total 380.025 367.479

6. Mercaderias.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec~19 31-Dec-18
INVENTARIO MATERIA PRIMA 245.007 56.218
245.007 56.218

7. Cuentas y documentos por pagar.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 473.218 335.730
Total 473.218 335.730

8. Patrimonio.

El capital suscrito y pagado de JINGUO CIA. LTDA,, es de 26.500 acciones de un valor nominal
de US51,00 cada una de acuerdo al siguiente detalle:

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18
Capital Social 26.500 26.500
Reserva legal 6.101
Aporte futuras capitalizaciones 64.581 59.582
Resultados Acumulados 9.890
Resultado del Ejercicio 54.907 9.890

Total  161.979 © 95972
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Reserva Legal.

Conforme a las disposiciones societarias vigentes la compaiiia debera transferir a reserva legal
no menor del 10% de la utilidad neta anual, dicha reserva no estd sujeta a distribucion entre sus
accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la compafia, pero puede servir para capitalizar
o0 para absorber pérdidas de las operaciones de la compafiia.

Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta.

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019, en la que se determina las partidas que
afectan la utilidad del ejercicio, el resultado fue $95.698 por lo que se determina valor para
participacion trabajadores.

Liguidacién de Impuesto a la renta

" 2019 " 2018
Participacion Trabajadores 15% 14.355 1.745
Utilidad antes de Imp. Renta 81.343 9.890
(+) Gastos no deducibles - -
Base de impuesto 81.343 9.890
Impuesto alarenta 20.336 -
Resultado del ejercicio 61.008 5.890
(-) Reserva Legal ’ 6.101 -
Utilidad Neta 54.907 9.890

9. Ingresos Operacionales.

La composicion del saldo de es%a cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

_ 31-Dec-19 31-Dec-18
Ventas 1.583.319 879.679
Total 1.583.319 879.679

10. Costos y Gastos de Operacidn,
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

Costo de Ventas

Compras netas 1.548,206 888.563
Inventario inicial 56.218 -
(-) Inventario Final (245.007) (56.218)

Total Costos 1.359.417 832 346
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31-Dec-18 31-Dec-18
GASTOS DE OPERACION
Sueldos y Salarios 99.700 31.767
Beneficios Sociales 28.504 3,931
Total 128.204 35.698
Total Costos y Gastos 1.487.620 868.043

Administracion de riesgo financiero.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros.

11.1.

11.2.

13.3.

11.4.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas
de administracién de riesgos de la Compafiia.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administraciébn de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaifiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo
de la administracion del riesgo de mercado es administra y controlar las
exposiciones a este riesgo, dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que podria enfrentar la
Compaiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas
por cobrar comerciales.
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11.5. Administracién de Capital.

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los clientes y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo
cambios en el enfoque de la Compafia para la administracién del capital durante
el afio.

Eventos subsecuentes,

Entre el 31 de dlc:embre de 2019y la fecha de emision de los estados financieros, no se
han producido eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros separados adjuntos, excepto
por:

Como es de conocimiento general en nuestro pais y del resta del mundo ante el brote
del virus COVID-19 con expansion rapida alrededor del mundo, la Organizacién Mundial
de la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad como una pandemia. El pais se ha visto
afectado y decreté medidas de prevencion y control y el estado de excepcidn, entre
otras implicaciones, implica restriccién a la circulacién bajo ciertas condiciones. Esta
situacion afectara las operaciones de la Compafiia. Esta situacion afecta las operaciones
de la Compaiia principalmente en los siguientes aspectos:

Reduccion en la comercializacion de sus productos.

La Compaiiia ha activado planes de continuidad del negocio

Proteger la salud de sus colaboradores mediante medidas sanitarias

Los plazos con proveedores y acreedores se estan renegociando

Se ha establecido planes de trabajo con sus colaboradores, asi como sus

sueldos y salarios

Préstamos a plazo fijo préximos a su vencimiento sin perspectivas realistas de

reembolso o renovacion; o dependencia excesiva de préstamos a corto plazo

para financiar activos a largo plazo.

Indicios de retirada de apoyo financiero por los acreedores.

Ratios financieros clave desfavorables.

Atrasos en los pagos de dividendos o suspensién de estos.

Incapacidad de pagar al vencimiento a los acreedores.

Incapacidad de cumplir con los términos de los contratos de préstamo.

Cambio en la forma de pago de las transacciones con proveedores, pasando

del pago a crédito al pago al contado.

o Incapacidad de obtener financiacidén para el desarrollo imprescindible de
nuevos productos u otras inversiones esenciales.

o Salida de miembros clave de la direccién, sin sustitucién.

o Pérdida de un mercado importante, de uno o varios clientes clave, de una
licencia o de uno o varios proveedores principales.

o Dificultades laborales.

o Escasez de suministros importantes.

o Aparicién de un competidor de gran éxito.
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o Cambios en las disposiciones legales o reglamentarias o en politicas publicas
que previsiblemente afectaran negativamente a la empresa.
o Catastrofes sin asegurar o aseguradas insuficientemente cuando se producen.
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