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NEWNOVATEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Newnovatec S.A. (en adelante la “Compaifiia”), es una sociedad ecuatoriana constituida en el Ecuador en el
2017, luego de que la Junta General Extraordinaria de caracter universal de Accionistas de Tecnova S.A.
celebrada el 5 de octubre de 2017 aprobara la escisién parcial de ciertos activos y patrimonios. E! 15 de
diciembre del 2017, mediante Resolucién No. SCVS-INC-DNASD-SAS-2017-00024491 de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, se aprueba la escisién parcial de Tecnova S.A. y la
creacién de la misma, la cual también es parte del Grupo Berlin con domicilio en la ciudad de Guayaquil y
con un patrimonio de US$2.2 millones.

Su objeto principal es la importacién, exportacion, fabricacidn, reparacién y comercializacién de equipos,
maquinas, motores, herramientas y accesorios destinados para el sector automotriz.

La Compafiia forma parte del Grupo Berlin que esta conformado, ademas, por las siguientes entidades:

Actividad principal

Tecnova S.A. Fabricacién y comercializacion de baterias.

FacasdelSur S.A. Fabricacion y comercializacién de rejilas y placas de acumuladores.
Inmohansa S.A. Alquiler de bienes inmuebles.

Servicios Berlin S.A. Servicios de administracion.

Industrial y Comercializacion Trilex C.A. Fabricacion y comercializacién de fundas y etiquetas de plastico.

A la fecha de emision de estos estados financieros, su Unica actividad consistié en la generacién de
intereses del saldo por cobrar a una relacionada, proveniente de la escision.

Situacién econdomica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréieo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contindian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiermnos extranjeros, cierias restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.
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L.a Administracidn considera que la situacién antes indicada no ha afectado en forma significativa las
operaciones de la Compaiiia.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 25 de
abril del 2019 del Vicepresidente Financiero de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ia preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Newncvatec S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables de la Companiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
compieiidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* N|IF 9 Instrumentos Financieros
« NIIF 15 Ingresos procedernites de contratos con clientes
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La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcién de la NIIF 9 y la NIHF 15.

Esto se revela en las notas 2.5 y 2.12. La mayoria de las otras maodificaciones no tuvieron impacto
material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con
anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligatoria para
Noma Tema gjercicios Iniclados a partir de:
NIC 2 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados como
capital deben reconocerse de acuerdo con donde Se reconocleron las transacciones o eventos pasados 1de enero 2019
que generaren utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 2056-2017}.
NIC 9 Aclaran la conabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios definidos. 1de enero 209
NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
corespondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos generales. 1de enero 2019
{Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 28 Aclaracién sobre el registro alargoe plazo de una inversion que no esta aplicando el vaiar patrimanial 1de enero 209
NIIF 3 Aclara que ablener control de una empresa que es una o peracién conjunta es una adquisicion por elapas +de enaro 208
{Mejoras anuales ciclo 205-2017).
NIIF ¢ Enmienda a la NIIF 9 {instrumentos financieres) relaclonada con las compensaciones negativas de clertas 1de enero 201
condiciones de pagos adelantados.
NIIF 11 Aclara que sobre la parie que obtiene el control conjunto de una empresa que constiluye una o peracidn
conjunta no debe volver a medir su paricipacidn previamente mantenida en la operacidn conjunta. 1de enero 209
(M eloras anuales ciclo 2015-2017).
NIIF 6 Publicacién de la norma * Arrendamientos” esia norma reemplazard a la NIC 7. Bajo la NIIF B
practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberdn reconocer un "activo por derecho de 1de enero 209
us0" yun pasivo por arendamiento.
CINIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicidn de las incertidumbres sobre cleros tratamientos 1de enero 200
de impuesto a la renta y el uso defa NIC £ yno la NIC 37 para la contablizacién de éstos.
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alineado con otras modificaciones. 1de enerc 2020
NIIF 3 Aclaracitn sobre la definicidn de negocio. 1de enero 2020
NIF 17 Moma gue reemplazara a la NIIF 4 *Contratos de Seguros®. 1de enero 2021

En relacion a la NIIF 16, la Administracion informa que, con base en una evaluacidn general, no habria
impactos significativos al aplicar ésta norma debido a que la Compaiiia no mantiene contratos de
arrendamientos operativo.

La Compariia estima que la adopcion de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafia. Al menos que
se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses. Durante el 2018 y 2017 no hay transacciones efectuadas en monedas distintas al délar
estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo comprenden a depésitos a la vista en bancos de libre disponibilidad.

Activos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.12 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados;
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsite para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.
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- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o
pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta
en otras ganancias/(perdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor
en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafifa s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activas financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacidn financiera. Estos titimos se clasifican como activos no
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corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo” y “Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y accicnistas”, en el estado de
situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan inicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su
costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro (Nota 2.5.1).

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y accionistas

Corresponde a los montos adeudados producto del proceso de escision y creacién de la Compaiiia. Se
registran al costo amortizado, utilizando las tasas de interés similares vigentes en el mercado ecuatoriano
al momento de la transaccion. Los intereses devengados se registran como ingresos ganados dentro del
estado de situacion financiera.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar a companiia relacionada la Compaiiia utiliza el métoedo simplificado permitido
por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere que las perdidas
esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evallda, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias

esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segtn corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no mantiene pasivos financieros.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesio también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% (2017: 22%) y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto per pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compafiias
cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales con una participacién accionaria mayor del 50%
deberan utilizar una tasa de impuesto del 28% (2017: 25%) sobre las utilidades gravables, la cual se
reduce al 18% (2017: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente cuando la composicién accionaria de la Compafiia se encuentre conformada con
accionistas domiciliados en paraisos fiscales con una participacion accionaria menor al 50% deberan
aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre la proporcidn de las utilidades gravables atribuibles a su
participacién accionaria y una tasa de impuesto del 25% a las utilidades gravables atribuibles a los
accionistas residentes o no residentes (que no sean paraisos fiscales) en el Ecuador.

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia}, la cual permite, entre otros aspectos, una deduccién de 3 puntos porcentuales en la tasa de
impuesto a la renta para las micro y pequefias empresas. Se define como micro y pequefia empresa a las
compafias que tengan hasta 10 empleados y presenten ingresos anuales de hasta US$300,000. La
Companiia cumple estas condiciones por lo que, al 31 de diciembre del 2018, se ha acogido al beneficio
determinando una tasa del 22%.

El pago del “anticipo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipe minimo, este tltimo
se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su develucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerde con la norma que rige la devolucién de
este anticipo. En el afio 2018, el Impuesto a la renta corresponde al calculo aplicando la tasa del 22%,
respectivamente sobre las utilidades gravables, puesto que estos valcres fueron mayores al anticipo
minimo calculado. En el afio 2017, la Compania no registré impuesto a la renta puesto que no generd
utilidad contable.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. E! impuesto a ia renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados -
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

iy Participacién de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos
vendidos, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidon vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): Las leyes laborales ecuatorianas
requiren que las companias posean un plan de beneficios definidos para jubilacion patronal.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral
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solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al frabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Las comparifas determinaran anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconosaran con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representara el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calfidad de los Estados Unidos de América, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluiran variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad e invalidez, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales asi como el efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas se cargaran en
otros resultados integrales en el periodo en el que originan.

Los costos de los servicios pasados se reconoseran inmediatamente en resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no mantiene empleados bajo relacién de dependencia; por lo
que, de acuerdo al criteric de la Administracion, no ha constituido pasivos y/o provisiones por beneficios a
empleados de corto y largo plazo.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar per lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afo y son de libre disponibilidad,
previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de le cobrado o por cobrar por los intereses generados por
las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Los ingresos financieros se muestran netos de rebajas.

La Compatfiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta gue todas las
contingencias relacicnadas con la venta hayan sido resueitas. La Compafiia basa sus estimados en
resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada
acuerdo.

Ingresos por intereses -

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo transcurrido,
usando el método de interés efectivo. Cuando un préstamo o cuenta por cobrar ha sufrido desvalorizacién o
deterioro, la Compaiiia reduce el valor en libros a su valor recuperable, siendo los flujos de efectivo futuros
descontados a la tasa de interés original.

Adopcion de nuevas normas NIIF 8 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 38, “Instrumentos Financieros:
Reconccimiente y Medicién” con un modelo dnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de fiujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tnicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).
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Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificade para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se medifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales madificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribufa durante la vida
restante del instrumento.

Segln lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 8, la Compafia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9, En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compafifa medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicidn de los activos y pasivos financieros ai 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 38 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” -
La NIIF 15 reempiazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa

en el principio de que el ingreso se reconoce cuandoe el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
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Para eilo, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(1) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desempeiio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual som:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero gue sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algtin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un impornte minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos gue
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

l.a NIIF 15 es efectiva a partir gjercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la transicién, se
tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el lltimo método mencicnado.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la adrinistracidn.

Pagina 21 de 28



4.1.

NEWNOVATEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

* Provisién por deterioro de cuentas por cobrar:

A partir del 1 de enero del 2018, la Compafiia aplica el enfoque simplificado de la NIiF 9 para medir
las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisién de pérdida esperada sobre la vida del
instrumento para todas cuentas por cabrar, la Nota 8 proporciona mas detalle. La Compafiia
reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacién.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provisidn es determinada por la gerencia de
la Compaifiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afic y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos. Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 no se ha
determinado la necesidad de reconocer provision por deterioro de cuentas por cobrar.

» impuesto a la renta diferido:

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el vailor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro, contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liguidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compania se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la
operacion.

La gestion de riesgo esta controlada por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia Financiera, siguiendo las

politicas y procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se presenta
los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafiia.
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a)

b)

Riesgo de mercado:
i) Riesgo de tipo de cambio

Debido a las caracterfsticas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaftia, no esta
expuesta a este tipo de riesgo.

ii} Riesgo de precio

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no esta
expuesta a este tipo de riesgo.

iif) Riesgo de tasa de interés

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no esta
expuesta a este tipo de riesgo.

Riesgo de crédito:

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros gue mantiene la Compaiiia, no esta
expuesta a este tipo de riesgo.

En relacion a su efectivo depositado en bancos, la polftica es realizarlos Unicamente en bancos con
una buena calificacion.

Calificacién (1)

Entidad financiera 2018 2017
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-

(1) Calificacién de acuerdo a informacidn disponible en ia Superintendencia de Bancos al 30 de
septiembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente.

Riesgo de liquidez:
Como se menciona el minimo riesgo es el cobro de sus cuentas con compafiias relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no registra pasivos financieros.
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 207
Corriente No corriente Coiriente No corriente
Activos financieros medidos al costo am ortizado
Hectivo y equivalentes de efactivo 2,000 - - -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y accionistas 194,040 2,200,000 2,000 2,200,000
Total activos financieros 196,040 2,200,000 2,000 2,200,000

Valor razonable de instrumentos financieros
El vaior en libros de efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza

de corto plazo de éstos instrumentos; en cuanto a las cuentas por cobrar a companias relacionadas, éstos
devengan intereses utilizando tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

2018

Bancos locales (1) 2,000

(1)  Valores que no estan restringidos.
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IMPUESTOS

a) Impuesto a la renta

b)

c)

d)

La composicién del Impuesto a la renta es el siguiente:

2018

Impuesto a la renta corriente 43,560

Situacion fiscal

Los afios 2017 y 2018, se encuentran abiertos a revisidn fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

Conciliacion Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afos terminados al 31 de
diciembre:

2018
Base imponibla 198,000
Tasa de impuesto a la renta 22%
impuesio alarenta del afio (1) 43,560

(1) Este monto se presenta neto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$3,960,
resultando en un valor a pagar de US$39,600 que se expone como impuesto a la renta por
pagar.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de
inversiones, generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:
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Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; vy, si la sociedad gue distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la Renta a partir del afio
2019 desde el 25% al 28%.

Se establece el impuesto a la renta Uinico mediante tarifa progresiva a la utilidad de
enajenacion de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del proximo afo y se elimina
devolucién del anticipo mediante el tipo impositive efectivo (TIE); contemplando la devolucién
del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).

Con respecto al impuesto al valor agregado, se establece el uso del crédito tributario de IVA en
compras hasta dentro de 5 afos desde la fecha de pago, o la devolucion ¢ compensacion del
crédito tributario de retenciones de impuesto al valor agregado hasta dentro de 5 afios desde la
fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para et Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicéd el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que
un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin gue se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccién de jubilacion patronal y desahucio.

De acuerdo con la Administracién de la Compafia, las principales reformas con impacto a partir del
ano 2018 es el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 2,000
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

2018
& Uss
Clemens von Campe Witte 25 500
Constantin von Campe Witte 25 500
Alfred von Campe Witte 25 500
Carlota von Campe Witte 25 500
100 2,000

APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Durante el 2017, los accionistas transfirieron US$2,200,000 para futuro aumento de capital mediante la
escisién parcial de ciertos activos y patrimonio de Tecnova S.A., cuya capitalizacion se estima que se
efectlde en el corto plazo. Esta decision esta pendiente de formalizacién mediante el acta
correspondiente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saidos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2018 y
2017, con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafias relacionadas a
las compaifias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafiia.

Relacién 2018 2017
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y accionisas - corriente
Inmohansa S.A. (1) Entidad del Grupo 194,040 -
Accionistas (Familia von Camrpe) Accionistas - 2,000
194,040 2,000
Cuentas por cobrar a comparifas relacionadas y accionisas - no corriente
Inmohansa S.A. (1) Entidad del Grupo 2,200,000 2,200,000

(1)  Corresponde al capital e intereses por el préstamo otergado para financiar capital de trabajo el cual
genera intereses a una tasa anual del 9% y la porcion a largo plazo es pagadera hasta seis afios.
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaifiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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