
NOTASA LOS trSTADO§ TINANCIEROS
aLJI DE DICItrMBR¡ DtrL20l.l Y2013
lExpEsad6eidól¡reser¿douflidcns,

NOÍA t. INFORMÁCION CENERAL

La Comp¡ñia tus coniit'da el03 dc t¿bE¡o de 19q5. en l¡ ciudadde cua}rquil, provlnciá del
cu¿yas. sú acrivid¡d principa¡ s b.inda¡ se icios de rnlbl3cióq M¡¡tenimiento y Reparacioncs
ElédricBy lt le fónicas. ln dift.ción relht.d¡ dc la Comp¡ñí! § Urdcm.2 Mszlna::15 Solarl

Apob¡ción de §rad6 fmnci.¡É

Los cr¡do5 linanciec rl rl de dicGnbE dcL 2014 han sido emitldd con ld dúdn¿.ión del
Repreieñ¡sñre lrg¡l dc PI-USCAS 5.4. er 13 de nDZ del 2015 ] posreriomenre reñiñ puéros ¡
cdsideúción dc lo ,ui6 Gen.El de aeionÉra p6r¡ su aprobación deñniiim.

NCTPALES ?OLITICAS CONTABLES

A cominuación se dcscnb.r las principales poLiiicas conhbks adopradd en la preparación de eros
cr¡dos fin¡.cle.os Talcomo lorequierelaNnF l.er6pollricd hú sido diseñád¿s en lunción a la
NIIF viecntes al :ll de dicie,nbre de1 2014 y lplicrdB de msnem Lnilorme a tod6 los !ños que se
pMenr¡i ei e$os osodos li¡amicfos.

,) B,s6 dc Dmp,Bciótr d.los Bhdos li¡,mieros -
Los p¡esenres eshdos financiercs de la Compañia eran prepamdos de acuedo con Nom¡s
lntemac'omles de Inroma¿ión Fjna¡cierá (NllF) emirjdas por el cotrejo de Nom&§
lncnrionalesdeConúbili&d (lAsB po¡ sus siglser inglétq@ hs sido ldop@da ei Ecuador

)_ rcpresenEn la adopcióD iites.d. dc 16 rcforid6 nomas
iñlefn¡riomle! y ¿pricds d¿ ñmeá unüofme a 16 ej¿rcioiolque sc prcscn¡an. H6r¿ ctI dc
dlchmbrc del 201 L los Brados frn¡micm * prepa€¡on do @@rdo con Noña Ecu¿toriánás
d.conrabilid¿d (Nlc). Adicionalncñrc,los siados fir¡ñcieros, r de eneroyrl de diciembÉ
del 201 I han sido Grruiuñdos par¿ poder pBenia6e en forma ún,pa.ariv¿ con Ios d.l 2014

Los ¿rad6 tiñmciercs h¡D sido prpaEdG sobre 1¡ bdc dcl nodclo del ccro hisró co cxccpro
ñr 16 binelicios D6le,npls qk son lahnad.s e¡ b6e al modolo acs.ri¡I.

ti prepa !ió' de los esúdos ñn¡ncicros coilomc ¡ 16 NllF requiere elusode erimrcion*
co ¿bles Tañbiér erlge ¡ ld,\dñiihtaciónq@eje,r su¡,icioen e pro.esóde rplic?ción de
16 politicu orlables de l¿ Cmp¿ñía Eñ d Nola 3 * reveLan las ired que implican un mayor

sndo de juició ó .omplejidad o l$ iEas dond¿ los supu*ros y esimaciones son :is¡ificativos
pad laelah..sión de los 6hdos financieros. Debido a b subj.rividad inhmDtcnesc pces
conrablc. los rcsul¡ados rcds pueden dileú de 16 mo¡@s erin¡dos por la Adñinhraión.



A la fecha de emhión de cios srados finan.icú. se han publicado enmiendÁ. mejora e
inrerprebciones a las nomd exis!énres que no han entmdo en visencia y qE la Compúía no ha
adopGdo con anticipación Esks son de aplicación ot ligaro¡is , pann 

'le 
Ias lech6 i¡'licad¡s a

rn coñp¿ñiá e§iña que la adopuión de 16 enmiendB a ras NirF anles descri6, no rñdiá un
impactosignilicdivo en los 6hdos fin cimsenelejerciciodesuapli@lóninici¡|.

b) Mon.d' runcidn¡l y de PÉnhción -
LG erados finan.ims adjunrs $ pE*ntan en dólres eshdounidensd qr ¿r la moneda dc
cuño lc8al en c1 eoúador Tod¡ la infom¿.ión lindóie.A ld cif6 en los §6d6 fin¡nciercs y
sus noras se pmenbn en dólarcs eradouniderues

El et{rivo itrduye aqullos ácrivos ñnm.ier6liqúidos y depó!nG a la ñra.n boncos de libE

d) Activos y P.siv6 lii¡nciera -

l-a Compañi¡ chsitic¡ s6 actiu fir¡ncicos en ls sigüienres cate-qo¡í6: -acrivos linancieros á

v¿lor.¿zoi¿ble a hv¿s de g¿¡dci6 o p¿rdidd", 'présMos y cu¿nds p.r.obBl, "adivos
ñtucim toá¡roidG hára su veicimienro-' y "adivo5 tirúcie¡G d¡ponibl6 pam la !e n'



Los pdsivos ñia¡cistus se clásili.an en ks sislienrs .arespria: "paivos financieos a v¡lor
rún¡ble a ú¡¿s de Samnda y pérdidx" y "otos p6ivo5 rináncieoa'. La cl6ii.¡ción
dep.nde del prcp,5silo para el rl s sdqLnÉmn los adivos o conr.kron 1os pñivos
nnancieros. k 

^dminñnción 
delemina laclesificación de sus &¡ivos fin.rcicos a .fe.hade

^lll 
¡l.diciembre¡lel2014ydel20llyal I dce¡sodsl2013.1¿com

ñnancieú en k carqola de -pésr¿ños y órcnras po¡ cobff . De isu3l toma, la Con¡3ñi¡
soló m¿nruvo pasivos ñn¡ncietu en lá .abslria de 'otos paivos nnarcieós" cu]6
cañclcnricassccxplican sceuidmorc:

!*sobos y cu.¡16 por cobmr: rcpNed¿dos .n el *lado de snuación rirerieB
prinlipdlñente por los CGntu pór cobtur a cLientes y otu cúenh po¡ cobE son divos
lin¿icieú ro denv¡dos que d¿n deÉhd a prgos lúos o ¿deminibks ] que io co¡ia en un
mercadoacrño. Se incluyen en eladivo corie'iej excepro nor rosde v.Nimienro ñalor. t2
meses conados desde ¡a techa de *

P¡sivos financic¡m: repreler¡ados en el erado tle siluación frnancie6 por l6 deudás bairan6
, fina¡cleE, cuetr¡d por pagor a provc.dorcs y otos p¿sivos. Se incluyen en el odivo
cori¿ e, e\cepro por los de venciñienlo mayor a 12 meses conbdos a pdn d¿ h ticha del

Reoúocinierio, ncdicióú iiici¡¡ y poreriorl

Rconmjnie o , La comFnía Eon6e ui ¡divo o p6ivo frnañciefo er et 6hdo de siiuación
fin cieB cuando es pde d. l.s acu.dos que los gcncBr li se.oñprómere a 6mpE. o vendtr

Med¡ción iiici¡l y posre¡iots Los erivos y prsivm fimrciem son medi,los iniclalmedc. su
valor r¿o.¿ble hár cualquier coslo d;buible a !a lÉns¡cciñ, que de ser signiñBriv6, e§
reconmldocomo pare de¡adivoo pasivo ñmicieoisl.mprc qüe e1ácrivo o p6ivo fnscieo
no s¿ desi8nado como de vrlor Eomble cotr @mbios er resulbdos. con porerilnd¡d al
reconcimiento inicial. h comps¡ia v.loriT¡ los acrivos y DAivos como se d§crib€ ¿

Acrivos linanciercsr Possrior a su ftorcimiento inicial k niden al coro monizdo
u¡ili7¡¡do el mórodo de 1. r¿sa de inten:s efEiivr. Si § espcmn cobr¿
clasifr€i coño ¿crivos corieneq de lo cont$io r pres.r6n coúd ¿.rivos no conieDres. En
cspccífico, l¡ coñpani¡ pÉsenra la sisuien¡B cuml6 denro dE era Éleeoí¡:

(i) Cuends po¡ úbmr clieiles: Coftspondci principalmente a los nonros a¡lcudados por tos
cli¿nres po¡ 16 v¿nb de biencs ci cl .ur$ nmrl de s6 opemciores.

Frras cu$es sc rcgturan . su vá1or ¡óniml que es equivaleÍe a su coso rmodizdo pues r

, .Oh,uenLpo'cob'ú.1. 3.. FI co ! pondlnr i,riiipo ¡pmleedoh pé,ro ¡
emplerdos eñe otc. E$6 c@n6 * Égist.n ¡ su yalor mminsl qk cs c¡túival$rc d sú
ccto monlado pu§ sc Nup.r& cn el córo p1m.



Pesivos linancieros: PGrerior . su rsonminGnro inici¡l k miden al .Gro ¿ñonizrdo
apLicando el máodo de 1¿ tra de inrer¡s efcdiv.. Los ,6ñ6 Umncieros son clBificados como
ob is¡uions i cofto pl'o a menos que la Comp.ñia ienC¡ el derccho inevúable para dilerir ei

rcuerdo dc 16 oblig¡ciones por más de dÉc ñcses d§pués d¿ la ltcha dcl &lance L¡
c.mpañia pÉseik 16 sleui¿ntes cuends dento de esb careglrí¡:

(i) @!sEsj!EE¡!¡¡¡s: Sc ¡c8is¡ú inicialmenE a su v¡lor roñiml quc no difreEtr de sú

valo¡ $zo'ablq pues er¿n coñaados a lrs Bs viEmr6 en el memdo No e¡hrsn .osos dc
úans¡c.iones si!¡iñcarivos inn'fidos ¡lñoñ.nbdc su co'tEiarión P6ie¡ome eseñiden
al coro amonizado uti¡izndo 16 bs6 dc id¿És pa.6d§
coftspondcn a p.ésEmos úilizd6 en el ñnancidmienro dc su§ oPe@ion6 se ptsnbn ¿ñ el
¿rado de resulkdos ide8¡al cn eL ¡ubm s¿ros nnancieros Los inre€es peidients d. p,go,1
ciere del año s pres¡rar ¿tr el súdo de snuación lin¡rcieú coño pe@ dq t6 obligacioncs

(ii) CuenB por mmr prcveedoÉ: Son oblie¡.ioncs de Éso por bÉies o seflicid sdquindos
ds povccdorcs lG¡les en él cúo nom¿l dc ss opeEciones se rconocen ¡ su vrlor nomiml
qu.cs equival.de a su coro rmodizdo pues no gen.mn iñtcrcss y son Dae¡dea en elcoño

D.r.¡iom de aúi'c lii.ncicros: Ij Companía erabker¡ uú provisión pe¿ péidids po¡

'lúcriorc 
de sB cuenras ñr cobtu cu¡do exhú evi'lemi, objeúva de qE la Comp¡nír no será

c¡p¿ dc cobm. todos los iñoones qe * le ldeudan sesún los témind órisltules de los

BlF de ¡cnvs y privm fio$.¡eú: un ¿crivo núnciero es d.do de baja cuaMo explBn lc
dcrehos ¡ recibir los iújos de el¡divo del acrivo o si la ComFñia tBnsfieÉ d ddivo á un
trcero sir rereier susEncialmente los ne§sos y beneficios delacrivo. Un pásivó fir¿nciero és

dado de b¿l¡ cu¡do laoblisación d

l¡s inrm,entc fiidciros s. .onpcrMn cuando h Conpaiia ricne el deBcho le8al de
.oñpensalos y la Adminútrión riené l¿ imención de .¡ncel.rlos sobrc ur. bse r.e o de
raliar el acrivo y cmdar o1 pdivo sinúlránerñcnrc.

Los inventa¡ios se regiimn ¡l coso o . su valor nelo de realizlciói .l que resulle menor El
coro de los prcducbs en proeso coñprcidc raterlalcs, l¡ maro d¡ obm di ú\ los g6r.s
indircdG brsados en una caBdd¿d optdiy. nmal , oúor coros ircúridos par. l¿
pBración de senicios. El cdto de los inv¿nbios y d§ los púdúrc vcndidos se dEhiú
uendo .l ñáodo de pnmedjo pondemdo. El v,lor ndo Hlizable es el precio de venk erjmrdo
én sl cuño nomd de lG negocios, ñenG los sd6 de cometialiáció¡ y distibu.ión.

La impotuciones én r¡ánsilo * Drsontrn ¿l oso de 16 lact0¡6 más olros c¡rcos Eleionados



ProDied¡4 nohil¡¡rio v ¿quiN, n¿ro

1.6 paaidas de ftopienal mobiliIio, equipos se miden al coro menos h deprcciación

los desnbolsos diNra'nen¡e aribuibles ¡ la adquniciór o con*ruqiói del dn! tos
de*mbol$s porc¡orus ¡ l¡ coñpm o idquisiciói sólo sor.apiraliarlG .uando os ptub¿ble
qus blacncios sonómicos n¡uros 6.ciads a l¡ invesión flDyan h¡cia la Comprñla I l.s
corc púeden se¡ñ¿didd úturableñcnre.

Los orm dcs.mbohos porcrioEs comspondcn a rcp aciom menorcs o mantcnimicnro y son
fc8isrÉdos en los rcsultldos integoles cEndo $n incuridos,

El Glr!rc ro s dcpMi! l¡ depMiación dc lc otú bieres d¿ Pñnicda4 sobiliüio ) .quiDo 6
c¿]ctrl¡d. linq lmc¡É beqd. en la vido ú¡il e*iña'l¡ de 16 bletr6 que únroman un grupo o dc
component6 sisn ll.arlv6 ider¡iñc¡bl6 qü. pcc¿n vidas ú¡lhs difcMd.d§ y io coisideñ
*lores Bidu¡lei debido a que la Admi¡islñción de h Comprnia 6tima que el vror de
redizción dc susadivos depreciables al término de su vida útilserá nftkvmre

l-a vlds útiles efimds de Propi¿dad, nobiliario y e¡tuipo son lB sisuie es: ente l0 y 50 rños
pa¡amaquinsd y equipos, 108ños plm m&bles y enseEs, 5 añ6 pea lehicul6 yl anos pam

La üd¿ úril y e1 ñérodo de deDNi¿ción seleccioMdo soi Évis¡dós y ajuradG si tuem
necñario. a la faha de c¡da penodo que se intbma para resLr que eL método y el pe¡io¡o d¿
la depreciación sem consisrenies .on el beneficio económico y l&§ exDcrltild ,lc ¡¡l¡ dc ls
pdida de Pltrpiedad. mobiliuio y equipos

Llt pér'lidas y gan¡.ci6 po¡ l¿ vcr¡a de Propi.d¿d, ñobilidio y equipos. se GLculan
conpüa¡do los inE¡esos ob¡enidos co c¡ valor cn ¡lbrcs r $ incluyen en el eshdo de Esulrrdos

d Pérdid¡s por d.teriom ¡t. vrlor d.lc ¡crlv6 tro fitr¡rci.ros

Lo5 dlvo§ sújer.s ! deprc.i@lói (Pópicd.d, ñobilieio y atuipo, se someren a p@b6 de
¡le¡erio.o cu'üo se podeer.veñr6 o rircunskncis que indican qE no podrá ftcúpeBM sü
valor en libü. Si cxis¡cn i¡dicic de ú pGible ddenoro del valor. k erima y compa¡a cl !.lor
impone Muptr¡ble dE cú¡lquie. acrivo afédado (o srupo d. aciivos ElacionadoO .on su v.lor
ei libros nEro. til valor ÉcúÉnb1e de los aclivos cor*p$de a! m_\,or cn1re ol ñonro neb qw
se oblend.ia de su venb o su vald en uso. Pm el¿dos ,ie evalúr el d.rúioro, 1ds ácrivos k
agrupan r los niveles más pequeiic m los qu. se 8ñera fluJG de electivo identificaSls
(ünidads Scncmdóa§ d. .f.divo). En cl @ qúe el monro del v¡lor iibrd del ¡divo cx.cda a
su Elor Eupúablq la Compañio reglrFrá ui¿ p&didá por detriom
perlodo. Al l1 de diqicñbre d.l 2014 y 20ll ) I de cnetu de120ll m se ha iden¡incado la
,e(ñiJ¡dJ. ein(e' pé'd:d¿\pa.d¿b''o'ode,..n6ro lnd. -r.



hl Iñprsio ¡ ¡¡ Frl¡ cor.i.ilr y d¡f€rid0-

El gdro por impúcro . li renra coñprcndc el lñplero
impu.$o a la renE se rc.ono.e e¡ el srado de Buledos
paridas que se re.onoren diÉd¿ñenrs er el patiñonlo.
.ecoMe en otos Ésultadd intesrales o dnechmente en el

Imnu6ro , l, r¿nr, co¡ncnt

a l. rc d .orienre y el dilerido. El
irr.g€l§. exc.pro cuañdo se ¡mh de
Er ere.aso el impusto úmbién se

Elcrso po¡ impu*ro ¡ la Enb corienie se calcula medianre la bsa de impueroaplica6le a la
úilidadB sravabl$ y se c¿rgá a lós resúlhd6 del año en que k de
impuero p.r pasar exisible Las normó tibutuias visents eshblfren u na dsa de impr*to del
22% ci el 20l4 122"/o ei .l ?0ll) dc l6 utilidadesFrclablcs.

L¿ gercncl. evalLi¡ pcnódlúñcn¡c la posición
reñd ¡espero d. siruoioncs cn 16 quo 16 lsy§

Imnüero r ¡r .ér1I ditéridú

El impusro ¡ la renra paÉ los periodG lururcs son Econñidos uando cl ñérodó del paivo
sobr. ks difere¡.ias ¡cmponles mrr.la bds rribubri¿ y cúntdhle dc los aúivos y pasivos e¡ lr

Losadivos y pasivos p.¡ iñpuEto difrido se ñidEr a 16 tud impci¡ivA qúe !. §pcE sc.r
dc aplicacióD eo cLp..iodo cn d qu. cladivosc rcali.c o el pasivó se cancele, de co¡tomidod
con 16 

'lispsicion6 
leeals viBcnEs.

El iñpu6ro dlfcrido reldcionado con lü pdidr reconmid¡s tu.rs der rcsuredo sc Moroce
lueñ de ésG. ta p¿rid6 de impuero dife¡ido se co¡cc¡ en coft¡ación si l¿ rmnsrcción
subFcent. r,a sea eD elob rtsuLr¡do inbg.slo di¿@nrdco cl p¡rjñonio.

Los p,sivos p.r impuñro dil¡rido rod6 ¡6 diaercrctd ¡cmpontcs

Los activos pd nnpueso dilendo s. monú.tr pm rod616 difcfñcia lcmpof¿les deducibtÉ
y pfi la conpensación tuiuÉ ¡lc crédnos fisol.s y p¿rdidas tibutuias modizblei cn la
mcdida cn quc scá prob¿ble l¿ dhponibilid¡d de la urili&d hib@ia lulum únrm L6 cuals
impuú¡sos c ditor fislales o pérdidas rribúai's ¡nonizbls

Elimpotu en libros de 16 aúiv6 p.r impüeso di,¡ dose r.vha cn cadx lecha delsrado de
snuación limcien y se rcduc en l¡ mcdid¡ o¡ ,tue ya no *a prcbúk que erise suñci¿trc
s¿nancia impGitiu pam pemnn que süririce raroortd¿d o una pane de dichós adivos. rs
rrivos por imp@ro dif..i'lo no Bon@idos se reev.lúán en cadr lech¿ del *hdo ¿e siluación
finoncieE y se re.oio.en cn h ñcdida en qué se lome pro&b|"" que h lrilidad ribúra.i. furtrE
pcñnna rccuperar dichos activos.

dumida en hs declamciofes de impu*ro ¡ 1¿

tibur.rla soñ objelo de intftlrerá.ión.

Los ,crivos r plslvor por i'¡pucs¡o dilc¡do sc coñpcnsú si crist un derecho legalne¡E
exigible de úñDensú los iñpd*ros acrivos.orients conh los impue*os p6ivo§ coricm§.



y si 1os impuerm difúidos se Elacionan con la misma cnridad süjeb al impu*io y la misma

i) Imp¡Bbsbrehsv &:-

Los ingE$s de rcrividades ordiRmiás, los !tutos y los ¡crivos * ftconñ.n ercluyendo el
impore decu¿lquieriñpuero súbr 16ye 6 (ei. lmpúró.1 valo¡¡rrex¡do). elvo

Los areidamic os cn ¡os ¡iuc uia porc¡ó¡ signifre¡iv¿ ds c ¡essos! berefi.io: rebrivosa
l! propiedd son Erni,ls por el EEnd¡,Lr k clasifican como ar.ndamicnros opedivos. t-os
pag6 efi:du¡dos b¡jo un arcrdamienro opcÉ¡ivo (ncto de cualquier ln.enlivo Ecibido dcl
mrd¿do¡) 3e re.ono.en .oño p¿ne de 1os .oros de producción y garo§ de adniDÉrÉció¡ cn
elerado de resulradc sobre la b¡se delmétodo de linea Ecb m d F¡iodo d¿1 rcndamie o

C@nd. el lmpuero so6re ir venb incunido en m adqu¡ición de aúiv.s o en ur3
pE@ión de ieflicios .o resulte ñupeÉble de la,úoridad fiscal, er cú]o caso eie
impuero sc reúnec úno parc dcl ccro dc adquhiclón dcl acrlvo o coño p¿ds del

Las crcdtas por cobnr y por p¿g¡r que y¡ esú e§iesada ircluyendó el impóte de

Fll impoñe ne¡o del inpu¿$o sobE lrs venas ttue s¿ sp.E rccureú '1. o que corrcsponda
p.8.r a l¿ au¡oridad frscal- 5c pr6enE cono uia cuci6 por cobnr o üia cueik por p.!ar ,ar el
er¿do de siru¿ción fir¡ncir., ssgúr or*pond¡.

Se rMnme úi pmlkión sólo cuando la €oDpañla ricne una oblig¡.ión pe*tu como
resulodo de un wcnro p6.do, s pobable q@ s ftquieÉi rEnn6 p6n orcds ll obli$ción y
sc puod. §¡ iñú nbrá bleñede su iñpore r2s pmvisione! s r¿visao en cada f@ha dd sr.do
dc sit@io¡ fr¡¡rcim y se ¡j6ún pm Énc.rar la mejor ñlimación qu. !e bnga ! es leha.
Cuando el efedo d.l v¡loi del dinñ en el rieñpo es iñpoúne. el moito d.la povhión * El
v¡lor p6en1e de 16 dsmbok6 que se csp.m imEú pam c@elarl¡ y cl in.ftmenió ñ la
póvisión pd el tansu6o del rienpo s¿ rccoDoe como un g6b por inEMe'

l) B.ne6ci6 ¡ lc.nplcdos

B.rcficic de otu pl¡zo: Se reEistu en .l rubrc de paslvos acuñul¡dos d.l eshdo de
lnuació, ñnrncien y corcsponde¡ pincipalmc¡¡. a vác.ciones, décimo remm y décin.
cLdo $eldo!. y pdicip,clón de lG aab.jadorcs cn lás urilidadéi conceptos que *
provÉi.nm y pasan de &uerdo a la leeisleiótr vlgene m Ccúdor

B¿mfici6 de l,rgo pl¡zo: P¡ov¡§iob6 de jubilrc¡ón p¡rú¡¡l y de§hucio (tro ¡onde¡{tc):
La comp¡niá úñe un plan de beneñcio definido p3É jubilación paronal, nmado por l¿s iEles
laboBles ecuaroriand. Adicionalmenre de acüilo a 16 i.y!s viesn¡cs, cn 1d c§c de
¡e.mireión de ll rclación labo.al po. deehucio soliciu'lo pü el eñpleador o por el hbajador.



el emplcado. b.nificani ¡l lftbdj¡dor sn .l yci icirco pd cl. o dcl equlv¡lcnro. l¿ úhiña
remunención mensurlporcrd¿ uio ds lós ¿ños d.servl.i6 pÉsádos ¿l ñisfro Emple¡do¡. erc
b.n.n.io se denomina desahucio.

f,s hipóEsh aduariales incluyen va¡ables como son enadición ala
ñor¿lidrd, edad, $xo, años dc s.rvicios, rcmu¡emciotrs,

tls s¡nanci¿s y pérdidB aduúiales quc surgcn de los ajBts beqdos cn la cxpcrien.ia y
c¡mbio! en los !úpu*tos adu i¡les r .are a Esullados en e¡ rriodo en el que surlcn. Ls
coros de los scrviciG p§ados s. BonGe¡ inmedialamente en rcsulhdos del úo

ñ) Disrribucitu de divid.ndc -
La dn(nbución de dividñdos.16 ¿eionisr6 dc la Compañia sc dducc del p.timonio r_ se
reconmen como pdivos corie * ñ los esbdos financiros en .l perlodo en el que 1os

dividendG se apneban por lc accio.nb de la Compañía.

D) Rsrr pdenlenre d. ¡r ¡dopción por Drlmen ve de las NlIr -
Dc¿cüqno¡RsoluciónNoSC.rcl.CPAIFRS.Gl1.007del¡Superinrendmi.deCoñpañia
cmitida c! 9 de seprisñbÉ det 201 I , e! stdo &reedor. pmvenisnic de 16 ajures por adopción
p.r pnmeB vez de la NllF. p.dnj *r c¿pir¡liádo en h pde que excedr al valor de 1Á
Érdidas scmuladq las delúlrimo ejercicio eonómico concluidq si Ld hubiercn: odevuelto
en ¿l cao de li'tuid,ció¡ de l, comp€ñís.

RmnrimientodclncE6-

Los lie]6os so ñidci por sl valor @oi¿bh de lo .obndo o por .obmr de ls venrü realizdó
¿n eL .úr$ nomal de sus opeÉ.iones, reniendó h cuenra las condicioo6 de Daso den¡id6
conradua¡menr. sin inclun impuer6. Los in8Esos por l$ venbs de sr Dodudos son
rtcotucidd nelos de dévólucjóñ§ ] de*umror. cundo es prcbable quc lc beneficjc
econóDicos flulmhrialacoi,pañiq púedan se¡ nedidG con ñabilid¡d y la Compañi¿ hac¿
enlE$ 

'le 
sus p.oduúos al con,oBdor y en coñscucrcia s. tmnsñErcn lüs riesg6 y benericiG

inhertues a lo pmpiedad 
'l¿ 

¿so§ bieDc§ y no s. mnriene .l dcr.cho a dnp.Er ¡e erlos, ni a
m¡n¡e¡ú un control sobrc los mismos.

Rcúnmin¡.bro dc c6ios y C¡r6 -

¡ qu * Éga¡. y se regGtu er los FedodG con los cul.s



Los pdivos conringentes son resirradG en ls slados ñmdcffi cu¿ndo se consideR que §
pmb¡blc quc se qoi,irm cn ¿l iicnpo y pueden ser rmmblemene cuantiicadGi en .ao
¡¡n a' ú.. o e'eE¿lrro'r.-.c

l-os rciivos continsentes no sc regishn en ¡os e$adc fi¡ancieDs, pe

cutrdo sú Fldo de conúnqencia es probable

D D,enros pcr¡ióÉ -
l-G evenrs p.rrioG ¡l ciere del ejercicio qE pmveen infomación adicional soft 1a

liruación finmcier¿ do ¡¿ Comp¡ñla a la lcch¡ d.l ¿rado de si@ión financte¡a levemos de

ljure) son incluidos en los es¿dos fin¿¡.ie$. Los even¡os po$erio¡6 impotuies que no son

cvm¡os de ajure son expueros en nd6 a los eskd6 f¡i¡icieros.

NOTA ] . f,STI}f{CIONtrS Y CfuTÍ.RIO§ CONIÁBLES SIGNIIICATIVOS

La prcpa@ión de erad6 financiém req¡i* qp l¿ adñinhú¿ciór rolicc crimeions y urilice
supusros que at¡crm lG momos inciuidos en §tos eradG 6ún.ieú y sus nohs relacionadd. L6
eiiña.ioios rcdiadd y supueroi ulili¿dG por la coñpánir están básados ñ la éxperieici¡
hislórlq y c¡mbiosetr l¡ inlomDción rüminüúada por tuetues *hnd crlificadas. Sin embüeo,los
resulbdos linales podria¡ diftnr d. ls e$imeion6 b4o cieñ4 condicion6. r¡s estimeiones )
pollicas co.¡bls siC¡il¡.arivm sn detinid6 como aquella que son impotunks pm Eilej$
coftcMenre la siluación financien y los Éultados de ld Cómpañla y RNietun un .hó lmdo de
ju:cio por pane de L Administa.ió¡.

Ls p ncipale! Btimaciones r, elicaciónes del crirério p¡of*ional sé encuenhn rehionada con los

Propiedad. mobilhrio v eouipós: lj deteminaclór dé lás vidás út les que:e evalúm alciere
de c¡da año. Las erimriontr se bosan pnncipilmenré en 16 proyecciones de 60 tltuo 

'le 
16

Pov¡sioncs ¡or benefrcios a cmpleadG: ta hipótesis cnDls¿d6 en el .jlculo .crúúi¿l de
l¡bil¿.ión p¡roMl y dcMhucid p¿n Io .u¿l üriliz erudic adúrriales padi.ádos pór
pro fesiona lés irdeptidle es.

lmpuero a la renr¿ diferi¡ld, u compañiá ha Ealiádo la erimación de s6 impueros
diaeri¡los consi'letrdo quc lodf,s 16 dileEncis enh elvalor.n librcs y la basc dbúana dc
Los ac¡ivos l paslvos (nodamenElmer¡. efstos de ¡a adopción dc l6 N llF) se revennán ei e

Provnions: Debido a 16 incedidumbEs inhere es á Las *limaciones nses ia pm
deieminr el impóf,é de 16 ptuv¡iones. los de*ñ6óhos re¡les pueden difenr de los impd*
Emno.idos o.igimlnente sobre h bs de ls e*imcioncs ralizad$

L¡ dámiüción ds la úridad , provisiorar crÁ bsada m 1¡ mejú slimción de los
¿ekmboles que será neces¡o pasar por lá coftsDóndiente obLisación, roñmdo er



Lc priñ.ipals pmivos iinancicros ¡lc hCompañia incluycn, cDentas Dor pl8r a prc!.¿dorcs y 016
cucn6 pü pa8¡r La fin,lidad piiñ.ip¡! de erG psiv6llninciem es tinmcitu !a oretriofts ¿

inwuiores de la Conp.ñia. La Comprnía cucnl¡ ún cuenks por cob@ a clie¡rs, orE cuc¡r¡s por
cobmr y efsr ivo q ue pro rienen diÉ.úmen¡c do sus opcn ioncs.

Por ¡a natualeT¡ de sus adñidades, la companíá se encuetuá expuesb a los riessos de mrcado, de
cE?i¡o r de llqüid.1los cúrles son manejados a tav¿s de un pmceso de idenrilicrcióq medición !
moi¡orco coúinuo, con §ujeción a er, Ere p..c6o de nsmjo dc
i6eo es sl!i$ par la Enrabilidad coniinu de licoDpañir El progmnr g¿neBld. adninistmción
de riergss dE la Compañlase oncenh priic ipalmente .n la gprión de 16.oros, pñicip¿lñe e d.
areri¡e. ) l6 n¿.g!§ 

'e4!io?do\ 
con - ob'en.ió. de.'édi'o prdbúr'i¿'.1. .\e^io.e.r

La a¡lminishción de riagos erá bajo la Bponsabili&d de la ceEncir de laComp!ñ,a.

tn Coñpañia suñc dc*os mJ¡iños cr nudü¡ciore de ra6 de intér¿s, débido a que se marrÉnc
préshos conhhdos p¡incipalme¡re con idirucionx tinancims lm¡hs. co¡ 166 ijs } r¿sd
rcajurabes, 16 cúa!6 son coñparubls a 16 d.l mercado. duraite la vi8ercia de los contatos de
dichos pl:rmos La compañh imra de minimia. e§e §go nar¡enjendo un cquilibrio efue 1ó
¡ss de i¡lenjs fús y lan¡bi6 de s6 obligoion6 ñi.i.ietu. La Gemcia corsidem que Is
fluduacioies lúums cn las 166 de lnrcr¿s no .lecrú¿n sig¡ificalivamente Ios Huha,los ,lc
opctuioncs lurútu d¿ la Coñpañi¡.

Pañ 1ú coñpás de materiales lá Compañir ñmtiene poveedoK por c.d¡ irsuño .on os que se
negmü diEcb'nenr. y m,nlien¿ cÉditot,liNb' Cuando $ pre*nh fludu¿ciones de pEci.s de
ma¡ena prima, s rcncgocian los p@ios de coñpús dE l¿s ñaterias primd y a ll vez q h3en lG
eru'lios de Evnión 

'1. 
p@ios 

'1. 
ls pr¡dscr6- pú¿ t¿nslerir de h mejo mmera los iñp¡dos de

incEmenrds de mat*i6 primd. en el pEcio de venla de los pmdüdos

fl nesso de rras de cambio es el nerEo de que el Elor ruonabl.. nuj.s dc qj. fúruús de un
inrrumcnro lnanci.rc nucfh¡ debido a .ambios en los es de oñbio. ti Componñ roliu tMas
sc opc¡acions .n dólarcs 

'lc 
los Frldos triidG dc Nonsm¡ric& ñonena de .uBo les¡l en el pak.

por lo 1¿nro, los elecros de vari¡cionss de lipo dé cambio en 16 esh¿os fiimcieffi m sotr



&i!Ep&iú4ils
Fl rierEo de crÉdito es el ri*& de qu. um co.r.paft ,o prBl¡ cuñplir con sus obliCaion6 en
rcraciói mi un jGtune o ñmciero o contmro d. venrq scne.ando una pú,nid¡ fin¡rcicft. La
Comp¡ñia ¿sti exnEra r un riesgo de crédi1o por sG acrividades opentlv6 (prin ipalñstuc cn
cúenus pof cobBr a cllente,

El riesEo d! rédi¡o sure. del etsrivo y equiv¡lentes de efedivo. depisiro: en banc6 e inrilu.ions
fin cier6,6i como la cxporiciún rlcr.dlio dc clicites, que i.cluyen alo5 saldos pendienB de las
cucnas por cobÉr y a Is Innr¡.ciones compomdid6. La compañia manlieie cuen¡6 por cobÉr
signific¡rivrs con una emprsa. sin nhargo la Ge.eici¡ coñsidem qu elricsgo de cEidiro cs miniño
debido a su alú ¡obción de Eupeúciór. Nó exisren s¡ldos vencidos de cancm. Rcspccb de ba¡cos e
idirúciones frnanciea sólo se acepb r inrituciones cuyr calificaciones de rhsgo indep.ndienlñ
dcteminer nñ.lcs dc solv.ncia que saffiicen errbilidad y respaldo a lc dep¡isiiG de la compañia.

G4!!! Cdii!!sc4!-s!I

La compnía adminish ma b6e de capit¡l paft cub¡r los ri*eos inheÉnrss er susacrividade. Lo
adec¡ado de! capilal dc la compañia B ñúibddo úsándd eitc 0ú6 ñcdid6. lo§ ritios
esableidos p.r l¡ serenci¿

l.os objcrivor de ra compañiá cmdo ñdeja ápiral, que 6 un .onÉp¡o mis ¿nplio qu-" el

''P¿tiñonio nelo quc * mucsh e¡ e 61!do de ntu&ión finúde4 son:

(i) Salva8urdar la c.pacidad de la Coñpañia pe {ntir@r coño eñpr*a en mnh¿ y sereúr
donos ¿ los ¡ccio¡isúsi y

lii)Mmie¡e¡ u¡a er¡udum de cqital óprimr E¡¡ a@y$ el desamllo de sr sdividdes.

L6 saldos de paivo y pal¡iñonió y sus porcénlajes Je paricipación al ll ¿e diciembre de 2014 y



NOTA 5. IN§TRUMf, NTOS F¡NANCItrROS

El valór porable $ delindo ..ño el imponc po¡ ¿l cual ún ,crivo podía sr i.Ercañbiado o ún

p6ivo liquidado enrft paús co¡oedore y d¡pu§B a ello en una tnnsacciói orlcnr., bsjo d
supueio d. que l¡ edidd es ona emp€s m marcha

A con(inuá.ión3c pBenEn 1os valoa en llbros de crdr caiesori¡ d. i.rtonen¡c financimsl

El éfetivo, .uen¡6 por cobrd a die e!. ottu cu.nt¡s Por cobE.. prcveenófts y oblig¿cions
bmcúiB se aprcxim¡¡ al volo¡ jurq debido a la narmlca de cono ¡l@ d¿ ¿rG inrrumentos.

29ü

Barcs cEnb.orlcnrcs ( l)

?!14

50.175,9ó

59,1i9.q_

?g!l



(ll Iás shs orim¡cs s ñan¡lenen en 6ancos lmal.s. orin dcñominidm ci dól!rcs
eradouridensd y.ó sen«¿i liloreses. No .x¡ren E* ccions sobE los eld6 dc alec¡ivo al3l
dcd¡.i.ñbrcde! 20lr y 2012!al I d.enerodel 2012.

NoTA 7 , CUtrNTAS POR COBRAR CLff,NIES

I de en.ro
2!11 ?!!l 2!t l

s4.117,25 1?1_95159 99.357.70

ks cue¡¡¿§ por mbr& cometiáles se pres.nran cn 'lóloB. 
.o seneran inleNss y el pldo de c¡édno

pmmedio es de 30 di6. alll de dicidbre del2014 e! l00o¿ ¡l.l sal¿o corñpond. a 1a Corporación
Neiónal de 1El@omuniaciones cNT S.a.

La Compania no h¿ considerado ieesdio el rcconmimiento de una pmvtióñ pda cnenl6 dudosd
debidorqúe noexiskn indi.iosd.d.!e¡oro dc la @rEa

l-a Co'npañia no mantiene ningiln ela¡eEl u 0¡6 mejo6 cednicirs sobr ños s¿ldos ni riene el

deMho legll de comp.tua¡os on¡m nineún saldo adeudado por la CompBñh a la coniÉpare.

NOTA 3, OTRAS CUÉNTAS POR COBR{R

C.ñoosiciónl

2011 2!r] 2All

t30 r2o,:: - 7D 223 5r

Ls ors cuenbs por cobÉr no geneúr intre*s y eL dú dc abo es dc hs6 360 di¡s

DuEnr lo! sño! 2014 y 2011. la Compañia no h¿ Églrmdo póvhión po¡ dconoro p¡ñ ¡6 016



NOTA 9 . INI'ENTARIOS

NOTA IO. PROPIEDAD,

lllt 2qLl?!A

MOBILI {RIO Y EQUIPOS

2!r1 lorl ?!r.l

( r 37.364.9qL (12l4196r)

Elmoimienródepropied¿d.mobiri iorequipG¡rSr dediciembrcdel20l3fue.lsiluienre:



P:l ñolii¡iúb d. propiedd, ñobi!iafio].qu!¡ca! 1¡ dedicimbf.del 2014tue cr sisuienrc:

NoTA 11 . CUENIAS POR

2p!1 ?q!l 20.8

Las cuenb po. pasar mme.cia¡6 eie. vencimie¡ts corienrs ene l0J] 45 didr y no &nem



NOTA 12 . PA§IVOS ACUMULANOS

P¡rici¡eiór 
'ñbsjadorcs 

q úilidads (2)

(t)

(r)

RepÉenú 16 deEhos ¡ vaccionñ arú.I€, décimos

comp.¡sioies labo.ales edmadA por los emp éados.

De .onaomid¡d úr d¡p.sicio¡es l.9.!6, lc tábáj¿dor6
urilidades de laCompañiaen un l5%aplisbl. a 16 ulilidades

tercerc y cudo sueldc y ot6

tienen d*cho . Panicipa. en 16

NOTA I] . IMPTJESIO A LA RENTA

(a) silu¡ció¡rrihul¡rh-

Lr Compañla no ha sido nscalDid¡ dsde la lecha 
'le 

5u có.$ituclón (mavo del 2004). De

.cuerdo con dispcicionñ leg¡le, la aurorid¿d tibura¡ia ti.ft la ñculhd de Evhr 1a

declaBrion* del imp@ro a la rcfl¡ de l! comprñi¿, dm¡rc del plzo dc h66 tei años

E.ha de ITf, h:on dc rr oe¡lm.'o1d.l :'p e¡ s ld

'-1'á.(cqpmr.Hndohay".' 
ol:dooÑruB'_nFcollúoo'e¡flor' r6úüd,



(b) Dei¿rmiD¡ción y p¡eo dcl imDucro 3 h rcri¡

E lmpuero a la Enr¿ de la Cómpáñir * décmiú sobr ur¿ bde anúL .o¡ liere al ll de
diciembrede cldr p€rjodo fisal.¡plicmdoa l¡s ulilidades tibubbles h úsr deLimpuero a la

L6 socicdadcs nucvs q@ se @iriE,€n *ián exonemdas del paeo del inpuero , la renra por
el pdodo de cin.o años, sieñpE y cuan'lo Ias inveÁiones nu.vrs y prc'ludivas se Hlim
fuem de 16 junsdiccioib urbdn6 de los .a ones Quiro / Cúar_aquil y de ó de cieros

cl 200lo d. sus tabajdües. püeden dileú ¿l paso d.! impEro ¡ la En
pdíodo de cinco años. con el comspoi'llenre paso de ii¡eE*s.

(.) r$sd.l inruBbr lr En&-

Ls hss dcl impuero a la r.nb sotr lssiguiemes:

año fisc¡l Po@raje

ietu sus urllida¡ls e¡ el p¿h en los rómi¡os )- cordhioies
que esEblece la Ley O.sánica d. Résinen T buúio l¡temo. podrh ob¡.ns¡ una redtreiói eñ
l. ras dcL imp@ro a l. rcnr. dc I0 pum6 porconru.les sobÉ el monto reinvenido, siemprc y
cuan¡o efecrúci el corcspondie e aumento de capibl hara el 3l de diciembr del siguieir

(d) anticiF dcl impusio ¡ l¡ renrr'

El¿ hipo sc dcrcmina sobre la b¿se de l¿ delmción dé1 lmpuero a l! EnE del año inncdl¡lo
¿nterioi aplicandd cienos po.cenlajñ al %lo. del adivo bhl (m¿nos cierc saldc), patiñonio
roralj ingresos savabLes y co$os y B6ior ded@ibles. El an¡iclpo será coñpensado con ei
iñpüaio a la rnb caúedo y no ¿s suceplible ¡le dcvolució¡. s¿lvo cAos dé éxcepción ED

60 de qE el impuero a la rñ¡¡ ca6¡do luere menor ¿l ¡¡rlcipo ddemimdo, eL aniicipo se
.onvicnccn iñpuBro ¡ l¿ Mr. ñlniño.

adicionalmenr. se excluirin de h dereminrción der ericip. dcr impúro a ra Efla los e¡sbs
incrcñenrales po. geneBción de fuerc enplo o ñejora dc ñ6a s¿lúial. y en geDenlaqclls
invcñion6 y g6tc elEtivasenrc r@liados. Elacionadc coi los beno¡.ios {nbubis pm el
pago d.l impu6to a l¡ rcnú qus re.onoce eJ Códi3o O4¡nico de la Pmducción. comerto e
lnve^iones prm l* nwd inversion¿s.



(c) nn idcrdG cn cldivÉ

son *n1os dcl iñpE$o a La EDra los dilidendos pagados r sociedrd* lmales y a :m Édades
delexrcriorq@ ¡o c$én domiciliad§e' pmi$s fiscaks. L.s dlvidñdos que se dirnbuy¡n x
favor de peñór¡s ndur.les r6idm¡6 en el Ecuado. o s sociedades domiciliad$ en pr¿hos
tisáles o Esimenñ de ñeior sposició¡, erán sujctos a dmción en la henre adiciona dei

(t) Iopü.ro r I. Sdid¡ d. Divh¡s (ISD!

Elimpuato r1a s¿1ida dedivis6.lBvda lo sir¡úienre:

Pagos reáliadG al exteriú pór có..epio de dividendos dirnbuidos p.r sociedadñ
naciomleso ertrietr domiciliad^ m el¿cüdor dspués delprso deLimpu6ro a

A parü del24 de ioviembre de 2011, el lñpuéróa1¿ salida de Divisas(lSD)se incremenró

E\ún e\enros¡ell nplcao r l. S¿lid.dc Dnn6(lSD):

Tmnsl*enci6 de dinco de hara 1.000 que no inclu)ri p¿sos por óonsumos de

La rmnsi!Érci, o t¿sl¡do de divhd al er.rior.

Los pagos .lcdu¡dos desde el exrerioi incluive aquellos uli¿dós cón re.uMs
fir¿ncisros en el ercrior de la peñm¡ iatuBl o la r@ie'la'l o de teE.G

Las imporaciones prndierks de po$ rc$tad¿s Dor más de doe ( 12) messs

Las cxpo@ions de bienes y kricic generadG en el Ecuds, efedúadas Dor
pcBonm naturules o {ciedads domiciliadG en el Ecu¡'lor, c@ndo 16 divis
compon¡ienÉs r 16 pdgor Dor corepro de dichs cxpoñácioner no ii!éen ¿l

Pasos realiados al exterio¡ por mofriución de capiral e in¡erc$ dc crédilos
oúgr'los por inrnucions liiancieE iúemacionals, s¡ un pl.a ñ¡yor ¿ úr ¡ño.
dcsin.dos al frna¡cimicnro de inveBiones previs16 e¡ el Cúdigo Oryánico de la
Irodú.ció( Comercio e lnveGiones y que d*¿nguén inerdes a 1d lás

Pagos realiados al e!@rio¡ por pde de sdñi',istadores y operadorcs de las 7¡nas
Especial.s de Desmllo [conómi.o (ZEDE).



hrDd a hvor d¿.rá\ io.hd¡ds
eD d F.nador, siempre 

' 
cúando

.lu¡sdiccióies de menor imposi.iói.

lmpuero a ra rcira.of ienG (t)
lmpuro ¡l varor aercEado (lvA)

Ptuvisión pm i'npu.ro ¡ L¿ ¡enra.oricnre

R.rcicloncs en h ñede dct ptriodo

{cfédiróribui¿¡o) h¡pucao¡ l¡ Enlacoricú.

cr'nijcrA o de peMnas na¡ml.s no r.sidenrcs
no eréi domicilisdos cn prraisd fis.ates o

Er rmpu.r. a la s¿lida de Divisa§ (tsD) podil se. uritizdo .ono {Édno dbúa.io pm¡ L.
dcrcmin&ión delimpuero a L. remr hasb por5 iñ.s, si.ñprc que hay¡ sido origin¿do en a
impotución de mar.rias p¡ñai jnsúmos y bj.ncs Je capjhl con ta in¡tid¡d dc que seif
incoQo¡¡,los cn pfdesd producrirs ), qúc conren en el ti!¡ado onirido po. et coñiré ds

(s) cumi¡§ Dm p¡sr po. impu§rm-

Alll de dicie'¡bEdc 20li y 20tt y I dc ctrso dct20t2, tas cueDbs
se aomab¡o dc la si8!icrte mane.¡:

(h) ImpuBro ¡ r, r¿nu re.ü¡úido ¡b Huh¡do!d¡t lnG

Al31de di.iem6rc de 2013 ! 20tz,ladcEmiiació.det saldo 
'lcl 

iñpuero a la reda por p¿lar



(D

Alll dcdicicñbre dc 2013 y 2012. ltu 6a5cle,ir¡\ dc iñtruc{oo L Érk lnrtur l¡r

Lr lldad ¿ es deliñpúcroa l¿ rsr¡

tmpu6to i la rcnE @riente

NOTA 1¡ . R¡FORMAS TRIBUTARIAS

EnclSuplenEnroalRegÉtoOfiddNos4Tdell0dediciembrcdez0l2,xexpidiólaLeyOreánlca
de Redis¡ bucióD de 16 lnErcsos pa.! el O6to Soci¡j, mediln¡. la c@l sc relomó l¡ Le! Orgáiica de
Rqimer Tribu¡¡rio Inlem (LORTI) y l¡ L¿y R.tbrma¡oria paú la Equid.d Tribuúi¿, 16 pri¡cipáles

iNiruciones limncieÉ priv 6, coopeÉ¡rvas ¡le ahom y ütdno y
sinilarcs de h rcdedó» en hBa de impEsro a la renh de l0 púr.s pore ufts sobre el
moúo reinvenido en los ¡érmim§ y condiciones qE cr¡ble.e 1¿ LoRTI y se aclam que
rhnmdmchoase beneficio l¿s or!¿iiacioies dels*br nnmciem populd y elidanoy
¿ lás mululisr¡s d. ahoro y .édiro p¿n l¿ viviñda.

Par¿ l¿ dehináción ¡lél mricipo de i-puero a la Elfa se ¡6liaon 16 siguimr.s cañbios:

- Úfhamen¡. las organiaiorcs dsl *cror fin¡ncieró pópulr y lolida.io sulelas aL conhl
de la Supüi¡¡endenciá de Econoñia Populár y Solidria y Bmiacions murúdÉb de
ahom y crédi¡o pam l¿ vivicnd¡, ro corsideúrán e. el cálculo del uticipo los o¡ivos

Las inriiuciones limcieB p.ivads y comp!ñ,a§ emko6 y adhinhrúdotu de bieras
d. ü.di¡o, suic¡6 al corhl de l¡ Superintendeñ.ia de Brncos y $EUm!. excpro l.s
asocia.ioncs mürualhras dc ¿hom y crudno pm l¿ vivienda. pagaán por concep¡o de
.n¡icipo d. iñpü61o á l¡ renú el l% de los insrsG gmwbles del ¿jercicio ülcrior

rmpuÉro d v¡tor ag¡es'do 0va)
Se gFva co¡Erit¡ 12%a lossewicios¡¡ilcicos

lmDtrsto a h s,lid, d¿ Diriss oSDl



Los p.!os por lmpúcro.la Srlida¡lc Div¡ú (lSD)- surcpriblcs dc scr considcmdos como
§¿diro rribuhio par¡ el Dxgo do¡ iúpusro ¡ la rentu que no h¡yan sido uriliados e¡ el
ejericio fisal en que se Eeneüron o rcspedo de los cuato ejericios fi:c es porerioB.
podránrrobjetó dedevolúciónp¡rp¿nEdel serhiode Renr¿s hreñ6 (SRI).

Imnu6lo ¡ lG Aciivós en ¿l trttc¡io¡
Se.dsidcÉ hsho eenerado. de sE impüero:

lj r.ncncia a cualquier rÍrulo de aond6 dilpo¡ibles en enriddes domicilidE fu¿m del
tri¡ono fúional, sea de maneB dirú¡o a hvés de lubsididas afiliad6 u oficin6 en
e1 eruior del suiero p¿sivoi y,

L¡s inveñioneen el ¿xrúior de emid¿dss reg0tada porelcon$joNácioMlde v¿loes

Sc inceme¡E la rarils delimpú*ro del 0 084"/0 al 0.25% mensul cundo la captuión de
fotrdos o ls iiveNiones que k mmren@ o re¡licen a hvés de subsidi ió ubicadó en
panhos frscalcs o ¡eCiDenes lisale! ptfeEtuñ o r lBvés de afliada! u oticind en el
cx¡erlor. la únla será del 0.lt%.

Al 3l d¿ dicieñhÉ del 2014 y 2011, el capibl sNi¡l de 15 Compañia 6ri Epre*nlado por
20 000 @cion¿sordindi8y nominarivas, cotr v,lor nomin,l de I @d! uM.

{.unrinua.io'. { p'e{nD lr.o_p6ic:ón.c.io ¿ a¿l 1l J. di.ie rbrdd )0 4 \ )011

l.¡ Lcy dc Comp¡ñi6 cqúieE qü. s. rBnsfieE a la rcscrva lceal por lo ñcnc ¿l l0olo de la
utili¡&d ret! eul, h6la que l¡ Bem llegE por lo me¡os al 50% del clpir¿L $clal. Di.ha
roser¿ no púcdc dhtibuiÉc coño dividcrdo cn .lcdivo, excepró en cdo de liquidación de la
Compañia, pero púede *r urilizd¡ pm cubnr Érdidas de opemc ones o pm opihliTrlc



aiurespor¡doú.ióni¡i.ial dc16Nll¡'

¡re acu.rdo a Rsolucióñ No. SC.rcr.CPA IrRSC.ll.007 de la Supe¡inrendenciade Compafli6
emitidael9desspriembÉd¿20ll,los¿juresptuverientesdelaadopciónpo.primenwzde
lrs Noma lntemacional* de lrfoma.ión rii¡¡nci*. (Nllf_). qué lenerámn un saldo acreedo¡.
solo podrá se¡ ápirali¿do en e1 pde que exc.da al valor de las pedidas acumuladd y la del
úl¡imo cjcdcio cconómicoconcluido, sil6hubÉri: uriliz¡do cn absorbcr pórdld6: o dewelb
cr clcsod.liquidación de la Compañia.

N()TA 1ó . GASÍOS Df, ADMINISTRACION

Swldo5 y benefi cios sciales

M¡nbnimic¡b y rcpúúio¡cs

lnp. Múlcipals- 6asyoh

?!13

t2.573.95

5.132.01
69201tr

?!.t-l

,6, r6J4

?!tl
liEftses por obliB..iones bancdias

?!u



co¡lmlo de comcrcialiaión

ti Companfa ssdb€ mnralos dc Pla¡ta exlema en

NOIA i9 . E!'ENTO§ SUBSECTJENTf,S

EntÉ el 3l de diciembrc del 2014 y lá feh¡ de mkión de er.s erados finmcieG (13 de n¡ñ del
20rJ) ft sc prcdujm *nb qE, en la opinión de lo Admi¡ishciór d€ Pl-uscas s.a.. pudiff
tenr u efeft significnirc sbE dich6 etudc finNiems qE no s halm Evet¡¿o ú 16 mism6.

Tdeomuni@iones cú C¡ooñción

c.¿¡" l oraND^ NfJr^
z*-.


