CONDOR SERVICIOS PETROLEROS CONSEPETRO 5.A.

c
Motas a los Estados Financieros can DI'

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

(1)

Entidad que Reporta

Condor Servicios Petrolerps CONSEPETRO S.A. se constituyd el 05 de enero de 2018 segin estatuto
registrado en la Superintendencia de Compafifa & inscrita en el Registro Mercantil el 10 de enero del mismo
afio. El domicilio principal es en el Cantdn Quito, Provincia de Pichincha, Republica del Ecuador. La
Compafiia esta sometida al contral y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la
Repablica del Ecuadaor,

Su actividad principal es la Provisidn de Servicios Especificos Integrados con Financiamlenlo para la
Ejecucion de Actividades de Perforacidn y Completacidn de Pozos, Reactivacidn de Pozos Cerrados; y,
Construccion y ampllacidn de Facilidades Requeridas en los Campos Drago y Guanta Dureno eperados por
Petroamazonas EP.

Mediante Oficio No. CAMPOSMENORES-OFI-2017-0040 de fecha 02 de octubre de 2017, Petroamazonas EP,
notifico que la Oferta realizada por el campo Drago quedo en tercar lugar, por ko que ingresamos a la etapa
de Negoclackan con Petroamazonas EP,

Madiante Oficio No. CAMPOSMENORES-OFI-2017-021 de fecha 02 de octubre de 2017, Petroamazonas CP,
notifleo que la Oferta realizada por el campo Guanta Durena gquedo en primer lugar, por lo que ingresamaos a
la etapa de Negockacidn con Petroamazonas EP,

Con Oficio No. 003-MENORES-OF-2017 de fecha 18 de octubre de 2017 Petroamazonas EP comunico la
designacion de la comisidn de negociacion de las Ofertas y Términos contracluales para ¢l Proceso de
Campos menores.

Con fecha 18 de octubre de 2017 Con Oficio No. 009-MENORES-OF-2017 Petroamazonas EP comunico el
cronograma de negoclaclones para los campos Drago vy Guanta Dureno.

Con Fecha 20 de octubre de 2017 meadiante el Oficio ECU-Q-CPVEN-354-2017, CPVEM Servicios Petroleros
LTD notificd a Petroamazonas EF su comision de negoclacion,

Con fecha 18 de octubre de 2017 la comision de negoclacién suscribid con la Compafiis el acta de
negociacion, en la cual se establecio la linea referencial y plan de inversiones y actividades,

Una vez terminadas las negociaciones de las ofertas y términos contractuales con fecha 8 de diclembre de
2018 la comisitn de negociacidn comunica que se firmaran con la Compaiila las actas de negociacidn,

Con fecha 15 de diciembre 2018 se firman las actas de negociacidn de los contratos de Drago y Guanta
Durena, en las cuales se aceptan los términos contractuales y las tarifas de los servicios,

La Comisidn de Megoclaclén de Petroamazonas EP, resolvld adjudicar los contratos a CPVEN Servicios
Petroleros LTD de los Campos Drago y Guanta Durena,

CPVEN Servicios Petroleros LTD a su vez creo la Compafila Condor Servicios Petroleros Consepetro 5.4, para
la suscripcién de los Contratos.

Con fecha 19 de febrero de 2018 se firmaron los referidos contratos con la Compafila mediante lo cual se
asignd los Campos Petroleros: Drago y Guanta Dureno. El plazo de los contratos es de 10 afios. En el caso
gue las partes acuerden un plan de actividades contingentes antes que expire el plazo de vigencia de los
contratos, las partes podrdn acerdar un plaze sdiclonal no mayor a cinco afios.

La fecha efectiva de inicio de aclividades del contrato es el 19 de Junle de 2018,

Para el cumplimiento del abjeto contractual, la Compafila estd obliga a proporcionar servicias principales y
servicios suplementarios en los campos asignados. Un detalle de los referidos servicios es como sigua:
Servicios Principales:

Son el conjunto de trabajos y serviclos especificos requeridos para la ejecucion de las Actividades
comprometidas y para la ejecucion de las Actividades Contingentes por parte de la Contratista, durante e
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Plazo de Vigencia, conforme lo previsto en este Contrato, como: a) perforacion y completacién de pozos de
desarrollo (ya sean verticales, direccionales, horizontales, multilaterales o reentradas); b} actividades de
inversion de intervencion de pazos | workovers) Gnicamente para los pozos qua hayan sido perforados por la
Contratista, incluyendo fracturas hidrdulicas, apertura de nuevas zonas ¢ yacimientos, completaciones
duales, completaciones inteligentes; ¢ reactivacion de pozos cerrados selecclonados  entre
PETROAMAZONAS v la Contratista; y d) facilidades requeridas para el desarrollo de las actividades
anteriormente descritas.

La contratista tendrd exclusividad para la prestacidn de servicios principales en el drea de actividades
conforme a lo previsto por los contratos.

Servicios Suplementarios:

Son el conjunta de servicios especiflens, distintos a los Servicios Principales, que estan vinculados a las
tareas de Operacion del Area de Actividades a cargo de PETROAMAZONAS CP que la Contratista podra
ejecutar en el Area de actividades.

Contraprestacion por los Servicios Principoles:

Las partes establecieron como contraprestacion de los serviclos prestados el pago mensual de |as tarifas por
barril de petrdleo extraido por las operaciones realizadas por la Comparia, que se encuentran detalladas en
los contratos y tiene vigencia por el plazo de estos.

Los ingresas se calculan medianta la tarifa por actividades comprometidas multiplicada por la cantidad de
barriles de petréleo crudo que se hubieren producido en el drea de actividades en el mes inmediato
anterior,

Controprestacion por los Servicios Suplemaentarios:

Como contraprestacion por cada Sarvicio Suplementario efectivamente prestado, PETROAMAZONAS deberd
pagar en ddlares a la Contratista el “Precio del Servicio Suplementario” gue serd ol precio acordado por las
Partes, mismo que serd consistente con los precios y condiclones del mercado, Los servicios suplementarios
deben ser acordados previamente entre las partes y solicitados mediante drdenes de compra,

Tarifo por Actividades Cormprometidas:

Las partes acuerdan que la Contratista tendrd derecho al pago de una tarifa por actividades comprometidas
en las areas asignadas tomando como referencla el valor promedio de los precios de cierre dlarios
reportados en el marcador del West Texas Intermediate (WTI) correspondiente al mes de facturacian.,

Obfigociones de la Controtista;
Un resumen de las principales obligaciones de la Contratista &s como sigue:

*  Elecular todas las Actividades y prestar todos los Servicios contemplados en e Contrato actuando de
manera prudente, diligente y segura, utilizando las mejores pricticas, empleando personal ldoneo y
capacitade requerido para cada Serviclo y/o Actividad, cumpliendno con los plazos contemplados en el
Contrato, mediante la utilizacidn de tecnologia moderna v generalmente aceptada en la industria
petrolera internacional, de conformidad con el Régimen Legal y los Estindares de la Industria Petrolera
Internacional.

=  Fjecutar todas las Actividades y los Servicios a su propia cuenta y riesgo, aportando la tecnologla,

asistencla técnica, capital, equipos, bienes, maguinarias y servicios necesarios para la ejecucian y
prestacion de estos.
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= Perforadon y competicidn de pozos nuevos: La Contratista a su propia cuenta y riesgo, aportando la
tecnologia, asistencia técnica, capilal, equipos, bienes, magquinarias y servicios necesarios para la
ejecucion y prestacidn de estos, realizara la perforacion y completacion de pozos nuevos conforme a lo
determinado en el Plan de Actividades Comprometidas, realizando los mejores esfuerros para que el
pozo entre en produccién, La Contratista a su costo y riesgo realizara trabajos adicionales que permitan
a este pozo nuevo entrar en produccion. En caso de que el pozo se declare seco, la Contratista correrd
con todos los costes y gastos de abandono,

Ejecutar oportunamente:

=  Todas las Actividades Comprometidas en el Plan de Actividades Comprometidas, y todas las Actividades
Contingentes que acuerden las Partes en los respectivos Planes de Actividades Contingentes. En este
sentido, la Contratista deberd iniciar la ejecucion de las Actividades Comprometidas conforme lo
detallade en el Plan de Actividades Comprometidas en la Fecha Flectiva.

¢« Provesr los Servicios Suplementarios que PETROAMAZONAS EP necesitare ejecutar para su Operacidn
en el Area de Actividades, on los términos v condiclenas gue acordaren las Partes en una arden de
trabajo aceptada por la Contratista y de conformidad con este Contrata.

s La Contratista deberd implementar un programa de capacitacion (el “Programa de Capacitacion”) para
¢l personal de PETROAMAZONMNAS EP, con el objeto de brindar capacitacion, entrenamiento y
transferenda de conocimlentos tecnologicos en actuallzacidn de tecnologias, mejores pricticas y
avances de la industria petrolera, y demads cuestiones relacionadas.

*  La Contratista deberd realizar, a su propia cuenta y riesgo, el disefio, construccidn, pre-comisionado,
comisionado y puesta en marcha de todas las facilidades principales y auxiliares de produccian y que
sean necesarias de cada Poro y/o aquellas incluidas en un Programa Anual de Actividades,

* Informar con la debida anticipacidn a PETROAMAZONAS EP los proyectos que requieren Licencia
Ambiental en la ejecuchin de los Servicios.

Auditorias Ambientoles:

Diagnostico Ambiental.

Para los cfectos de este Contrato PETROAMAZOMAS come Operadora del Area de Actividades ha
identificade la necesidad de establacer un Diagnostico Ambiental,

Diagnastico ambiental, es el estudio técnico por el cual se ldentifican los Pasivos Amblentales existentes a la
Fecha Efectiva del contrato,

Auditoria Ambiental Final:

La ditima Auditoria Ambiental se la ejecutara dentro de los seis (6) meses antes del vencimiento del Plazo de
Vigencia del Contrato. En caso de que se produzca una terminacidén anticipada del Contrato, dentro de los
sals (6) meses inmediatos posteriores a la fecha en que el Contrato hublere sido terminado
antivipadamente, se gjecutara la Auditoria Ambiental Final,

ADENDUMS MODIFICATORIOS

¢  [rimera Adenda se firmd el 01 de junio de 2018.
Ajuste a varias clausulas contractuales.

¢ Segunda Adenda s¢ firmd 07 de septiembre 2018,
Cambio en la cldusula de Arbitraje.
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Tercera Adenda se firmd 19 de diciembre 2018,
Cambio en el marcador para el céloulo de la tarita pasa a ser Cushing Oklahoma (W),

Bases de Preparacion de los Estados Financieros
(a) Declaracion de Cumplimignto

(b)

]

(d)

(e)

Laos estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacidn Financlara (NIEF),

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisian por la Administracion de la Compaiiia
el 31 de mayo de 2019 y segin las exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacién de Ia
Junta de accionistas.

Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histdrico.

El costo historico genaralmente constituye el valar razonable de la contraprestaclon entregada a
cambio de bienes v servicios,

Bases de Contabilizaclén de Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha, la que supone
que la Compafiia podrd reallzar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal de negocios.

Al 31 de diciernbre de 2018, la Compalila mantiene pérdidas acumuladas por US53,424,801 vy los
paslvos corrientes excaden a los activos corrientes an USS28,001,623.  Esta sltuacldn se debe
principalmente a que al ser nuestro primer afic de operaciones [a compafia ha electuado grandes
inversiones para dar cumplimiento a los compromisos de actividades contempladas en el Anexo C de
los Contratos firmados con Petroamazonas.

Moneda Funcional iGn

los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, que
constituye la moneda funcional de la Compalia, Toda la informacidn se presenta en tal moneda,
excaplo cuando se indica da otra manera.

Uso de luicios y Estimados
La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIFs requiere gue la
Administracion de la Compaiiia realice juicios, estimaciones, y supuestos gue afectan la aplicacion de

politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos.  los
resultados reales pudicran diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaclones contables son reconocldas prospectivamente.

[ Juicios
La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacién de politicas de

contabilidad, que pudieran tener ef efecto mas Importante sobre los montos reconocides en
los estadas financieros,

i, Supuestos e Incertidumbres en las Estimacionas
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La informacidn sobre supucstos e incertidurmbres de estimacion gue tienen un rlesgo
significative de resultar en un ajuste material por el afie que terminard el 31 de diciembre de
2018, corresponde a:

Volum Crudo

El volumen de barriles estimados de produccidon comno consecuencia de las actividades de
optimizacidn ejecutadas, a ser producidas durante la vigencla del contrato, son cantidades
estimadas determinadas de acuerde 2 estudios efectuados por profesionales independientes,
gue pueden ser econdmica y legalmente extraidas por I3 Compafiia en los yacimientos
aprobades y que exceden de la produccién establecida para las actividades comprometidas.

Las estimaciones del volumen de barriles de producclan no son exactas y son sujetas a revision
futura, En consecuencia, las estimacicnes contable financleras que se basan en el volumen de
barrlles astimados de produccidn tamblén estdn sujetas a cambio,

A los fines de estimar el volumen de barriles de producclin, sé requicren estimaciones sobre
varlos factores tales como: geoldgicos; téenlcas y econdmicos, incluyendo cantidades; técnicas
de producclin; tasas de recuperacion; costos de produccidn; costos de transporte; demanda y
precios de comodities y 1asas de cambio, entre otros,

Estimar la cantidad y/o grado de los barriles a ser producidos requiere determinar el tamafio,
forma y la profundidad de los yacimientos o campos que se determinen mediante ef andlisis
de datos geoldgicos, asi como muestras de perforacién. Este proceso puede requerir juicios
geoldgicos complejos y dificiles de interpretar.

Debido a que los supuestos econdmicos cambian de un perfodo a otro y gue se siguen
generande datos geologicos adicionales durante el curso de las operaciones; las estimaciones
del volumen de barriles de produccién pueden varlar de un periodo a otro.

Los camblos en los volimenes de produccidn reportades pueden afectar la recuperacién del
valor en libros de las inversiones debido a los camblos en la estimacion de los Nujos futuros y
el gasto de agolambento registrado en resultados, ya que es determinado en funcién de
unidades de produccidn basado en los volimenes de barriles estimados de produccidn.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por las NIIF
requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros
camo de los no financieros.

La Compafiia utiliza la medicidn de los valores razonables principalmente para propdsitos de:
(I} reconocimiento Inicial; (i} revelacion; y (i) cuando axisten indicios de deterioro tratdndose
e activas no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasive la Compafia utiliza datos de
mercados observables slempre gue sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

® Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos.

& Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

*  Njvel 3: datos para el activo o pasive que no se basan en datos de mercado observables,
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Si las varlables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarguia del valor razonable, entonces la medicldn del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de
nivel mas bajo que sea significativa a la medickdn total. Cuslguier transferencia entre los
niveles de jerarguia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrid el
cambio.

{3} Resumen de las Principales Politicas Contables

(a)

(b)

(c)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

L# Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de sitwacian financlera clasificados como
corrientes y no corrlantes

Lin active se clasifica come corriente cuando la entidad;

- Espera reallzar el active o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operaciin;

- Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

- Espera realizar @l activo dentro de los doce meses sigulentes despuds del periodo sobre el que
so informa; o

- FEl activo es efectivo o cquivalente al efectivo a menos gue este s¢ cncuentre restringido y no
pueda ser intercambiado nl vlilizado para cancelar un pasive por un periodo minimo de doce
mesoes después del cierre del periodo sobre el gque se informe

Todos los demds activas se clasifican como no corrientes,
Un pasivo s clasilics como corriente cuando la Entidad:

- Espera liguidar al pasive en su clelo normal de operacidn;

- Mantiene el pasive principalmente con fines de negoclacldn;
El pasiva debe liquidarse dentro de doce meses sigulentes a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa; o

- No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasive durante, al menos, los
doce mases sigulentes a la fecha de cierre del periodo sobre @l que se informa.

Efectivo v equivalentes de electivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propositos de estado de flujos de efectivo constituye
los saldos disponibles en caja, bancos y depdsitos 2 plazo en Compaliias Financleras cuyo plazo es
menor a los 90 dias y estdn sujetos a disposicidn inmediata.

Instrumentas Financieros

Los Instrumentos financieros activas y pashvos Ninancieros y derivadas se clasifican de acuerdo con
las caracteristicas y la finalldad de cada instrumento financiero, tal coma lo requieren las NIIFs, La
clasificacian depande del propésito para el cual se adguieren los activos o contrataron los pasivos o
las coberturas la cual se determina a la fecha de su reconocimlento inicial.

i. Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Baja

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamas y partidas por cobrar y los instrumentos de
deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente ¢n la fecha de contratacion.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efective contractuales del active financiero en una transaccién en la cual se transfieren
substanclalmente todos los riesgos v beneficios relaclonados con la propiedad del activo
financiera,
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Cualguier participacidn en los actives financieros transferidos que sea creada o retenida por la
Compafifa, se reconoce como un activo o pasivo separade. La Compaiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o han expirado.

Los activos y pasives financieros son compensados y ¢l monto neto presentado en el estado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, k@ Compafia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liguidar el pasivo simultdneamente.

Activos Fi fivados — Medicién
Préstamos y Particlas por Cobrar

Estos actives Inlcialments se reconocen al valor razonable mds cualguler costo de transaccidn
directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento iniclal, los préstamos v partidas por cobrar se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

Pasivos Financleros no Derivados - Medicion
Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable menos los
costos de transaccion directamente atribuibles, Posterior al reconocimiento inicial, estos

pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el mélado de interés efectivo.

La Compaliia tlane los siguientes otros pasivos linancleros: acreedores comerciales, cuentas por
pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar.

Propiedades y Equipos

Las partidas de propledades y equipos son valoradas al costo menos depreciaddn acumulada y
pérdidas por deterioro. Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos
poseen vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo,

Cualquler ganancia o pérdida de la disposicidn de un elemento de propiedades y equipos se
reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son capitallzados sélo
5i es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmlicos futuros para la Compaiiia y su
costo pupde ser estimado de manera flahle.

Depreciacion

la depreciacidn de los elementos de propledades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable gue corresponde al costo de un activo menos su valor residual.

La depreciacidn es reconocida en resultados con base en &l método de linea recta, considerando
la vida Otil estimada para cada componente de las propledades y equipos. El método de
depreciacidn y las vidas dtiles son revisadas en cada ejerciclo y se ajustan si es necesario,

Las vidas Utlles estimadas para los perfodos actuales y comparatives son los siguientes:
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Tipo de bienes Afios
Inztalaciones y adecuacionss 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles v aquipos de oficing 10
Wehiculos 2
Equipos de compulacion 3

. Retiro v venta

El costo vy la deprecacion acumulada de la propledad y equipd retimdos se reducen de las
cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origing la transaccidn.

Cuando &l valor en libros de un activo fljo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatarmente hasta su valor recuperable,

Inversian de desarrollo y produccion

Las inversiones de producclin y desarrollo se contabilizan al costo histdrico aplicando e método de
esfuerzos exitosos dado que las NIIF no incluyen normas especificas relacionadas con la industria
petrolera, mediante el cual el tratamiento contable de los diferentes costos es =l siguiente:

Los pozos se clasifican como “comercialmenta explotables” solo si se espera que generen un
volumen de reservas que justifiguen su desarrollo comercial en funcién de las condiciones que
prevalecen cuando los costos son reconocidos. Los costos de perforacion incurridos hasta el
descubrimiento  positive  de  reservas  comercialmente  explotables son  capitalizados  como
“inversiones de producclan”,

Los gastos de desarroll incurridos en la extraccion de las reservas probadas y en el procesamiento y
almacenamiento de petrdles (incluidos los gastos incurrldos en la perforacidn de pozos productivos
en fase de desarrollo, sistemas de recuperacidn mejorada, etc.) se reconoce como activos de
“nversiones de produccion y desarrolio”. Al final de cada trabajo de perforacion la Compafia evalia
sl los pozos fueron o no exitnsos antes de su capitalizacidn.

La Compafila realizard un andlisis para la aclivacidn de los diferentes pozos anualmente, y por
consiguiente se debe definir la amortizacion de la misma en este perlodo de tiempo.

Por otro lado, cuando se realizan reacondicionamlentos posteriores al reconocimiento inicial, dichos
rubros se deben registrar en el estado de resultados de la compafiia debidoe a que correspenden a
gastos para mantenar la produccian de los pozos.

i,  Reconocimiento y Medicidn [nicial

El método con el qua s& va a trabajar en la contabilidad de la Compaiiia es el de los esfuerzos
exitosos, este mélodo permite mantener un reflejo mas real sobre las operaciones de la
Compafifa, cargando al resultado del afic los desembolsos incurridos en actividades
comprometidas por primera ver que fueron no exitosas. Consecusntemente se reallzard fa
activacion de las actividades que fueron exitosas, para su posterior amortizacion de forma
trimestral, de acuerdo con la normativa tributaria se lo debe realizar anualmente, dichas
diferencias se deben manejar via conciliacion tributaria como impueastos diferidos.

Por otro lado, solo se podrdn activar los trabajos realizades en cada uno de los pozos hasta que
comiencen a ser productivos vy sean reactivados, es decir los pozos que se encuentran
documentados con acta de entrega y que se encuentren debidamente aceptados y transferidos
al operador.

De acuerdo a las normas internacionales de contabilidad NIC 16 “un activo es un recurso
controlado por la empresa, como resultado de sucesos pasados, de los cuales la empresa
espera obtener beneficios futuros”. Consecuentemente se registrard como parle de las
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inverslonas de desarrollo v produccion & todos Ios costos que sean por objeto del contrato ¥
que permitan que la Compafila pueda obtener flujos futuros y estos se registraran al costo
utilizando ¢l método de esfiersos exitosos.

Fl reglstro de las inversiones de desarrolio y produccidn se lo debe realizar al costo y debe
clasificarse segin se indica posteriormente en la unidad de cuenta y clasificacion por proyecto
AFP (Fondos para Proyectos] y centro de costos diferenciando cada uno de los campos
petroleros objeto del contrato, dentro del cual se deberdn tomar en cuenta todos los costos y
gastos gue lienen por objeto la extraccion del crudo de acuerdo a las especificaciones del
contrato. En este caso la unidad de cuenta es cada uno de los campos.

Costos Posterlores

Los costos  posteriores  tales como  reacondicionamientos  posteriores v gastos  de
mantenimlento se ragistrardn en el resultado del ejerclelo actual,

Reconocimiento v Medicion Posterior

El reconocimiento posterior serd con el modelo del costo, es decir el valor que se incurrid hasta
que la actividad comprometida haya culminado y se haya capitalizado menos su amortizacidn
acumulada, vy cualquier importe acumulado de las pérdidas por deterioro del campo. Con
respecto al deterioro, se debe realizar un andlisis de valor de uso en el momento en el que
existen los indicios de algin tipo de deterioro.

Al I n

Las Inverslones capitalizadas se amortizan anualmente de la siguiente forma:

Las Inversiones de desarrollo v produccion se amaortizan baje el método de unidades de
produccién durante la vida comercial estimada del campo en funcidn a la produccidn del afio
en proporcién del volumen de petrdlen crude del campo al inicio del periodo de cada afio,

El volumen neto de petrdleo crudo produclde (correspondiente a la produccion total debido a
que en esle caso no existe una curva de produeccldn previa) se calcula realizando una
proyeccidn de la produccitn esperada que va a tener la Compafila, para el registro de esta
estimacion se debe realizar la estimacidn del volumen de petrolec crudo, para lo que se
requiere un astudio de reservas independiente que se debe realizar anualmente para la
medicidn adecuada de las reservas que mantiene la compaiiia.

Cabe recalcar gue de acuerdo a las normas internacionales de contabilidad se deben asociar
con Ios Ingresos devengados en cada periodo los costos y gastos incurridos para producir tales
ingresos, reglstrando unos y otros simultdneamente en las cuentas de resultados, por esta
razdn para efectos conlables se pueden comenzar @ amortizar los pozos que se encuentren
operandn, pero para fines tributarios se debe apegar a la fdrmula descrita en el reglamente de
la LATI como se explica a continuacion:

La férmula para &l céleule de la amortizacidn es la sigulente, esta formula fue tomada del titulo
5, capitule 3 del reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno {vigente al 31 de
diciembre de 2018):

INAK1
AK1= x QK1
VBK1

AK1= Amortizacidn de las inversiones de optimizacién de la produccidn, durante el afio fiscal K
[anual o trimestral de acusrdo a NITF).

INAKL = Inversidn de actividades de optimizacidn de la produccion no amaortizada, al Inicio del
afio fiscal K [Inversiones - amortizaciones) (anual o trimestral de acuerdo a NIIF).
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VBKL = Volumen de petrdlec crudo medido en barriles reportado conjunlamente por las
partes ¥ de conformidad con el contrato de sarviclos integrados con financiamiento, que al
inlelo del afo fiscal K, se estima producir en &l dres de actividades durante el plazo de vigencla
remanente del contrato de que se trate, asociado a las actividades de optimiracidn de la
produccian ejecutadas por la contratista [anual o trimestral de acuerdo a NIIF).

QK1 = Volumen neto de petroleo crudo producido en el afio fiscal k dentro del drea de
actividades, medido en el centro de fiscalizacidn autorizado por la Agencia de Regulacidn y
Control Hidrocarburifern, asociado a las actividades de optimizacién de la produccidn
ejecutadas por la contratista, mas la produccion utilizada para consumo interno informada por
la empresa publica de hidrocarburos (anual o trimestral de acuerdo a NIIF).

De acuerda con la normativa tribularia vigente se deben realizar fas activaciones de |os
esfuerzas exitosos de forma anual, pero de acuerde a normas internacionales de informaciédn
financiera (MIF) las ingresos deben estar vinculados con los costos generades por la actividad,
por esta razgdn contablements se activardn con una periodicidad trimestral, en consecusncla,
se generaran diferenclas con la amortizacién tributaria, los efeclos tributarios de estas
diferencias deben ser tratadas como parte de la medicidn y calculo del impuesto diferide.

Deteriorg

Despuds del reconocimiento inicial se debe evaluar sl existe algin indicio de deterioro con
respecto a la unidad generadora de efectivo como se detalla a continuacion:

En el caso de existir dichos indicios se debe realizar una evaluacidn para medir el posible
impacto en caso de materializarse, esto ocurre cuando el importe €n libros excede al importe
recuperable, mismo que corresponde al mayar entre su valor razenable menos sus costas de
disposicién v su valor en usa,

A continuachin, se explica el procedimiento a seguir para la evaluacion del deterioro:

Mo
¢ Existen indoos de detenono?

s}
4a maceanto resis wn Sl 0o vt SR 00 -
= s Y
e Bl valor en uso es menor al Importe en kbros?

- —

Ditiriorg | Ho hay delerion

En caso de haber detectado algin tipo de deterioro, este se debe evaluar una vez al afio y se
debe determinar una mlsma fecha para realizar la evaluacién par cada grupo de activos,

£l valor en uso de una unidad generadora de cofective se debe calcular en caso de haber
indicios de deterioro, este se calcula estimado las entradas y salidas futuras de efectivo
derivadas de la utilizacidn continus y aplicando una tasa de descuento adecuada, por ejemplo,
la tasa WACC, que puede ser aplicadz en estas circunstancias.

En caso de que se detecte una pérdida, esta se debe reconocer en el resultado del periodo.

Activos Arrendados

La clasificacian del arrendamiento de activos depende si la Compafia asume sustancialmente todos
los ricsgos v beneliclos inherentes a la propiedad. Son clasificados come financieros cuando se
asumen todaos los rlesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como
operativos,

10 de 26



COMDOR SERVICIOS PETROLEROS COMSEPETRO 5.A.
Motas a los Estados Financieros

concor

{En dédlares de los Estados Unidos de América - USS)

(g}

Los pagos reallzados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en resultados
bajo el método de linea recta durante el perindo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconccen como Instalacionas v mejoras, se clasifican
come propledades y equipos v se deprecian por el menor de los lapsos entre [a vida Gtil estimada del
bien y la vipencia del contrato de arrendamianto operativo.

Deteriorn del Valor

Activas Financleros no Derivados

Los activos financiercs son evaluados por la Compafiiz en cada fecha de presentacion de los
estados financleros, para determinar si existe evidencia chjetiva de deterioro,

La evidencia cbjetiva gue un activo financiero esta deteriorado puade inclulr el incumplimiento
de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a la Compafiia en
términos que €sta no considerarta en otras clrounstancias, indicadores gue el deudor o emisor
se declarard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestataric de fa
Compafila, desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables gque
indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de
activos financieros.

Lla Compafita considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amortizado {deudores comerciales y otras cuantas por cobrar) a nivel especitico. La evaluacidn
zg realiza sobre la base de una revision objetiva y sistematica de todas flas cantidades
pendientes de cobro al final de cada periode y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdldas en las cuales podria incurrirse por este concepto,

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiere gue se walora al costo
amortizado se calcula como la diferancia entre el valor en libros del activo v el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interds efectiva.  Las
perdidas se reconocen en resultadaos v se reflejan en una cuenta de estimacian para detlerioro
contra las partidas por cobrar,

Cuando la Compafia considera gue no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los
importes Involucrados son castigados, Cuando un hecho posterior causa gue el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucian se reconoce en resultades.

Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicaments si |3 reversion esta
objetivamente relzcionada con un evento ccurtide despuds de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

Activos no Financleros

Fl importe en libros de los activos no financieros de |3 Compafiia, diferentes a impuesto a la
renta diferido, as revisado en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si
owiste alglin indicio de deterioro,

5i existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo,

Para propdsitos de evaluacidn del delerloro, los actives que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo méds pequefo de activas lamadeos “unidad
gensradora de efective” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros actives o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su

valer en uso v su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
se descuentan los flujos de efective futuros estimadeos 2 su valor presente usando una tasa de
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descusnto antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especiiicos que puede tener el activo.

S reconoce una pardida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en
resultados,

las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio an su Importe recuperable, Cuando
se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor gue habria
sido determinado, neto de depreciacién o amortizacidn, sl no se hublese reconocido una
pérdida por deterioro.

th)  Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Emplea

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal ¢ Indemnizacidn por Desahucio

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacidn patronal &
indemnizacidn por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio Tuturo que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el peripdo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para delerminar su valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando & “Método Actuarial de
Costeo de Crédito Unitaric Proyectado®, con el cual se atrlbuye una parte de los beneficios que
s han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo carriente,

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constitulr fondos o asignar activos para
cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos sin
asignacién de fondos separados,

La Compafila reconoce en otros resultados integrales todas las gananclas o pérdidas actuariales
gue surgen de las nuevas mediciones de lz obligacidn por los planes de beneficios definidos; el
costo del serviclo y el saneamiento del descuento se reconocen en resultados como gastos de
beneficios 8 los empleados.

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor astimaciin de estos beneficios, los
cuales son definidos por la Compafia, utilizando informacidn financiera pablica y propia. Estos
supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servickos pasados prestados por los empleados o
la ganancia o pérdida por la reduccion, serd reconocida inmediatamente &n resultados. La
Compalila reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos
cuando ésta ocurre,

Beneficios por Terminacion Anticipada

Levs beneficlos por terminacion anticipada se originan en &l momento en el gue el empleador
decide terminar el contrato de prestaclon de serviclos laborales en forma anticipada. La
Compafila provisiona cuandeo exlste la posibilidad real de una disminucidn de sus actividades o
una restructuraclan de sus operaciones; en el evento de que no se orlgine por los eventos
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecldos en las leyes laborales
para la terminacién anticipada se registran 2n los resultados en el momento gue se origina.

Baneflclos a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el
servicio o el beneficio es devengado por el misme.
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Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacidn legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por @ empleado en el pasado y Iz
obligacidn puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden a bonos por desempefio v las establecidas en el Codigo de
Trabajo del Ecuader tales como vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia, décimo tercera y décimo cuarta remuneracidn,

Provislones y Contingencias

las obligaclones o pérdidas asociadas con provisiones y contingenclas, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalldades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacidn
financiera, cuando existe una obligacldn legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para pagar la obligackon y el monto puede ser razonablemente
estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa
antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos de la obligacién.  El sancamiento del descuento se reconoce como costo
financiero.

El importe reconocido como provisidn cormesponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estado de
situacldn financiera, tomando en consideracidn los riesgos @ incertidumbres que rodean a la mayoria
de Jos sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracidn de éstas.

Cuando no es probable que un fujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimade de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd conflirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mds eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes a
menas gque la probabilidad de un fluje de salida de beneficlos econdmicos sea remota,

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

l. Servicios

Los Ingresos provenientes de servicios relacionados actividades relacionadas a la perforacion,
complementacién de pozo, reactivacion de pozos cerrados, mantenimiento de pozos
petroleros y servicios suplementarios, son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado,
dicha evidencia corresponde cuando en el centro de fiscalizacion se ha verificado el nimero de
barriles producidos y entregados al Estado y se firma el acta respectiva, para posteriormente
aplicarios por la tarifa establecida en los contratos.

Tales ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir.
Estos ingresos son reconocidos solamente si es probable que se reciban los beneficios
asociados con la transaccion y el monto del ingreso y los costos asociados pueden ser medidos
de manera fiable,

il Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son Incurridos. Se reconoce
Inmediatameante un gasto cuando el desembolso efectuads no produce beneficios econdmicos
futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el impuesto a
la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.
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i Impuesto a la Renta Corrente

El Impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha del estado
de situacién financiera y cualguier ajuste al impuesto por pagar de alios anteriores,

il.  Impuesto ala Renta Diferido

Fl impuesto & la renta diferido es reconocido sobre las diferenclas temporarias existentes entre
&l valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacién financiera y los
rnontos usados para propdsitos tributarios,

Mo se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimients inicial de un acthvo o pasivo en una transaccidn que no es una combinacian de
negocios, y gue ne afecta la utilidad o pérdida financiara ni gravable,

La medicidn del activo y pasive por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se derlvarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el
cual se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basdndose en las leyes tributarias que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacidn financiera.

Los activas y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados sl se cumplen ciertos
criterios,

Un active por impuesto diferido es reconocide por las pérdidas tributarias no ulilizadas v las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable gue estardn
disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas. Los activas par
impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del estado de situackin linanciers v
son reducldos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos
ralacionados serdan realizados.

i Tri ria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corrlente & impuesto a la renta diferido, [a
Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y sl pueden adeudsrse
impuestos e intereses adicionales.

Fsla evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacidn que haga que la Compaiiia cambie
su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales camblos en los pasivos
flscales iImpactaran el gasto fiscal en el periodo en al cual se determinen,

Nuevas Normas e Interpretaciones Alin no Adoptadas

Las normas e Intarpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad {International
Accounting Standard Board = "IASB” en Ingles), que hasta la fecha de emisidn de los estados financieros de
la Compafiia ain no son efectivas, se detallan a continuaciin;

MNIIF 16 Arrendamientos

La MIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIF 4
“Determinar si un Acuerdo contlene un Arrendamiente”, SIC 15 “Arrendamientos Operativos — Incentivos” y
SIC 27 "Evaluar la Substancla de las Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que Inician en o después del 1 de encro de 2019, 5Se permite
adopcidn temprana para entidades gue apliquen NIIF 15 “Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de
Contratos con (lientes™ en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 16.
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La NIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por derecho de uso gue representa su derecho 8 usar el activo subyacente y un pasivo
que representa su obligacidn de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento. Hay
excepciones opclonales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La
contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el ammendador continda
clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de la NIIF 16,
cuyos efectos cuantitativos dependerdn de las condiciones econémicas futuras, la tasa de interés de los
préstamos y obligaciones, del método de transicion elegido y de a extension en |2 cual [a Compaiiia utilice
las excepciones practicas y &l recanccimiento de éstas excepclones. La Compahia no planea una adopcidn
temprana de osta norma.

Otras Nuevas Normas ¢ Modilcaclones a Normas e Interpretaciones

Lz Compafila no espara gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto significativa
sobre los estados financleros:

- CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tribulario.

- Modificaciones NIIF 9 -Pago Anticipado con Compensacidon Negativa,

- Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos
= modificaciones NIC 19 — Modificacidn, Reduccidn o Liguidacion de un Plan,

- MIIF 17 Contratos de Seguros.

Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos

(&) WValores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren gue se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros para propdsitos de valoracidn y revelacién, conforme los criterios que
se detallan a continuacian.

Cuando corresponda, se revela mayor informacidn acerca de los supuestos efectuados en la
determinacién de los valores razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de Iz factura original, si el
pfecto del descuento es inmaterial.  Este valor raronable se determina al momento  del
reconocimiento Inicial v para propositos de revelacidn en cada fecha de los estados financieros
anuales,

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccidn
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos, cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el método de interds efectiva,
menos las partidas de deterioro.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcufa sobre la base del valor
presante del capital futuro v los flujos de interés, descontados a |4 tasa de interés de mercado a la
fecha de medicldn,
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Los montos registrados de acreedores comercialas, cuentas por pagar a partes relacionadas y otras
cugntas por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a gue tales instrumentos Henen
vencimients en el corto plazo.

(b) Administracién de Riesgos Financieros

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

*  Riesgo de crédito
*  Riesgo de liquidez
®  Rlesgo de mercado

L Marco de Administracién de Rlesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de
riesgos, asi como el desarrolio y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son definidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafila, fijar Hmites y controles de riesgo
adecuados, v para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la Compafia a fin de
gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

La Compafila, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarroliar
un amblente de contrel disciplinado v constructivo en &l cual todos los empleados entlendan
sus roles y obligaciones.

La Administrackon monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es aproplado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafiia.

ii.  Riesgo de Crédilo
El riesgo de crédito es el fesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compadiia si un cliente o

contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de los devdores comerclales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieras reprasenta la maxima exposicion al riesgo de
crivdito.

Cuentas por cobrar comercial

La Compafila presta sus servicios a un solo cliente que es Petroamazonas EP; por consiguiente,
el riesgo de crédito se ve afectade principalmente, por las caractenisticas y desempefio
financiero de este cliente y el sector en el cual desarrolla sus operaciones.

Al 31 de diclembre de 2018, el riesgo de crédito con deudpres comerciales presenta un saldo
de 1,417,753,

La antigiiedad de los saldos de deudores comerciales a la lecha del estado de situacion
financlera es como sigue;
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Mota 2018 2017

Vigentes v no deteriorados

D 1 & 30 dias 1,417,753 -
[ 31 a B0 dlas &

D= 61 a 150 dias + e
[k 151 a 180 dias -

D 181 & 360 dias x =
Meis de 380 dias =

Uss 1,417,753 £

Otras Cuenkas por Cobrar

El riesgo de cridite en las otras cusntas por cobrar al 31 de diciembre de 2018, corresponde al
saldo de crédito tributaric de Impuesto al Valor Agrepadoe — WA US 17178.027,50. La
composicion del crédito tributario es coma sigue:

Mota 2018 2017
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas LSS 17,408 s
Impuaestos por recuperar 1,178,028 =
Anticipos a Proveedoros 287,021
Brpleados 285 558

USE 4 778,015 £

Para el ejercicio econémico 2018, la Compafila no generd ventas por servicion prestados
{facturacién) por tal razon el IVA Compras (Crédito Tributario) se acumula para el ejercicio
2019, Cabe recalgar que la Compafiz no genero Impuesto 2 la Renta por Pagar, nicibio
retenciones en la Fuente que pudiera acumular,

Elective y Eguivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por USS 42,171 al 31 de diciembre
de 2018,

La composicion de Rubros de efectivo y equivalentes de efectivo es la siguiente;

2018 2017
Efectivo 1,000
Banoos f (1 41,171 -
Lss 42 171 =

(1) La categoria de calificacién de la entidad financiera de acuerdan a las publicaciones
requeridas por la superintendencia de Bancos es como sigus

2018 2017

Banco Fichincha CA AAA- -
CitiBank M.A. AAR -
Banco Produbanco 5.4 AAA- -
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Riesgo de Liquidez

Fl riesgn de liquidez es ol riesgo de gue la Compaliia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asocladas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u atras activos financieros.

La administracién del riesgo de liquide: implica mantener suficiente etectivo y disponibllidad
de financlamiants, a lravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y
la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto. la
Gerencia de la Compafila orienta sus esfuersos a mantener fuentes de financiamlento a traves
de la disponibilidad de lineas de crédito

El siguiente cuadro muestra e vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaliia 2 fa
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimianto, en base a los pagos
no descontados que se realizdn;

Haata 30 De 300 %0 Do 900 180 De 180 & 360 Detai

Afio 2018 diws dias dias dias afos Total
Aclives Financieros
Beckvo y Equivalentes de efective 4211 42,1
Cuentas por cobrar comerCisl 17244 131 536 812,170 355394 1.417.753
Oires cuenlas por cobrar 102 228297 850,130 899,555 1,778,015
ko e
Fresiamos con Relacionadas 2988 83T 5141 214,252 - 506, 747
Cuent=s por pagar - Relacionadas 530 - 35M0 . 2058 - 7,158
Cuentas por pagar - Hoveodores 2,640,702 130,454 2468811 2,670,976 * {811,063
Otres cusntas por pagar 105,358 - - - - 106,358
Ajio 3017

Anlives Fnancieros

Efectivo y Equivalentes de efeciive - - . B -
Cuertas por cobrar - compadias . G = = -
Oiras cuentas por cobrar - = . = -

Fresiamns con Relecionadas - = - . =
Cuentas por pagar - Relacionades - - - 5 .
Cuentas por pagar - Froveedores - - . 2 -

Ctrag cuentas por pagar - - . =
Iv. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que oxistan cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaliia o el
valor de los instrumentos linancieros que mantiene. £l objetivo de la administracion del riesgo
de mercado es administrar y controlar las exposiciones de este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabllidad,

La moneda utilizada para las transacclones en el Ecuador es el délar amerlcano y las
transacciones que realiza la Compafifa principalmente son en esa monada; por lo tanto,
la Administracldn estima que la exposicidn de la CompaRila al riesgo de moneda no es
refevante.

- Riesgo de Tasas de interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de intarés variable de las obligaciones contraldas
por la Compafiia y gue por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
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resultados por conceplo de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.  El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de lasas de interés
sobre sus flujos de efectivo.

La Administracidn considera que la exposicion a los cambios en dichas tasas no tiena un
impacto significativa en los estados financieros de la Compafia, ya gue Gnicamente sa
mantiens una Obligacidn en el exterior y esta registrada en 2l Banco Centra del Ecuador
an los pardmetros y tasas sefialadas por dicha institucion,

Administracion de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital gue le permita conservar la
confianza de los acreedores, clientes v otras partes interesadas y sustantar el desarrollo future
de sus negocios. El capital se compone del patrimania,

El indice deuda-patrimonio; neto ajustado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 es el
siguiente:

2018 2017
lotal pasivos 31,268,032
Wenos: efectivo y eguivalentes de efectiva - 42,171 =
Neuds nseta 31,225,861 x
Fatrirmonio, relo ans 188 =
Indice deuda patrimonio, neto ajustado 34.50 -

La compafifa mantiene un alto Indice de deuda neta en comparacién del patrimonio, Esto e &l
resultado de la fuerte inversion que se ejecutd para el primer afio, reflejando un patrimonio

menor.

(&) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de deudores comarciales y otras cuentas por cobrar 85 como sigue:

Mota

Daudores comerciales:
Fetroamazonas P

“epicascuador Gy 117,212
RCP Group A rtificial 132
1,417,753
Farles relacionadas -
1,417,753
Estimanion por detarioro -
1,417,753
Otras cucnlas por cobrar:
Cuenlas por cobrar a entidades relacionadas 17,408
Impuestos por recuperar 1,178,028
Anticipos a Proveedores 297,021 =
Lmpleados 285,558 =

Clesificacion:
Caorrientes
Mo corriente

2018

USE 1,300,410

27

Uss 3,195,758

5s A9 768

USE  3,185788

Lz exposicion de la Compadia a los riesgos de crédito y moneda y [as pérdidas por deterloro relacionadas con
deudores comarciales y atras cuentas por cobrar se revela en la Mota 5 (b} ii y iv,
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(7) Propledades y Equipos

El detalle del movimiento de las propledades y equipos es como sigue:

1 de anero 3 do diciom bra
do 2018 Adquisicionsy Tronsforonoias do 2018
Cosbor.
RMeras a bncsioas arendedoe uss = i
hMushies v engeles - 205 285
MEguin i y egups - A s 4 GET
Eiguisn ch Carrgn o 4,581 i GRY
WVehiculns > -
Couipo da camunicackn = -
Sottw ara -
Obwras mn ourso: -
Caros activos &n oured - -
- [ ] r - 58.833
Deaprecizcion aoasriiloada:
Wejoras o louals arrandados -
Muebles v onsores z 10 10
hamquinara y equino - 38 39
Equipo de coémoulo - 5100 5108
Vahiculos - =
i des sormumicnciin =
Softw = -
= 5.154 = 5.154
rporte: neto an libros LSS - B4 FR B54.4/9
(&) Inversidn Amortizable

El detalle del movimlente de los otros activos es como sigue:

1 de mnaro 31 de dic
de 20ME Adquisicignes g Iranstaranciss e 2018
Imeorsatm
Figs Perfomacion 1= 1 - 3870327 - 387037
Sevico inlegrado De Peronacion - 5.863.842 - 5.863.842
Senwicios Adcaonales Perforscion - 5600 - 5600
Servicios Porforacion [ omdos - 4541973 - 4.641.873
Reactvacon s fozos Cermados - 10.351.061 - 10.351.081
Coerpk=tacion o Horos 6 Degarnolic - 129 4432 - 120,442
Faciidades . 2 404 230 . 2 555,230
Cros Servicins (paracionaies - 20080 - 1.200.877
- 28727183 - - 28.737.162
Armoriizacsin RoumEsds;
Carsio - B21.818 - #21.018
Frparta nato en libros LI5E 3 ~ 27.B05.344 : - Z7.806.044

Los volimenes de produccion reportados por la Compaiila son como sigue:
Al 31 dw diciembre de 2018

Produccitn @ Bariles
] Pyeslguiden

DFA, T NS =S 1. 188 DAB G193
DR (S0 040 24 0DR 1587
DRA G043 1476 o8
GLANTA-003 7778 A5
EUAMNTA-O10 3R AT 2514
GUAMLA-0206 5.TAA A0
GUANTA U20 10140 800
CANTA-048 25,587 7 PR

LEs 100410 ¢7 DRT
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(9)

(10)

(11)

(12)

Activos Intangibles

Al 31 de diciembre del 2018 los saldos del Activo Intangible comprenden |o slguiente:

31 de diciembre del 2018
. Armorizackn
Cosip Hslorizo A Mo
Sistermas ntefradoes nformaticos 1) 150.534 - 1,345 147.183
150.534 - 4,345 147159

(1} Corresponde a la implementacion de Software para la Gestidn y control de las diferentes etapas de la

Exploracidn de Hidrocarburas,

Acreedores Comerciales

El detalle de los acrecdores comerciales es el siguiente:

Froveedores:

ko Halacionados USs

Falacion:ades

Prestamos Recibidos con Terceros

]
b
o
]
-
=i

|
|

7.911,083
97.158

Los saldos de prestamos recibidos con Llerceros al 31 de diciembre del 2018 son como sigue:

Los prestamos estan garantizados por los accionistas de la Compafiia y las tasas de interés no son ajustables

hasta el vencimiento de la obligacin

Enfidad R ) : E Moo de la Pazo Fecha de Tasa do
: . it Operacibn endias  vencimienio interes
CPVEN Servicios Petroleros SA.C Perd 2018 75.000 85 Abril 2018 7.25%
CPYEBM Servicios Puraloros SAC Pend 2018 100.000 365 Mayo 2018 7.25%
CPYEN Sarviclos Potroleros SA.C  Ferd 2018 30.000 365 Jumic 2018 7.25%
CPVEN Servicios Petroleros 54,0 Ferd 2018 275,000 3BE Agasio 2018 7,25%
Interesa por Pagar 26.747
08, 147
Impuesto a la Renta
(a) Impuesto ala Renta Reconocido en Resultados
2ma 2017
IMpUas o A o renla Conients LESS -
rpuesio 8 B ranta o orica a4
LSE BOE 14

{b) [Impuesto ala Renta Reconocido en Resultados
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_Afo terminade al 31 de diclembro

2018 2697
Uss [
Litllidnd (pérdida) anles da inpuasto a la renta - 4321415
Irpunsto a la renta que ranaltark de
aplicar k fasa corporativa al -
rosultado anles de mpunsto & la renta = 43521 415
Min (rmenos)
(Gaslos no deducibles / Dferenciss Termporanias 27,725

Amortzacién de péndidan tributarias -
= 2,003,815

T ——

la tasa corporativa de impuesto a la renta ecualorang es el 25% aplicable a la utilidad antes da
impuestos. Sin embarge, la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal
publicada &l 29 de diciembre de 2014, incrementd la tarifa impositiva al 28% sobre la proporcion de la
base imponible gue corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, gue sean residentes o eslablecidos en paraisos liscales, cuya participacidn
directa o Indirects, individual o conjunia sea igual o superior al 50% del capital social. En este sentido,
la Compafiia aplica para el calculo del impuesto a la renta la tarifa del 28%.

De acuerde a lo determinado en el Cadige de [a Produccion, Comercio e Inversiones, cn el articulo 24
relacionado con la clasificacidn de los incentivos, se reconoce la exoneracion del antlcipo de impuesto
a la renta por cinco afios a las Inversiones nuevas, por lo que la Compafila mantiene la aplicacion de
esta exoneracion.

(c) Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

20ma
Irpors nsto al Ipanie neto al
1 da grarg Recanocida 3 de delemtie
i 2018 anresutedas e 2018
Anprtizacidn da las inversionaes =S 254,109 25E.108
Gasles precorfaciuales 534,870 634,878
Prav Desshucien y Jublacion Patronal L= e
Firdidas Tributsniss . =
53 - 835514 BG4
Impu2sio & = rents dfeddo active UES BOGE14
(d) Impuesto Diferido Activ idas Tributarlas

El Impuesto diferido activo inharente a las pérdidas tributarlas es como sigue:

2 B
3 da diclambne de
2018 2017

Pérdida fiscal 2010 uss 2,003,815 -

De acuerdo a lo establecido en el Art. 11 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
socledades pueden compensar las pérdidas tributarias sufridas en el ejercicle Impositivo, con las
utilidades gravables que obtuvieran en los cinco perfodos impositivos sigulentes, sin que se exceda en
cada perindo el 25% de las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia genero
Pérdida Tributaria por un valor de USD 52,003,615 la misma que no reconocerd coma un Activo por
Impuesto Diferido, debido a gue es probable gue no exista ganancias gravables futuras contra las
cuales la Compafifa pueda utilizar los beneficios del mismo,

{e) Preclos de Transferencia

El Decrete Ejecutivo Mo. 2430 publicado en el Supleménto al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributarla, con vigencia a pantir del afio 2005, normas
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(13)

(14)

(15)

(f)

sobre la determinacidn de resultados tributables originados en operaciones con partes relaclonadas.
De acuarde con la Resolucidn del Servicios de Rentas Internas (SR1) No, NAC-DGERCGCLS-00000455 dal
27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas dentro de un mismo periocde fiscal en un monto acumulado superlor a
US52.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes
relacionadas, y el Informe de precios de transferencla cuando sus operaciones con parles relacionadas
sea superior a US%15.000.000.

El estudio de preclos de transferencia del afio 2018 estd en fase de diagnostico a la fecha de
aprobacion de los estados financieros, diagnostico segin el cual, la Compafiia no anticipa ajuste alguno
al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2018 concluyd que las operacionas
efectuadas por la Compafifa con sus relacionadas son consistentes con los precios o margenes de
utilidad gue hublaran utilizade partes independientes en operaciones comparables.

Situacidn Flscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafiia del afio 2018, eslén abiertas a revisidn de las autoridades tributarias,

La Compafiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para el periodo
fiscal ablertn sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo interpretaciones de las
leyes tributarias y la experiencia previa.

Otras Cuentas por Pagar

£l detalle de las otras cuentas por pagar s el sigufente:

2018 2017
Inpuesto a la renta por pagar Uss - =
Retencionss &n la fuente de impuesio a & rema 93,003 =
Retenciones do mpuesio al valor agregado (WA) B121 -
Otras cuentas por pagar 3,244 =
uss 105.358 2
Beneficios a los Empleados

FI detalle de beneficios a los empleados es el siguiente:

2018 2017

Jubilacién patronal & Indennizacion por desahucio LSS 12,850
Instituto Ecuatorinno de Seguridad Social {IESS) 53,082
Susldos y bonoficios sociaies por pagar 58,204
Bonos a los ompleados = -

LEs 124295

Corrionios LSS 111,265 -
Mo corriemnio 12,950

LSS 124,215 -

Patrimonio

{a)

Capital Social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diclembre de 2018 comprende 20,000
acciones de valor nominal de US51.00 cada una. Y se detallan a continuacidn:
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Accionisia
CPVEN OL & GAS B
CIVEN SCIRVICKS e | ROLERDS, LTD.

Total

(b] Reserva Legal

Pais EI‘F.HH K
Frpana 10,000 [T
Il Wirganes B0
Hritanica Rae '

usog — 20,000  100%

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del

ano a una reserva legal hasta gque el saldo de dicha r

eserva alcance el 500 del capital suscrito. La reserva

legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para

absorber pérdidas.

(c) Otros Resultados Inlegrales

Los otros resultados integrales corresponden a los resultados acluariales que surgen de las nuewvas
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios delinldos.

(16)  Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinarios se componan de lo siguiente;
2018 2017
Ingresos por prestacion de servicios uss -
Drago 1,214,562
Guanla Dureno 5 848
Otros Ingrosos 14,7241 -
LSS 1,315,130 E

(17} Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y benaficios a los empleados se resumen a continuacién:

Sueldos y salarios

Bonos de desempefio

Beanaficios sociales

Apories a b seguridad sockal
Capacitacin de personal

Vacaciones

Oilros boneficios

Suguros empleados

Jubliacion patronal & indemnizacidn para

(18) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

[a) Transacciones con Partes Relacionadas

2018 2017

LSS B84 531 .
111,500 =
B3.439 -
107,546
84,275 -
37,542 -
23,202 .
23,414 -
12,950 -

USs ™ 1,368,780 =

El resumen de las principalos transacciones con partes relaclonadas es el siguiente;
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A8 2017
Rncmbalsos de Geastos
CPAVEN SERVICIOS FETROLEROS LTD 206,141 -
LS 208, 141
Ciormpra des activos
CPVEM SERVICIOS PETROLEROS LT 1,325 =
(821 1,325 -
Cormpra de surmnstros
CPVEN SEFRVICIOS PFETROLERDS LTD ik =
LSS To6 -
Fristarmos recibidos poe poagar
CPVEN SERVICIOS FETROLEROS 5.A.C AL, D0
LSS 450,000
Interesesr préslanmos o Dagar
CPVEM SERVIEROS PETROLERDS 5.4, 2 Ay -
USS 268,747 -

La compaiiia mantiene Créditos del Exterior con CPYEN Perd Parte Relacionada. Son 4 Crédito 2 una
tasa de interds 7.25% anual los mismo gue estan debidamente reportados al Banco Central del
Ecuador,

Adicionalmente y en base al Contrato firmade con nuestra parte relzcionada CPVEN Ecuador,
generamos transacclones por Servicios recibidos v valores a cubrir de reembolsos de gasto.

Saldos con Partes Relacionadas
Al 31 de diciembre de 2008 deudores comearclales Inclye USS 17,407, que corresponde a Rembolso
por cobrar a CPVEN SERVICIOS PETROLERDS LTD. Los saldos con partes relacionadas no devengan ni

causan interasas, ni tiencn una fecha de vencimiento definida.

El siguiente es un detalle de los saldos de cuentas por pagar con partas relacionacdas:

{urntas par pagar

Tlal
Anroockores Présize s 31 de disiendre
conersisies on pagas de 2076
CRVEN SFRVICIOS PETROLEROS 5.A.C UsE -
Cradite Recibido 430,000
Interes por Paga 2E AV
CRVEN SERVICIOS POTROLEROS LTD -
Reevbolio de Gastos o168 &7,158
IRE a7, 158 G086, 747 97,158

El zaldo do cuentas por pagar partes relacionadas corresponde a los bienes, servicios y
prestamos recibidos de parte de las compafiias relacionadas. Los saldos con partes relzcionadas
no devengan ni causan intereses (a excepcion de los préstamos entre compafiias relacionadas), ni
tienen una fecha de vencimiento definida,

{19) Arrendamientos Operativas

La Compafila ha suscrito un contrato de arrendamiento de oficings, con vigancia de 5 afios desde el 1 de
abril del 2018, &l gasto por concepto de estos arrendamientos operativos ascendic a USS 42,317,

Los pagos minimos futuros son los siguientes:

vl
=3
=

M enos de lafio LIs3 3,383
Entra 1y 2 aftos

=)
(=]
=

Uss 3,383
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COMDOR SERVICIOS PETROLERQS COMNSEPETRO 5.4,

c
Motas a los Estados Financieras :ﬂn nr

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US5)

[Mchos rubros fuero va cancelados en enero del 2019,

(20)  Conciliacién de Flujos de Efectivo

'n resumen de la conciliacian del resultado integral, con el efectivo proveniente [utilizado) de los Flujos de
las actividades de operacidn del afio gue terming al 31 de diciembre del 20138

2018

(LISDS)
Ganancia {pérdida) antas de 15% a frabajadores e impuesto a la rerta {4,321,415)
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Ajustes por gasio de depreciaciin y amortizaciin 930,318
Ajustes par gastos en provisiones 2,340,386
Otros gjustes por partidas distintas al efectivo -
Cambios en activos y pasivos:
{ncremento) disminucion en cuentas por cobrar clisrtes (1,882 089)
tncremento) disminucidn en otras cusntas por cobrar (1.318,926)
{Incremento) disminucién en anticipos de provesdores {18,520
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales 8,008,221
Incremento (disminucidn) en olras cuentas por pagar 395,729

Incremento (disminusion) en beneficios empleados -

Flujos de efectivo netos procedentes en actividades de operacion 4,135,805

{21) Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 31 de mayo de 2013, fecha en la cual los
cstados financiercs fueron autorizados para su emisién, ningldn evento  significativo ocurrd con
posterioridad al 31 de diclembre de 2018, fecha del estado de situacian financiera, que requiera revelacion o
ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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