JORCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en ddlares de los E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL

JORCORP S.A. fue constituida el 23 DE DICIEMBRE DE 1994 en la ciudad de
Guayaquil, su actividad economica principal esta orientada al desarrolio y
explotacion agricola, venta al por mayor de frutas. Se encuentra representada
por Humberto Salgado Juez cuya fecha de nhombramiento es el 30 de Agostlo
del 2017,

Los estados financieros por el pericdo terminado al 31 de Diciembre del 2018,
han sido autorizados por la Administracion para su emision y pueslos a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuestos anle la Junta General de Accionistas gue se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Compafifas para su modificacion ylo
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de Diclembre del 2018
fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesion del 17 DE
FEBRERO 2018.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Compafias de conformidad con l|a Resolucion
SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre del
2009,

2.1.- Bases de Elaboracion

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterin del costo
histarico.

2.2.- Moneda funcignal v moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia son expresadas en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda




funcional). Los estados financieros son exXpresados en dolares
estadounidenses, que &s la moneda funcional y |a moneda de presentacion de

la Compania.

2.3.- Efectivo y Equivalentes a] Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a |a vista en bancos locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientas originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancarios.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compania clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias;
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y "otras cuentas y documentos
por pagar’; y, clasifica sus aclivos financieros en las calegorias: “cuentas y
documentos por pagar comerciales”, “otras cuentas y documentos por pagar” y

“ohligaciones con instituciones financieras”.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en un
mercado aclivo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de credito, Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del estado
de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por pagar comercigles g entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros gue no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de |a
Compania. Se incluyen en el pasivo cotriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses coriados desde la fecha del estado de situacion financiera.

La compafiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion, inicialmente son medidos a su valor
razonable menos cualquler costo atribulble a la transaccion. Posteriormente
los activos ¥ pasivos financieros se registran a su costo amortizado.

2.4.3.- Deterioro de Activos Financleros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de imecuperabilidad inherente
al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta provision es a
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razén del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre
del 2018.

2.4.4.-Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando explran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compafila transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmenie los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
gliminade cuando las obligaciones de la Compadia especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anlicipos a partes relacionadas vy
proveedores que se liqguidan en el corto plazo. Se regisiran al valor del
desembolsa realizado y que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.- Inventarios

Los inventarios se regisiran al menor entre su costo o valor neto de realizacion.
El valor netoa de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio,
mencs sus costos de importacion y Ios gastos de comercializacion y
distribugidn. El sistema de valoracion de inventarios utilizado por la Compaiiia
es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Eguipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos
depreciacion acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicion o construccion del activo. Los costos posteriores a la
adquisicién solo son capitalizadoes cuando es probable que beneficios
econémicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Companfa y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en &l resultado del periodo en que se Incurran,

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacion de su vida 0til y no se considera
un valor residual ya que la Administracion de la Compafiia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida dtil, sera
imelevante. Las estimaciones de la vida util y valor residual son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles de las propiedades, pianta y equipos saon las gue se detallan a
continuacion:




Edificios 20 anos
Maves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 afos
Maquinaria y Equipos 10 anos
Muebles y Enseres 10 afos
Equipos de Computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios

Las pérdidas y ganancias por |la venla de propiedades, planta y equipas, se
calculan comparando los Ingresos obtenidos con el valor en libros y se Incluyen
en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a |la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto
a |la renta a razén del 25% sobre las utilidades gravables y 15% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el afio 2010 entro en vigencia el pago de un "anlicipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los Ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecio que en caso de que e! impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, este dltimo constituira el impuesto a
la renta definitivo.

Para el afio 2018 |la Compaiiia registrdo como impuesto a la renta el valor
determinado sobre el 25% de las utilidades gravables que fue mayor que &l
valor del anticipo minimo.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases




tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicacién de las
NIIF en los estados financieros.

El impuesto a |a renta diferido se determina Utilizando |a tasa impositiva
viganta a la fecha del estado de situacién financiera y que se estima seran
aplicables en la fecha en que el actlvo por impuesto diferido se recupere o el
pasivo por impuesto a la renta diferido se pagus.

2.9.- Beneficlos a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corio plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

La participacitn a |os trabaladores sobre las utilidades: Calculada a razén ds|
15% sobre |z utilidad contable de acuerdo a |a legislacién laboral vigente en
el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondienie a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a |a legislacion laboral vigente
en el Ecuador.

Décimo tercer y décimo cuarlo sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la |legislacion laboral vigente en el Ecuadaor.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacidn Patronal: La Compaiiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacion patronal, de acuerdo a la legislacidn laboral vigente en &l Ecuador.

Desahucio: En los casos de terminacion de |a relacion laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la titima
remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador, de acuerdo a Ia legislacion laboral vigente en
el Ecuador.

La Compafila defermina anualmente la provisidn para Jubilacidn patronal v
desahucio con base en estudios actuarales practicados por una empresa
ceriificada y se reconocen en el costo o gasto del afo. Las hipotesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
afps de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre ofras.




2.10.- Provisiones

La Compariia reconoce provisiones cuando tenga una obligacién presente, legal
o implicita, como resuitados de sucesos pasados; hay posibilidad de que exista
la salida de recursos para liquidar Iz obligacién y que dicho monto pueda ser
medido con fiabllidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en lg medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se preste
el serviclo se transfieran los rlesgos v beneficios inherentes a la propledad de
esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

2.12.- Distribucién de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia de deducen del
patrimonio y se reconoceran como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado la distribucion
de estos dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieras requiere gue la Administracion realice
estimaciones y utllice supuestos que afectan los montos incluidos en los estados
financieros y sus nolas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utllizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la indusiia e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

= Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en &l
calculo actuarial de Jubllacién Patronal y Desahucio. Para lo cual utlliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota
292)

= Propiedades, Planta y Equipos: La determinacion de las vidas Gtiles y
valor residual se evaltan al cierre de cada afio. (Nota 2.7.)




4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.- Riesgo Pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la
Compafia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdmica de| Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

4.2.- Riesgo de mercado

Es |la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como:
lasas de interes y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas debido
a la desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por Iz
Comparnia, esta define estrategias especificas en funcion de los andllsis
periodicos de tendencias de |as variables,

4.3.- Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio
en las tasas de interes, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando
la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide con las
pasivas. La mayorla de los activos y pasivos financieros de la Compariia esta
sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos
niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y
equivalentes en efectivos es invertido en Instrumentos de corto plazo.

4.4.- Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con lerceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compafiia
esla expuesta al riesgo de credito por sus aclividades operativas, principalmente
por sus cuantas por cobrar.

- Riesago de | tivo

Los activos fijos de la compania se encuentran cubiertos a través de polizas de
seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado, No obstante de ello, cualguier dano en |los activos puede causar un
efecta negativo en el negocio y sus resuitados operacionales,




5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicién de Efective y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2018 y 2017, es la siguiente:

2018 | 2017 |
Cala Chica 500,00 500,00
Hancos 135.300,64 13.563.88
Total Efectivo y Equivalentes al Efectlvo 135.890,64 14.083.88
BANCOS
Intemacional 150-001774-5 104.412,38
Machala 107053618-4 27.766,50
Pacifico 330802-2 2.580,40
Pichincha 3130671404 631,26
TOTAL 135.390,54

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La compaosicion de los Aclivos Financieros, al 31 de Diciembre del 2018 y 2017,
es |a siguiente:

[ 2ms ] [ 2my ]

CxC Comardales No Relacionados 122.73095 800,637 17
CxC Comerciales Relacionados 2833.142 35 2,6368,727,78
Otras CxC a No Relecionadas B5.780,20 18.277.95
Total Actives Flnancinros 3.141.653,50 3.455 842,91

CXC Comerciales No Relaclonados

FPréstamns Proximo Embamua 3.162,82

Liquidacian Negativa por cobrar 7.873,80

Carton y Materizles 12.540,56

Préstamos 8.679,61

Cuentas por Cobrar Facturacion 4,196,409

Coto Cicsa S.A 57.240,00

Soc. Agrocomercial R&R Lid 28,037,38

TOTAL 122.730,95




CxC Comerclales Relacionados

Dusal C. Lida 111.875,05
Salgado Y. Cla Lida 2.821,267,30
TOTAL 2.933.142,35

Otras CxC Comerciales No Relacionados

Anticipo Empleados 252,41
Anticipo a Largo Plazo Empleado 13.617,58
Deudorss Varias B2.063,28
Valores en Garantla 4.585,496
Otras Cuenlas por Cobrar 5.260,586
TOTAL 85.780,20|

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre del
2018 y 2017, es la siguiente:

{ 208 | 2017
Crédito Tributario Imp, A Iz Renta 178,70 178,70
Total Activos por Impuestos Cormisntes 178,70 178,70
INVENTARIOS

13 2018 ] zm7
Suminisiros, Hemamientas, Repuesios y Materiales 147.164,98 124.530,17
Total Inventarios 147.164,80 124.53017

La composicién de los Inventarios, al 31 de Diclembre del 2018 y 2017, es la

siguiente:

INVENTARIO

Cartones 98.280,80]
Materales da Empagues 37.167,32
Matanales de Hacienda 12.004,37
Fettilizantes 5,21

Inventarios en Transito -382 71

TOTAL 147.164,99|




9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicién de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del
2018 y 2017, es |a siguiente:

Frimas de Seguros Prepagadas
Total Gastos Pagados por Anticipado

2018 JE 2017 |
.050,33 6.741,07
6.059,33 6.741,07

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Vehiculo 2.280,17
Transporte 2,043,088
Accidentes Personales 339,96
ncendics J82,69]
Robo y Asslto 330,76
Avaria de Maquinaria 58,54
Equipo Electronico 272,84
Fldelidad 116,78
Transporte de Dinem 233,52
Insumos ¥ otros 0,07
Rasponsabilidad Civl 0.04
TOTAL 6.059,33

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La composicién de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del

2018 y 2017, es la siguiente:

Daprecishis

Maguinetla, Equipa, hoinlsdanes y Abncusriones

Ihinhinn y Erdsimi
Equipos de Computacidn

WeticUiy

Totml de PPE Deprecisbias
] Depreciackon y Dalerbarn

H Deprediacitn Acomuisss & FFE 8l Coss

{ 2m 1 Al il Oudoeelonms | | =T 1
Ajustos | Majas yio aputes |

HEYEH 0 LRET) ZXEO 0T

2. TRRED a7TpaE2

3217 = { 1E] FLERSEN
11880398 000 110a0,95%
180.46E52 T30 i Bl THAEYFT
T8AM2A0 T210233 44 323,77
46634210 0,00 AT A4LTILTT
Teer meD 2235783 wempeis
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La diferencia del valor de 229.60 representa una reclasificacidn por una
impresora.

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicién de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2018 y 2017, es la sigulente:

[ 018 | [ 2m7 =]
CxP Comercialas No Relacionados 17520528 320 286,96
CxF Comerclales Relaclonados 184 422,21 297.429.18
Total Ctas ¥ Doc por Pagar 369,747 49 617.716,15

CxP Comerciales No Relacionadas

Otros Proveedores 7.034,94
Griupasa 37.325,98
Industria Cartonera S.A. 52.225,19
Plamade 9.812.39'
Latina Seguros ¥ Rea C.a, 3.847.52
Cabaniila Burbano Efka 1,351,06
Chavez Velason Cesar B8.308,56
Guaricocha Memchan 11.675,32
Industria Cartonera S.A. 1.481,33
Leomad 5.4, 20,603,53
Cuentas por pagar varos productores 21,327,865
Varios 300, 00|
TOTAL 175.295,28

CxP COMERCIALES RELACIONADOS

Lamiformfl C.Lida. (hmi) 2.875,53
Lamifarmfi C.Ltda. (hsh) 13.658,61
Lamiformii C.Lida. (hsj) 6.401,47
Lamiformfi C.Lida. (hsm) 4.761,80
Lamiformfi C.Ltda. 186.724,69
TOTAL 194,422,200
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12, IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a |a Ley Tributaria vigentes en el Ecuador, |a tasa impositiva para el
impuesto a la renta es del 25%. A continuacion se detalla la conclliaclon de la
utilidad contable vy la utilidad gravable:

2018
Utilidad antes PT e Imp. a la Renla 206.046,26
Participacién a Trabajadores -30.759,54
Anticipo Determinado -1.796,14
(<) Impuesto a la Renta Unico -100.567 35
Utilidad del Ejercicio | 71.922 83

413. BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de las Beneficlos a empleados, al 31 de Diciembre del 2018 v
2017, es la siguiente:

[ 208 [ 2017 |
Parficipacion s Trabajadores por Pogar del Ejercicio 30.758.84 38.808,8B6
Obligacicnes con el ESS 2,650,34 3.832,13
Jubilacidn Patronal 10.561.38 10.551,38
Otros Bensficios a Empleados 14.076,38 1530764
Total Beneficios a Empleadns 58.033,04 58.500,01

14, OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicién Otros pasivos Cormnientes, al 31 de Diciembre del 2018 y 2017,
es |a sigulente:

= 2018 | | 2017 |
Dtros 28.115.81 32.762,15
Total Otros Pasivos Comrientes 28.115,91 32.75215




OTRAS CUENTAS POR PAGAR
1% Retenclones Suministros

8% Amendamiento

B%Honorarios profesionales

100% de ha

1% Por sendclo de Transporia

2%Por Sandcio

1%Repuestos y Herramienias

1% Lubrcantes

1% Compra d= Fruta

10%Honorarios Profesionales

2% Compra de Frula Banano
2%Liguidacidn de Compra

Provision Impuesto Unico

Otros Pasivos

TOTAL 281151

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

La composicién de las Cuentas y Documentos por Pagar No Caorrientes, al 31
de Diciembre del 2018 y 2017, es |a slquiente:

| 21K kel 2017 |
Otras CxP & Reliclonadas 1.830.107,87 1.831271,73
Total Ctas y Doc por Pagar No Commientes 1.820407,87 1.831371,73

CxP Comerciales Relacionados

Lamiformi C. Ltda.(hsh) 1.816,585.95
Lamiformi C. Lida.{h=j) 170.000,00
Lamiformi C. Lida {hsm) £0.000,00
Lamiformi C. Lida. 133.511.92
Lamiformi €. Lida.(hsm) 160.000,00(
TOTAL 1.830.107,87
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16. PATRIMONIO
16.1.- Capital

El capital social de la Compaiifa esta compuesto por 800 accianes cuyo valor
nominativo es de USD% 1,00 cada una.

Noembea | Nacionalidad Tipo Inverslén  Capital Forcentaje
CORPORACION CEJEOS CEIEOSCORP 8.A, [ECLIADOR MACIONAL 793) B8.BE%
INMORBILIARIA SALDU 54 ECUADOR MACIOR AL ! 0,13%
800 100.00%

16.2.- Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece que se asigne al menos un 10% de |a utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital social.
Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, (nicamente puede
ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva aprobacion de los
accionistas.

16.3.- Resultados Acumulados
El saldo de los resultados acumulados, a excepcién de los valores registrados
como "Alustes por Aplicacion de NIIF por Primera Vez", esta a disposicion de

los accionistas de |a Compahia y puede ser ulilizado para distibucion de
dividendos y clertos pagos como reliquidacion de impuestos, etc,

17. INGRESOS

| 28 | 2017 |
MGREEDE DE ACTIVIDADEE DRDINARIAS
Ingreegos de Actiidades Ordinarlas GATT 581,70 THRIBEN5615
Ctmos gresos Ordinarios 0,00 BE2 47

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2018 vy el 16 de febrero del 2018, fecha en que |a
administracion autorize los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero coniable o de oira Indole gue afecten en forma
slgnificativa la interpretacian de los mismos.
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