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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de:

Tracape S.A.

Guayaquil, 12 de marzo del 2020

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Tracape S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Tracape S.A., al 31 de diciembre
del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen més adelante
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Tracape S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinioén.
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Parrafo de énfasis

Las cifras correspondientes del afio 2018 no han sido auditadas, sin embargo, obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada de que los saldos de apertura al 1 de enero
del 2018 se encuentran libre de distorsiones significativas.

Otra informacion

La Administracion de la Compariia es la responsable por la preparacién del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria..

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexidén con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaihia por los estados
financieros

La Administracion de Tracape S.A., es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Industrias (NIIF para PYMES) y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores materiales, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafia
es responsable de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la
Administracién tiene intencidn de liquidar la Comparia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La Administracién de Tracape S.A. es responsable de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Compania.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opiniéon. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compafiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente informacion
revelada por la Administracién de la Compania.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
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condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafia deje de ser una empresa
en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compania una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Tracape S.A.,

como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2019, se emite por separado.

f)\foorara é S EN 7D

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compainiias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169



TRACAPE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros a costo amortizado

Documentos y cuentas por Cobrar
Relacionadas
Otras
Impuestos por recuperar

Total de activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Activo Fijo
Impuesto Diferido
Cuentas por cobrar - Relacionadas
Total de activo no corriente

Total del activos

Referencia Referencia
a Notas 2019 2018 Pasivo y patrimonio a Notas
PASIVO CORRIENTE
6 18.385 39.604 Obligaciones financieras 9
501 - Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
10 24.018 182.495 Relacionadas 10
7 11.044 670 Otras 11
12 - 2.142
35.062 185.307 Pasivos Acumulados
Impuestos por pagar 12
Beneficios sociales 13
53.948 224911 Total pasivos corrientes
PASIVO CORRIENTE
8 979.732 877.277 Obligaciones financieras 9
12 5.409 2.585 Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio 14
10 30.220 34.477 Otros pasivos
1.015.361 914.339 Total pasivos no corrientes
PATRIMONIO (segun estado adjunto)
1.069.309 1.139.250 Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Carolina Cardenas
Contadora

Sr/Eric Miguel Castro Coray
Gerente General

2019 2018

75.000 150.000
9.933 9.828

57.184 -
13.967 5.467
81.084 15.295
544 8.459
25.991 25.745
26.535 34.204
182.619 199.499
- 75.000
45.704 50.977

892 -
46.596 125.977
840.094 813.774
1.069.309 1.139.250




TRACAPE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos

Gastos operacionales
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Otros egresos, ingresos netos

Utilidad operativa
Gastos financieros

Utilidad antes del Impuesto a la Renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afo
Ofros resultados integrales

Nuevas mediciones de los planes de
beneficio definido - Ganancia (Pérdidas)
actuariales

Utilidad neta y resultado integral del afno

Referencia
a Notas 2019 201
836.402 421.758
16 (48.742) (47.743)
17 (740.825) (329.825)
(7.191) 2.210
(796.758) (375.358)
39.644 46.400
18 (18.650) (18.948)
20.994 27.452
12 (5.730) (8.319)
15.264 19.133
14 11.056 (6.161)
26.320 12.972

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TRACAPE S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Resultados acumulados

Capital Reserva  Otro Resultado Superavit Resultados
social Legal Integral por revaluacién  acumulados Total

Aporte inicial al 11 de enero del 2018 50.000 - 50.000
Saldos provenientes de la fusion por absorcién con

Tragriquor S.A. efectuado el 10 de septiembre del 2018 800 95.040 654.962 750.802
Utilidad neta y resultado integral del afo (6.161) 19.133 12.972
Saldos al 31 de diciembre del 2018 50.800 (6.161) 95.040 674.095  813.774
Apropiacion de reserva legal 1.913 (1.913)

Utilidad neta y resultado integral del afo 11.056 15.264 26.320
Saldos al 31 de diciembre del 2019 50.800 1.913 4.895 95.040 687.446 840.094

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TRACAPE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Recibido de clientes 994.879 239.263

Pagado a proveedores, impuestos y otros (339.751) (27.187)

Pagado a empleados (369.283) (226.327)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las

actividades de operacion 285.845 (14.251)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones netas de activos fijos 8 (157.064) (171.145)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (157.064) (171.145)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras (150.000) 225.000
Efectivo neto (utilizado en) provisto por

las actividades de financiamiento (150.000) 225.000
(Disminucion) Incremento neto de efectivo

y equivalentes de efectivo (21.219) 39.604
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 39.604 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 6 18.385 39.604

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TRACAPE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Tracape S.A. es una compania de sociedad an6nima, constituida el 11 de enero del 2018 e
inscrita en el Registrador Mercantil de Guayaquil el 26 de enero del 2018, cuya principal
actividad es prestar servicios de transporte de carga por carretera, queda ubicada en la
ciudad de Guayaquil Km 16 Via a Daule, Avenida Rosavin, Manzana 55 Solar 22.

La estructura accionaria esta conformada por el 40% de Igualada Investments PTE. LTD.,
40% Carlos Alberto Andrade Gonzalez y por el 20% de Eric Castro Coray.

Situacion financiera del Pais

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han
presentado en los ultimos afos, relacionados principalmente con los bajos niveles
inversion, reduccion de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e
importante déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desempefio econémico del afio
2019.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, priorizando las inversiones y el gasto publico,
obteniendo financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, asi como también impulsando reformas
tributarias para optimizar y obtener nuevos recursos que permitan equilibrar la caja fiscal
y fomentar las nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los
sectores estratégicos de la economia.

La Administracion de la Companhia considera que la situacion antes indicada no ha
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compaiia.

Fusion por Absorcion

En el mes de septiembre del 2018, los accionistas de Tracape S.A. iniciaron un proceso de
fusion por absorcion de Tragriquor S.A., aumento de capital y reforma del estatuto social,
suscribiéndose la escritura publica el 11 de septiembre del 2018 y siendo aprobada por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros el 13 de diciembre del 2018 e inscrita
en el Registro Mercantii el 26 de diciembre del 2018 mediante Resolucién No.
SCVS.INC.DNASD-SAS-2018-00011632.

La fusién por absorcién de estas compafiias, se realizd6 mediante el traspaso a perpetuidad
de su patrimonio, activos y pasivos a su valor en libros, en base a los estados financieros al
10 de septiembre del 2018.
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TRACAPE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

A continuacién se resumen los activos, pasivos y patrimonio de la Administradora absorbida
al 10 de septiembre del 2018:

10 de septiembre

Activo del 2018
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 26.085
Cuentas por cobrar 14.031
Gastos pagados por anticipado 6.502
Impuestos por recuperar 4.604
Total activos corrientes 51.222

Activos no corrientes

Activo fijo 714.480
Total activos no corrientes 714.480
Total del activo 765.702

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar 2.513
Provisiones 2.595
Otros 4.201
Total pasivos 9.309
Patrimonio
Capital social 800
Superavit por revaluacion de equipos 95.040
Resultados acumulados 654.962
Resultado del ejercicio 5.591
Total patrimonio 756.393
Total del pasivo y patrimonio 765.702

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 09 de marzo del 2020 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.
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TRACAPE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo historico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracién exige su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Comparnia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en

resultados”.

(11)



TRACAPE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

La clasificacion de los activos financieros depende del propédsito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
Administracién de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del propésito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos

(b) Pasivos financieros a costo amortizado
Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los
mismos sean mantenidos para negociacion o se aplique la opciéon de valor
razonable con cambios en el resultado del periodo.
2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacién financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccién de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia registra los
instrumentos financieros como se describe a continuacion:

(Véase pagina siguiente)

(12)



TRACAPE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion posterior

(a)

(b)

Activos financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en oftras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario.
Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados integrales. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por servicios de transporte en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

(i)  Cuentas por cobrar compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por companias relacionadas por servicios prestados.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(i)  Otras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en el
corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente
a su costo amortizado.

Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por el servicio de transporte para la distribucion de los
productos comercializados y el financiamiento para la adquisicién de un activo
fijo. Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en
el mercado. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en
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el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros,
netos”.

(iii) Cuentas por pagar otras: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(iv) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan
en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

La Administracion de la Compafia, no ha determinado estimaciéon por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019y 2018.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

(14)
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Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto a la renta por retenciones
efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran
ser recuperados se cargan a los resultados del ano.

Activos Fijos

Los activos fijos se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a dolares de
acuerdo con lo establecido en la Seccién 17 de la NIIF para las PYMES, segun
corresponda, menos la depreciacion acumulada a menos las posibles pérdidas
acumuladas por deterioro del valor. El monto neto de Activos Fijos no excede su valor de
utilizacién econémica.

El valor de los Activos Fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afno.

La depreciacién de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas Uutiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafnia estima que el valor de realizacion de sus activos fijos al
término de su vida 0til no es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
util estimada, siguiendo el método de la linea recta. Las vidas utiles estimadas son las
siguientes:

Tipo de bienes NuUmero de afnos
Vehiculos 5
Camiones 7-30

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén

relacionados con la construcciéon de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
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Administracion ha definido como mayor a un afno. Al 31 de diciembre del 2019 la
Compania no ha efectuado construcciones de activos calificables.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Activo Fijo) y sujetos a amortizacién (intangible) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefos en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han presentado pérdidas por deterioro de
Activo Fijo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afilo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisidbn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del aifo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido de acuerdo a lo descrito
en la Secciéon 29 de las NIIF para PYMES, se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i)  las diferencias temporarias deducibles;
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(ii)

(i)

la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados

(a)

Beneficios corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacioén de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracibn mensual por cada uno de los afnos de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

(17)
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La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 8,21% (2018: 7,72%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen
de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compafia.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2019, la reserva constituida alcanza el 3% (2018: 0%) del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los socios.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el servicio de
transporte de mercaderia en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compania ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) descritos en la Seccion 2 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compania; ademas, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compania estén sujetas a
politicas y procedimientos de identificacién, medicion y control.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compariia. La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por los funcionarios de la Compania, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.
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(a)

(b)

Riesgos de mercado

(i

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafnia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando
no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compania analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador vy ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Comparnia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio

La exposicion a la variacién de precios de la Compania esté relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno
central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian
llegar a convertirse en un componente importante del costo de los productos
para la venta para aquellos productos que son importados para su
comercializacién. Esta circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios
adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracion
considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se preven cambios
en las politicas del gobierno central.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
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(c)

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdésitos e inversiones
financieras, la Compafia Unicamente realiza operaciones con instituciones
financieras que cuenten con una calificacién de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicionalmente, la Compafia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucion financiera.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2019 2018
Banco de la Produccién S.A. Produbanco AAA-/ AAA- AAA-/ AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA/ AAA AAA / AAA-

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compania estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal
de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

¢ Reuvision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

¢ Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.
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La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un ano.

La Compania durante el afio 2019 y 2018, concentrd su apalancamiento netamente
con proveedores y entidades financieras. La buena relacién que se mantienen con
proveedores y entidades financieras ha implicado conseguir plazos que permiten
acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compania mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

e La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

e Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucién del riesgo crediticio.

Adicionalmente el cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compania remanentes a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados:

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2019 ano
Cuentas por pagar proveedores 9.933
Cuentas por pagar a companias relacionadas 57.184
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar proveedores 9.828

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
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a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ano), mediano
(entre 1 y 3 anos) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdémico a la Compaiiia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafnia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compania se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de la Propiedad y Equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las vidas utiles se evaluan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.
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(b) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.8.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipétesis empleadas en

el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalente de efectivo 18.385 - 39.604
Activos financieros medidos al costo amortizado

Inversiones financieros mantenidos al costo 501 - - -

Cuentas por cobrar relacionadas 24.018 30.220 182.495 34.477
Total activos financieros 42.904 30.220 222.099 34.477
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Obligaciones financieras 75.000 150.000 75.000

Cuentas por pagar proveedores 9.933 - 9.828

Cuentas por pagar relacionadas 57.184 - -
Total pasivos financieros 142.117 - 159.828 75.000

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Caja y Bancos

19

18.385

2018

39.604

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a dinero de libre disponibilidad
en el Banco Guayaquil S.A. y Banco de la Produccién S.A. (Produbanco).
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Anticipo por peajes (1)
Empleados
Anticipo a proveedores

2019 2018
8.363 670
2.654 -

27
11.044 670

(1)  Corresponde al valor pendiente de consumir de los peajes de los camiones utilizados

para brindar el servicio de transporte.

ACTIVOS FIJOS
Composicion:

Descripcion

Movimiento 2018
En el costo histérico
Adiciones, netas
Fusién por absorcién de Tragriquor S.A.
En la depreciaciéon acumulada
Fusion por absorcién de Tragriquor S.A.
Gasto de depreciacion
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2018
Costo

Depreciacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Movimiento 2019
En el costo histérico
Adiciones, netas
En la depreciacién acumulada
Gasto de depreciacion
Valor en libros al 31 de diciembre del 2019

Al 31 de diciembre del 2019
Costo

Depreciacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Vehiculo Camiones Total
- 171.145 171.145
- 751.172 751.172
(370) (370)
- (44.670) (44.670)
- 877.277 877.277
- 922.317 922.317
- (45.040) (45.040)
- 877.277 877.277
25.990 131.074 157.064
(2.948) (51.661) (54.609)
23.042 956.690 979.732
25.990 1.053.391 1.079.381
(2.948) (96.701) (99.649)
23.042 956.690 979.732
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen gravamenes ni restricciones sobre la
Propiedad y Equipos.

OBLIGACIONES FINANCIERAS — PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicion:
Interés anual
% 2019 2018
Banco de Guayaquil S.A. (1) 6.90 75.000 225.000
Menos: porcién corriente (75.000) (150.000)
- 75.000

(1) Corresponde a un préstamo con fecha de emision el 5 de marzo del 2018, con un
vencimiento al 31 de marzo del 2020 con una tasa del 6,90%.

Vencimientos anuales de las obligaciones financieras a largo plazo al 31 de diciembre del
2019y 2018:

Afios 2019 2018

2019 - 150.000

2020 75.000 75.000
75.000 225.000

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2019
y 2018 con partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afno. Se incluye
bajo la denominacion de companias relacionadas a las comparias con socios comunes 0
con participacion accionaria significativa en la Compafia:

(a) Saldos al 31 de diciembre:

2019 2018
Cuentas por cobrar - Corto Plazo
Fermagri S.A. 24.018 182.495
Cuentas por cobrar - Largo Plazo
Fermagri S.A. (1) 30.220 34.477
Cuentas por pagar
Fermagri S.A. 57.184 -

(26)



11.

12.

(a)

TRACAPE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde a una cuenta por cobrar correspondiente a la jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio por subrogacién por US$22.229 (2018: US$24.797)
y US$7,921 (2018: US$9.679) respectivamente derivado del traspaso de 2
trabajadores de Fermagri S.A. hacia Tracape S.A. y un trabajador de Tracape
S.A. a Fermagri S.A.

(b) Transacciones efectuadas durante los afos:

Transaccion 2019 2018
Fermagri S.A.
Servicios de transporte Comercial 820.914 354.297
Préstamos Financiera 70.342 -
891.256 354.297
Quimandes S.A.
Servicios de tansporte Comercial 14.621 -

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas con excepcion de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2019 2018
Cuentas por liquidar (1) 11.868 1.500
Interes por pagar 2.099 3.967
13.967 5.467

(1) Corresponden a cuentas pendientes de liquidar a empleados por concepto de
vidticos, y por consumo de combustible.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion Fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2018 a 2019 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
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Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente: 8.554 10.904
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales (1) (2.824) (2.585)
5.730 8.319

(1)  Originado principalmente en las diferencias entre las bases contables bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES) y las bases
tributarias.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2019 y 2018 se determin6é como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 24.699 32.296
Menos: Participacion laboral (3.705) (4.844)
Utilidad antes de impuestos 20.994 27.452
Mas: Gastos no deducibles 8.367 21.714
Mas: Generacion de impuesto diferido 16.163 10.339
Menos: Reversion de impuesto diferido (3.326) -
Menos: Rentas exentas y deducciones (3.318) (11.270)
Base imponible total 38.880 48.235
Base gravable sujeta a tasa del 23,20% (1) - 24.321
Base gravable sujeta a tasa del 22% 38.880 23.914
Impuesto a la renta causado 8.554 10.904

(1) Debido a la composicién accionaria de Tragriquor S.A., empresa fusionada con
Tracape S.A. en el mes de septiembre del 2018, para efectos de liquidacion del
impuesto a la renta de las operaciones de resultados de dicha compania, se
considero la tasa del 23,20%
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente causado 8.553 10.904
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (8.430) (5.420)
Saldo por pagar 123 5.484

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades
distribuidas; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por
contribuyente siempre y cuando sean exportadores habituales, dedicarse a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% 0 mas
de componente nacional y las companias de turismo receptivo.

Impuesto a la renta diferido
El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2019

N
—
[e0]

Impuestos diferidos activo
A liquidar despues de 12 meses 5.409 2.585

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Jubilacion Patronal

y Desahucio
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2018 -
Crédito a resultados por impuestos diferidos 2.585
Al 31 de diciembre del 2018 2.585
Crédito a resultados por impuestos diferidos 2.824
Al 31 de diciembre del 2019 5.409

Impuesto por recuperar y pagar

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018
Impuestos por recuperar:
Impuesto al valor agregado - 440
Retenciones - 1.702
- 2.142
Impuestos por pagar:
Impuesto al valor agregado IVA y retenciones 421 1.733
Impuesto a la renta 123 5.484
Retenciones - 1.242
544 8.459

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000.

El indicado estudio o anexo debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compania ha concluido que no existen impactos sobre la
provisién de impuesto a la renta corriente para los afios 2019 y 2018, considerando que
las transacciones mantenidas con partes relacionadas locales y del exterior cumplen con
el principio de plena competencia.

Reformas tributarias

“Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del
2019 se publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde,
entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario
Interno detalladas a continuacion:

e Se efectian modificaciones en los conceptos de exencion para la determinacién y
liguidacion del impuesto a la renta:

- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,

distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades
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no sera considerada como distribucion de dividendos, inclusive en los casos en
los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades
en los términos definidos en el articulo 37 de esta Ley.

- También estaran exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el
Ecuador, o cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad economica
exclusivamente sea la inversion y administracion de activos inmuebles. Para el
efecto deberan cumplir las condiciones establecidas en esta Ley.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las
siguientes condiciones:

- Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo en la
misma empresa; vy,

- Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores."

Las personas naturales con ingresos netos inferiores a cien mil délares de los Estados
Unidos de América (US$100.000) podran deducir sus gastos personales, de
conformidad con lo establecido en el reglamento”.

Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los
Estados Unidos de América (US$100.000), podran deducir sus gastos personales de
salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, asi como los gastos por los
mismos conceptos antes mencionados de sus padres, cényuge o pareja en union de
hecho e hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este. Estos
gastos se deduciran sin IVA hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de sus
ingresos gravados, sin que supere un valor equivalente a uno punto tres (1.3) veces la
fraccidn basica desgravada del impuesto a la renta de personas naturales.

Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018 con tarifas entre el (0,10%)
hasta (0,20%), en ningun caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco por
ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Se incluyen los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Unico. Esta
contribucién no seré aplicable para las empresas publicas. La Compania registrara el
gasto de la contribucion en cada afo que le corresponde el pago.



TRACAPE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacién y liquidacion de otros tributos durante los afnos 2020,
2021 y 2022.

e Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o
establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en
que se produzca dicha distribucién, al impuesto a la renta, conforme las siguientes
disposiciones:

- Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion
que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento
permanente en el pais de una sociedad no residente conforme lo previsto en esta
Ley;

- El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

- En el caso que la distribucidn se realice a personas naturales residentes fiscales
en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de
su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuardn como
agentes de retencién del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco
por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para el
efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

- Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuardn como agentes de retencién del
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

- En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y
el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; y,

- En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicién societaria, se procedera a la retencion del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas
naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de
capital, préstamos de dinero, 0 a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados
y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar adicionalmente la retencion
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la
operacion. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
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dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario para
la sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

e Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores
que cumplan con la condicion de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones
contenidas en esta ley.

Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos
los emprendedores que cumplan con la condicibn de microempresas, segun lo
establecido en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y el
Reglamento correspondiente, salvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen
impositivo simplificado.

Los contribuyentes previstos en este titulo, deberan sujetarse obligatoriamente a este
régimen mediante la actualizacion del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo
cual el Servicio de Rentas Internas implementara los sistemas necesarios para el
efecto. El Servicio de Rentas Internas rechazara la sujecién al régimen cuando no se
cumplan los requisitos establecidos en este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, el
Servicio de Rentas Internas podra realizar de oficio la inclusiébn a este Régimen,
cuando el contribuyente cumpla las condiciones establecidas para el efecto.

Los contribuyentes que se acojan a este régimen cumplirdn los deberes formales
determinados en esta Ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y serd de aplicacion obligatoria
para las microempresas.

e Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes,
de las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto,
siempre que tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccién y
comercializacién de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra
ser usado hasta en cinco (5) afos contados desde la fecha de exigibilidad de la
declaracion. Para tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto debera
constar por separado en los respectivos comprobantes de venta por adquisiciones
directas 0 que se hayan reembolsado, documentos de importacién y comprobantes de
retencion. El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser
usado de acuerdo a lo determinado en la presente Ley.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018 se publico la
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referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

» Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorporé cuya administracion y/o recaudacién le corresponde
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo

* Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

* Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
conceptos.

» Exoneracién del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Coédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afnos (que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afos.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 anos.

+ Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracién del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.
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+ Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por
concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

* Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administraciébn y recaudacién le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

+ Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicion del Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos.
Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afos mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publico la ultima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiia, el Unico efecto es la contribuciéon Unica y
temporal del 0,10% por lo que la Compania cancelard estos valores en los respectivos
anos determinados por la Ley.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afo 2019
Beneficios sociales a empleados:
Beneficios sociales 20.901 296.545 (295.160) 22.286
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 4.844 3.705 (4.844) 3.705
25.745 25.991
Afo 2018
Beneficios sociales a empleados:
Beneficios sociales - 237.364 (216.463) 20.901
Participacion de los trabajadores en las
utilidades - 4.844 - 4.844
- 25.745
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JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Composicion:
2019 2018
Jubilacién patronal 34.635 37.530
Bonificacién por desahucio 11.069 13.447
45.704 50.977

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del
2019 y 2018, corresponde al 100% del valor actual de las reservas matematicas
calculadas actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores,
que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8,21% 7,72%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11,45% 11,67%
Vida laboral remanente 32,51% 33,15%
Vida laboral promedio remanente 7,16 6,98

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

A continuacién se detalla el movimiento de la provision para jubilacion patronal y
desahucio en el pasivo:

Jubilacion Desahucio Totales
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Al 1 de enero 36.945 - 13.447 - 50.392

Costo por servicios corrientes 7.058 5.630 2.428 2.111 9.486 7.741
Costo por intereses 2.897 1.876 1.017 722 3.914 2598
Pérdidas y ganancias Actuariales (1) (7.097) 5.226 1.446 935 (5.651) 6.161
Reducciones y liquidaciones anticipadas (5.405) - - - (5.405) -
Beneficios pagados - (7.388) - (7.388)
Transferencia de empleados desde (hacia) otras 238 24,798 118 9679 356 34.477

empresas del grupo

34.636 37.530 11.068 13.447 45.704 50.977

(1) De acuerdo a la NIIF para PYMES Seccién 28, las pérdidas o ganancias actuariales
deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de Cambios en el
Patrimonio.

(36)
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania es de 50.800 acciones de US$ 1,00 valor
nominal unitario, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por accién y

un derecho a los dividendos.

Accionistas
Igualada Investments PTE. LTD.

Andrade Gonzalez Carlos Alberto
Castro Coray Eric

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion al 31 de diciembre:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Jubilacion patronal y desahucio

Impuestos y contribuciones

Seguros

Beneficios Sociales

Iva que se carga al gasto

Participacién a trabajadores

Honorarios profesionales

Depreciaciones

Otros

GASTOS DE VENTAS

Composicion:

% Participacion

NuUmero de acciones

40%
40%
20%

(Continda pagina siguiente)

20.320
20.320
10.160
50.800
2019 2018
10.833 8.480
8.922 7.740
6.337 7.467
5.410 14.649
4.334 2.993
3.824 -
3.705 4.844
3.147 347
780 -
1.450 1.223
48.742 47.743

(37)
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Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Combustible y lubricantes
Beneficios Sociales

Jubilacién patronal y desahucio
Seguros

Depreciaciones

Matriculas

Mantenimiento y reparaciones
Movilizacion

Peajes

Otros

GASTOS FINANCIEROS

Composicion:

Intereses
Comisiones bancarias
Impuestos sobre créditos

EVENTOS SUBSECUENTES

2019 2018
292.233 165.063
161.908 33.428

61.883 50.111
3.305
20.360 -
53.830 44.670
51.243 6.666
42.814 22.995
12.693
34.130 4.156
6.426 2.736
740.825 329.825
2019 2018
17.999 17.031
651 417
- 1.500
18.650 18.948

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en

los mismos y que ameriten mayor exposicion.

(38)



