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ESTADOS FINANCIEROS
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' Fren'-e Freire Hidalgo

auditores s.a.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de:
GARUVISA S.A.

1.

Quito, 24 de marzo de 2009

Registro en la
Superintendencia de
Compaiiias No. 634

Hemos auditado el balance general adjunto de GARUVISA S.A., al 31 de diciembre
de 2008, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y
de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y sus correspondientes
notas incluidos en este informe, exclusivamente con fines informativos, fueron
examinados por ofra firma de auditores, su informe emitido el 28 de abril de 2008,
presenta una opinién sin salvedades.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones relevantes hechas por la Administracion,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciébn financiera de
GARUVISA S.A., al 31 de diciembre de 2008, el resultado de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Como se explica en la Nota 1, durante el afio 2008 la Compafia redujo
significativamente sus operaciones en la comercializacion de vehiculos, liquidando
practicamente sus activos y pasivos. Los Accionistas se encuentran efectuando los
tramites legales y societarios para la disolucién y liquidacién de la Compaiiia.

Los estados financieros de la compafiia han sido preparados sobre las bases
contables aplicables a una empresa en marcha,-las cuales prevén la realizacién de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio; sin embargo no
existen pasivos por liquidar al cierre del ejercigj &, por lo cual, el proceso de
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GARUVISA S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS: NOTAS 2008 2007
ACTIVOS CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes 198 21,225
Cuentas y documentos por cobrar 3,7 1,659 229,171
Inventarios 4 - 139,425
Total 1,757 389,821
Activos fijos, neto - -
TOTAL ACTIVOS 1,757 389,821
PASIVOS:

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y documentos por pagar 5 - 215,108
Total - 215,108
Pasivos a largo plazo - 101,177
TOTAL PASIVOS - 316,285
PATRIMONIO (véase estado adjunto) 6 1,757 73,536
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,757 389,821

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros
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GARUVISA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(expresados en dolares estadounidenses)

NOTAS 2008 2007
Ventas Netas 126,964 147,451
Costo de ventas (139,425) (148,535)
Utilidad bruta en ventas (12,461) (1,084)
Gastos de operacién:
Gastos de ventas (10) -
Gastos administrativos (6,662) (25,172)
Gastos financieros (8) -
Pérdida de operacion {19,141) (26,256)
Otros ingresos (egresos) - 62,076
Utilidad (pérdida) antes de participacion a trabajadores
e impuesto renta (19,141) 35,820
Participacion a trabajadores 7 - (5,373)
Impuesto a la renta 7 - (8,857)
Utilidad (Pérdida) Neta (19,141) 21,590

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros
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GARUVISA S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(expresados en dolares estadounidenses)

Capftal Reserva Resultados Total
Social __ legal  acumulados
Saldos al 31 de diciembre de 2006 2,000 1,215 48,730 51,945
Apropiacion a reservas del afio 2005 202 (202) -
Utilidad neta afio 2007 21,590 21,590
Saldos al 31 de diciembre de 2007 2,000 1,417 70,118 73,535
Regularizacion de cuentas (1,417) (51,221) (52,638)
Pérdida neta afio 2008 (19,140) (19,140)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 2,000 - (243) 1,757

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros
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GARUVISA S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(expresados en délares estadounidenses)

Flujo de operaciones:
Utilidad neta
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
Provisiones
Operaciones del periodo:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Cuentas y documentos por pagar
Regularizacion de cuentas

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de inversiones:

Flujos de financiamiento:
Préstamo de Accionistas
Efectivo provisto por fiujo de financiamiento
Incremento (disminucion) del flujo de fondos
Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes

Saldo final de efectivo y sus equivalentes

2008 2007
(19,141) 35,820
- 1,616
- 1,616
227,612 330,554
139,425 149,388
(215,108) (455,360)

(52,638) -
99,291 24,582
80,150 62,018
(101,177) (43,132)
(101,177) (43,132)
(21,027) 18,886
21,225 2,339
198 21,225

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros
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GARUVISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

Garuvisa S.A, se constituyé en la ciudad de Guayaquil, el 22 de diciembre de 1994 e
inscrito en el Registro Mercantil el 19 de enero del mismo afio.

Su objetivo social principal es la importacién, exportacion, comercializacion, distribucion y
concesion de automotores, repuestos y accesorios, de motores de combustion interna
que funcionen a diesel o0 gasolina, motores eléctricos, de plantas eléctricas, etc.

Durante el afio 2008 la Compaiiia redujo significativamente sus operaciones en la
comercializacion de vehiculos, liquidando practicamente sus activos y pasivos por
voluntad de los accionistas. Los Accionistas se encuentran efectuando los tramites
legales y societarios para la disolucion y liquidacion de la Compaiiia.

Los estados financieros de la compaiiia han sido preparados sobre las bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las cuales prevén la realizacion de activos y
cancelaciéon de pasivos en el curso normal del negocio; sin embargo no existen pasivos
por liquidar al cierre del ejercicio 2008, por lo cual, el proceso de disolucién y liquidacion
voluntaria, no tendria ninguna afectacion hacia terceros.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias.

2.2. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compaiia se presentan en
délares de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica
del Ecuador a partir de marzo de 2000

2.3. Equivalentes de efectivo

La Compaiiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como equivalentes de efectivo a los saldos en bancos.

2.4, Estimacion para cuentas de cobro dudoso
La estimacién para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con

cargo a los resultados en base a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno
y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.5. Inventarios

Los inventarios de vehiculos se registran al costo de adquisicion y su costo de ventas se
determina al costo especifico, el cual no excede el valor neto realizable.

2.6. Participacion de los trabajadores en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a
una participacién del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

2.7. Impuesto a la renta

La provisiéon para impuesto a la renta, se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades imponibles, y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las sociedades, pueden calcular la tarifa
del 15% de impuesto sobre el valor de las utilidades, siempre que dichos valores se
inviertan en maquinaria y equipos nuevos y estas se capitalicen, por lo menos por el
monto de las utilidades reinvertidas, debiendo perfeccionarse con la inscripcion de la
respectiva escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del afio posterior al
que se utilizé esta facultad tributaria.

2.8. Reserva Legal

La Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad liquida, hasta que el saldo
de dicha reserva alcance el 50% de! capital pagado. La reserva legal no esta disponible
para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada
para absorber pérdidas.

2.9. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Los gastos se reconocen cuando se devengan.
2.10. Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la Compaiiia realice estimaciones y supuestos que afectan los
saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de aquellas
estimaciones efectuadas por la Administracién de la Compaiiia.



Y2220 )2 22222y y) )

)

~~

~~

-~~~

-~

LN

NOTA 3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

2008 2007

Clientes - 161.578
Cheques protestados - 1.835
Credito tributario impuesto a la renta 1.569 6.451
Otras cuentas por cobrar - 68.167

1.559 238.031
(-) Provisién incobrables - (8.860)
Total 1.559 229.171

El siguiente es el movimiento de provisién para cuentas incobrables.

2008
Saldo al inicio del afio 8,860
Cargo a resultados del ejercicio -
Castigos (8,860)

Saldo al cierre -

NOTA 4.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2008 2007
Buses - 139.425
Total - 139.425
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NOTA 5.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

2008

2007

Proveedores nacionales -
Proveedores intemacionales -
15% Participacion trabajadores -
25% Impuesto a la renta por pagar -
Anticipo de clientes -
Otras cuentas por pagar -

29.567
31.254
19.610
8.857
120.000
5.820

Total -

215.108

NOTA 6.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y

pagadas son de 2.000 acciones de US$ 1,00 cada una.

NOTA 7.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion una demostraciéon de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta

preparada por la Compaiia al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Utilidad contable antes de impuesto a la rentay
participacion empleados
15% participacion e mpieados

Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas gastos no deducibles

Base imponible
25% impuesto a la renta

Anticipo de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente que le han efectuado

Impuesto a la renta por pagar (Crédito tributario)

2008 2007
(19.141) 35.820
- (5.373)
(19.141) 30.447
1.051 4.982
(18.090) 35.429
. 8.857
(889) (2.912)
(670) (3.539)
(1.559) 2.406
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NOTA 8.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 30 de diciembre de 2008 se expide el Registro Oficial No. 497 — S en el que
se publica la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, que entre otros aspectos se refiere
a los siguientes temas:

Reduccioén de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, siempre y
cuando lo destinen a la adquisicion de magquinaria y equipos nuevos y efectien el
correspondiente aumento de capital;

Desde Ia vigencia de esta ley, hasta el 31 de diciembre de 2009, se someteran a la
retenciéon en la fuente del 5%, los pagos efectuados por concepto de intereses por
créditos externos, siempre que el otorgante no se encuentre domiciliado en paraisos
fiscales y que las tasas de interés no excedan de las maximas referenciadas fijadas por
el Directorio del Banco Central del Ecuador;

Se modifica la tarifa del impuesto a la salida de divisas al 1%;

NOTA 9.- EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacion del informe de los auditores externos, ain no se ha
formalizado ante el organismo de control, el pedido de disolucion y liquidacion voluntaria
de la companiia. Adicional a lo sefialado, no se produjeron otros eventos que en la
opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



