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Guayaquil, viemes 18 de mayo del afio 2007 /}\

Sefores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

En mi calidad de Representante Legal de la empresa GARUVISA S.A., compaiiia inscrita
en el RUC, con el No. 0991308717001; Expediente 71597 y domiciliada en las calles Av.
De las Américas Mz.,109 entre Hermano Miguel y Virgilio Jaime Salinas, en esta ciudad
de Guayaquil, respetuosamente, me dirijo a ustedes para hacer formal entrega del
INFORME SOBRE LA AUDITORIA A LOS ESTADOS FINANCIERO POR EL ANO 2006.

Anexo carpeta anillada con 11 hojas que contiene lo siguiente:

informe de los Auditores Independientes.
Balance General.

Estado de Cambios en el Patrimonio.
Estado de Flujo de Efectivo.

Notas a los Estados Financieros.
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Sr., Jaime Garzén Urrutia \@ Roddy Constante L. ”/
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EXHIBICION Y VENTA DE VEHICULOS PARTES Y PIEZAS PARA BUSES Y CAMIONES
Matriz: Av. de Las Américas Mz. 109 (Junto a Flota Imbabura) Sucursal Mayor: Clemente Ballén # 1401 y Machala

PBX.: 2238044 » Fax: (593-4) 2243735 Telfs.: 2452932 - 2453259 » FAX: (593-4) 2455184



)

Y Y)Y )y )

)

) )

)

YIYIDNIEDIDNINNDNIIDITINIIDI>NIIIIIIINTIIIDIIDIDND

A

@

/,E/Zg/;z;::,, ced

GARUVISA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

INDICE

Informe de los Auditores Independientes

Balance General

Estado de Resultados

Estado de Cambio en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Abreviaturas usadas:
US$ - Do6lares de Estados Unidos de América

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabili —_—
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Junta General de Accionistas de

GARUVISA S.A.

Guayaquil, 11 de Mayo del 2007
Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de GARUVISA S.A., al 31 de diciembre del
2006 y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucién del Patrimonio de los
Accionistas y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Administracion de la compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados Financieros, basados en
los resultados de nuestra auditoria.

Responsabilidad del Auditor

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la ewdencna que soporta las cantldades y revelacwnes presentadas en los Estados

de las estnmacnones relevantes hechas por la administracion, asi como
de la presentacién general de los Estados Financieros. Consideran
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.
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Roddy C ©
3. En nuestra opinién, los Estados Financieros arriba mencionagos AP egg?‘gteL /

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion’ \
GARUVISA S.A,, al 31 de diciembre del 2006, los resultados de sus operast
cambios en su patnmomo y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas contables y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en la Republica del Ecuador.

Opinién

Asesotecni S.A.

No. de Registro en la )

Superintendencia de Socio { Gerente

Compaiiias: SC-RNAE-2 No.620 RUC Auditor: 0992368063001
Guayaquil - Oficinas Quito - Oficinas

Urdesa Norte, Avenida Cuarta y Calle Quinta No. 442 A Luxemburgo No. 34101 y Holanda
Telefax 04-881335 / 042389804 — Cel. 099757963 Teléfonos 02-2370947 — Cel. 099460431

E — mail: asesotecni@hotmail.com



GARUVISA S.A.

BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVO NOTAS PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRI S
Caja y Bancos 3 2.338,68 Sobregiros Bancarios 3 11.572,73
Documentos y Cuentas por Cobrar 4 485.274,37 Cuentas y Documentos por Pagar 8 631.689,41
Clientes 219.347,10 Proveedores 375.547,12
Anticipo de Proveedores 273.171,83 Anticipo de Clientes 250.408,78
492.518,93 Ofras Cuentas por Pagar 5.733,51
(-) Provisidn para cuentas incobrables (7.244,56)
Pasivos Acumulados 9 14.236,76
Inventarios 5 288.812,24 Obligaciones Fiscales 9 1.448,67
Gastos Pagados por Anticipado 6 7.869,95
Compaiiias Relacionadas 7 71.666,90 Total Pasivo Corriente 658.947,67
Total Activos Corrientes 855.992,14 1\ TES
Préstamo de Accionistas 10 145.099,79
Total Pasivos 804.047,36
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1 51.944,78
(segun estado adjunto)
TOTAL ACTIVOS 855.992,14 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 555.992,14
——— e
Las notas explicativas anexas 1 al 13 son parte integ de los Fii !

e Econ. E! Ros
Contador General
Garuvisa S.A.

Garuvisa S.A.
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GARUVISA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en délares americanos)

INGRES
Ventas Netas

COSTOS
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Gastos Financieros

UTILIDAD / PERDIDA OPERACIONAL

INGRESOS NO OPERACIONALES
Recuperacion reclamos a Cias de Seguros
Otros Ingresos Operativos

UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE PARTIC.

DE TRAB. E IMPTO A LA RENTA
Deducciones:

15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD / PERDIDA NETA

NOTAS

12

1.753.928,56

(1.647.227,94)
106.700,62

(95.760,13)
(17.918,75)

(48,93) __ (113.727,81)
(7.027,19)

9.851,40
2,08 9.853,48

2.826,29

(1.022,59)
(1.448,67)

356,03

Las notas explicativas anexas 1 al 13 son parte integrante de los Estados Financieros

Econ. Ermel Rosarlo Ruéda
Cdqtador General
Garuvisa S.A.

-



GARUVISA S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en délares americanos)

Cal Social
ocalp s Reevale folEGe s
comunes)
Saldos auditados al 1 de enero del 2006 2.000,00 1.215,02 23.218,29 25.156,44 51.589,75
Transferencia de Utilidad afio 2005 25.156,44 (25.156,44) -
Utilidad o Pérdida de! Ejercicio 2.826,29 2.826,29
Aproplaciones 2006
15% Participacion Trabajadores - - - (1.022,59) (1.022,59)
25% Impuesto Renta - - - (1.448,67) (1.448,67)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 2.000,00 1.215,02 48.374,73 355,03 51.944,78
Las notas explicativas anexas 1 al 13 son parte | gl de los Estados Fi leros

Econ. Erme\ Rosarfo Rueda
ContadorGeneral
Garuvisa S.A.

(((((((((((((((((((((((((((((((_((((((((((((((((((



)

)

) ) )

| 200 N0 T I I N I IS |

\)))‘)))‘4)‘)‘)"))‘)))‘)‘))))))’)‘)))‘)‘)))))))V)

GARUVISA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

{Expresado en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del afto 2.826,29
Més (menos) cargos (créditos) a Resultados que no representan
movimientos de efectivo:

Provision para cuentas incobrables 2.141,65

4.967,94
Cambios en Activos y Pasivos

(Disminucién) de Documentos y Cuentas por Cobrar 405.222,92
(Aumento) de Inventarios (61.258,49)
(Disminucién) en Pagos Anticipados 1.963,18
(Aumento) en Documentos y Cuentas por Pagar 321.100,51
(Disminucién) en Impuestos por Pagar (26.112,20)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 645.883,86

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos a Compaiiias Relacionadas (157.900,00)

Crédito y pagos a Accionistas (504.457,09)

Aumento en Sobregiros Bancarios 11.672,73
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (650.784,36)
Disminucion neta del efectivo (4.900,50)
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del afio 7.239,18
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afio {1) 2.338,68

{1) Véase nota 3

Las notas explicativas anexas 1 al 13 son parte integrante de los Estados Financieros

Econ. el Rosario Rueda
Cof or General
Garuvisa S.A.
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GARUVISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compafila Garuvisa S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas
mediante escritura publica el 22 de diciembre de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 d_e
enero de 1995, para dar cumplimiento a la resolucién No.95-2-1-1-000026 de la Superintendencia
de compafifas del 9 de enero de 1995. Cifiéndose estrictamente a los parrafos 61, 62 y 63 del
marco de conceptos para la preparacion y presentacion de Estados Financieros escogidos por _Ias
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y el articuio 30 seccién dos del reglamento de Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno.

La actividad principal de la compafiia es la importacion, exportacion, distribucion, comercializgcién,
y concesién de automotores, sus repuestos y accesorios sea al por mayor y menor, que funcionan
a diesel o gasolina, ademas de motores en varias marcas y modelos, plantas eléctricas, grupos
electrégenos, motores y accesorios para aviones, etc.

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los Estados Financieros -
Los Estados Financieros han sido preparados con base a las Normas ﬁcuatoﬂanas de
Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Epua_dor
y aprobadas por la Superintendencia de Compafiias y estdn basados en el costo historico.
Las cifras presentadas por la compafifa son presentadas en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda que fue adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000.

b) Efectivo y Equivalentes del Efectivo -

incluye efectivo de los fondos fijos, depdsitos en bancos, neto de sobregiros bancarios. (Véase
nota 3).

¢) Documentos y Cuentas por Cobrar
Los Documentos y Cuentas por Cobrar a clientes estan registrados al va|or_de| precio de venta
de los inventarios, menos los cobros realizados, neto de una provision para cuentas
incobrables, a cual es suficiente para cubrir eventuales pérdidas en ia recuperacion de dichos
saldos.

d) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, utilizando el método promedio ponderado. El
valor de los inventarios no excede del valor del mercado.

Las mercaderias en transito son registradas al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con fa importacion.

e) Reserva Legal

La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como
Reserva Legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
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GARUVISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentos de capital.

f) Provisién para el impuesto a la renta

La provisién para el Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a Ios resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

g) Participacion de los trabajadores en las utilidades

La provisién del 15% a la participacion de trabajadores es registrado con cargo a resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigible.

h) Reconocimiento de ingresos

La compafifa reconoce ingresos por venta de repuestos y accesorios para 10s automotores,
cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los bienes.

i) Uso de estimaciones

La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en la Republica del Ecuador, requieren que la Gerencia efectue
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los Estados Financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. AGn cuando pueden llegar a diferir de su efecto ﬂna}, la Gerer_u:la
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en 1as circunstancias.

NOTA 3 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2006 se compone de la siguiente manera:

uss
Caja 600.00
Bancos 1,738.68 (a)
Total Caja — Bancos 2,338.68
(-) Sobregiros Bancarios (11,572.73) (b)
TOTAL EFECTIVO DISPONIBLE (9,234.05)

(a) Corresponde a valores que fueron depositados en la cuenta corriente délares No. 31165540-
04 del Banco del Pichincha.

(b) Valores mantenidos en la cuenta corriente délares No. 512084-2 del Baanco Bolivariano y cuyo
sobregiro ocasionado es por lo general eventual.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
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GARUVISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Al 31 de diciembre del 2006 un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

uss
Clientes 219,347.10 (a)
Anticipo de Proveedores 273,171.83 (b)
Provisién Cuentas Incobrables (7,244.56) (c)
TOTAL 485,274.37

(a) Lo conforman facturas y cheques protestados pendientes de cobro por ventas de carrocerfas,
repuestos y chasis realizadas a sus clientes, dentro y fuera de la ciudad, sus cobros se
efectdan los primeros meses del afio 2007 o dependiendo de la politica de cobro que adopte
la compafiia.

(b) Comprende principalmente anticipos dados en efectivo entregados a los proveedores
extranjeros, para el desembarque de futuras importaciones a realizarse.

(c) Elcargo a resultados por provisién para cuentas incobrables fue de US $ 2,141.65.

NOTA 5 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006 se compone de la siguiente manera:

uss

Mercaderias en Existencia

Chasis 72,298.31
Carrocerias 30,357.14
Buses 185,304.54
Sub - total 287,959.99
Mercaderias en Transito 852.25
TOTAL 288,812.24

NOTA 6 —~ PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2006, lo conforman valores retenidos a la compafia por concepto de
retenciones en la fuente y pagos realizados por anticipos del impuesto a la renta, los que seran
utilizados como crédito fiscal para el pago de impuesto a la renta anual.

NOTA 7 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2006, representan derechos adquiridos con la compafifa Distribuidora
Garzon S.A. por US $ 71,666.90, por préstamos otorgados y otras obligaciones aspmldas en favor
de dicha entidad, fos cuales no estdn sujetos a intereses y no poseen fecha definida de pago, sin
embargo la administracion considera que dichos valores seran liquidados en el corto plazo.
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GARUVISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 se compone de la siguiente manera:

uss
Proveedores 375,547.12 (a)
Anticipo de Clientes 250,408.78 (b)
Oftras Cuentas por Pagar 5,733.51
TOTAL 631,689.41

(a) Comprende valores por pagar a proveedores locales y del exterior, por importaciones de
chasis, carrocerias y buses, las cuales son efectuadas por la compaiiia; sus cancelaciones se
dan al momento de ingresar las mercaderias a las bodegas propias y vencen a 60, 90 y 120
dias dependiendo de la politica que disponga cada proveedor.

(b) Representan anticipos recibidos de clientes en la compra de carrocerias y chasis de carros.

NOTA 9 - OBLIGACIONES FISCALES - PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2006, comprende las obligaciones que mantiene la empresa con el Servicio

de Rentas Internas, y las provisiones de beneficios sociales que por ley les corresponden a los
empleados.

NOTA 10 - TRANSACCIONES CON LOS ACCIONISTAS

Lo siguiente es un resumen de las principales transacciones que durante el afio 2006 ha tenido la
compafiia con el Sr. Jaime Garzén Urrutia:

uss

Sr. Jaime Garzén Urrutia

Saldo a Enero 1 del 2006 649,556.88
Préstamos en efectivo 275,000.00
Provisién por pago de arriendos 67,200.00
Abonos realizados (en efectivo) (824,269.69)
Reposicién de gastos (4,360.23)
Otros gastos y retenciones asumidas (4,813.00)
Ofros pagos (13,214.17)
TOTAL 145,099.79

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 del 2006, el capital social de la compafiia esta conformado por 2,000 acciones
ordinarias y nominativas de US $ 1.00.

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
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GARUVISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Situaci6n fiscal -

La compafiia hasta la fecha de emisién de este informe (mayo 11 del 2007) no ha sido fiscalizada,
los registros contables y declaraciones de impuestos de los afios posteriores se encuentran
abiertos a revision por parte de las autoridades tributarias. La Administracion considera que de
existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Al 31 de diciembre del 2008, la compafiia realizé la siguiente conciliacion tributaria:

Calculo de la Participacion Trabajadores

Utilidad Contable (Pérdida) antes Impuesto a la Renta y Participacion Laboral 2.826,29
(+) (-) Otras partidas conciliatorias para participacion faboral (Gastos No Deducibles) 3.990,97
15% Participacion a Trabajadores (1.022,59)

Calculo del Impuesto a la Renta Causado

Utilidad Contable (Pérdida) antes Impuesto a la Renta y Participacion Laboral 2.826,29
(-) 15% Participacion a Trabajadores (1.022,59)
(+) Gastos No Deducibles 3.990,97
Utilidad o Pérdida Gravable 5.794,67
25% Impuesto a la Renta Causado (1.448,67)
Utilidad Neta 4.346,00
Determinacion del Impuesto a la Renta a Pagar o a favor del Contribuyente

Impuesto a la Renta Causado 1.448,67
(-) Anticipos de Impuesto a la Renta 4.360,66
(-) Retenciones en la Fuente del afic 3.539,29
SALDO IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR ' -
SALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE (6.451,28)

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de este informe (mayo 11 del 2007) no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos Estados Financieros que no se hayan revelado en ios mismos.



