INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 23 de febrero del 2005

A los sefiores Accionistas de
Garuvisa S.A.

1. Hemos auditado el balance general de la compafia GARUVISA S.A., al 31 de
diciembre del 2004 y los correspondientes Estados de Resultados, Evolucion del
Patrimonio y Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Administracion de la compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basados en
los resultados de nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que una
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinién, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Garuvisa
SA. al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.




GARUVISA S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2004
en dolares i )

Activo NOTAS

TIVO RIENTE
Caja y Bancos 3
Documentos y Guentas por Cobrar 4
Clientes
Anticipos de Provesdores

(-) Provisién para cuentas incobrables

Inventarios 5
Gastos Pagados por Anticipado 6
Total del Activo Corriente
Compafilas Relacionadas
Total def Activo

152.048,81
186.000,00

338.048,81
(3.374,56)

1.470,00
334.674,25

97.928,17
5.791,78

439.862,20

18.840,77

458.502,97

Paslvo lo

PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios

Obligaci b ias y fi
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores

Anticipos de clientes
Otras Cuentas por Pagar

Pasivos acumulados
Obligaciones Fiscales

Total Pasivo Corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Accionistas

PATRIMONIO (seguin estado adjunto)

Total del Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 al 12 son parte integrante de los Estados Financleros

"\.Econ. Ermel Rosarlo
Contador General
Garuvisa S.A.

NOTAS

10

8.769,43

78.021,20

269.161,74
1.064,36
223.956,76
44.140,62

7.067,85

6.520,75

369.531,07

62.538,59

26.43331

458,602,97
e



GARUVISA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares americanos)

Ventas Netas 1.258.891,45
Costos de ventas (1.140.792,72)
Utilidad Bruta 118.098,73

Gastos de Operacién Neto

Administracién (26.506,11)
Ventas (43.829,23)
Financieros (33.843,57) (104.178,91)
Utilidad Operacional 13.919,82
Ingresos No Operacionales
Otros Ingresos Operativos 1.344 17
Otros Egresos (1,00)
Utilidad antes de Participacion e Impuesto 15.262,99
Deducciones:
15% Participacion Trabajadores (2.494,96)
25% Impuesto a la Renta (3.534,52)
10% Reserva Legal (923,35)
Utilidad Neta 8.310,16

Las notas explicativas anexas 1 al 12 son parte integrante de los Estados Financieros

]

Eéon. Ermel RGsario
lor General
Garuvisa S.A.




GARUVISA S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en délares americancs)
Capita Socisl Besstia  pesutades  Utided det Total
#cclones comunes) heant Aoumulados

Saidos ajustados al 1 de enero del 2004 2.000,00 - 12.283,14 4.938,88 19.222,02

jaciones 2003
15% Participacién Trabajadores - - - (836,78) (836,78)
25% Impuesto Renta - - - (1.185,44) (1.185,44)
10% Reserva Legal 291,67 (291,67 -
Transfersencia de Utifidad afio 2003 - - 2.624,99 (2.624,89) -
Utilidad del ejercicio 15.262,99 15.262,99
Apropiaciones 2004
15% Participacién Trabajadores - - - (2.494,96) (2.494,96)
25% Impuesto Renta - - - (3.534,52) (3.534,52)
10% Reserva Legal 923,35 (923,35) -
Saldo al 31 de diciembre del 2004 2.000.00 1.215.02 14.900!13 8. 31ﬂl18 26.433,31

Las notas explicativas anexas 1 al 12 son parte integrante de los Estados Financieros

\Egon. Ermel Rosario
Contador General
Garuvisa S.A.




GARUVISA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares ameficanos)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad del afto 15.262,99
Mas (menos) cargos(créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Provisidn para cuentas incobrables 1.520,49
Créditos que no representan ingresos de efectivo (1.344,17)
15.439 31
Cambios en activos Y pasivos
(Disminucién) de Documentos y Cuentas por Cobrar 130.009,12
(Disminucidn) de Iinventarios 549.342 51
(Disminucion) en Pagos anticipados 46.150,99
(Disminucién) en Documentos Yy cuentas por pagar (529.140,68)
(Aumento) en Impuestos por Pagar 2.864 .59
(Aumento) en Pasivos Acumulados ) 836,78
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 200.063,31

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Disminucién Compafifas Relacionadas 136.402,48

Crédito de accionistas (314.243,18)

Disminuci6n en Obligaciones Bancarias y Financieras (71.978,80)

Sobregiro Bancario 1.117,48
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (248.702,02)
Disminucién neta del efectivo (33.199,40)
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del afio 34.669,40
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afio 1.470,00 (1)
(1) Véase nota 3

Las notas explicativas anexas 1 al 12 son parte integrante de los Estados Financieros

——" Ecok. Ermel Rosario

lor General
Garuvisa S.A.




GARUVISA SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA

La compafiia Garuvisa SA, fue constituida en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas
mediante escritura piiblica el 2 de diciembre de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de
enero de 1995, para dar cumplimiento a la resolucién No.95-2-1-1-000026 de la Superintendencia
de compaiiias del 9 de enero de 1995. Cifiéndose estrictamente a los parrafos 61, 62 y 63 del
marco de conceptos para la preparacion y presentacion de Estados Financieros escogidos por las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y el articulo 30 seccion dos del reglamento de Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Intemo.

La actividad principal de la compafiia es la importacion, exportacién, distribucion,
comercializacién, y concesion de automotores, sus repuestos y accesorios sea al por mayor y
menor, que funcionan a diesel o gasolina, ademas de motores en varias marcas y modelos,
plantas eléctricas, grupos electrégenos, motores y accesorios para aviones, etc.
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los Estados Financieros -
Los Estados Financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdan basados en el costo histérico, las cifras presentadas por la
compartia son presentadas en délares americanos.
b) Efectivo y Equivalentes del Efectivo -

Incluye efectivo de los fondos fijos, depésitos en bancos, neto de sobregiros bancarios. (Véase
nota 3).

¢) Documentos y Cuentas por Cobrar
Los Documentos y Cuentas por Cobrar a clientes estan registrados al valor del precio de venta
de los inventarios, menos los cobros realizados, neto de una provisibn para cuentas
incobrables, la cual es suficiente para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de dichos
saldos.

d) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico, utilizando el método FIFO (primeras en entrar
primeras en salir). El valor de los inventarios no excede del valor del mercado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas méas otros cargos
relacionados con la importacion.

e) Provisién para el impuesto a la renta
La provision para impuesto a la renta se caicula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable

a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en .
el impuesto por pagar exigible.




GARUVISA SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

f) Participacion de los trabajadores en las utilidades

La provisién del 15% a la participacion de trabajadores es registrado con cargo a resuitados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigible.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2004 se compone de la siguiente manera:

uss
Caja 1,470.00

1,470.00
(-) Sobregiro Bancario (8,769.43)
TOTAL (7,299.43)
NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2004 se compone de la siguiente manera:

uUss

Clientes 152,048.81 (a)
Anticipo de Proveedores 186,000.00 (b)
Provisién Cuentas Incobrables (3,374.56) (c)
TOTAL 334.674.25

(a) Lo conforman facturas pendientes de cobro por ventas de carrocerias, repuestos y chasis
realizadas a sus clientes, dentro y fuera de la ciudad. Sus cobros se efectian los primeros
meses del afio 2005.

(b) Comprende anticipos dados en efectivo a los diversos proveedores extranjeros, para el
desembarque de futuras importaciones a realizarse.

(c) Elcargo a resultados por provisién para cuentas incobrables fue de US $ 1,520.49.

NOTA § - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2004 se compone de la siguiente manera:

uss
Mercaderias en Existencia
Chasis 94,769.55
Sub - Total 94,769.55
Importaciones en Transito 3,156.62

TOTAL 97,926.17




GARUVISA SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTA 6~ PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2004, lo conforman valores retenidos a la comparfiia por concepto de

impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente y anticipos del impuesto a la renta, los que
seran utilizados como crédito fiscal para el pago de impuestos mensuales IVA y a la renta anual.

NOTA 7.-. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicion de los saldos:

Banco Bolivariano Int. Anual Uss Condiciones pago
Préstamos hipotecarios 16.75%-16.95%-14.65% 78,021.20 Int. y plazos reajustables
TOTAL 78,021.20

Al 31 de diciembre del 2004 representan obligaciones adquiridas con el Bance Bolivariano con el
objeto de cubrir eventualidades que pudieran surgir en el giro ordinario del negocio e incrementar
su capital de trabajo para futuras operaciones que realice la compaiiia.

NOTA 8.-. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2004 se compone de la siguiente manera:

Uss
Proveedores 1,064.36 (a)
Anticipo de clientes 223,956.76 (b)
Otras Cuentas por Pagar 4414062 (c)
TOTAL 269,161.74

(a) Comprende valores por pagar a proveedores, por importaciones de chasis y carrocerias
efectuadas por la compafiia. Sus cancelaciones se dan al momento de ingresar ias
mercaderias a las bodegas propias.

(b) Representan anticipos recibidos de clientes en la compra de carrocerias y chasis de carros.

(c) Lo conforman principaimente otros valores por pagar en concepto de arriendos, de las
instalaciones en donde funcionan las oficinas y bodegas de la compafiia, los cuales deben ser
cancelados al Sr. Jaime Garzén que es el arrendatario directo de dichas instalaciones, por un
valor aproximado de US $ 37,440.00

NOTA -9 OBLIGACIONES FISCALES - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2004, comprende las obligaciones que mantiene la empresa con el
Servicio de Rentas Internas, y las provisiones de beneficios sociales que por ley le corresponden a
los empleados.




GARUVISA SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTA — 10_TRANSAC: ES CO ACCIONISTA

Lo siguiente es un resumen de las principales transacciones que durante el afio 2004 ha tenido la
compainiia con el Sr. Jaime Garzén Urrutia:

uss

Sr. Jaime Garzén Urrutia

Saldo a Enero a del 2004 376,780.96

Préstamos en efectivo 47,530.00

Abonos realizados (en efectivo) (363,938,57)
Pagos Varios (5,030.55)
Pagos por importaciones (chasis) (47,530.00)
Reclasificaciones entre cuentas 52,538.59

Oftros pagos (bodegaje y otros) 2,188.16

TOTAL 62,538.59

NOTA-11 IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -

La compariia hasta la fecha de preparacion de ios Estados Financieros (17 de febrero del 2005) no
ha sido fiscalizada, los registros contables se encuentran abiertos a revision por parte de las
autoridades tributarias.




GARUVISA SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

CONCILIACION TRIBUTARIA

CALCULO DE LA PARTICIPACION TRABAJADORES
UTILIDAD CONTABLE ANTES DE IMPUESTO RENTA Y PARTIC. LABORAL

(+) Gastos no deducibles

Utilidad Contable Base de célculo del 16% Partic. Laboral

15% Participacién Trabajadores

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD CONTABLE ANTES DE IMPUESTO RENTA Y PARTIC. LABORAL
Menos:

15% Participacion Trabajadores

Mas:

Gastos no deducibies

UTILIDAD (PERDIDA) GRAVABLE

BASE IMPONIBLE PARA EL IMPTO RENTA TARIFAS 15% Y 25%

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR (A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE)

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
Menos:

Anticipos de Impuesto a la Renta
Retenciones en la Fuente del afio

SALDO IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

NOTA — 12 EVENTOS SUBSECUENTES

15.262,99
1.370,06

16.633,05

(2.494,96)

15.262,99
(2.494,96)

1.370,06

14.138,09

14.138,09

3.534,52

3.534,52

212,72
1.586,77

1.735,03

0,00

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emision de los estados financieros (17 de febrero
del 2005) no se produjeron eventos que, en la opinidbn de la administracién de la compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos.




