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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 15 de marzo del 2004

A los sefiores Accionistas de
Garuvisa S.A.

1. Hemos auditado el balance general de la GARUVISA S.A., al 31 de diciembre del 2003
y los correspondientes Estados de Resultados, Evolucion del Patrimonio y Flujos de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracion de la compafila. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en los resuitados de
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados finanderos no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones reievantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que una auditoria
provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Garuvisa
SA. Al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con principios de contabilidad generalimente aceptados en el Ecuador

i{mz, %4/4 %2

CPA. AB. Fernando Losada

SC-RNAE 228
RNC No. 2196




GARUVISA SA.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en défares americanos)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos

Documentos y Cuentas por Cobrar
Clientes
Anticipos de Proveedores

Menos provisién cuentas incobrables

Inventarios
Gastos Pagados por Anticipado

Total del Activo Corriente

Compaiiias Relacionadas

Total def Activo

- v W € W O W €

145,783.44

320,754.00

466,537.44
-1,854.07

34,669.40

464,683.37

647,268.68
51,942.77

1,198,564.22

155,043.25

1,353,607.47

Pasivo y Patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Obligaciones bancarias y financieras
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores
Anticipos de clientes
Ofras cuentas por pagar
Obligaciones fiscales

Pasivos acumulados
Total Pasivo Corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Accionistas

PATRIMONIO (segin estado adjunto)

Total del Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 al 12 son parte integrante de los estados financieros

Garuvisa SA.

e EXo. Ermel Rosario

Contador General
Garuvisa SA.

406,206.00
383,371.84

6,526.85

376,780.96

7,651.95
150,000.00

796,104.69
121.64
3,726.21

957,604.49

376,780.96

19,222.02

S

1,353,607.47
e
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GARUVISA SA.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares americanos)

Ventas netas
Costos de ventas
Utilidad bruta
Gasto de Operacién neto
Administracién
Ventas
Financieros

Utilidad operacional

Ingresos no operacionales

Otros ingresos operativos
Sobrantes de inventario

Utilidad antes deduccion del 15% trabajadores

Utilidad neta

1,723,850.01
-1,626,352.09
97,497 .92
-82,190.37
-10,368.19
-2,023.96 -94,582.52
2,915.40
2,023.45
0.03 2,023.48
4,938.88
4,938.88

Las notas explicativas anexas 1 al 12 son parte integrante de los estados financieros

———" Eco\ErmetRosario

Contador General
Garuvisa SA.
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GARUVISA SA.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares americanos)
Capital Aporte futuro Resultados Utilidad
aumento de capital Acumulados del ejercicio Total
Saldos ajustados al 1 de enero del 2003 2,000.00 572,250.00 -183,185.90 391,064.10
Reversion y asiento de diario por aportes futuras capitalizaciones -572,250.00 195,469.04 -376,780.96
Utilidad del ejercicio 4,938.88 4,938.88
Saldo al 31 de diciembre del 2003 2,000.00 0.00 12,283.14 4,938.88 19,222.02

Las notas explicativas anexas 1 al 12 son parte integrante de los estados financieros

\

el

g Evz\)i Ermel Rosario
o o Ge Contador General
Garuvisa SA. Garuvisa SA.
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GARUVISA SA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en ddlares americanos)

Fiujo de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad del afio

Mas (menos) cargos(créditos) a resuttados que no representan

movimiento de efectivo
Provisién cuentas incobrables

Créditos en compras que no representan ingresos de efectivo

Sobrantes de inventarios(no ingresos de efectivo)

Cambios en activos y pasivos
(Disminucion) de Documentos y cuentas por cobrar
(Disminucion) de Inventarios
{Disminucion) de Pagos anticipados
(Disminucién) en Documentos y cuentas por pagar
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Aumento de Obligaciones bancarias y financieras
Aumento Crédito de accionistas
Sobregiros Bancarios
Aportes de Accionistas para cubrir perdidas

Efectiva neto provisto en lag actividades de financiamiento

Disminucién neto del efectivo
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del aho
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afio

(1) Véase nota 3

-

4,938.88

1,457.83
(2,023.45)
(0.03)

4,373.23

185,688.74

17227242

41,639.21
(314,789.54)

84,810.83

150,000.00
76,780.96
7,651.95
(362,584.10)

(128,151.19)

{(38,967.13)
73,6836.53

34,669 .40

Las notas explicativas anexas 1 al 12 son parte integrante de los estados financieros

Garuvisa SA.
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Garuvisa SA.
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GARUVISA SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafifa Garuvisa SA..., fue constituida en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas
mediante escritura publica el 2 de diciembre de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 10
de enero de 1995, dando cumplimiento a la resolucién No.95-2-1-1-000026 de la
Superintendencia de compafifas del 8 de enero de 1995. Ciéndose estrictamente a los
parrafos 61, 62 y 63 del marco de conceptos para la preparacién y presentacion de estados
financieros escogidos por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y el articulo 30 seccion
dos del reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interno.

La actividad Principal de la compariia es la importacion y exportacion, distribucion,
comercializacion y concesion de automotores: repuestos y accesorios de motores de
combustion interna que funcionan a diesel o gasolina sea a por mayor y menor de
automotores, sus repuestos y accesorios, motores de varias marcas y modelos, plantas
eléctricas, grupos electrogenos, motores y accesorios para aviones, etc.

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacién de los estados financieros -
Los estados financieros han sido preparados con base a las normas ecuatorianas de
contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, fas cifras presentadas por la
compafiia son presentadas en délares americanos.

b) Efectivo y equivalentes del efectivo -
Incluye efectivo, depdsitos en bancos 0 menos, (véase nota 3}.

¢) Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes estan regisfrados al valor de! precio de
venta de los inventarios, menos los cobros realizados.

d) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico, utilizando el método FIFO (primeras en
entrar primeras en salir), el valor de los inventarios no excede del valor del mercado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importaciéon

e) i’ropiedad, planta y equipos -

Lo incluye el costo de un terreno propiedad de la compafiia, no esta siendo utilizado.

f) Provision para el impuesto a la renta

La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.




Freepeew e R R G S R L G R R G G G G G Gl U G

GARUVISA SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

g) Participacion de los trabajadores en las utilidades

La provision del 15% a la participacion de trabajadores es registrado con cargo a resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigible.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2003 se compone de la siguiente manera:

uss$
Caja 1,597.04
Bancos 33,072.36 (a)
TOTAL 34.669.40

(a) Corresponde a valores que fueron depositados en la cuenta corrientes dolares #
422316-0 del Banco del Pichincha.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2003 incluye principaimente:

us$
Clientes 145,783.44 (a)
Proveedores Extranjeros 269,338.00 (b)
Anticipo de Proveedores 51,416.00
(-) Provision Cuentas Incobrables (1,854.07) (c)
TOTAL 464,683.37

(a) La cuenta clientes lo conforman facturas, por ventas de carrocerias y chasis a sus

clientes, dentro y fuera de la ciudad, sus cobros se efectiian los primeros meses del afio
2004

(b) Comprende anticipos dados en efectivo entregados a proveedores extranjeros, para futuras
importaciones a realizarse.

(c) Elcargo a resultados por provision para cuentas incobrables fue de US$ 1,457.83.

NOTA S - INVENTARIOS |

Al 31 de diciembre del 2003 se compone de la siguiente manera:

Uss
Chasis 398,694.63 (b)
Buses 227,596,57
Sub- Total 626,291.20
Importaciones en Transito 20,977.48
TOTAL 647,268.68
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GARUVISA SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTA 6 -~ PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del afio 2003, lo conforman valores retenidos a la compafiia por concepto

de Impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente, y anticipo al impuesto a la renta, los
que seran utilizados como crédito fiscal para el pago de impuestos mensuales (IVA).

NOTA 7.-. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Representan operaciones adquiridas con el Banco Bolivariano con el objeto de cubrir
eventualidades que pudieran surgir en el giro ordinario del negocio e incrementar el capital de
trabajo para futuras operaciones que realice la compatiia.

El saldo presentado a Diciembre 31 del 2003 se compone de la siguiente manera:

Bolivariano Int. uss
Anual

Préstamos hipotecarios - 17% 150,000.00

Sobregiro bancario 7,651.95

TOTAL 157,651.95

NOTA 8- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR ~ OTRAS

Al 31 de diciembre del 2003 se compone de la siguiente manera:

us$
Proveedores del Extranjero 406,206.00 (a)
Anticipos de Clientes 383,371.84 (b)
Otras Cuentas por Pagar 4,502.89
Intereses por Pagar 2,023.96
TOTAL 796,104.69

(a) Comprende los valores por pagar de importaciones de chasis y carrocerias efectuadas por
la compafiia, sus cancelaciones se dan al momento de ingresar las mercaderias a las
bodegas propias.

(b) Anticipos recibidos de clientes por compra de carrocerias y chasis de carros.

NOTA -9 TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2003 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas
alas compafias con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa.

Caomposicion de los saldos con compafiias y partes relacionadas:

Documentos y cuentas por

Cobrar
Distribuidora Garzén SA. 155,043.25

155.043.25 (1)




GARUVISA SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(1) Corresponde a valores por cobrar, por prestamos dados para cubrir pagos, obligaciones
bancarias y financieras.

Los saldos por cobrar y/o pagar a compafiias y partes relacionadas no estan sujetos a

intereses y no poseen fecha definida de cobro y/o pago; sin embargo, la administracion
considera que dichos valores seran liquidados en el corto plazo.

NOTA - 10 TRANSACCIONES CON LOS ACCIONISTAS.

Lo siguiente es un resumen de las principales transacciones que durante el afio 2003 se ha
tenido con el Sr. Jaime Garzon.

UsSs
Sr. Jaime Garzén
Prestamos (periodo 2002 en efectivo) 376,780.96
376,780.96

Comprende préstamos en efectivo que el Sr. Jaime Garzén Urrutia ha prestado a la compafiia
para incrementar el capital de trabajo de la misma, estos préstamos son en efectivo y no
generan intereses.

NOTA - 11 IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

La compafiia hasta fa fecha de preparacién de los estados financieros ( 9 de febrero del 2004)
que corresponde al periodo 2003, no ha sido fiscalizado, los registros contables se encuentran
abiertos a revision por parte de las autoridades tributarias.

NOTA - 12 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emision de los estados financieros (8 de febrero
del 2004) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la compafiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos. :




