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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
SHAREHOLDING S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros separados de SHAREHOLDING S.A. los
cuales incluyen el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018,
y los estados separados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera separada de SHAREHOLDING S.A.
al 31 de diciembre de 2018, asi como los resultados separados de sus operaciones y
los flujos separados de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros” separados. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido nuestras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base
suficiente y apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Otros asuntos:

4. Los estados financieros separados de la Compaiiia fueron preparados para cumplir
una disposicion del ente de control societario, y no incluyen la consolidacién de los
estados financieros de sus subsidiarias. La informacién financiera en ellos contenida
no incluye la consolidacion de los estados financieros de sus subsidiarias, las que se
han registrado aplicando el método de participacion. Para la evaluacion de la situacion
financiera y los resultados de la entidad econémica se debe atender a los estados
financieros consolidados de SHAREHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018, los que se presentan por separado.
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Asuntos clave de auditoria:

5.

8.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros
separados del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros separados en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién al respecto, sin expresar una opinién por separado sobre
los mismos.

No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros
separados:

7.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros separados, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
separados libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracién es
responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha, a menos que pretenda liquidar la Compaiiia o cesar operaciones, o no tenga
otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacién de
informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros
separados:

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados

11.

financieros separados en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
materal cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional ¥y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Tambiéen:

11.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros separados, ya sea por fraude o error, disefiamos vy
aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
por fraude es mdés alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la
anulacién del control interno.
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11.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

11.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.

11.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marchay, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaifila para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros separados
o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar que la Compafila no pueda continuar como un negocio en
marcha.

11.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

12. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

13. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinidon al respecto se emitira en un
informe por separado.

14 de mayo de 2019 Manuel Garcia Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaifiias, Valores y
Seguros No.02



SHAREHOLDING S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en USDolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 914
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota I) 800
Activos por impuestos corrientes 220
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,934

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones en subsidiarias (Nota G) 106,390
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 106,390
TOTAL ACTIVOS 108,324

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relacionados 1,980
Anticipo de relacionada (Nota I) 1,000
Otras obligaciones corrientes 6
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,986
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota I) 17,400
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 17,400

PATRIMONIO (Nota H)

Capital social 800
Resultados acumulados 87,138
TOTAL PATRIMONIO 87,938
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 108,324
i

- e )/n: u._fh-&—-.ﬂf:d' 2

Daniel Alberto Cotarelo C.P.A. Narcifa Egas

Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros



SHAREHOLDING S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en USDolares)

PARTICIPACION EN LAS GANANCIAS DE SUBSIDIARIAS, NETO (Nota G) 88,990
GASTOS ADMINISTRATIVOS 1,817
GASTOS FINANCIEROS 35
GANANCIA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 87,138
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Daniel Alberto Cotarelo C.P.A. Narcié‘g Egas

Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros



SHAREHOLDING S.A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en USDolares)

Capital Resultados
social acumulados
Saldo al 1 de enero de 2018 800
Ganancia del ejercicio 87,138
Saldo al 31 de diciembre de 2018 800 87,138
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Daniel Alberto Cotarelo C.P.A. Narcisa Egas
Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros



SHAREHOLDING S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en USDolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO 87,138
Variacion en activos y pasivos corrientes:
Activos por impuestos corrientes (220)
Cuentas y documentos por pagar no relacionados 1,980
Anticipo de clientes 1,000
Otras obligaciones corrientes 6
EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 89,904
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de inversiones (106,390)
EFECTIVO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION (106,390)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos con relacionados, neto 17,400
EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 17,400
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO 914
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO 914
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Daniel Alberto Cotarelo C.P.A. Narc:iéé; Egas
Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros



SHAREHOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDdlares)

A. SHAREHOLDING S.A.:

Fue constituida e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de enero de 2018 en
la ciudad de Guayaquil bajo el nombre de Shareholding S.A.

Su actividad principal es la tenencia de activos de un grupo de empresas
filiales (con participacion de control en su capital social) y cuya actividad principal
consiste en la propiedad del grupo. Las sociedades de cartera clasificadas en esta
clase no suministran ningln otro servicio a las empresas participadas, es decir, no
administran ni gestionan otras unidades.

Aprobacidn de estados financieros separados: Los estados financieros
separados por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos
con autorizacién del Gerente General de la Compaiiia con fecha 6 de mayo de
2019, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas
para su aprobacién definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:

A continuacién, se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros separados adjuntos:

Declaracién de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Intemnacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
separados adjuntos, que también han sido utilizadas en la preparaciéon de los
estados financieros separados adjuntos y sus notas.

Bases de medicidn: Los estados financieros separados han sido
preparados sobre la base del costo histdrico; los activos se registran por el
importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacion.

Estados financieros consolidados: De acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF para Pymes), los estados financieros de una entidad que posee subsidiarias
se preparan de manera consolidada. La Compafiia prepara estados financieros
consolidados con Compafiia Bonacostum S.A. y Tech-Led S.A., empresas
controladas. Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero
de 2014, la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros expidid las
normas para la preparacién y presentacidn de los estados financieros
consolidados en concordancia con lo establecido en la Norma Internacional de
Informacién Financiera - NIIF 10.




SHAREHOLDING S.A.
B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:

Los presentes estados financieros separados reflejan la actividad individual
de la Compafiia, sin incluir los efectos de la consolidacion de estos con los de su
subsidiaria.

Moneda local: El Ddlar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso local en la Repuablica del Ecuador y moneda funcional y de presentacion de
la Compaiiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la Administracién en la preparacién de los estados financieros separados
adjuntos:

Efectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la
vista.

Activos financieros: Comprende cuentas por cobrar a relacionados. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente con base
en las expectativas de cobro de la Administracion de la Compafiia.

La Compaiiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion.

Su reconocimiento inicial y medicidn posterior es a su valor nominal el cual
no difiere significativamente de su costo amortizado (no devengan intereses y se
recuperan dentro de doce meses).

Inversiones en subsidiarias: Un inversor controla una paricipada cuando
esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacién en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a
través de su poder sobre ésta. Las inversiones en las Compariia Bonacostum S.A.
y Tech-Led S.A. corresponden a inversiones en subsidiarias, puesto que se
cumplen los siguientes tres elementos de control: (a) poder sobre la participada;
{(b) exposicion o derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion
en la participada; y (¢} la capacidad de utilizar su poder sobre la participada para
influir en el importe de los rendimientos del inversor. Su reconocimiento inicial es
al costo; posteriormente, se miden al método de participaciéon. La parte del
inversor en el resultado del periodo de la subsidiaria se reconoce en el resultado
del periodo del inversor. Los dividendos recibidos reducen el valor en libros de la
inversion.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se comprenden las cuentas
por pagar proveedores y relacionadas. Se origina por la compra de bienes o
servicios. Se incluyen en el pasivo corriente, pues su periodo promedio de pago
no supera los doce meses.

Se reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a pagar el pasivo.

Un pasivo se elimina del estado de situacidn financiera cuando las
obligaciones especificadas en el contrato se han extinguido porque la deuda ha
sido pagada, cancelada, o expirado.
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SHAREHOLDING S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Anticipo de relacionada: Se registran a su valor nominal y corresponden a
los ingresos recibidos por anticipado por la prestacion de servicios. Se clasifican
como pasivos corrientes pues se liquidan en el periodo corriente.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.

Las sociedades cuya actividad econdmica consista exclusivamente de la
tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades no estan sujetas
a la obligacion de pagar el anticipo de Impuesto a la Renta.

Asi mismo, los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos para la liquidacion
del impuesto a la renta.

Beneficios a empleados: La Compaiiia no mantiene empleados en némina,
por lo que no le es aplicable el reconocimiento de los beneficios sociales
corrientes y no corrientes determinados por la normativa laboral vigente.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Nuevos pronunciamientos para 2018: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen €l 1 de enero de 2018:

¢+ Dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes
(que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15),

« Una modificacidén a la NIIF 4; Aplicacion de la NIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4);

« Modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y
la NIC 40 Propiedades de Inversidn;

« Un conjunto de Mejoras Anuales. Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-20186; v,

¢« Una Interpretacion; CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.



1

SHAREHOLDING S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

La Administracion de la Compafiia concluyd que la adopcion de la NIIF 15
no tenia ningun efecto sobre sus estados financieros y revelaciones, puesto que
los dividendos surgen de derechos contractuales que estan dentro del alcance de
la NIIF 9, y los requenimientos para su reconocimiento no difieren de los de la
derogada NIC 18.

A su vez, la Administracion de la Compaiiia concluyd que los efectos de |a
implementacion de la NIIF 9 no generan ningun impacto méas alla de las nuevas
revelaciones que deberan realizarse. La adopcidn de la NIIF 9 requirié un cambio
en la reclasificacion de los instrumentos financieros, ahora todos los activos y
pasivos financieros se clasifican al costo amortizado. Sin embargo, no existe
incidencia en su valoracidn.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compaiiia.

Normas emitidas gue tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero
de 2018: A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién
financiera, interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que
no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de

la Compaiiia:
Norma,

Interpretacién, o Fecha de
Modificacion Sujeto de modificacién vigencia

Establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacién

e informacion a revelar de los arrendamientos. La NIIF 18 introduce un

muodele de contabilizacidn para los arrendatarios Unico y requisre que

NIIF 16 un arrendatario  reconozca activos y  pasivos para todos los

arendamientos con un plazo superior a 12 meses, a menos que ¢l | 01/01/2018
activo subyacents sea de bajo wvalor. La NIF 156 mantiene
sustancialmente los requerimientos de contabilidad del arrendador de
la NIC 17 Arrendamientos.

“Amrendamientos”

NILF 17
“Contratos de
Segurc” Deroga a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 01/01/2021
CINIF 23 Afiade a los requetimientos de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias la
“La Incertidumbre especificacién de cémo reflsjar los efectos de la incertidumbre sn la
frente a los contabilizacion de impuesto a las ganancias cuandc no ssta claro
) - ; o ] - 01/01/2019
Tratamientos del como aplicar las leyes fiscales a una transaccion o circunstancia
Impuesto a las concreta, o no esta claro si la autoridad fiscal aceptara sl tratamiento
Ganancias” fiscal de una entidad.

Aclara que activos financieros concretos con caracteristicas de
cancelacidn anticipada que pusden dar lugar a una compensacién
Modificaciones a la negativa razonable por la terminacién anticipada del contrato, son

MIIF 9 elegibles para medirse al costo amortizado o al valor razonable con | 01/01/2019
cambios en otro resultado integral, en lugar de valor razonable con
cambios en resultados.

Aclara que las entidadss contabilizaran las participacionss a largo
plazo en una ascociada o negocio conjunto- al que no s= aplica =l
métado de la participacion-usando la MNIIF 9 antes contabilizar las | 01/01/2019
pérdidas o pérdidas por detsrioros de valor aplicando la NIC 25,

Modificaciones a la
NIC 28
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SHAREHOLDING S.A.

C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Norma,
Interpretacién, o Fecha de
Modificacion Sujeto de modificacién vigencia

Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuando una entidad
obtiene el control de un negoacio gue es una operacién conjunta, meditd
nuevamsnte la participacion mantenida en sse negocic.

Las meodificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad
obtiens sl control conjunto de un negocio que es una operacién
conjunta, medird nusvaments la participacion mantenida sn ese

negocio,
Mejoras Anuales a
las Normas MNIIF Una d= las modificacionss a la NIC 12 aclara que una entidad | 01/01/2019
Ciclo 2015-2017 contabilizara todas las consecusncias de los dividendos sn &l impuesto

a las ganancias de la misma forma independisntemsente de la mansera
en que surja &l impussto.

Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un activo que
cumple los requisitos esta listo para su uso previsto o wventa, una
entidad trata los préstamos pendientss realizados para obtener ese
activo como parte de los préstamos gensrales.

La Administracion de la Compafiia prevé que la adopcidn de estas normas
y modificaciones no tengan ningun impacto significativo en los estados financieros
y sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros separados requiere que la
Administracion realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos,
pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a
los estados financieros separados. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algan indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En casoc de que exista algun indicio se realiza una
estimaciéon del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido |a
pérdida por deterioro.
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E.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestidn de capital de la Compafiia es obtener los
recursos provenientes de la tenencia de acciones para el cumplimiento de
obligaciones con sus acreedores: accionistas y relacionados; y mantener una
estructura de capital éptima para reducir el costo de capital.

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion, se presentan las categorias de los instrumentos financieros al 31
de diciembre de 2018:

Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalentes al efectivo 914
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas y documentos por cobrar relacionados 800

Total activos financieros 1,714

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas y documentos por pagar proveedores 1,980

Cuentas y documentos por pagar relacionadas 17,400
Total pasivos financieros 1,980 17,400

+ El valor en libros de efectivo y equivalentes al efectivo, cuentas por cobrar
relacionados, cuentas por pagar proveedores y relacionados, no difiere
significativamente de su costo amortizado debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS:

Corresponde a las siguientes inversiones en entidades que no participan en un
mercado activo:

Participacién accionaria

nominal
al 31 de diciembre de
Compaiiia invertida Actividad econdmica 2018 2017
Compafia Bonacostum S.A. Venta de squipos electronicos 17.00%
Tech-Led S.A. Publicidad y estudio de mercado 50.00%
A continuacion, la composicion de esta cuenta:
Saldo al Ajuste Saldo al
Compaiia invertida 3111212017 Adquisicidn VPP 31/12/2018
Compafiia Bonacostum S.A. 17,000 92,720 (1) 109,720
Tech-Led S.A. 400 (3,730) () (3,330)
17,400 88,960 106,390

(1) Corresponde a US$17,000 por cesion efectuada por Jaime Puig Gilbert de
17,000 acciones ordinarias y nominativas de un valor de US$1.00 cada una
en el capital de Compafiia Bonacostum S.A. El 31 de diciembre de 2018, la
Compaiiia reconoce US$92,720 como incremento a la inversion originado por
su participacion en las utilidades de dicha compariia.
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G. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS: (Continuacion)

(2) Mediante Escritura Publica del 9 de agosto de 2018, se constituyé esta
compafiia, cuyo objeto social es prestar servicios de publicidad y estudio de
mercado. La Compafiia suscribid 400 acciones ordinanas y nominativas de un
dolar cada una. El 31 de diciembre de 2018, la Compaiia reconoce una
pérdida por medicion al método de participacion por US$3,730 originado por
su participacién en los resultados de dicha compaiiia.

H. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 800 acciones ordinarias y nominativas, suscritas y
pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos.

. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuaciéon, un resumen de los saldos con compafiias y partes relacionadas,
todas locales, al 31 de diciembre de 2018:

Transaccion

Cuentas y documentos por cobrar corrientes
Accionistas Patrimonic 800

Cuentas y documentos por pagar corrientes
Gerents General Pasivo 1,000

1,000

Cuentas y documentos por pagar no cotrientes
Accionistas Cesidn de acciones {1) 17,400

17,400

A continuacion, el detalle de las transacciones con compafiias relacionadas, todas
locales, por el ano terminado al 31 de diciembre de 2018;

Transaccidon

Patrimonio

Accionistas Aporte 800
500

Pasivo

Tech-Led S.A. Acciones {1 400

Accionistas Acciones {1 17,000

Consultcommerce S.A, Anticipo 1.000

18,400

(1) Corresponde a US$17,000 a valor por pagar a Jaime Puig Gilbert (accionista
mayoritario) por las acciones cedidas en Compafiia Bonacostum S.A. Y
US$400 por adquisicion de acciones en la Compaiiia Tech-Led S.A.

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones
similares a las que normalmente se realizan en el mercado. Los miembros de la
alta gerencia y demas personas que asumen la gestion de la Compafiia, no han
participado al 31 de diciembre de 2018 en fransacciones no habituales y/o
relevantes.
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J.

IMPUESTO A LA RENTA:

La Compafiia no obtuvo base para ¢l calculo del impuesto a la renta del gjercicio
econdmico terminado el 31 de diciembre de 2018, a continuacidn el detalle:

Utilidad del gjercicio 87,138
Menos: Ingresos exentos 92,720
Mas: Gastos no deducibles 3,730
8in base imponible de impuesto a la renta (1,852)

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizacién y Modernizacidén de la Gestién Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Organica para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el gjercicio economico 2018. A
continuacion algunos de los principales cambios:

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicioc de que se deba continuar realizando la provisién para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
ejercicio en que se registra. Por esta provision se reconocera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizd la provision.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

» Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

» Si dentro de la cadena de propiedad de ACCIONISTAS o accionistas,
exista un titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal de Ecuador.

+ Cuando dentro de la composicidn societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la
renta.

¢ Cuando dentro de la composicidn societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicard el 28% de
impuesto a la renta en proporcion a su participacién en el capital de la
sociedad.

Incremento del limite en la deduccidon adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

» Capacitacion para investigaciéon, desarrollo e innovacion tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.
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K. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

« Mejoras en la productividad a través de estudios y analisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

» Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a Ia
produccion de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccion en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.

Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducird US$11,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revaluo efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calculardn el anticipo de la siguiente manera; El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento aesta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Crganica para el Fomento Productivo, Atraccidn de inversiones. Generacién

de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Afraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afios, respectivamente. Esta exoneracién aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.
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ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Sidenirgica, Metaldrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 aflos. El plazo de
exoneracion se ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracidon de impuesto a la renta durante 3 aflos a partir del
primer afic en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afio en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:

+ Pagos porimportaciones de bienes de capital y materias primas,; vy,

s Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenaciéon de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacidén de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

Se clarifica el concepto de nueva inversién: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacién del domicilio de la
empresa.

Optimizacién del esquema de la devolucion del IVA y del ISD para las
exportaciones.

El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automético para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio sera en
funciéon de la tasa de crecimiento de sus activos.

Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitira la exoneracidén del ISD sobre los
dividendos.
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K. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

« Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/fo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

¢+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploraciéon y
explotacion de recursos no renovables.

L. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.IC|I.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros expidié las normas para la
preparacién y presentacion de los estados financieros consolidados de las
compaiiias y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companiias, Valores y Seguros, y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas como Grupo
Econdémico; sin embargo, en cumplimiento de la Norma Internacional de
Informacién Financiera — NIIF 10, se presentan estados financieros consolidados
por separado.
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M. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y |la fecha de emisién de los estados financieros
separados adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de
la Administracion de la Compariia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros separados o que requieran ser revelados.



